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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatirm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini degerlendirmeleri ve
yatirrm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalari énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda iglem géren yatirrm araglarnin fiyatlarn piyasa kosullarina ve
cesitli faktdrlere bagli olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegcmis performans, gelecekteki
sonucglarin  garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirimcinin
sorumiulugundadir.

igili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirm
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatirrm yapmadan &énce lUtfen guncel
mevzuati kontrol edin.

Hofis dergisinde sunulan tim ézgun kurgular, veri derlemeleri ve analizler 5846 sayil Fikir
ve Sanat Eserleri Kanunu kapsaminda tam koruma altindadir. iktibas sinirlarini agacak
sekilde, 6nceden yazili izin alinmaksizin igeriklerin kopyalanmasi, ¢ogaltiimasi, ticari
amagcla dagitiimasi veya veri madenciligi/yapay zeka sistemlerine entegre edilmesi
kesinlikle yasaktir. izinsiz kullanimlara karsi tm yasal haklarimiz saklidir.

ilginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency

www.ofisagency.com
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Bu hafta kuresel enflasyon verilerini, alt kalemlerini ve piyasalar tGzerindeki etkilerini inceledik. Bunun yani sira hisse
senedi piyasalarinda yasanan gip merkezleri krizlerinin etkilerini degerlendirdik. Jeopolitik tarafta ise Ukrayna -
Rusya gérusmeleri, Turkiye - Katar anlagmalasi ve iran, Suudi Arabistan, Irak ile Suriye bélgesinden son geligmeleri
aktardik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarina deginmeye caligtik. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yani sira ABD 10
Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdag, Altin ve hisse senedi analizlerine de yer verdik.

Teknoloji

Bu hafta kriptoda MSCI'nin Strategy karari, kurumsal portféylerdeki degisimler vardi. Teknolojide Nvidia’daki yénetim
degisimini, yeni yapay zekd modellerini ve robotikteki gelismeleri ele aliyoruz. Al yatirnmlarinin bilangolara yansiyan
finansman yukinu ve veri merkezlerinin hanelere kadar uzanan enerji maliyetlerini de inceliyoruz.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Saat Kur Etki Pazartesi
20:00 usD rEx Fed Verimlilik ve istihdam Gérev Gucu Konferansi - Warsh Konugmasi
Saat Kur Etki Sah
16:30 usD ok ABD Perakende Satiglar
17:15 usD ok ABD Kapasite kullanim orani
=o usD rx NVDA Bilangosu (Piyasa Kapanigindan Sonra)
Saat Kur Etki Carsamba
10:00 GBP rEx Birlesik Krallik Enflasyon Verisi
20:00 usD x Fed Toplanti Tutanaklari
Saat Kur Etki Persembe
Tum Tum = DUsuk Hacim Beklentisi
Saat Kur Etki Cuma
18:00 usD o ABD Michigan enflasyon beklentisi
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Makroekonomi & Jeopolitik

ENFLASYON VERILERI

ABD ve Gin

Cin Enflasyonu

Kuresel petrol fiyatlarindaki artis ve Orta Dogu'daki savasin etkisiyle Cin Uretici enflasyonu son 4,5 yilin en yuksek
seviyesine ulasti, yillik bazda %5,7 artarak beklentileri asti. Ancak bu maliyet artiglari i¢ talebin zayif kalmasi nedeniyle
tuketici fiyatlarina tam olarak yansimadi, TUFE %0,7 artig gdstererek hdafif bir yavaglama kaydetti. Dig soklarin ve Orta
Dogu krizinin etkisinin 6nimuzdeki aylarda strecegdi ancak énimuzdeki yil Uretici fiyatlarinda yeniden deflasyona
doénulebilecedi tahmin ediliyor. Cin ekonomisi ihracattaki guglu seyre ragmen ic talepteki zayiflik, borsadaki
dalgalanmalar ve dis ticaret gerilimleri gibi zorluklarla karsi karsiya bulunuyor.

ABD Enflasyonu

ABD enflasyonu Ekim ayinda aylk %0,4 yukselis géstererek beklentilerin UGzerinde kaldl. Enflasyon kalemlerini
inceledigimizde artigin gida ve tibbi Urunler ile desteklendigini gézlemliyoruz. Bunun yani sira enerji enflasyonunun
cok ciddi oranda azaldigini, ayrica ikinci el araglarda da énemli bir gerileme oldugunu izliyoruz. Piyasa beklentilerinin
Ustinde kalan enflasyon verisi, kisa vade faiz artis i¢in destekleyici gértintyor. Aralik ayi icin faiz artig ihtimali %88'e
ulagmis durumda. Bu beklenti, geri déntsu oldukg¢a zor bir oran. Faiz karari yuksek oranlarda konsolide oldugu surece
sahin fiyatlamalar devam edecektir. Faiz artigi éninde engel olabilecek tek kapi olarak petrol fiyatlari kalmig
durumda. Petrol fiyatlarindaki duisis egilimi, Warsh’'un son toplantinda altini ¢izdigi ve faiz kararini dogrudan
etkileyecek bir unsurdur.
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Makroekonomi & Jeopolitik

TURKIYE YIL SONU

TCMB Enflasyon Beklentisini Revize Etti

TCMB'nin son toplantisinda yil sonu
enflasyon hedefi %$28'den %29,5 oranina
guncellenmistir. Ayrica 2027 yili igin %21,
2028 yih icin ise %13,5'luk iddiali bir hedef
ortadadir. Bu hedefler, para politikasinin
siki kalmaya devam edecegini gésteren
énemli bir durus olsa da reel faizin
guncel olarak %6,3 seviyesine gelmesi,
aralik ayinda 100 baz puanlik bir indirimi
getirebilir. Yil genelinde %5'lik reel faizin
olmasini ve 2027 sonuna dogru reel
faizin daralmasini bekliyoruz.
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Makroekonomi & Jeopolitik

JENSEN HUANG

Cinli Modeller Sorun Gikariyor

ABD istihbaratinin Jensen Huang'in Cin baglantil bir istihbarat operasyonunun hedefi olabilecegine iligkin iddialarinin
ardindan NVIDIA yénetiminin bagimsiz sorusturma baslatmasiyla piyasalar durumu fiyatlamaya basladi. Huang'in
Cinli is insani Alice Huang ile iligkisi ve bu kisinin Singapur merkezli Megaspeed sirketi Uzerinden Cin'e yoénelik gip
tedarikiyle baglantili olabilecegdi iddialari gindeme geldi. Huang, ¢alisanlarina génderdigi mesajda evlilik dig iligkisi
oldugunu kabul ederek ailesinden 6zur diledigini agikladi ancak bu agiklama, Gin'e yénelik yasa disi ¢ip aktarimina
veya sirket sirlarinin paylasiimasina iligkin iddialarin dogrulandigi anlamina gelmiyordu. NVIDIA hisseleri 9 Kasim'da
%4'Un Uzerinde gerileyerek 178,67 dolardan kapandi. Sirket yonetimi ise sorusturmanin bagimsiz yoneticiler ve dig
hukuk danigsmanlari tarafindan ydratilecegini, Huang'in incelemeye destek verecegini bildirdi.

12 Kasim'da gelisme ¢ok daha ciddi bir boyuta ulasti: NVIDIA, Jensen Huang'in bagkanlik, CEO'luk ve yénetim kurulu
ayeligi gorevlerinden derhal ayrildigini duyurdu. Sirketin CFO'su Colette Kress gegici CEO olarak atanirken kalici CEO
icin arayis baslatildi. istifanin arkasindaki iddialar, kigisel bir skandalin étesinde ABD'nin ulusal givenligi ve Cin'e
yonelik ileri teknoloji ihracat kisitlamalaryla iliskilendirildi. Reuters'in haberlerinde, Huang hakkindaki iddialarin
NVIDIA'nin Cin'e ¢ip sevkiyatlari ve bu sevkiyatlarin denetimi Gzerindeki incelemeleri derinlestirdigi aktarildi. Ayrica
Cinli yapay zekd sirketlerinin, ABD'nin uzaktan erisim yoluyla NVIDIA ciplerinin kullanimini da kisitlayabilecegi
endisesiyle Ulke disindaki veri merkezlerinden igslem kapasitesi kiralamaya yéneldigi bildirildi.

13 Kasim'da Reuters, kararlarini sekillendiren
Cin'de NVIDIA - en o6nemli isimlerinden
islemcilerine dayanan ve biri. Yerine kalici bir lider
toplam degeri 3 milyar atanana kadar stratejik
dolari asan  projelere kararlarin  ve  musteri
dikkat cekti. Dolayisiyla guveninin nasil
mesele yalnizca CEO etkilenecegi belirsiz. ikinci
degisimi degil, NVIDIA'nin olarak jeopolitik ve
Cin  pazarindaki ticari operasyonel risk: ABD'nin
faaliyetlerinin ve ABD-Cin Cin'e  yonelik ihracat

Chinese models

teknoloji rekabetinin kisitlamalarini
yeniden sorgulanmasi genigletmesi, NVIDIA'nIn
haline geldi. Piyasa potansiyel satiglarini ve

agisindan en  6nemli kuresel cip tedarik

riskler ug baslikta zincirini olumsuz
toplaniyor. ilk  olarak etkileyebilir. Zira
yénetim ve guven riski: NVIDIA'nIN piyasa
Huang, NVIDIA'nIN degerinde hafta boyunca

yalnizca CEO'su degil,
yapay zeka ekosisteminin
teknoloji  vizyonunu ve
yatinm

yaklasik 600 milyar
dolarlk kayip yasandi.

Bu durum, yapay zekd yatinmlarinin finansmanina ve veri merkezi sirketlerinin degerlemelerine yénelik endigeleri
artirtyor. Ozellikle yiksek borgla finanse edilen veri merkezi yatirnmlarinda sermaye maliyetinin ylkselmesi, Al altyapi
harcamalarinin yavaslamasi ve teknoloji hisselerinde ¢arpan daralmasi riski bulunuyor. Bununla birlikte, Huang
hakkindaki casusluk iddialari henuz kanitlanmig dedil ve sirket sirlarinin veya ABD ulusal guvenligini ilgilendiren
bilgilerin sizdirildigina iliskin kamuya acgiklanmis kesin bir bulgu bulunmuyor. Dolayisiyla gelismeleri NVIDIA'nin temel
faaliyetlerinde bozulma ile yénetim ve jeopolitik kaynakli riskleri birbirinden ayirarak degerlendirmek gerekiyor.

Takip edilmesi gereken kritik gelisme: NVIDIA'nin 17 Kasim'da agiklayacadi mali 2027 uglinct geyrek sonuglari. Bu

sonuglar, yasanan yénetim krizine ragmen yapay zeké c¢iplerine ydénelik talebin ve sirketin operasyonel
performansinin ne élgide guglu kaldigint degerlendirmek agisindan énemli olacak.

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik

RUSYA - UKRAYNA

Miizakere Masasina Yeniden Oturuldu

Bu hafta diplomatik temaslar artsa da ¢atisma eksen ve maliyetlerinin azalmadigini séylemeye gerek yok sanirim. Orta
Dogu’'nun enerji tesisleri ve ihracat yollarindaki baski devam ediyor. ABD'de segimlerden sonra iran savasinin siyasi
faturasinin kime kesilecegi tartismaya agildi.

Rusya ve Ukrayna, ABD arabuluculugunda Abu Dabi‘de yeniden mizakere masasina oturdu. Gériagmelerde esir degisimi
konusunda ilerleme saglandi. Zelenskiy, binden fazla kisiyi kapsamasi éngérulen degisim Uzerinde anlagsmaya
varildigini, kesin sayilarin gérasuldaguna agikladi.

Toprak ve guvenlik garantileri géragmelerin temel basliklarini olusturuyor. Zelenskiy’'nin agiklamasina gére ABD tarafi,
Ukrayna’'nin Donbas’tan gekilmesi karsiliginda NATO’ya katilmasi ihtimalini gindeme getirdi. Kiev toprak vermeyi
reddederken Moskova, Ukrayna’nin NATO uyeligine karsi ¢ikiyor. Putin ayrica savasg sonrasinda Ukrayna’ya Batili asker
konuslandiriimasinin Rusya icin tehdit olusturacagini séyledi.

ABD temsilcisi Steve Witkoff, Putin’le gérigmesinin ardindan Avrupa temsilcilerinin sonraki mizakere turuna katilacagini
acikladi. Zelenskiy, Avrupa’nin katilimini destekledigini belirterek gérigsmelerde ateskes ve gerilimin azaltiimasina yénelik
adimlarin ele alinmasini istedi. Aimanya Basbakani Friedrich Merz de Washington’a Avrupa ve Ukrayna ile birlikte
hareket etme ¢agrisi yapti.

Rusya'ya yénelik ekonomik baski da goérismelerle birlikte siriyor. G7 ulkeleri, Rus petrolinun yaptirimlar agarak
tagsinmasinda kullanilan gélge filonun yani sira sigortacilar, petrol ticcarlari ve aracilara ydnelik énlemleri ele aldi.
Ukrayna’'nin kig aylarindaki eneriji intiyacini karsilamak ve hasarl altyapisini onarmak igin mali ve malzeme desteginin
artirilmasi kararlastirildi.
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Makroekonomi & Jeopolitik

ABD, iRAN - ISRAIL

iran Savasi iran igi Enerji Arzini Etkiliyor

ABD’de haftanin énemli geligmelerinden biri, Pete Hegseth hakkindaki azil girigsimiydi. Cumhuriyetc¢i Temsilci Thomas
Massie'nin sundugu sekiz maddelik énergede, iran savasinin Kongre yetkilendirmesi olmadan yuratilmesi ve diger
askeri operasyonlarda yetki agimi iddialari yer aldi. Bagskan Trump ise Hegseth'in arkasinda duracagini agikladi.

Temsilciler Meclisi, énergeyi 211'e karsi 204 oyla Adalet Komisyonu'na goéndererek azil girisimini mevcut Kongre
déneminde fiilen durdurdu. Massie diger Cumhuriyetgilerden destek alamazken, 11 Demokrat temsilci oylamaya
katiimadi. Hegseth suglamalari reddederek yuruttigu operasyonlari savundu. Demokratlarin yeni Kongre déneminde
konuyu yeniden gundeme getirmesi beklenirken, iran savasinin siyasi sorumlulugu Washington'daki tartigmalarin
merkezine yerlesti.

Trump, Katar Bagbakani ile gérigmesinin ardindan Katar ve Suudi Arabistan’in iran konusunda barisgil ¢é6ziim istedigini
soyledi. Yeni saldirilar i¢in acele etmedigini, deniz ablukasinin sirmesinden memnun oldugunu belirtti. Reuters’in
kaynaklarina dayandirdigi habere gére Trump, iran veya Husilerden yeni bir provokasyon gelmemesi halinde saldirilari
ertelemeyi degerlendiriyor. Cumhurbaskani Erdogan ve Muhammed bin Selman itidal gagrisi yaparken, israilli yetkililer
yeni bir harekat icin Washington’a baski kuruyor.

israil'de ise yeni Knesset géreve baglamasina ragmen hukimet kurulamadi. Netanyahu’nun Likud énculugindeki bloku
53, Gadi Eisenkot ve ortaklari 48, Arap partileri 19 sandalyeye sahip. Higbir blok tek basina ¢ogunluga ulagamiyor.
Hukumet kurma gérugmeleri strerken iran’a yoénelik yeni saldiri segenegi gundemde kaliyor; Gazze, Libnan ve
Suriye’deki askeri faaliyetler de devam ediyor.

iran,  muzakerelerin  kisa  sUrede
baslayabilecegdini aciklarken
yaptirmlarin  ve deniz  ablukasinin
kaldiriimasini, catigmalarin buatan
cephelerde sona ermesini istiyor.
Washington’in bu kosullarin bir
bolimund  reddetmesi, goérusmelerin
baslamasini da pazarlik konusu haline
getirdi. ABD abluka ve yaptirimlarla
baskiyr surdurarken Tahran, muzakere
oncesinde bu baskinin kaldiriimasini
talep ediyor. Nukleer program
konusunda da taraflarin  tutumlari
degismedi. Muhsin Rizai, zenginlestirilmis
nukleer malzemenin ulke  disina
cikarilmasina  izin  vermeyeceklerini
soyledi. Uluslararasi Atom Enerjisi Ajansi
ise isfahan’daki zenginlestirme tesisinin
kesin yerini, denetim kapsamindaki

durumunu ve nukleer malzeme igerip igermedigini dogrulayamadigini bildirdi. iran’da savasin enerji arzina etkisi de
buyuyor. Hikimet, zarar géren dogal gaz isleme tesisleri nedeniyle kigin Tahran dahil Ulke genelinde kesintiler
yasanabilecedi uyarisinda bulundu. Petrol ihracatinin UGzerindeki baskiya, sanayi ve konutlara gaz ulastirma, elektrik
Uretimini sirdirme ve hasarli tesisleri onarma ihtiyaci ekleniyor.

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik
IKILI GORUSMELER
Tiirkiye - Katar - Suudi Arabistan - Yemen - Irak - Suriye

Tarkiye ve Katar, istanbul’da Cumhurbagkani Erdogan ile
Katar Emiri $eyh Temim bin Hamed Al Sani'nin gérasmesi
sirasinda karsilikli savunma anlagmasi imzaladi. Anlasma,
taraflardan birini veya her ikisini hedef alan dig silahli saldiri
karsisinda ortak tutum benimsenmesini éngoérayor. iki ulke,
ortak askeri tatbikatlar, savunma sanayisi projeleri ve
personel egitimi alanlarinda ig birligini genigletme konusunda
da anlasti. Ankara ve Doha, iran’a yénelik yeni saldirilarin
6énlenmesi i¢in diplomatik temaslarini strdurdd. Trump, Katar
Basbakani ile gérigsmesinin ardindan Katar ve Suudi
Arabistan’in iran konusunda bariggil ¢6zum istedigini séyledi.
iki ulkenin gundeminde enerji ticareti de yer aldi. Ortak
aciklamada 6zellikle LNG ticaretinde ig birliginin gelistiriimesi
istendi. Hurmuz'deki aksamalar Katarin  sevkiyatini
sinirlamaya devam ediyor. Ekim verilerine gére Katar'in LNG
trafigi savas éncesinin yaklasik ytzde 30'u dizeyinde kaldi.

Suudi Arabistan tarafinda durumlar ayni. Gindem Husi
saldinlari ve enerji ihracatinin gavenligi etrafinda
sekillenmeye devam ediyor. Suudi Arabistan
onculigundeki koasliyon balistik ve seyir flzelerini
onledigini belirtirken Husiler de Riyad'daki Kral Halid
Uluslararasi Havalimani'ni ve Abkayk'taki bir petrol
tesisini vurduklarini belirtti. Buradaki en temel problem
Kralhgin Hirmz'a baypas etmek icin kullandigi Dogu-
Bati Boru Hatti ve Yanbu'nun o6zellikle de pompa
istasyonlarinin  hedef alinmasi enerji piyasalari
acisindan ciddi 6neme sahip. Cinkd bu hat Uzerinden
ortalama 4 milyon varil (bazen 7 milyon varile kadar
ulagan) bir petrol sevkiyati gergeklesiyor. iste bu
sebeple Suudi Arabistan ABD’den bu hafta daha net bir
dille iran ekseninde bir itidal ¢agrisinda bulundu.
Cunkd Yemen’deki gatisma artik tlke sinirlarini asti ve
Suudi Arabistan enerji tesislerini acgik hedef haline
getirdi. iran konusunda yuratilen diplomasinin
Yemen'de ne dl¢ude karsilik bulacagi 6nemili.

Irak - Suriye

Irak, Hirmuz BogazI'ndaki aksamalar nedeniyle petrolinin bir bdlumuinu tanker kamyonlarla Suriye’nin Banyas
Limani'na tasiyor. Katar merkezli UCC Holding'in yurattigu sevkiyat, Basra Petrol Sirketi'nin agiklamasina gére gunluk
120-150 bin varil diizeyinde. Banyas'ta gemilere yiklenen petrol Turkiye, italya ve Yunanistan dahil Akdeniz rafinerilerine
génderiliyor. Tagima ve baglantili giderler i¢in varil basina yaklasgik 12 dolar 6ngérultyor. Kamyon ve lojistik kapasitesi, bu
guzergdhtaki sevkiyatin artiriimasini sinirliyor. Bagdat, iran’la sinir ticareti konusunda ABD’nin baskisiyla kargi karsiya.
Irak Digigleri Bakani Fuad Huseyin, Washington'in iran’la sinir kapilarinin gogunun kapatiimasini istedigini agiklad. Irak
yénetimi, G¢ haftadir kapall olan Sib kapisini yeniden acarken Mendeli kapisinin bakim icin gegici olarak kapatilacagini
duyurdu. Sib’in kapatiimasi, sinir ticaretinin aksamasi nedeniyle protestolara ve Meysan’daki yerel makamlarla merkezi
hikimet arasinda gerilime yol acmisti. Suriye ise Suudi Arabistan’la askeri is birligini genigletiyor. Sam’in Riyad’a
sagladigi destek egitim ve danigmanlik faaliyetlerini kapsiyor. AP’'ye konusan yetkililere gére yaklasik 600 Suriyeli ézel
kuvvet personelinin Suudi Arabistan’a génderilmesi planlaniyor. Suriye Digigleri Bakani Esad es-Seybani, Yemen’e asker
génderme planlari bulunmadigini belirtti. Suriye’'nin  kuzeydogusunda eski SDG unsurlarinin devlet kurumlarina
entegrasyonu surdyor. Mazlum Abdi, sirecin yil sonuna kadar tamamlanmasinin hedeflendigini sdyledi. Afrin ve Seyh
Maksud’dan gelen personelin egitim ve dénus hazirliklarn yaratulirken birliklerin gérevleri, komuta iligkileri ve yerel
guvenlik yetkileri gérasuluyor.
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

Dolar endeksinde gectigimiz hafta yukselig dolu bir stireg
yasandi. Bu yukseligin sona ermesi icin kirmizi gizgi ile
belirtilen 103,09 seviyesi altinda 4 saatlik kapanig
olmasini bekleyecediz. Aksi durumda yulkselis devam
edebilir.
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102,00
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101,00

100,50

Grafik, 14.11.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Grafik kaynagr: ofisagency.com/ofis+
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EUR/USD

Grafik, 14.11.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Grafik kaynagr. ofisagency.com/ofis+

EUR/USD cifti, gectigimiz hafta bahsettigimiz risklerin
tamamini ortaya koyarak duistuse devam etti. Su
asamada  dogrudan  yukselis  yénli  pozisyon
kurgulamayr hala riskli buluyoruz. Kirmizi ¢izgi ile
belirttigimiz 1,072 seviyesi Uzerinde 4 saatlik mum
kapanigi olmasi durumunda toparlanma sulrecinin
baslayabilecegini tahmin ediyoruz. Bu olana dek yukseli
yoénlu risk almayacagiz.
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

10 yilik ABD tahvil getirileri i¢in gectigimiz hafta
radarimiza girmeye baslayan yukselig, kendini gésterdi.
Gelen yuksek volatilitenin ortalamaya dogru dénus
yapabilecedini dusuniyoruz. Bu sebeple bulundugu
noktadan itibaren kademeli bir getiri digtsu géralebilir.
Kirmizi gizgi ile belirttigimiz %5,097 altinda 4 saatlik mum
kapanigl, diguslu destekleyecektir.
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Grafik, 14.11.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Grafik kaynagr: ofisagency.com/ofis+
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Forex & Hisse Senetleri

ONS ALTIN

Altin fiyatinda dugts devam ediyor. Henuz trendin
déndugunia sdéylemek oldukg¢a zor. Fiyat zayiflamaya
devam ederken orta vadeli alim igcin 3500-3300
seviyesini takip edecegiz.
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Grafik, 14.11.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Grafik kaynagr. ofisagency.com/ofis+
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

[OI Nasdaqg

Grafik, 14.11.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Grafik kaynagr. ofisagency.com/ofis+

Nasdaq i¢in hafta geneli yukselisle gegse de henuz
trendin yukar dénduguna séylemek oldukg¢a gug. Teknik
acidan kirmizi gizgi ile belirtilen 27408 seviyesi altinda 4
saatlik mum kapaniglari olmasi, fiyatin derin dagtsunu
destekleyecek nitelikte olacaktir.
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Borsa istanbul

ISTANBUL

(§ BORSA

Grafik, 14.11.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Grafik kaynagr: ofisagency.com/ofis+

Borsa istanbul igin pozitif beklentlerimizi strdurayoruz.
Kirmizi gizgi ile belirttigimiz 10626 seviyesi altinda
fiyatlama olmadigi stirece borsada yukselis beklemeye
devam ediyoruz. Bu yukselis éncesinde olusabilecek
yatay fiyat hareketleri, beklentimizi degistirmeyecektir.
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Teknoloji
°
Bu haftaki model giincellemeleri: Anthropic, Claude Fable 5.2 ve Mythos 5.2'yi yayimladi. Kodlama,
muhakeme ve goérsel gérevlerde gelistirilen iki sirGm ayni temel modeli kullaniyor. Fable genis
ANTHROP\C kullanima sunulurken Mythos’a erigim, siber glivenlik ve biyomedikal arastirmalar i¢in dogrulanan

i
CISCO

~
e

Strategy®

SIEMENS

kurumlarla sinirli tutuluyor. Google, Gemini 4 Hydrogen'i ve modeller arasinda gérev dagitan
Orchestratori tanittl. Hydrogen, kodlama ve ajan gérevlerinde hiza odaklanirken Antigravity’deki
Orchestrator ayni oturum icinde Carbon ve Hydrogen arasinda gegis yapabiliyor. Testlerde bu
yaklagimin, Carbon’a yakin basariyla ortalama ylGzde 24 daha az kota ttkettigi bildirildi.

Veri merkezlerinin buyumesi, elektrik altyapisi maliyetlerini hanelere de yukluyor. Cornell
Universitesi'nin ABD’deki doért blyuk elektrik sebekesini kapsayan arastirmasina goére, 2025°te veri
merkezi buylimesiyle baglantili 8,25 milyar dolarlik altyapi maliyetinin ytzde 38'ini veri merkezleri
karsiladi. Kalan ytzde 62'lik bélim buyuk élgiide hanelere yansirken kirsal bélgeler ve dustk gelirli
aileler daha agir bir yik tstlendi.

Cisco ve Applied Materials bilangolar, Al
yatinmlarinin tedarik zincirine yayildigini gdésterdi.
Cisco’'nun cgeyreklik geliri yillik yizde 24 artarak 18,5
milyar  dolara  ¢ikti.  2027'de  buyuk  bulut
saglayicilarindan bekledigi Al altyapisi gelirini 9
milyar dolara yukseltti. Applied Materials'in ¢eyreklik
geliri ise yuzde 53 artigla 10,41 milyar dolara ulasti.

Cin, ABD Urunlerine yénelik
yluzde 241Uk ek vergiyi
askiya alma suresini uzatt.
9 Kasim’'da  agiklanan
kararla uygulama 10 Ocak
2027'ye kadar surecek.

Google’in Gemini Robotics 2.5 duyurusunda aktardigi
Mercedes-Benz pilotunda, Apptronik robotlari belirli
par¢ca hazirlama goérevilerinde ylzde 96 basar
gosterdi. GXO ve Apptronik ise dért yilda 1.000’e kadar
robotun kullanimini hedefleyen bir niyet mektubu
imzaladi.

Jensen  Huang, Nvidia
CEO’lugundan ve yénetim
kurulundan ayrildi.

MSCI, Strategy'yi kuresel endekslerinden c¢ikarma JPMorgan, Gguncu ceyrekte
karari aldi. 11 Kasim’da agiklanan degisiklik, 30 Kasim tutulan Strategy hisselerinin
kapaniginda uygulanacak. Karar, endeksleri izleyen |JPMorgan| adedini yuzde 36,
fonlardan gelebilecek hisse talebini azaltarak Bitcoin BlackRock’'in spot Bitcoin
biriktiren sirketlerin finansman modeline yeni bir baski ETF'si IBIT'in pay adedi ise
kanali ekleyebilir. yuzde 9,6 arttirdi.

Siemens Energy, elektrik altyapisi talebinin destegiyle CoreWeave'in, uguncu

guclua bir mali yih geride biraktl. Sirketin geliri . ceyrek geliri yilhk yaklagik
karsilastirilabilir bazda yuzde 15,5 buyldrken &zel yuzde 168 artarak 3,66

kalemler éncesi kér marji yuzde 12,4’e yukseldi. Veri oreWeave milyar dolara ulast.. Ayni
merkezlerinin de destekledigi gaz turbini ve sebeke dénemde net faiz gideri 846
ekipmani talebi buyimeyi beslerken karliliktaki milyon dolar, net zarar ise
iyilesmenin en buyuk katkisi, rizgar enerjisi birimi 709 milyon dolar oldu.

Siemens Gamesa'nin toparlanmasindan geldi.
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	Uyarı ve Aydınlatma
	Değerli Okurlarımız,
	Bu dergide sunulan içerikler yalnızca bilgilendirme amacı taşımakta olup finansal tavsiye içermemektedir.
	Yatırım yapmadan önce okuyucularımızın kendi risk toleranslarını değerlendirmeleri ve yatırım amaçlarına uygun olarak bağımsız bir finansal danışmana başvurmaları önemle tavsiye edilir.
	Sermaye piyasalarında işlem gören yatırım araçlarının fiyatları piyasa koşullarına ve çeşitli faktörlere bağlı olarak değişkenlik gösterebilir. Geçmiş performans, gelecekteki sonuçların garantisi değildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatırımcının sorumluluğundadır.
	İlgili düzenleyici kurumlar tarafından belirlenen yasal düzenlemelere ve yatırım kurallarına uygun hareket etmek önemlidir. Yatırım yapmadan önce lütfen güncel mevzuatı kontrol edin.
	Hofis dergisinde sunulan tüm özgün kurgular, veri derlemeleri ve analizler 5846 sayılı Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu kapsamında tam koruma altındadır. İktibas sınırlarını aşacak şekilde, önceden yazılı izin alınmaksızın içeriklerin kopyalanması, çoğaltılması, ticari amaçla dağıtılması veya veri madenciliği/yapay zeka sistemlerine entegre edilmesi kesinlikle yasaktır. İzinsiz kullanımlara karşı tüm yasal haklarımız saklıdır.
	İlginiz ve anlayışınız için teşekkür ederiz.
	Saygılarımızla,
	Ofis Agency

	HAFTAYA BAŞLARKEN
	Makroekonomi & Jeopolitik
	Bu hafta küresel enflasyon verilerini, alt kalemlerini ve piyasalar üzerindeki etkilerini inceledik. Bunun yanı sıra hisse senedi piyasalarında yaşanan çip merkezleri krizlerinin etkilerini değerlendirdik. Jeopolitik tarafta ise Ukrayna - Rusya görüşmeleri, Türkiye - Katar anlaşmalası ve İran, Suudi Arabistan, Irak ile Suriye bölgesinden son gelişmeleri aktardık.

	Forex & Hisse Senetleri
	Bu hafta yine finansın çeşitli alanlarına değinmeye çalıştık. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yanı sıra ABD 10 Yıllık Tahvilleri, Borsa İstanbul, Nasdaq, Altın ve hisse senedi analizlerine de yer verdik.

	Teknoloji
	Bu hafta kriptoda MSCI’nin Strategy kararı, kurumsal portföylerdeki değişimler vardı. Teknolojide Nvidia’daki yönetim değişimini, yeni yapay zekâ modellerini ve robotikteki gelişmeleri ele alıyoruz. AI yatırımlarının bilançolara yansıyan finansman yükünü ve veri merkezlerinin hanelere kadar uzanan enerji maliyetlerini de inceliyoruz.
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	Makroekonomi & Jeopolitik
	ABD ve Çin
	Çin Enflasyonu
	Küresel petrol fiyatlarındaki artış ve Orta Doğu'daki savaşın etkisiyle Çin üretici enflasyonu son 4,5 yılın en yüksek seviyesine ulaştı, yıllık bazda %5,7 artarak beklentileri aştı. Ancak bu maliyet artışları iç talebin zayıf kalması nedeniyle tüketici fiyatlarına tam olarak yansımadı, TÜFE %0,7 artış göstererek hafif bir yavaşlama kaydetti.  Dış şokların ve Orta Doğu krizinin etkisinin önümüzdeki aylarda süreceği ancak önümüzdeki yıl üretici fiyatlarında yeniden deflasyona dönülebileceği tahmin ediliyor. Çin ekonomisi ihracattaki güçlü seyre rağmen iç talepteki zayıflık, borsadaki dalgalanmalar ve dış ticaret gerilimleri gibi zorluklarla karşı karşıya bulunuyor.
	ABD Enflasyonu
	ABD enflasyonu Ekim ayında aylık %0,4 yükseliş göstererek beklentilerin üzerinde kaldı. Enflasyon kalemlerini incelediğimizde artışın gıda ve tıbbi ürünler ile desteklendiğini gözlemliyoruz. Bunun yanı sıra enerji enflasyonunun çok ciddi oranda azaldığını, ayrıca ikinci el araçlarda da önemli bir gerileme olduğunu izliyoruz. Piyasa beklentilerinin üstünde kalan enflasyon verisi, kısa vade faiz artış için destekleyici görünüyor. Aralık ayı için faiz artış ihtimali %88'e ulaşmış durumda. Bu beklenti, geri dönüşü oldukça zor bir oran. Faiz kararı yüksek oranlarda konsolide olduğu sürece şahin fiyatlamalar devam edecektir. Faiz artışı önünde engel olabilecek tek kapı olarak petrol fiyatları kalmış durumda. Petrol fiyatlarındaki düşüş eğilimi, Warsh’un son toplantında altını çizdiği ve faiz kararını doğrudan etkileyecek bir unsurdur.

	Makroekonomi & Jeopolitik
	TCMB Enflasyon Beklentisini Revize Etti
	TCMB’nin son toplantısında yıl sonu enflasyon hedefi %28'den %29,5 oranına güncellenmiştir. Ayrıca 2027 yılı için %21, 2028 yılı için ise %13,5'luk iddialı bir hedef ortadadır. Bu hedefler, para politikasının sıkı kalmaya devam edeceğini gösteren önemli bir duruş olsa da reel faizin güncel olarak %6,3 seviyesine gelmesi, aralık ayında 100 baz puanlık bir indirimi getirebilir. Yıl genelinde %5'lik reel faizin olmasını ve 2027 sonuna doğru reel faizin daralmasını bekliyoruz.

	Makroekonomi & Jeopolitik

	JENSEN HUANG
	Çinli Modeller Sorun Çıkarıyor
	ABD istihbaratının Jensen Huang'ın Çin bağlantılı bir istihbarat operasyonunun hedefi olabileceğine ilişkin iddialarının ardından NVIDIA yönetiminin bağımsız soruşturma başlatmasıyla piyasalar durumu fiyatlamaya başladı. Huang'ın Çinli iş insanı Alice Huang ile ilişkisi ve bu kişinin Singapur merkezli Megaspeed şirketi üzerinden Çin'e yönelik çip tedarikiyle bağlantılı olabileceği iddiaları gündeme geldi. Huang, çalışanlarına gönderdiği mesajda evlilik dışı ilişkisi olduğunu kabul ederek ailesinden özür dilediğini açıkladı ancak bu açıklama, Çin'e yönelik yasa dışı çip aktarımına veya şirket sırlarının paylaşılmasına ilişkin iddiaların doğrulandığı anlamına gelmiyordu. NVIDIA hisseleri 9 Kasım'da %4'ün üzerinde gerileyerek 178,67 dolardan kapandı. Şirket yönetimi ise soruşturmanın bağımsız yöneticiler ve dış hukuk danışmanları tarafından yürütüleceğini, Huang'ın incelemeye destek vereceğini bildirdi.
	12 Kasım'da gelişme çok daha ciddi bir boyuta ulaştı: NVIDIA, Jensen Huang'ın başkanlık, CEO'luk ve yönetim kurulu üyeliği görevlerinden derhal ayrıldığını duyurdu. Şirketin CFO'su Colette Kress geçici CEO olarak atanırken kalıcı CEO için arayış başlatıldı. İstifanın arkasındaki iddialar, kişisel bir skandalın ötesinde ABD'nin ulusal güvenliği ve Çin'e yönelik ileri teknoloji ihracat kısıtlamalarıyla ilişkilendirildi. Reuters'ın haberlerinde, Huang hakkındaki iddiaların NVIDIA'nın Çin'e çip sevkiyatları ve bu sevkiyatların denetimi üzerindeki incelemeleri derinleştirdiği aktarıldı. Ayrıca Çinli yapay zekâ şirketlerinin, ABD'nin uzaktan erişim yoluyla NVIDIA çiplerinin kullanımını da kısıtlayabileceği endişesiyle ülke dışındaki veri merkezlerinden işlem kapasitesi kiralamaya yöneldiği bildirildi.
	13 Kasım'da Reuters, Çin'de NVIDIA işlemcilerine dayanan ve toplam değeri 3 milyar doları aşan projelere dikkat çekti. Dolayısıyla mesele yalnızca CEO değişimi değil, NVIDIA'nın Çin pazarındaki ticari faaliyetlerinin ve ABD-Çin teknoloji rekabetinin yeniden sorgulanması hâline geldi.  Piyasa açısından en önemli riskler üç başlıkta toplanıyor. İlk olarak yönetim ve güven riski: Huang, NVIDIA'nın yalnızca CEO'su değil, yapay zekâ ekosisteminin teknoloji vizyonunu ve yatırım
	kararlarını şekillendiren en önemli isimlerinden biri. Yerine kalıcı bir lider atanana kadar stratejik kararların ve müşteri güveninin nasıl etkileneceği belirsiz. İkinci olarak jeopolitik ve operasyonel risk: ABD'nin Çin'e yönelik ihracat kısıtlamalarını genişletmesi, NVIDIA'nın potansiyel satışlarını ve küresel çip tedarik zincirini olumsuz etkileyebilir. Zira NVIDIA'nın piyasa değerinde hafta boyunca yaklaşık 600 milyar dolarlık kayıp yaşandı.
	Bu durum, yapay zekâ yatırımlarının finansmanına ve veri merkezi şirketlerinin değerlemelerine yönelik endişeleri artırıyor. Özellikle yüksek borçla finanse edilen veri merkezi yatırımlarında sermaye maliyetinin yükselmesi, AI altyapı harcamalarının yavaşlaması ve teknoloji hisselerinde çarpan daralması riski bulunuyor. Bununla birlikte, Huang hakkındaki casusluk iddiaları henüz kanıtlanmış değil ve şirket sırlarının veya ABD ulusal güvenliğini ilgilendiren bilgilerin sızdırıldığına ilişkin kamuya açıklanmış kesin bir bulgu bulunmuyor. Dolayısıyla gelişmeleri NVIDIA'nın temel faaliyetlerinde bozulma ile yönetim ve jeopolitik kaynaklı riskleri birbirinden ayırarak değerlendirmek gerekiyor.
	Takip edilmesi gereken kritik gelişme: NVIDIA'nın 17 Kasım'da açıklayacağı mali 2027 üçüncü çeyrek sonuçları. Bu sonuçlar, yaşanan yönetim krizine rağmen yapay zekâ çiplerine yönelik talebin ve şirketin operasyonel performansının ne ölçüde güçlü kaldığını değerlendirmek açısından önemli olacak.
	Müzakere Masasına Yeniden Oturuldu
	İran Savaşı İran İçi Enerji Arzını Etkiliyor
	Türkiye - Katar - Suudi Arabistan - Yemen - Irak - Suriye
	Forex & Hisse Senetleri

	DOLAR ENDEKSİ
	Dolar endeksinde geçtiğimiz hafta yükseliş dolu bir süreç yaşandı. Bu yükselişin sona ermesi için kırmızı çizgi ile belirtilen 103,09 seviyesi altında 4 saatlik kapanış olmasını bekleyeceğiz. Aksi durumda yükseliş devam edebilir.
	Forex & Hisse Senetleri

	EUR/USD
	EUR/USD çifti, geçtiğimiz hafta bahsettiğimiz risklerin tamamını ortaya koyarak düşüşe devam etti. Şu aşamada doğrudan yükseliş yönlü pozisyon kurgulamayı hâlâ riskli buluyoruz. Kırmızı çizgi ile belirttiğimiz 1,1072 seviyesi üzerinde 4 saatlik mum kapanışı olması durumunda toparlanma sürecinin başlayabileceğini tahmin ediyoruz. Bu olana dek yükseli yönlü risk almayacağız.
	Forex & Hisse Senetleri

	US10Y
	10 yıllık ABD tahvil getirileri için geçtiğimiz hafta radarımıza girmeye başlayan yükseliş, kendini gösterdi. Gelen yüksek volatilitenin ortalamaya doğru dönüş yapabileceğini düşünüyoruz. Bu sebeple bulunduğu noktadan itibaren kademeli bir getiri düşüşü görülebilir. Kırmızı çizgi ile belirttiğimiz %5,097 altında 4 saatlik mum kapanışı, düşüşü destekleyecektir.
	Forex & Hisse Senetleri

	ONS ALTIN
	Altın fiyatında düşüş devam ediyor. Henüz trendin döndüğünü söylemek oldukça zor. Fiyat zayıflamaya devam ederken orta vadeli alım için 3500-3300 seviyesini takip edeceğiz.
	Forex & Hisse Senetleri

	NASDAQ
	Nasdaq için hafta geneli yükselişle geçse de henüz trendin yukarı döndüğünü söylemek oldukça güç. Teknik açıdan kırmızı çizgi ile belirtilen 27408 seviyesi altında 4 saatlik mum kapanışları olması, fiyatın derin düşüşünü destekleyecek nitelikte olacaktır.
	Forex & Hisse Senetleri

	Borsa İstanbul
	Borsa İstanbul için pozitif beklentlerimizi sürdürüyoruz. Kırmızı çizgi ile belirttiğimiz 10626 seviyesi altında fiyatlama olmadığı sürece borsada yükseliş beklemeye devam ediyoruz. Bu yükseliş öncesinde oluşabilecek yatay fiyat hareketleri, beklentimizi değiştirmeyecektir.
	Teknoloji

	KRİPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA
	Bu haftaki model güncellemeleri: Anthropic, Claude Fable 5.2 ve Mythos 5.2’yi yayımladı. Kodlama, muhakeme ve görsel görevlerde geliştirilen iki sürüm aynı temel modeli kullanıyor. Fable geniş kullanıma sunulurken Mythos’a erişim, siber güvenlik ve biyomedikal araştırmalar için doğrulanan kurumlarla sınırlı tutuluyor. Google, Gemini 4 Hydrogen’i ve modeller arasında görev dağıtan Orchestrator’ı tanıttı. Hydrogen, kodlama ve ajan görevlerinde hıza odaklanırken Antigravity’deki Orchestrator aynı oturum içinde Carbon ve Hydrogen arasında geçiş yapabiliyor. Testlerde bu yaklaşımın, Carbon’a yakın başarıyla ortalama yüzde 24 daha az kota tükettiği bildirildi.
	Veri merkezlerinin büyümesi, elektrik altyapısı maliyetlerini hanelere de yüklüyor. Cornell Üniversitesi’nin ABD’deki dört büyük elektrik şebekesini kapsayan araştırmasına göre, 2025’te veri merkezi büyümesiyle bağlantılı 8,25 milyar dolarlık altyapı maliyetinin yüzde 38’ini veri merkezleri karşıladı. Kalan yüzde 62’lik bölüm büyük ölçüde hanelere yansırken kırsal bölgeler ve düşük gelirli aileler daha ağır bir yük üstlendi.
	Cisco ve Applied Materials bilançoları, AI yatırımlarının tedarik zincirine yayıldığını gösterdi. Cisco’nun çeyreklik geliri yıllık yüzde 24 artarak 18,5 milyar dolara çıktı. 2027’de büyük bulut sağlayıcılarından beklediği AI altyapısı gelirini 9 milyar dolara yükseltti. Applied Materials’ın çeyreklik geliri ise yüzde 53 artışla 10,41 milyar dolara ulaştı.

	Çin, ABD ürünlerine yönelik yüzde 24’lük ek vergiyi askıya alma süresini uzattı. 9 Kasım’da açıklanan kararla uygulama 10 Ocak 2027’ye kadar sürecek.
	Jensen Huang, Nvidia CEO’luğundan ve yönetim kurulundan ayrıldı.
	MSCI, Strategy’yi küresel endekslerinden çıkarma kararı aldı. 11 Kasım’da açıklanan değişiklik, 30 Kasım kapanışında uygulanacak. Karar, endeksleri izleyen fonlardan gelebilecek hisse talebini azaltarak Bitcoin biriktiren şirketlerin finansman modeline yeni bir baskı kanalı ekleyebilir.

	JPMorgan, üçüncü çeyrekte tutulan Strategy hisselerinin adedini yüzde 36, BlackRock’ın spot Bitcoin ETF’si IBIT’in pay adedi ise yüzde 9,6 arttırdı.
	Siemens Energy, elektrik altyapısı talebinin desteğiyle güçlü bir mali yılı geride bıraktı. Şirketin geliri karşılaştırılabilir bazda yüzde 15,5 büyürken özel kalemler öncesi kâr marjı yüzde 12,4’e yükseldi. Veri merkezlerinin de desteklediği gaz türbini ve şebeke ekipmanı talebi büyümeyi beslerken kârlılıktaki iyileşmenin en büyük katkısı, rüzgâr enerjisi birimi Siemens Gamesa’nın toparlanmasından geldi.

	CoreWeave’in, üçüncü çeyrek geliri yıllık yaklaşık yüzde 168 artarak 3,66 milyar dolara ulaştı. Aynı dönemde net faiz gideri 846 milyon dolar, net zarar ise 709 milyon dolar oldu.
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