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BEM ONE

One-Step Evaluation

SINGLE PHASE. REAL TRADING.

+ Profit Target: 9%

+ Maximum Daily Drawdown: 3%
+ 180+ Trading Pairs

+ Low Spreads

—
EURSD

BID: 117208

ASK: 1117208
SPREAD:
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$5K | $47
$10K $89
$25K $194
$50K $285
$100K €550
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REWARD-ON-DEMAND

Request Rewards With Flexibility.

BTC

BID: ©3311.90 ASK: 93312.00

All Requests Are Subject to Eligibility and Approval.

SPREAD:

0.10
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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini dederlendirmeleri ve
yatinm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalart énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda iglem géren yatirrm araglarnin fiyatlan piyasa kosullarina ve
cesitli faktdrlere bagl olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegcmis performans, gelecekteki
sonuglarin garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirnmcinin
sorumliulugundadir.

igili dUzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirim
kurallarina uygun hareket etmek 6énemlidir. Yatinm yapmadan &énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

lginiz ve anlayisginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency

www.ofisagency.com

OFIS AGENCY
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Makro geligsmeler siyasi ve jeopolitik alanlarda yasandigi icin gegmise dénduk, 1970 li yillarda FED in gunimuze
benzer zorluklarla nasil baska ¢iktigina deginirken bu politikalar bu giin ne kadar gecerli diye ele aldik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarina deginmeye caligtik. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yani sira ABD 10
Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdag, Altin ve hisse senedi analizlerine de yer verdik.

Web3 & Blockchain & Yapay Zeka

Bu hafta kripto gelismeler agisindan ¢ok sakinken, yapay zeka tarafinda Grtinlesme yarigi artik model kalitesinin
6tesine gecip ajan deneyimi, verimlilik ve fiziksel altyapi kapasitesi Gzerinden sekilleniyor.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Saat Kur Etki Pazartesi

17:30 usD -- Powell Konugmasi
Saat Kur Etki Sah

02:30 JPY = Tokyo Gekirdek TUFE
04:30 CNY g Cin imalat PMI

17:00 usD rk ABD JOLTS Yeni is ilanlari
17:00 usD ok ABD TuUketici GUveni
Saat Kur Etki Carsamba

15:15 usD i ABD ADP Tarim Digl istihdam
15:30 usD ok ABD Perakende Satiglar
17:00 uUSD ok ABD ISM imalat PMI
Saat Kur Etki Pergembe

15:30 usD ok ABD issizlik Bagvurulari
Saat Kur Etki Cuma

Tum EUR Tatil Almanya, isvigre, ingiltere, Kanada Tatil
15:30 usD ik ABD Tarim Digl istihdam

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

ENFLASYON MASALI

1970 Masali

Yogun veri akiglari ve sert piyasa tepkileriyle dolu bir islem haftasini daha geride biraktik. Gunluk bazda yasanan
onca dalgalanmaya ve ortaya atilan sayisiz senaryoya ragmen, haftanin kapaniginda tablonun butunine
baktigimizda elde var sifir diyebilecegimiz bir manzarayla karsi kargiyayiz. Riskli varliklar hafta boyunca sergiledikleri
eforun ardindan basladiklari noktaya geri dénerken, i¢clerinden daha kirilgan olanlar baglangi¢ seviyelerinin de altina
inerek yatirrmcilarini endigelendirdi. Bu firtinali ortamda ayakta kalmay! basaran yegane siginak ise tahviller oldu.
Tahvil piyasasindaki getiriler, hisse senedi piyasalarinin aksine ¢cok daha karamsar ve bambagka bir makroekonomik
senaryoyu fiyatlamayi sardurayor.

Hal béyleyken, son haftalarda bikip usanmadan altini gizdigimiz o kritik enflasyon tartigmasina yeniden dénmekte
buyuk fayda var. Zira gunlik fiyat hareketlerinin étesine gectigimizde, kiresel ekonomilerin éniumuzdeki dénemde
bogusacagi yapisal problemlerin ana kaynagdi tam olarak bu noktada dugumileniyor. Orta Dodu 6zelinde, dzellikle
iran ekseninde tirmanan jeopolitik gerilimler petrol fiyatlarinda ani sigramalari beraberinde getirirken, petrolin o
bilindik yuksek maliyet gecirgenligi ekonominin kilcal damarlarina sizmaya basladl. Daha énce de vurguladigimiz
Uzere, enerji maliyetleri diger emtialara kiyasla tretimden tuketime kadar her asamada inanilmaz bir hizla fiyatlara
yansir. Baska Urin gruplarindaki maliyet artiglari belirli sektérlerle sinirli kalabilirken, petrol fiyatlarindaki ates bir
saman alevi misali tim tedarik zincirini sariveriyor. Dogal olarak savasin ve arz endiselerinin fitilini atesledigi bu genel
maliyet artiglari, manset enflasyonu dogrudan besleyen en gugli motor haline geliyor. iste piyasalari asil tedirgin
eden ve tahvil faizlerini o agresif ylkselis trendine sokan ana unsur, bu sinsi enflasyonist baskinin ta kendisidir.

Artik piyasa aktérlerinin inkar edemedigi ¢ok net bir gercek var ortada, o da uzun ugraslar sonucu kontrol altina
alindigi sanilan enflasyon cininin siseden coktan c¢iktigi gercegidir. Amerikan Merkez Bankasi tarafinda faiz
indirimlerine yénelik o iyimser beklentilerin 2027 yilinin Mart ayina kadar ételenmesi ve Avrupa kitasinda yeniden sert
faiz artiglarinin yavas yavas fisildanmaya baslanmasi, bu yeni dénemin en belirgin sinyalleridir. Peki ama sorunun
kaynagi jeopolitik riskler ve buna bagl petrol arzi sikintilariysa, merkez bankalarinin alacag faiz artigi kararlari bu
yangini séndirmeye yetecek mi? Acikgasi sadece faiz silahini gekmek, arz kaynakli bu krize dogrudan ve sihirli bir
¢6zim sunmuyor. Hatta bu hamleler kalici bir regete olmaktan ziyade, sistemin ezberledigi ve aligkin oldugu
geleneksel para politikasi reflekslerinin bir tezahlrd olarak kargimiza gikiyor. Dinya ekonomisi benzer bir tikanikligi
1970li yillarin o kasvetli ortaminda da yasamis, 1980li yillarin safaginda ise tarihin en sert faiz artiglarina bagvurularak
bu bogucu enflasyon sarmalindan bir ¢ikis yolu aranmisti. Merkez bankalarinin bugiin de yapmaya calistigr temel
hamle, arz cephesinden gelen bu enflasyon soklarinin tcretlere ve genel fiyatlama davraniglarina sigramasini, yani o
korkulan ikincil etkileri yaratmasini erkenden engellemektir. Sistemin mantigi acimasiz ama basittir; piyasadaki canli
talebi kirip gegmek, hanehalkinin harcama istahini baltalamak ve piyasadaki fazla likiditeyi emerek ekonomiyi
kontrolli bir buhranin, bir ki¢iimenin igine itmek. Boylelikle enflasyon sorununun sadece maliyet yénuyle sinirli
kalmasi ve yapiskan bir talep enflasyonuna déntismemesi hedeflenir. Ancak uygulanan bu sok tedavisinin yan
etkileri hastayl yataga dustrecek kadar agirdir ve yuksek ihtimalle ginimuzin girtlagina kadar borca batmig
modern finansal sistemi igin, gegmis tecribelerden bile daha yikici sonuglar dogurma potansiyeli tagimaktadir. ig
buralara kadar gelmisken, bugtinkd tabloyu daha berrak gérebilmek adina o meshur 1970ler krizine kisa bir tarihsel
mercekle bakmak ufuk agici olacaktir.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

ENFLASYON MASALI

1970 Masali

Hatirlayalim, kiresel ekonomi 1973 Yom Kippur Savasi ve hemen ardindan 1979 iran islam Devrimi sarsintilariyla
birlikte petrol tedarikinde esine az rastlanir, devasa bir ¢okus yasadi. Fiyatlar kelimenin tam anlamiyla gildirmis, varil
basina 3 dolarlardan énce 11 dolarlara, ardindan da 40 dolarlara varan akil almaz bir tirmanig géstermisti. Bu dikey
ucusun faturasi, tim duinyay! saran ve kasip kavuran bir enflasyon firtinasi oldu. Aslina bakarsaniz, 1960larin asiri
Isinan ekonomisi ve dénemin esneklikten uzak hantal Uretim modelleri yliziinden sistem zaten igten i¢ge kayniyordu,
petrol krizleri sadece saatli bombanin pimini ¢geken son dokunus oldu. Firlayan enerji maliyetleri inanilmaz bir hizla
diger sektérlere yayildi. Artan tUretim masraflari altinda ezilen sirketler ¢areyi etiketleri degistirmekte bulurken, alim
gucu eriyen ¢alisanlarin daha yuksek maas talepleri isin i¢ine girince, kirllmasi neredeyse imkansiz devasa bir Ucret
fiyat sarmal doddu. O glinlerde Amerikan Merkez Bankasinin direksiyonunda oturan isim, sorunun para arzindan
degil de tamamen digsal soklardan, sendikalarin asiri taleplerinden ve piyasa anormalliklerinden kaynaklandigina
inaniyordu. Bugin ekonomi biliminin temel taslarindan sayilan siki para politikasi kuramlarini elinin tersiyle iten bu
yénetim anlayisi, sorunu dogru teshis edemedidi i¢cin hep ge¢ ve ciliz adimlar atti. Politika faizleri iki ileri bir geri
seklinde, piyasaya gliven vermekten uzak, tamamen kararsiz bir seyir izledi. Siyasi tarafta da igler pek parlak degildi
elbette. Tipki gunimuz siyaset sahnesinde gérdigumuz o tanidik popdulist figlrlere benzeyen dénemin Amerikan
Baskani, merkez bankasinin bagimsiziigina gdélge dusuruyor, faizlerin dugik tutulmasi ve her ne pahasina olursa
olsun istihdamin korunmasi icin kuruma agir bir siyasi baski uyguluyordu. Maalesef dénemin merkez bankasi
yénetimi bu baskilara boyun egdi ve gevsek politikalar ekonomiyi tam anlamiyla bir felaketin esigine getirdi. Sistemin
¢ékmek Uzere oldugu o karanlik gunlerde direksiyon Paul Volcker isminde kararli bir bagskana emanet edildi. Volcker
buginin merkez bankacilarina bile ilham veren o meshur ve acimasiz sikilagma adimlarini hi¢ vakit kaybetmeden
devreye soktu. Onun kitabinda enflasyon tartismasiz bir sekilde parasal bir hastalikti ve bu amansiz hastaligin tek
ilaci tavizsiz, son derece agresif faiz artiglariydi. Dedigini de yapti, faizleri gézinu kiromadan ytzde 20 gibi inaniimaz
seviyelere kadar ¢ikardi. Ancak bu tarihi hamlenin reel ekonomiye kestigi fatura kelimenin tam anlamiyla kanli oldu.
Yillarin kékli sanayi devleri pes pese iflas bayradini gekerken, ekonomik buyUime sifirin altina cakildi ve igsizlik
oranlari toplumun sosyal dokusunu parcalayacak, dayanma sinirlarini yerle yeksan edecek boyutlara ulast.. O
dénemin ne kadar sarsici oldugunu ve édenen bedelin buydkliguint rakamlarin diliyle gérmek adina, asagidaki
makroekonomik tabloyu incelemek yeterli olacaktir.

ABD Enflasyon Orani Sanayi Uretimi -
Pt .. . Reel GSYH Buyume
Yil Yil Sonu Yaklasik Igsizlik Orani Yluzde Kapasite Kullanim . <
. .. Trendi ve Acigi
Yuzde Orani Yuzde
1979 11,30 5.8 ikinci Ceyrek Yaklasik 85.0 Blyumeden .
Resesyona Gegis
1980 13,5 Tepe Noktasi 7.7 UgUncu Geyrek Yaklasik 80.0 Birinci Resesyon
Dalgasi
1981 10,30 7.6 Vil Ortasi Yaklagik 78.0 Agresif Sikilastirma

SUreci

10.8 Savag Sonrasi Cift Dipli Resesyonun

1982 6,20 68.8 Dip Seviye Zirvesi YUzde 92
Rekor .
Kapasite
Enflasyonun Kirilmasi
1983 3,20 9.6 Yl Sonu 8.4 79

ve Toparlanma

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

ENFLASYON MASALI

1970 Masali

Tabloya baktigimizda gézden kacirmamamiz gereken en hayati detay, 6denen onca bedele ve uygulanan acimasiz
politikalara ragmen enflasyondaki kirlmanin ancak ve ancak dérdinct yilin sonunda, yani bayuk bir sabir testinin
ardindan gergeklesmis olmasidir. Simdiki zamanin her an birbirine bagl, saniyeler icinde devasa fonlarin el
degistirdigi hiper kiresellesmis finansal yapisini dusindugumuzde, yatinmcilarin ve toplumlarin béyle uzun soluklu
bir durgunluga ve ekonomik aciya ne kadar tahammul edebilecegi devasa bir soru igaretidir. Yine de yigidi éldurup
hakkini vermek gerekirse, Volcker o buyik kumarin sonunda enflasyon canavarini dizginlemeyi basardi. Amerikan
ekonomisinin Uzerinden adeta bir silindir gibi gegilmis, sanayi sektéra agir yaralar almig olsa da, o nihai fiyat istikrari
hedefine ulasildi. Fakat elde edilen bu mutlak zaferin pariltisi kadar, bu ugurda kurban edilen igletmelerin ve igsiz
kalan milyonlarin hikayesi ekonomi gevrelerinde bugun bile hararetle tartigiimaya devam ediyor. isin ilging yani,
yasanan bu derin kriz ve ardindan gelen yikim sureci, kiresel satrang tahtasinda Amerika Birlesik Devletlerine
yepyeni ve ¢cok daha guglu stratejik kartlar da dagitti. Dolarin ktresel emtia ticaretindeki kraligi bu dénemde atilan
adimlarla sarsiimaz bir temele oturdu. Gelismekte olan ulkeler ise patlayan borg krizlerinin ardindan ¢aresizce boyun
egerek, serbest piyasanin yeni ve kati kurallarini dikte eden o meshur ekonomik uzlasi paketlerine imza atmak
zorunda kaldilar. Volcker'in enflasyonist yangini séndirmek ugruna reel piyasalarda yarattigi o enkaz kaldirmak,
yaralari sarmak ve piyasalara yeniden can suyu vermek ise, bayragi ondan devralacak olan ve piyasalarin maestro
olarak anacagdi yeni baskana digecek bir gérevdi.

Tum bu tarihsel arka plani ézetledikten sonra, enflasyona kargi kazanilan o gérkemli zaferi sadece ve sadece faiz
oranlarinin astronomik seviyelere ¢ekilmesine baglamanin ne kadar dogru oldugunu da biraz degsmek gerekiyor.
cunku ilerleyen yillar, ekonomiye dair ¢cok daha farkli yapisal dinamikleri de beraberinde getirdi. Kuresellesme
razgarinin tim dunyayi kasip kavurmasiyla birlikte sinirlarin kalkmasi, ucuz is gliici cennetlerine kayan Uretim hatlari
ve yeni ticaret rotalari sayesinde tuketim mallarindaki maliyet enflasyonu zaten kendi dogal seyri icinde ciddi bir
dusus egilimine girmisti. Sadece faiz degil, sistemin igleyis bicimi de degisiyordu. Bankacilik sektérinde mevduat
faizlerine Ust sinir getiren o eski ve kati yasal dizenlemelerin ¢épe atilmasiyla birlikte, merkez bankasinin aldigi faiz
kararlari reel piyasalarda ¢ok daha hizli yanki bulmaya, adeta damarlara zerk edilen bir ilag gibi aninda etki etmeye
basladi. Sunu asla unutmamak gerekir, bir merkez bankasi gésterge faizini kagit tzerinde gékyuzine kadar ¢ikarsa
bile, ticari bankalar kendi musterilerine bu artigi yansitacak tatminkar bir getiri sunamiyorsa, alinan kararlarin
piyasadaki karsihgr son derece ciliz kalmaya mahkumdur. Sistemin tikandigi noktada para politikasinin o sihirli
degnegdi islevini yitirir ve atilan adimlarin inandiriciligl sorgulanmaya baslar.

GuUnUumuz gercekligine geri dénecek olursak, halihazirda kuaresel faiz oranlarinin olduk¢ca yuksek ve zorlayici bir
platoda kamp kurdugunu gérebiliyoruz. Hal béyleyken, zaten yorulmus ve likiditeye susamig sistemin Gzerine bir de
gecmisteki gibi sok edici yeni faiz artig dalgalari eklemek, mevcut konjonktirde pek de akla yatkin veya uygulanabilir
bir strateji olarak gérinmuyor. Tarihsel tecrtbeler bize bu tarz kérd kériine atilan agresif adimlarin ekonominin tiim
hicresel yapisina ne denli agir ve kalici hasarlar verebilecegini tim ciplakligiyla kanitliyor. Eskinin gérece izole
piyasalarindaki kirilganliklar ile bugtinin devasa kaldiraglarla sisirilmis, trilyonlarca dolarlik borg sarmalina dolanmig
karmasik tirev piyasalarini yan yana koydugumuzda, olasi bir politika hatasinda masada birakilacak bedelin ¢ok
daha yikicl, cok daha devasa olacagi gun gibi asikardir. Yine de, madalyonun diger ylGziini de géstermek zorundayiz;
béylesine riskli bir tablodan bahsetmemiz, piyasalarda bundan sonra purlzsuz, dikensiz ve rizgarsiz bir ylkselig
trendi bekledigimiz yanilgisina yol agmamalidir. Onimuzdeki zorlu virajlarda piyasalarin yénuna ve risk istahini
belirleyecek olan asil pusula, her ay agiklanan kuru enflasyon rakamlarindan ziyade, herkesin dért gézle bekledigi o
faiz indirim déngusinin takvimde daha ne kadar ileriye atilacagina dair yapilacak isabetli okumalar olacaktir.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

GORUSMELER

SON CIKIS

Yeni haftaya geldigimizde bizleri referans alan ana konu giderek gindem olan Dolayl diplomasi trafigi. Bu noktada
medya haberlerine bogulmamaniz igin ilk haftadan beri anlattiklarimizia olayi é6zetleyecediz ancak sunu unutmamak
énemli: Savas mevcut agsama bazinda gerekli limitleri doldurdugu asikar. Nisan ile birlikte 6namuzdeki segenekler
uzlasi veya bir Ust gerilim seviyesi. Bu sebeple bu yazida olabildigince sireci dogru aktarmayi hedefleyecegiz. Clnku
bir ateskes gérmememiz halinde artik bu saha askeri operasyonlar ve ¢ok aktérli bir saha olma yolunda hizia
ilerlemektedir.

Sure¢ basindan bu yana bakildiginda, iran ile ABD arasinda higbir zaman tam anlamiyla kopmus bir iletigim
hattindan sé6z etmek mumkin olmadi. Umman, Turkiye ve Misir Uzerinden yurlyen temaslar, savasin en sert
anlarinda dahi arka planda varhdini korudu. Ancak gelinen noktada bu temaslarin niteligi degismis durumda. Artik
mesele yalnizca iki ulke arasindaki kriz degil; kuresel élcekte artan maliyetler nedeniyle neredeyse tum aktérlerin
strece mudahil olmaya c¢alistigi bir tablo s6z konusu.

Gegctigimiz hafta bu cergevede en somut adim, Misir Gzerinden kurulan dogrudan temas hatti oldu. Buna paralel
olarak islamabad merkezli yeni gérigme iddialari da giindeme geldi, ancak iran tarafindan yalanlandi. Bu durum,
strecin en temel karakteristigini bir kez daha ortaya koyuyor: ¢ift katmanl bilgi akigi ve surekli ¢elisen séylemler.
Diplomasi aglk, ancak net degil.

Muzakerenin Tikandigi Nokta: Hiirmiz

Taraflarin pozisyonlari incelendiginde, muzakerenin neden ilerlemedigi olduk¢a acik. ABD tarafi sinirli tavizlerle sireci
yénetmeye caligirken, iran taleplerini maksimum seviyede tutmaya devam ediyor.

iran'in masaya koydugu basliklar net:

e Hurmuz Bogazi Uzerinde tam kontrol

¢ Balistik fize programina herhangi bir kisitiama getiriimemesi

e Yaptinmlarin kaldiriimasi

e Savas zararlarinin tazmini

e Gelecek tehditlere karsi glivence

PAKIST
_\__;‘E:;:
- G&;}[Omean
B ARABIAN
UNITED ARAB SEA
ERIDATES SRR AR
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Markoekonomi & Jeopolitik

GORUSMELER

Son Cikig

ABD tarafinda ise daha sinirl bir yaklagim séz konusu. Ozellikle savas tazmini bagliginda dondurulmus varliklarin
iadesi gibi ara formuller tartigilsa da, HirmUz meselesi dogrudan kilittenme noktasi haline gelmis durumda. Bu baslk
yalnizca bir egemenlik tartismasi degdil; ayni zamanda kiresel enerji ve ticaret dengelerinin merkezinde yer alan bir
kontrol meselesi. Bu nedenle taraflarin geri adim atmasi yapisal olarak zor. Sonug olarak masada temas var, ancak
uzlasi zemini yok.

Sahadaki Beklenti: Kara Savasi Yanilgisi

Surece dair en buyuk yanlis okumalardan biri, ABD'nin iran’da genig capl bir kara savasina girecegi beklentisi. Oysa
mevcut askeri igsaretler, bunun aksine daha sinirli ve hedef odakli bir yaklagimi isaret ediyor.

Olasi senaryolar iki ana eksende sekilleniyor:

1. Yatay Hat: Huzistan Uzerinden Konuglanma
Huzistan bélgesi, cografi ve lojistik avantajlari nedeniyle en ¢cok éne ¢ikan senaryo. DUz arazi yapisi, enerji altyapisina
yakinlik ve kritik noktalara erigsim bu hatti cazip kiliyor.
Ancak bu bélge sanildigi kadar “kolay” degil.
e Bataklik alanlar
e Sinirh ikmal hatlar
e Ahvaz, Abadan ve Hirremsehr gibi gucli savunma sehirleri
e Gerilla savasi riski
e Baraj ve altyapi sabotaj ihtimali
Bu faktérler, Huzistan hattini yiksek riskli bir operasyon alanina dénusturuyor.

2. Dikey Hat: Hava indirme ve Noktasal imha

ikinci ve daha olasi gérilen senaryo ise dogrudan iggal yerine hava indirme birlikleriyle kritik noktalara mudahale
edilmesi.

Bu modelde:

e Hava sahasi kontrol altina alinir

e Kritik tesislere dogrudan personel indirilir

¢ Genis cepheli savas yerine noktasal imha gercgeklestirilir

Bu yaklasim, hem lojistik yiku azaltir hem de birliklerin acik hedef haline gelmesini engeller. Ayni zamanda Zagros
Daglari ve Luristan gibi zorlu cografi hatlara takiimadan operasyon ytritme imkani saglar.
Mevcut askeri hareketlilik, bu senaryonun daha gugcla bir ihtimal oldugunu gésteriyor.

Alan Acma Asamasi ve Kritik Esik

Sahadaki saldirilarin dogasi incelendiginde, operasyonun henlz tam élgekli bir catismadan ziyade bir “alan agma”
fazinda oldugu géruliyor. Amag, iranin refleks kapasitesini zayiflatmak ve olasi bir sonraki agama igin zemin
hazirlamak.

Bu asamanin sonuna yaklasildigina dair isaretler artiyor.

Bu noktada kritik zaman dilimi énimuzdeki gtinler, 6zellikle de 1 Nisan esigi. Strecin bu tarihe kadar iki yoldan birine
evrilmesi bekleniyor:

e Ya sinirh bir uzlagi ile gerilim dusecek

e Ya da daha Ust seviye askeri bir agamaya gegilecek

Her iki taraf i¢in de mevcut durum surdurulebilir degil. iran tarafinda altyapi ciddi baski altinda, kiresel sistem ise
ekonomik ve toplumsal maliyetlerle karsi karsiya.
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

Dolar endeksinde savas etkileri striyor. Hafta basginda
savasin sonlanmasina yénelik habere akisinin etkisiyle
satici etkisi gézlemlendi. Haftanin devaminda ise karsilikli
yalanlamalar  gelmesiyle  yukselig  surdd.  Fiyat
makroekonomik agidan zorlu bir seviyede olsa da teknik
acidan yukselis trendi devam ediyor. Kirmizi ¢izgi ile
belirtilen 99,803 seviyesi ihlal edilmedigi sirece ylkselig
devam edebilir. ilgili seviyenin altinda kalici fiyat
hareketleri, orta vadede dusisin habercisi olabilir.
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Grafik, 28.03.2026 tarihine aittir.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

EURUSD cifti icin ¢ok kritik bir fiyatlama ile karsi
kargiyayiz. Kirmizi gizgi ile belirtilen 1,1547 seviyesi, hafta
boyunca gelen tum alicili bloklarinin kargilandigi seviye.
Trump’in  tum pozitif agiklamalart bu seviye ve
cevresinden satici ile karsilagt. Orta vadede yukselig
trendinin devam edebilmesi i¢gin bu seviyenin
kazanilmasi sart. Aksi halde satis baskisi devam edebilir.
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Forex & Hisse Senetleri

USD/CHF

USDCHF cifti orta vadede dolar kaynakli yukselig ile guglu
seyrini korudu. Fiyatin yakinda dugts trendinde devam
etmesi beklenebilir. Bu sebeple hafta igerisinde ve
gelecek haftalarda takip edilmesi gereken bir parite.
Ozellikle kirmizi gizgi ile belirtilen 0,8124 seviyesi kritik. Bu
seviye ihlal edilene kadar manipulatif fiyatlamalar
gérulebilir. D6nUg sinyalleri olusmaya bagladiktan sonra
pozisyon kurgulari daha dusuk riskli olacaktir.
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

ABD 10 yilik tahvil getirileri i¢in gectigimiz hafta
beklentilerimize uygun ge¢cmedi. Hafta basginda fiyatim
tamamen “maximum pain” bélgesine oldugunu ve bu
yuzden dusls olmasi gerektigini belirtmistik. Savas
sahasi sogudu ve dusus geldi fakat kalici bir dusus
gérmuyoruz. Simdilik petrol enflasyonu ve savasin uzun
sturmesi fiyatlaniyor. Savasin sona ermesi hizli bir tahvil
getirisi dugistne yol acacagini beklentisi ile tahvillerde
teknik bir beklentiye girmeyi dogru bulmuyoruz. Dusus,
duzeltmesi zayif ve siddetli olmali bu yUzden “reversal”
aramak daha dusuk risk tagiyor olabilir.
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Forex & Hisse Senetleri

ONS ALTIN

Altin fiyati siddetli disusin ardindan yatay egilimini
koruyor. Kirmizi kutu ile belirtilen 4700 bélgesi, fiyatin
karsgilagacagi ilk direng alani. Bu alandan itibaren daha
saticili bir fiyatlama beklentisine sahibiz.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

IOl Nasda

Grafik, 28.03.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Nasdaq fiyatinda haftalardir aktardigimiz  market
kondisyonlari  degigsmiyor. HenlUz trend market
olugmadigini igin trade agisindan riskli oldugunu
disinmeye devam ediyoruz. Marko destekleyici veriler
ciksa da fiyatlama henlUz zayif durumda. Bu slreg
degisene kadar Nasdaq biasina sahip olmay riskli
buluyoruz. Fiyatin su agsamada karsilagabilecegi bélgeler
arasinda 22000 seviyesi dikkat ¢ekiyor. Savasin nihai bir
sonla bitisi, nasdaq fiyatinda hizli ylkseliglere sebep
olabilir.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa istanbul

Borsa istanbul beklentilerimiz oldugu gibi devam ediyor.
Savas uzadikga CDS artigi gérayoruz ve borsada satig
baskisi artiyor. Fiyatlama olarak takip ettigimiz sadece 2

— seviye mevcut. Kirmizi ¢izgi ile belirtilen 13441 seviyesi
BO RSA Uzerinde 4 saatlik mum kapanigi olmasi durumunda
yukselis yénlU pozisyonlari daha az riskli bulacagiz. Aksi

durumda geri ¢ekilme derinlegebilir ve 11600 seviyelerini

iSTA N BU L takip etmemiz gerekebilir.
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WHY NOT YOU?

Create your account at bemfunding.com now.

Use code HOFIS for 5% off.
—
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Web3 & Blockchain & Al

KRIPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA

Anthropic, Claude’'un masaustinde kullanici adina gérev yapabilen “computer use” yetenegini
arastirma énizlemesinde daha gérunur hale getirirken, ayni dénemde Claude Cowork ve Claude
Code Uzerinden uygulama a¢gma, tarayicida gezinme ve tablo dizenleme gibi masa basi is akiglarini
otomasyona yaklastirdi. Sirket ayrica yanliglkla ortaya ¢ikan bilgiler sonrasi “Claude Mythos” ya da
“Capybara” olarak anilan daha buyuk bir model Gzerinde calistigini kabul etti; buna paralel olarak
yogun saatlerde oturum sinirlarini ayarlayarak talep yénetimine gitti.

Google Research’in duyurdugu TurboQuant, &ézellikle buyik dil modellerindeki anahtar deger
onbellegi ve vektér nicemleme tarafindaki bellek yukinu ciddi bigimde azaltmayi hedefliyor.
Google’in agiklamasina gére yéntem, belirli senaryolarda en az 6 kat bellek tasarrufu ve 8 kata kadar
hizlanma saglayabiliyor. Bu tir gelismeler, yeni model ¢ikarmak kadar mevcut modelleri daha ucuz
ve daha hizl galistirmanin da rekabette belirleyici hale geldigini gdsteriyor.

Google'in kamu énizlemesine actigi Gemini Embedding 2, metin, gérsel, ses, video ve PDF’leri ayni
gémme uzayinda igleyebilen ilk yerel ¢ok kipli embedding modeli olarak éne ¢ikiyor. Bu adim,
6zellikle RAG ve ajan tabanli erigim sistemlerinde ayri ayri boru hatlari kurmak yerine tek bir anlamsal
arama katmani kurmayi kolaylastirabilir.

OpenAl'nin Sora tarafinda geri adim attigr ve yuksek isletme maliyetleri nedeniyle bagimsiz video
uygulamasi stratejisinden vazgectigi yonindeki haberler, Uretken video alaninda blylimenin ne
kadar pahali oldugunu ortaya koydu. Reuters’a gore bu karar, Disney ile konusulan buyuk olgekli is
birligi ihtimalini de rafa kaldirdl. Bu gelisme, yapay zekdda yalnizca model kalitesinin degil, trin
ekonomisinin de belirleyici oldugunu acik bigimde gésteriyor.

Google’'in Teksas'ta Anthropic’e kiralanacak c¢ok buyuk bir yapay zek& merkezi icin milyarlarca
dolarlik finansman hazirhdinda oldugu yéntndeki haberler, yeni nesil model egitimi i¢in enerji ve veri
merkezi kapasitesinin artik bash basina stratejik bir rekabet alani haline geldigini gosteriyor. Yaklasik
500 MW duzeyindeki kapasite iddiasi dogruysa, yarig yalnizca daha iyi modeller dedil, onlari
besleyecek fiziksel altyapi igin de kizigiyor.

Fannie Mae, kullanicilarin kripto varliklarini teminat Sky tarafinda yeni bir hazine

olarak kullanarak konut finansmaninda \ sirketinin toplam SKY arzinin

degerlendirebilmesine kapi aralyor. > yaklagik  yuzde  8,78'ini
(\ biriktirdiginin agikladi.
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Web3 & Blockchain

BTC/USDT

Bitcoin

Gectigimiz hafta kirmizi kutunun 6énemli bir direng
bélgesi oldugunu ve fiyatin bu alana re test
gercgeklestirirse asagi yénla igslemlerin gcok daha guvenli
oldugundan bahsetmisgtik. Fiyat kirmizi kutuya testini
gerceklestirdi ve siyah yatay cizgi (MO) gri kutu
kesisimine kadar geri c¢ekilme gergeklestirdi. Fiyatin
tekrardan kirmizi kutuyu test etmesi asagi yonlu islemler
icin ¢ok istenilen bir hareket olmayabilir bundan dolayi
stop entry seklinde ilerlemek ve bir sonraki kar alimini
yesil kutu olarak belirlemek mantikl olacaktir.
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Web3 & Blockchain

ETH/USDT

Ethereum

Gectigimiz hafta kirmizi kutunun énemli bir direng alani
oldugunu ve fiyatin bu alana re test verirse asagd yénlu
islemlerin daha guvenli oldugundan bahsetmistik. Fiyat
kirmizi kutuya testini gerceklestirdi ve siyah vyatay
¢izgi(MO) seviyesine kadar geri gekilme gerceklestirdi.
Asagi yénlu alinan iglemlerden kar alp kalan kismini
yesil kutuya kadar tagimak mantikh olacaktir.
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	ENFLASYON MASALI
	1970 Masalı
	Yoğun veri akışları ve sert piyasa tepkileriyle dolu bir işlem haftasını daha geride bıraktık. Günlük bazda yaşanan onca dalgalanmaya ve ortaya atılan sayısız senaryoya rağmen, haftanın kapanışında tablonun bütününe baktığımızda elde var sıfır diyebileceğimiz bir manzarayla karşı karşıyayız. Riskli varlıklar hafta boyunca sergiledikleri eforun ardından başladıkları noktaya geri dönerken, içlerinden daha kırılgan olanlar başlangıç seviyelerinin de altına inerek yatırımcılarını endişelendirdi. Bu fırtınalı ortamda ayakta kalmayı başaran yegane sığınak ise tahviller oldu. Tahvil piyasasındaki getiriler, hisse senedi piyasalarının aksine çok daha karamsar ve bambaşka bir makroekonomik senaryoyu fiyatlamayı sürdürüyor.
	Hal böyleyken, son haftalarda bıkıp usanmadan altını çizdiğimiz o kritik enflasyon tartışmasına yeniden dönmekte büyük fayda var. Zira günlük fiyat hareketlerinin ötesine geçtiğimizde, küresel ekonomilerin önümüzdeki dönemde boğuşacağı yapısal problemlerin ana kaynağı tam olarak bu noktada düğümleniyor. Orta Doğu özelinde, özellikle İran ekseninde tırmanan jeopolitik gerilimler petrol fiyatlarında ani sıçramaları beraberinde getirirken, petrolün o bilindik yüksek maliyet geçirgenliği ekonominin kılcal damarlarına sızmaya başladı. Daha önce de vurguladığımız üzere, enerji maliyetleri diğer emtialara kıyasla üretimden tüketime kadar her aşamada inanılmaz bir hızla fiyatlara yansır. Başka ürün gruplarındaki maliyet artışları belirli sektörlerle sınırlı kalabilirken, petrol fiyatlarındaki ateş bir saman alevi misali tüm tedarik zincirini sarıveriyor. Doğal olarak savaşın ve arz endişelerinin fitilini ateşlediği bu genel maliyet artışları, manşet enflasyonu doğrudan besleyen en güçlü motor haline geliyor. İşte piyasaları asıl tedirgin eden ve tahvil faizlerini o agresif yükseliş trendine sokan ana unsur, bu sinsi enflasyonist baskının ta kendisidir.
	Artık piyasa aktörlerinin inkar edemediği çok net bir gerçek var ortada, o da uzun uğraşlar sonucu kontrol altına alındığı sanılan enflasyon cininin şişeden çoktan çıktığı gerçeğidir. Amerikan Merkez Bankası tarafında faiz indirimlerine yönelik o iyimser beklentilerin 2027 yılının Mart ayına kadar ötelenmesi ve Avrupa kıtasında yeniden sert faiz artışlarının yavaş yavaş fısıldanmaya başlanması, bu yeni dönemin en belirgin sinyalleridir. Peki ama sorunun kaynağı jeopolitik riskler ve buna bağlı petrol arzı sıkıntılarıysa, merkez bankalarının alacağı faiz artışı kararları bu yangını söndürmeye yetecek mi? Açıkçası sadece faiz silahını çekmek, arz kaynaklı bu krize doğrudan ve sihirli bir çözüm sunmuyor. Hatta bu hamleler kalıcı bir reçete olmaktan ziyade, sistemin ezberlediği ve alışkın olduğu geleneksel para politikası reflekslerinin bir tezahürü olarak karşımıza çıkıyor. Dünya ekonomisi benzer bir tıkanıklığı 1970li yılların o kasvetli ortamında da yaşamış, 1980li yılların şafağında ise tarihin en sert faiz artışlarına başvurularak bu boğucu enflasyon sarmalından bir çıkış yolu aranmıştı. Merkez bankalarının bugün de yapmaya çalıştığı temel hamle, arz cephesinden gelen bu enflasyon şoklarının ücretlere ve genel fiyatlama davranışlarına sıçramasını, yani o korkulan ikincil etkileri yaratmasını erkenden engellemektir. Sistemin mantığı acımasız ama basittir; piyasadaki canlı talebi kırıp geçmek, hanehalkının harcama iştahını baltalamak ve piyasadaki fazla likiditeyi emerek ekonomiyi kontrollü bir buhranın, bir küçülmenin içine itmek. Böylelikle enflasyon sorununun sadece maliyet yönüyle sınırlı kalması ve yapışkan bir talep enflasyonuna dönüşmemesi hedeflenir. Ancak uygulanan bu şok tedavisinin yan etkileri hastayı yatağa düşürecek kadar ağırdır ve yüksek ihtimalle günümüzün gırtlağına kadar borca batmış modern finansal sistemi için, geçmiş tecrübelerden bile daha yıkıcı sonuçlar doğurma potansiyeli taşımaktadır. İş buralara kadar gelmişken, bugünkü tabloyu daha berrak görebilmek adına o meşhur 1970ler krizine kısa bir tarihsel mercekle bakmak ufuk açıcı olacaktır.
	Markoekonomi & Jeopolitik

	ENFLASYON MASALI
	1970 Masalı
	Hatırlayalım, küresel ekonomi 1973 Yom Kippur Savaşı ve hemen ardından 1979 İran İslam Devrimi sarsıntılarıyla birlikte petrol tedarikinde eşine az rastlanır, devasa bir çöküş yaşadı. Fiyatlar kelimenin tam anlamıyla çıldırmış, varil başına 3 dolarlardan önce 11 dolarlara, ardından da 40 dolarlara varan akıl almaz bir tırmanış göstermişti. Bu dikey uçuşun faturası, tüm dünyayı saran ve kasıp kavuran bir enflasyon fırtınası oldu. Aslına bakarsanız, 1960ların aşırı ısınan ekonomisi ve dönemin esneklikten uzak hantal üretim modelleri yüzünden sistem zaten içten içe kaynıyordu, petrol krizleri sadece saatli bombanın pimini çeken son dokunuş oldu. Fırlayan enerji maliyetleri inanılmaz bir hızla diğer sektörlere yayıldı. Artan üretim masrafları altında ezilen şirketler çareyi etiketleri değiştirmekte bulurken, alım gücü eriyen çalışanların daha yüksek maaş talepleri işin içine girince, kırılması neredeyse imkansız devasa bir ücret fiyat sarmalı doğdu. O günlerde Amerikan Merkez Bankasının direksiyonunda oturan isim, sorunun para arzından değil de tamamen dışsal şoklardan, sendikaların aşırı taleplerinden ve piyasa anormalliklerinden kaynaklandığına inanıyordu. Bugün ekonomi biliminin temel taşlarından sayılan sıkı para politikası kuramlarını elinin tersiyle iten bu yönetim anlayışı, sorunu doğru teşhis edemediği için hep geç ve cılız adımlar attı. Politika faizleri iki ileri bir geri şeklinde, piyasaya güven vermekten uzak, tamamen kararsız bir seyir izledi. Siyasi tarafta da işler pek parlak değildi elbette. Tıpkı günümüz siyaset sahnesinde gördüğümüz o tanıdık popülist figürlere benzeyen dönemin Amerikan Başkanı, merkez bankasının bağımsızlığına gölge düşürüyor, faizlerin düşük tutulması ve her ne pahasına olursa olsun istihdamın korunması için kuruma ağır bir siyasi baskı uyguluyordu. Maalesef dönemin merkez bankası yönetimi bu baskılara boyun eğdi ve gevşek politikalar ekonomiyi tam anlamıyla bir felaketin eşiğine getirdi. Sistemin çökmek üzere olduğu o karanlık günlerde direksiyon Paul Volcker isminde kararlı bir başkana emanet edildi. Volcker bugünün merkez bankacılarına bile ilham veren o meşhur ve acımasız sıkılaşma adımlarını hiç vakit kaybetmeden devreye soktu. Onun kitabında enflasyon tartışmasız bir şekilde parasal bir hastalıktı ve bu amansız hastalığın tek ilacı tavizsiz, son derece agresif faiz artışlarıydı. Dediğini de yaptı, faizleri gözünü kırpmadan yüzde 20 gibi inanılmaz seviyelere kadar çıkardı. Ancak bu tarihi hamlenin reel ekonomiye kestiği fatura kelimenin tam anlamıyla kanlı oldu. Yılların köklü sanayi devleri peş peşe iflas bayrağını çekerken, ekonomik büyüme sıfırın altına çakıldı ve işsizlik oranları toplumun sosyal dokusunu parçalayacak, dayanma sınırlarını yerle yeksan edecek boyutlara ulaştı. O dönemin ne kadar sarsıcı olduğunu ve ödenen bedelin büyüklüğünü rakamların diliyle görmek adına, aşağıdaki makroekonomik tabloyu incelemek yeterli olacaktır.
	Markoekonomi & Jeopolitik

	ENFLASYON MASALI
	1970 Masalı
	Tabloya baktığımızda gözden kaçırmamamız gereken en hayati detay, ödenen onca bedele ve uygulanan acımasız politikalara rağmen enflasyondaki kırılmanın ancak ve ancak dördüncü yılın sonunda, yani büyük bir sabır testinin ardından gerçekleşmiş olmasıdır. Şimdiki zamanın her an birbirine bağlı, saniyeler içinde devasa fonların el değiştirdiği hiper küreselleşmiş finansal yapısını düşündüğümüzde, yatırımcıların ve toplumların böyle uzun soluklu bir durgunluğa ve ekonomik acıya ne kadar tahammül edebileceği devasa bir soru işaretidir. Yine de yiğidi öldürüp hakkını vermek gerekirse, Volcker o büyük kumarın sonunda enflasyon canavarını dizginlemeyi başardı. Amerikan ekonomisinin üzerinden adeta bir silindir gibi geçilmiş, sanayi sektörü ağır yaralar almış olsa da, o nihai fiyat istikrarı hedefine ulaşıldı. Fakat elde edilen bu mutlak zaferin parıltısı kadar, bu uğurda kurban edilen işletmelerin ve işsiz kalan milyonların hikayesi ekonomi çevrelerinde bugün bile hararetle tartışılmaya devam ediyor. İşin ilginç yanı, yaşanan bu derin kriz ve ardından gelen yıkım süreci, küresel satranç tahtasında Amerika Birleşik Devletlerine yepyeni ve çok daha güçlü stratejik kartlar da dağıttı. Doların küresel emtia ticaretindeki krallığı bu dönemde atılan adımlarla sarsılmaz bir temele oturdu. Gelişmekte olan ülkeler ise patlayan borç krizlerinin ardından çaresizce boyun eğerek, serbest piyasanın yeni ve katı kurallarını dikte eden o meşhur ekonomik uzlaşı paketlerine imza atmak zorunda kaldılar. Volcker’ın enflasyonist yangını söndürmek uğruna reel piyasalarda yarattığı o enkazı kaldırmak, yaraları sarmak ve piyasalara yeniden can suyu vermek ise, bayrağı ondan devralacak olan ve piyasaların maestro olarak anacağı yeni başkana düşecek bir görevdi.
	Tüm bu tarihsel arka planı özetledikten sonra, enflasyona karşı kazanılan o görkemli zaferi sadece ve sadece faiz oranlarının astronomik seviyelere çekilmesine bağlamanın ne kadar doğru olduğunu da biraz deşmek gerekiyor. Çünkü ilerleyen yıllar, ekonomiye dair çok daha farklı yapısal dinamikleri de beraberinde getirdi. Küreselleşme rüzgarının tüm dünyayı kasıp kavurmasıyla birlikte sınırların kalkması, ucuz iş gücü cennetlerine kayan üretim hatları ve yeni ticaret rotaları sayesinde tüketim mallarındaki maliyet enflasyonu zaten kendi doğal seyri içinde ciddi bir düşüş eğilimine girmişti. Sadece faiz değil, sistemin işleyiş biçimi de değişiyordu. Bankacılık sektöründe mevduat faizlerine üst sınır getiren o eski ve katı yasal düzenlemelerin çöpe atılmasıyla birlikte, merkez bankasının aldığı faiz kararları reel piyasalarda çok daha hızlı yankı bulmaya, adeta damarlara zerk edilen bir ilaç gibi anında etki etmeye başladı. Şunu asla unutmamak gerekir, bir merkez bankası gösterge faizini kağıt üzerinde gökyüzüne kadar çıkarsa bile, ticari bankalar kendi müşterilerine bu artışı yansıtacak tatminkar bir getiri sunamıyorsa, alınan kararların piyasadaki karşılığı son derece cılız kalmaya mahkumdur. Sistemin tıkandığı noktada para politikasının o sihirli değneği işlevini yitirir ve atılan adımların inandırıcılığı sorgulanmaya başlar.
	Günümüz gerçekliğine geri dönecek olursak, halihazırda küresel faiz oranlarının oldukça yüksek ve zorlayıcı bir platoda kamp kurduğunu görebiliyoruz. Hal böyleyken, zaten yorulmuş ve likiditeye susamış sistemin üzerine bir de geçmişteki gibi şok edici yeni faiz artış dalgaları eklemek, mevcut konjonktürde pek de akla yatkın veya uygulanabilir bir strateji olarak görünmüyor. Tarihsel tecrübeler bize bu tarz körü körüne atılan agresif adımların ekonominin tüm hücresel yapısına ne denli ağır ve kalıcı hasarlar verebileceğini tüm çıplaklığıyla kanıtlıyor. Eskinin görece izole piyasalarındaki kırılganlıklar ile bugünün devasa kaldıraçlarla şişirilmiş, trilyonlarca dolarlık borç sarmalına dolanmış karmaşık türev piyasalarını yan yana koyduğumuzda, olası bir politika hatasında masada bırakılacak bedelin çok daha yıkıcı, çok daha devasa olacağı gün gibi aşikardır. Yine de, madalyonun diğer yüzünü de göstermek zorundayız; böylesine riskli bir tablodan bahsetmemiz, piyasalarda bundan sonra pürüzsüz, dikensiz ve rüzgarsız bir yükseliş trendi beklediğimiz yanılgısına yol açmamalıdır. Önümüzdeki zorlu virajlarda piyasaların yönünü ve risk iştahını belirleyecek olan asıl pusula, her ay açıklanan kuru enflasyon rakamlarından ziyade, herkesin dört gözle beklediği o faiz indirim döngüsünün takvimde daha ne kadar ileriye atılacağına dair yapılacak isabetli okumalar olacaktır.
	Müzakerenin Tıkandığı Nokta: Hürmüz
	Sahadaki Beklenti: Kara Savaşı Yanılgısı
	1. Yatay Hat: Huzistan Üzerinden Konuşlanma
	2. Dikey Hat: Hava İndirme ve Noktasal İmha

	Alan Açma Aşaması ve Kritik Eşik
	Forex & Hisse Senetleri

	DOLAR ENDEKSİ
	Dolar endeksinde savaş etkileri sürüyor. Hafta başında savaşın sonlanmasına yönelik habere akışının etkisiyle satıcı etkisi gözlemlendi. Haftanın devamında ise karşılıklı yalanlamalar gelmesiyle yükseliş sürdü. Fiyat makroekonomik açıdan zorlu bir seviyede olsa da teknik açıdan yükseliş trendi devam ediyor. Kırmızı çizgi ile belirtilen 99,803 seviyesi ihlal edilmediği sürece yükseliş devam edebilir. İlgili seviyenin altında kalıcı fiyat hareketleri, orta vadede düşüşün habercisi olabilir.
	Forex & Hisse Senetleri

	EUR/USD
	EURUSD çifti için çok kritik bir fiyatlama ile karşı karşıyayız. Kırmızı çizgi ile belirtilen 1,1547 seviyesi, hafta boyunca gelen tüm alıcılı bloklarının karşılandığı seviye. Trump’ın tüm pozitif açıklamaları bu seviye ve çevresinden satıcı ile karşılaştı. Orta vadede  yükseliş trendinin devam edebilmesi için bu seviyenin kazanılması şart. Aksi halde satış baskısı devam edebilir.
	Forex & Hisse Senetleri

	USD/CHF
	USDCHF çifti orta vadede dolar kaynaklı yükseliş ile güçlü seyrini korudu. Fiyatın yakında düşüş trendinde devam etmesi beklenebilir. Bu sebeple hafta içerisinde ve gelecek haftalarda takip edilmesi gereken bir parite. Özellikle kırmızı çizgi ile belirtilen 0,8124 seviyesi kritik. Bu seviye ihlal edilene kadar manipülatif fiyatlamalar görülebilir. Dönüş sinyalleri oluşmaya başladıktan sonra pozisyon kurguları daha düşük riskli olacaktır.
	Forex & Hisse Senetleri

	US10Y
	ABD 10 yıllık tahvil getirileri için geçtiğimiz hafta beklentilerimize uygun geçmedi. Hafta başında fiyatım tamamen “maximum pain” bölgesine olduğunu ve bu yüzden düşüş olması gerektiğini belirtmiştik. Savaş sahası soğudu ve düşüş geldi fakat kalıcı bir düşüş görmüyoruz. Şimdilik petrol enflasyonu ve savaşın uzun sürmesi fiyatlanıyor. Savaşın sona ermesi hızlı bir tahvil getirisi düşüşüne yol açacağını beklentisi ile tahvillerde teknik bir beklentiye girmeyi doğru bulmuyoruz. Düşüş, düzeltmesi zayıf ve şiddetli olmalı bu yüzden “reversal” aramak daha düşük risk taşıyor olabilir.
	Forex & Hisse Senetleri

	ONS ALTIN
	Altın fiyatı şiddetli düşüşün ardından yatay eğilimini koruyor. Kırmızı kutu ile belirtilen 4700 bölgesi, fiyatın karşılaşacağı ilk direnç alanı. Bu alandan itibaren daha satıcılı bir fiyatlama beklentisine sahibiz.
	Forex & Hisse Senetleri

	NASDAQ
	Nasdaq fiyatında haftalardır aktardığımız market kondisyonları değişmiyor. Henüz trend market oluşmadığını için trade açısından riskli olduğunu düşünmeye devam ediyoruz. Marko destekleyici veriler çıksa da fiyatlama henüz zayıf durumda. Bu süreç değişene kadar Nasdaq biasına sahip olmayı riskli buluyoruz. Fiyatın şu aşamada karşılaşabileceği bölgeler arasında 22000 seviyesi dikkat çekiyor. Savaşın nihai bir sonla bitişi, nasdaq fiyatında hızlı yükselişlere sebep olabilir.
	Forex & Hisse Senetleri

	Borsa İstanbul
	Borsa İstanbul beklentilerimiz olduğu gibi devam ediyor. Savaş uzadıkça CDS artışı görüyoruz ve borsada satış baskısı artıyor. Fiyatlama olarak takip ettiğimiz sadece 2 seviye mevcut. Kırmızı çizgi ile belirtilen 13441 seviyesi üzerinde 4 saatlik mum kapanışı olması durumunda yükseliş yönlü pozisyonları daha az riskli bulacağız. Aksi durumda geri çekilme derinleşebilir ve 11600 seviyelerini takip etmemiz gerekebilir.
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	#İşbirliği
	Web3 & Blockchain & AI

	KRİPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA
	Anthropic, Claude’un masaüstünde kullanıcı adına görev yapabilen “computer use” yeteneğini araştırma önizlemesinde daha görünür hale getirirken, aynı dönemde Claude Cowork ve Claude Code üzerinden uygulama açma, tarayıcıda gezinme ve tablo düzenleme gibi masa başı iş akışlarını otomasyona yaklaştırdı. Şirket ayrıca yanlışlıkla ortaya çıkan bilgiler sonrası “Claude Mythos” ya da “Capybara” olarak anılan daha büyük bir model üzerinde çalıştığını kabul etti; buna paralel olarak yoğun saatlerde oturum sınırlarını ayarlayarak talep yönetimine gitti.
	Google Research’ün duyurduğu TurboQuant, özellikle büyük dil modellerindeki anahtar değer önbelleği ve vektör nicemleme tarafındaki bellek yükünü ciddi biçimde azaltmayı hedefliyor. Google’ın açıklamasına göre yöntem, belirli senaryolarda en az 6 kat bellek tasarrufu ve 8 kata kadar hızlanma sağlayabiliyor. Bu tür gelişmeler, yeni model çıkarmak kadar mevcut modelleri daha ucuz ve daha hızlı çalıştırmanın da rekabette belirleyici hale geldiğini gösteriyor.
	Google’ın kamu önizlemesine açtığı Gemini Embedding 2, metin, görsel, ses, video ve PDF’leri aynı gömme uzayında işleyebilen ilk yerel çok kipli embedding modeli olarak öne çıkıyor. Bu adım, özellikle RAG ve ajan tabanlı erişim sistemlerinde ayrı ayrı boru hatları kurmak yerine tek bir anlamsal arama katmanı kurmayı kolaylaştırabilir.
	OpenAI’nin Sora tarafında geri adım attığı ve yüksek işletme maliyetleri nedeniyle bağımsız video uygulaması stratejisinden vazgeçtiği yönündeki haberler, üretken video alanında büyümenin ne kadar pahalı olduğunu ortaya koydu. Reuters’a göre bu karar, Disney ile konuşulan büyük ölçekli iş birliği ihtimalini de rafa kaldırdı. Bu gelişme, yapay zekâda yalnızca model kalitesinin değil, ürün ekonomisinin de belirleyici olduğunu açık biçimde gösteriyor.
	Google’ın Teksas’ta Anthropic’e kiralanacak çok büyük bir yapay zekâ merkezi için milyarlarca dolarlık finansman hazırlığında olduğu yönündeki haberler, yeni nesil model eğitimi için enerji ve veri merkezi kapasitesinin artık başlı başına stratejik bir rekabet alanı haline geldiğini gösteriyor. Yaklaşık 500 MW düzeyindeki kapasite iddiası doğruysa, yarış yalnızca daha iyi modeller değil, onları besleyecek fiziksel altyapı için de kızışıyor.
	Fannie Mae, kullanıcıların kripto varlıklarını teminat olarak kullanarak konut finansmanında değerlendirebilmesine kapı aralıyor.
	Sky tarafında yeni bir hazine şirketinin toplam SKY arzının yaklaşık yüzde 8,78’ini biriktirdiğinin açıkladı.
	Web3 & Blockchain

	BTC/USDT
	Bitcoin
	Geçtiğimiz hafta kırmızı kutunun önemli bir direnç bölgesi olduğunu ve fiyatın bu alana re test gerçekleştirirse aşağı yönlü işlemlerin çok daha güvenli olduğundan bahsetmiştik. Fiyat kırmızı kutuya testini gerçekleştirdi ve siyah yatay çizgi (MO) gri kutu kesişimine kadar geri çekilme gerçekleştirdi. Fiyatın tekrardan kırmızı kutuyu test etmesi aşağı yönlü işlemler için çok istenilen bir hareket olmayabilir bundan dolayı stop entry şeklinde ilerlemek ve bir sonraki kar alımını yeşil kutu olarak belirlemek mantıklı olacaktır.
	Web3 & Blockchain

	ETH/USDT
	Ethereum
	Geçtiğimiz hafta kırmızı kutunun önemli bir direnç alanı olduğunu ve fiyatın bu alana re test verirse aşağı yönlü işlemlerin daha güvenli olduğundan bahsetmiştik. Fiyat kırmızı kutuya testini gerçekleştirdi ve siyah yatay çizgi(MO) seviyesine kadar geri çekilme gerçekleştirdi. Aşağı yönlü alınan işlemlerden kar alıp kalan kısmını yeşil kutuya kadar taşımak mantıklı olacaktır.
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