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Uyarı ve AydınlatmaUyarı ve Aydınlatma

Değerli Okurlarımız,

Bu dergide sunulan içerikler yalnızca bilgilendirme amacı taşımakta olup finansal tavsiye
içermemektedir.

Yatırım yapmadan önce okuyucularımızın kendi risk toleranslarını değerlendirmeleri ve
yatırım amaçlarına uygun olarak bağımsız bir finansal danışmana başvurmaları önemle
tavsiye edilir. 

Sermaye piyasalarında işlem gören yatırım araçlarının fiyatları piyasa koşullarına ve
çeşitli faktörlere bağlı olarak değişkenlik gösterebilir. Geçmiş performans, gelecekteki
sonuçların garantisi değildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatırımcının
sorumluluğundadır.

İlgili düzenleyici kurumlar tarafından belirlenen yasal düzenlemelere ve yatırım
kurallarına uygun hareket etmek önemlidir. Yatırım yapmadan önce lütfen güncel
mevzuatı kontrol edin.

İlginiz ve anlayışınız için teşekkür ederiz.

Saygılarımızla,

Ofis Agency
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Makroekonomi & Jeopolitik
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HAFTAYA BAŞLARKENHAFTAYA BAŞLARKEN

Makroekonomik olarak haftanın değerlendirmesini yaptık.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansın çeşitli alanlarına değinmeye çalıştık. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yanı sıra ABD 10
Yıllık Tahvilleri, Borsa İstanbul, Nasdaq, Altın ve hisse senedi analizlerine de yer verdik. 

Web3 & Blockchain & Yapay Zeka

Bu hafta kripto ve yapay zekâ cephesinde  zincir üstü piyasalarda yeni ürünler, düzenleyici dilde daha net
sınıflandırmalar ve Ethereum tarafında hız ile güvenlik dengesini iyileştirmeye dönük öneriler öne çıkarken, diğer
yanda yapay zekâ ekosisteminde ajanlar, uzun bağlam kapasitesi, kurumsal araçlar ve fiziksel dünya verisi etrafında
yeni bir rekabet alanı oluşuyor.

Haftanın Tehlike Profili
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Tüm Tüm -- Düşük Likidite Beklentisi

02:30 JPY ** Japonya Ulusal TÜFE  (Şubat)

11:30 EUR ** Almanya Öncü Bileşik PMI (Mart)

12:00 EUR ** Euro Bölgesi S&P Global PMI (Mart)

12:30 GBP ** İngiltere Bileşik PMI (Mart)

16:45 USD ** ABD Öncü S&P Global Bileşik PMI (Mart)

10:00 GBP *** İngiltere Tüketici Fiyat Endeksi (Şubat)

12:00 EUR ** Almanya İşletme Beklentileri (Mart)

10:00 EUR ** Almanya GFK Tüketici Güven Endeksi (Nisan)

15:20 USD *** ABD İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları

17:00 USD ** ABD Michigan Enflasyon Beklentisi (Mart)

PazartesiSaat Kur Etki

SalıSaat Kur Etki

ÇarşambaSaat Kur Etki

PerşembeSaat Kur Etki

CumaSaat Kur Etki
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FED Toplantısının Ardından Piyasalar ve Bekleme Politikası
Hafta içi gerçekleştirilen FED toplantısı ile birlikte piyasalardaki satış baskıları hız kazandı. Körfezde yer alan gerginliğin
fiyatları ne ölçüde etkileyeceği tartışılırken, FED tamamen bekleme politikasına geçmiş durumda. Yılın ilk haftalarında
ve özel bültenimizde de aktardığımız üzere, bu yıl FED'in tutumunun bu boyutta olacağını, daha çok bekle-gör
politikasına çekileceğini ve faiz indirimlerinin piyasanın umduğu kadar fazla olmayacağını iletmiştik.

Toplantıda faizler sabit kalırken, önceki toplantıların aksine bir oy birliğinin sağlandığından söz edebiliriz. Zira, FED'de
bir süredir 2 veya daha fazla muhalif oy görülürken, bu toplantıda sadece 1 adet muhalefet oyu dikkat çekti. Bu isim,
şaşırtıcı olmayan bir şekilde, Ocak ve Aralık aylarında da faiz indirimini desteklemiş olan Miran'dı.

Bu bekleme politikasının arka planına geçecek olursak, projeksiyonlar sebebini net bir şekilde ortaya koymaktadır.
Tabloda oldukça çarpıcı revizyonlar yaşanırken, en büyük revizyon enflasyon cephesinde görüldü. 2026 yılı çekirdek
PCE  enflasyon tahmini %2,4 seviyesinden %2,7'ye sert bir şekilde yukarı revize edildi. Genel PCE beklentisi de benzer bir
sıçrama yaşadı. Enflasyon beklentilerinin yükselmesiyle birlikte frene basan FED, adeta el frenini de çekmişe benziyor.
Bu oranlar, FED'in kısa vadede %2 hedefine ulaşmaktan vazgeçtiğini ve enflasyondaki katılığı resmen kabul ettiğini
belgeliyor.
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Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIŞ

Bu hafta gerçekleştirilen FED Toplantısının kısa bir özetini sizler için derledik. Toplantı her ne kadar eski dünyanın
sorunları konu alsa ve ileriye yönelik beklentiler konusunda kararsız olsa da uzun dönem beklentiler açısından önem
arz etmekte. Şimdiden keyifli okumalar

Makroekonomik Giriş
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Şubat ayında yaşanan tarım dışı istihdam kayıplarına rağmen, 2026 sonu işsizlik oranı beklentisi %4,4 seviyesinde
sabit bırakıldı. FED, istihdam piyasasındaki soğumanın henüz bir kriz boyutunda olmadığını öngörüyor veya
büyümenin, istihdamdaki azalışa karşın hala ayakta kaldığını düşündüğü için bu alanda endişeli davranmıyor.
Nitekim, yılın ilk çeyreğinde yaşanan hükümet kapanması gibi handikaplara rağmen, 2026 yılı büyüme tahmini
%2,3'ten %2,4'e hafifçe yükseltildi.

Dot Plot’a göre, yıl sonu medyan faiz oranı 3.4 olarak belirlenmiş olup, bu beklentiye göre sene sonuna kadar bir faiz
indirimi görme olasılığımız bulunmakta. Biz, bu beklentilerin bir istihdam piyasasının durumuna bağlı değişebileceğini  
düşünmekteyiz. Uzun dönem faiz beklentileri ise 3.0 seviyesinde. Bu durum ise bambaşka bir kapıyı aralıyor: Post-
COVID dönemi sıfır faiz politikalarının büyük bir yara aldığını ve ekonomide yeni dönemin, yüksek enflasyon ve COVID
dönemi öncesi döneme göre yüksek faizle geçeceğini gösteriyor. 



Powell’ın basın toplantısındaki konuşması, komitenin enflasyon endişelerini tüm çıplaklığıyla gözler önüne serer
nitelikteydi. Önceki toplantılarda odağını ağırlıklı olarak hizmet enflasyonuna çeviren Powell, bu toplantıda söylem
değiştirerek mal enflasyonu üzerinde durdu. Powell, mevcut enflasyondaki katılığın yeni uygulanan gümrük
tarifelerinden kaynaklandığını ve bu tarifelerin enflasyonu yukarı taşıdığını öne sürdü. Ayrıca, tarifelerin yarattığı bu
yukarı yönlü etkilerin yıl ortalarına doğru azalacağını da sözlerine ekledi.

Değerlendirmemiz: Tarifelerin enflasyon üzerinde bir baskı yarattığı fikrini reddetmek mümkün olmasa da,
enflasyondaki temel yükselişin yalnızca tarife odaklı olduğundan son derece şüpheliyiz. Makroekonomik araştırmalar,
tarife etkilerinin fiyatlar genel düzeyi üzerinde bir etkisi olduğunu kabul etse de bu etkinin oldukça kısıtlı kaldığına
işaret etmektedir. Bu nedenle, enflasyondaki mevcut sıçramayı doğrudan tarifelere bağlamanın ucuz yollu bir atıf
olduğunu düşünmekteyiz. İlaveten, söz konusu enflasyonist baskının talep odaklı olmaktan ziyade, arzdaki
daralmanın bir sonucu olduğuna da özellikle dikkat edilmelidir.

Powell'ın konuşmasındaki bir diğer kritik nokta, enerji fiyatlarının enflasyonu yukarı yönlü taşıyacağı yönündeki
görüşüydü. Orta Doğu'daki çatışmalar kaynaklı petrol fiyatlarındaki artışın bir seferlik bir yükselişe mahal vereceğini
savunmakla beraber, Başkan Powell bu şokun çekirdek enflasyona geçirgenliği konusunda net bir ifade kullanmaktan
çekindi; yalnızca geçirgen olabileceğini dile getirmekle yetindi. Bu durum, Fed'in dışsal şokları modelleme ve öngörme
konusundaki belirsizliğini teyit ediyor.

İş Gücü
Powell, şubat ayında kaydedilen 92.000'lik tarımdışı istihdam kaybı karşısında oldukça ılımlı bir tavır sergiledi. Sadece
son veriye bakılarak işgücü piyasasının yıkıldığını söylemenin doğru olmayacağını, nitekim bu düşüşün tek bir
kalemdeki daralmadan meydana geldiğini savundu. İşgücünün ılımlı bir şekilde gerilediğini iletirken, komitenin
%4,4'lük işsizlik beklentisini koruduğunu vurguladı.

Değerlendirmemiz: Powell'ın bu iyimser görüşünün kendi içinde ciddi çelişkileri bulunuyor. Nitekim geçmiş
dönemlerdeki güçlü istihdam verileri de tek bir kalemin, özellikle sağlık sektöründeki istihdamın omuzlarında
yükselerek ayakta kalıyordu. Powell’ın bugünkü mantığıyla hareket edilirse, tek kalemle ayakta kalan önceki o güçlü
verileri de kâle almamak gerekirdi.

Biz, işgücü piyasasının Fed’in resmettiğinden veya Powell’ın fikirlerinden çok daha kötü bir durumda olduğunu
düşünmekteyiz. İstihdamdaki bu ivme kaybı, önümüzdeki süreçte piyasalarda İstihdam mı, Enflasyon mu? sorusunu
çok daha sert bir şekilde tekrar gündeme getirecektir. Her ne kadar komitenin güncel Dot Plot beklentileri bu yıl
sonuna kadar sadece 1 faiz indirimini işaret etse de istihdam piyasasındaki çözülmenin hızlanmasına bağlı olarak bu
patikada zorunlu değişiklikler masaya gelebilir.
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HAFTAYA BAKIŞ
Powell’in Konuşması

Hofis 97 | 22 Mart 2026



6

Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSİ

Dolar endeksinde orta ve kısa vadeli trendler iç içe
geçmiş durumda. Orta vadede trendin yükseliş yönlü
dönüşümü olabilecek bir fiyatlama varken bu
fiyatlamanın tamamen savaş kaynaklı suni bir fiyatlama
olduğunu düşünüyoruz. Bu bakımdan kısa vadeli trend
dönüşümüne dikkat ederek kırmızı çizgi ile belirtilen
100,314 seviyesi üzerinde 4 saatlik mum kapanışı
olmadığı sürece düşüş yönlü fiyat hareketlerini daha az
riskli buluyoruz.

Grafik, 21.03.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

EURUSD çifti için haftanın son saatleri oldukça kritik bir
fiyatlama mevcuttu. Kırmızı kutu ile belirtilen ve fiyat
akışında satıcı baskısının yoğun olarak görüleceği
alandan düşüş gelse de haftanın son saatleri, gelecek
haftanın başlangıcında pozitif yönlü bir volatilite artışı
olabileceğine işaret ediyor. Bu sebeple bu hafta
volatiliteyi takip ederek öngörü belirlemek gerektiğini
düşünüyoruz. Kırmızı çizgi ile belirtilen 1,15245 seviyesi
altında 4 saatlik mum kapanışı olmaksızın gelecek
yükselişleri daha potansiyelli buluyoruz. Bu seviye altında
kalıcı fiyat hareketleri, orta vadede zayıflık üretebilir.
Hafta boyunca dinamik bir öngörü takip edilmeli.
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Grafik, 21.03.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

GBP/USD

Geçtiğimiz haftalarda AUDUSD çiftindeki beklentilerimiz
gerçekleşti ve FX marketin geneline kıyasla zayıf bir
fiyatlama gördük. Bu hafta ise hafta başında market
genelinde beklediğimiz yüksek volatilite sonrasında
değerlendirilebilecek bir fırsat olması adına GBPUSD
çiftine yer vermek istedik. Kırmızı çizgi ile belirtilen 1,34831
seviyesi üzerinde 4 saatlik kapanış olması durumunda
hafta devamında geri çekilmeleri yükseliş yönlü pozisyon
kurguları için değerlendirmeyi daha az riskli buluyoruz.
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Grafik, 21.03.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

ABD 10 yıllık tahvil getirilerini incelediğimizde şiddetli
yükseliş sürecinin ardından volatilite sınırlarını oldukça
üzerine çıkıldığını görüyoruz. Fiyatlamada bu hafta daha
yatay bir beklentimiz mevcut. Hafta başında yukarı yönlü
bir miktar genişleme olsa da artık yükseliş yönlü
kurguları daha riskli buluyoruz. 
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Grafik, 21.03.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

ONS ALTIN

Geçtiğimiz haftalarda altın fiyatında yükseliş trendi
olmadığını ve pozisyon almayı riskli bulduğumuzu dile
getirmiştir. Bu hafta ise oldukça satıcılı bir fiyatlama
gördük. Şiddetli düşüşlerinden arından ortalamaya
doğru dönüş görme ihtimalimiz artıyor. Bu noktada
fiyatın kısa vadede yavaşlamaya başlamasını beklemek
oldukça önemli aksi halde “düşen bıçak” görünümü risk
taşıyacaktır. Fiyatın yavaş yavaş yataya bağlaması ve
devamında güç içi yükseliş görmeye başlamak, kısa
vadede yükseliş trendi için takip edeceğimiz fiyatlama
olacak.
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Grafik, 21.03.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

BRENT PETROL

Savaş ihtimali oluşmaya başladığından itibaren brent
petrol şiddetli bir yükseliş yaşadı. Güncel petrol fiyatının
küresel olarak bu seviyede kalması, üretim açısından
sürdürülebilir olmayacaktır. Gerek tahvil getirileri gerekse
dolar endeksi fiyatlaması ile birlikte incelediğimizde bu
hafta savaşın bitme ihtimalinin ya da petrol krizine bir
çözüm çıkma ihtimalinin arttığını düşünüyoruz. Bu
bağlamda petrol fiyatlarında yükseliş yönlü pozisyonları
riskli buluyoruz.
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Grafik, 21.03.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

Nasdaq fiyatında haftalardır aktardığımız market
kondisyonları değişmiyor. Henüz trend market
oluşmadığını için trade açısından riskli olduğunu
düşünmeye devam ediyoruz. Marko destekleyici veriler
çıksa da fiyatlama henüz zayıf durumda. Bu süreç
değişene kadar Nasdaq biasına sahip olmayı riskli
buluyoruz. Gelinen noktada önemli seviyeler test edildiği
için gün içi yükselişler görülebilir fakat trend oluşumu için
zamana ihtiyaç var.
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Grafik, 21.03.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa İstanbul

Borsa İstanbul beklentilerimiz olduğu gibi devam ediyor.
Savaş uzadıkça CDS artışı görüyoruz ve borsada satış
baskısı artıyor. Fiyatlama olarak takip ettiğimiz sadece 2
seviye mevcut. Kırmızı çizgi ile belirtilen 13441 seviyesi
üzerinde 4 saatlik mum kapanışı olması durumunda
yükseliş yönlü pozisyonları daha az riskli bulacağız. Aksi
durumda geri çekilme derinleşebilir ve 11600 seviyelerini
takip etmemiz gerekebilir.
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Grafik, 21.03.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Web3 & Blockchain & AI

KRİPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA

Vitalik’in yeni önerisi; kullanıcıya tek bir blok yani yaklaşık 12 saniye sonunda işlemin geri
alınmayacağına dair güçlü bir güvence verecek “fast confirmation” kuralı. Vitalik’in daha geniş
çerçevesi ise şu: Ethereum ana katmanında güvenliği koruyup, pratik hız hissini iyileştirmek. Ayrıca
Ethereum’un daha yüksek ölçeğe giderken yalnızca “hızlı” değil, aynı zamanda daha kolay
doğrulanabilir, daha mahremiyet dostu ve sansüre daha dayanıklı olması için Toni Wahrstätter’in
yayımladığı Snap v2 de eşzamanlama ve veri erişimi planı bu uzun vadeli hazırlığın parçalarından
biri. 

Stripe ve Tempo’nun geliştirdiği Machine Payments
Protocol (MPP) yayına alındı. Yapay zeka ajanlarının
ve servislerin müdahale olmadan fiyat sorması,
ödeme yapması ve işlemi kapatması için açık bir
standart sunuyor. MPP, x402’nin “ödeme isteği” akışını
devralıyor ve oturum bazlı, depozito/akış/toplu
mutabakat mantığıyla daha geniş bir ödeme
katmanına dönüştürüyor. 

Grayscale, HYPE ETF için
başvurdu. 

SEC ve CFTC, 16 kripto varlığı
“dijital emtia” olarak
tanımladı ve menkul kıymet
olmadığını açıkladı. Bu
varlıklar: BTC, ETH, SOL, XRP,
ADA, AVAX, DOT, LINK, DOGE,
SHIB, LTC, BCH, XLM, XTZ, APT,
HBAR

Anthropic, Snowflake, Harvey, Replit ve GitLab gibi ortakları içeren üçüncü taraf uygulama pazar
yerini devreye alırken Claude Code için resmi eklenti dizini, yapay zekâ tarafından üretilen kodlar için  
yeni bir kod inceleme aracı, Telegram ve Discord üzerinden uzaktan kontrol sağlayan Channels
özelliği, sohbet içinde etkileşimli grafik ve diyagram üretimi ve Opus ile Sonnet modellerinde 1 milyon
tokenlık bağlam penceresi gibi yenilikleri peş peşe duyurdu. Bu adımlar, Claude’un yalnızca bir
sohbet modeli değil, doğrudan kurumsal iş akışlarına ve yazılım geliştirme süreçlerine yerleşen daha
kapsamlı bir çalışma platformuna dönüştüğünü gösteriyor.

NVIDIA Agent Toolkit, açık kaynak OpenShell çalışma
zamanı ve ek güvenlik bileşenleriyle ajan sistemlerini
kurumsal dünyaya taşımayı hedefliyor. Adobe,
Salesforce, SAP ve başka büyük yazılım şirketlerinin
bu yığına katıldığı bildirildi. Aynı hafta Nvidia,
OpenClaw çizgisine yakın NemoClaw yaklaşımını da
tanıttı ve kurumsal ajan güvenliğini ön plana çıkardı.  

Kimi Moonshot’ın duyurduğu Attention Residuals yaklaşımı, Transformer mimarisindeki katmanlar
arası bilgi aktarımını daha seçici hale getirmeyi amaçlıyor. Sabit bağlantılar yerine öğrenilmiş dikkat
mekanizmasıyla önceki katmanlardan yalnızca işe yarayan bilginin taşınması, hem model
kapasitesini daha verimli kullanma hem de hesaplama maliyetinde iyileşme sağlama iddiası
taşıyor. Yaklaşık 1,25 kat hesaplama verimliliği vurgusu, mimari düzeyde optimizasyon arayışının
hâlâ çok canlı olduğunu gösteriyor.

Pokémon Go ile haritalama görevlerinden toplanan
verilerin 30 milyardan fazla görsel içerdiği ve bunun
Niantic Spatial’ın yüksek hassasiyetli konumlama
sistemlerini eğitmekte kullanıldığı aktarıldı. Yani
insanlar Pokémon avlarken bir yandan da robotik ve
görsel konumlama için devasa bir veri seti üretmiş
oldular. 

Jupiter, tokenleştirilmiş pre-
IPO hisse alım satımını açtı.
PreStocks entegrasyonu
sayesinde kullanıcılar halka
açık olmayan şirketlerin
tokenleştirilmiş hisselerinde
limit emir verebiliyor.
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Grafik, 21.03.2026 tarihine aittir.
Her mum 1 günlük fiyat hareketini temsil eder.
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BTC/USDT

Bitcoin geçtiğimiz hafta 73.000$ seviyesinin üzerine hızlı
bir şekilde ilerledi ancak kalıcı olmayı başaramadı.
Yukarı yönlü yaptığımız hareketin hızlı bir şekilde geri
alınmasıyla birlikte kırmızı yatay çizgi (RH) ile belirttiğimiz
bölge tekrardan güçlü direnç olarak karşımıza çıkacaktır.
Fiyat tekrardan 73.300$ seviyelerini tekrardan test ederse
aşağı yönlü işlem almanın daha mantıklı ve güvenli
olduğunu düşünüyoruz.

Bitcoin

Web3 & Blockchain

#İşbirliği

You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

Hofis 97 | 22 Mart 2026



17

ETH/USDT

Fiyat kırmızı kutunun üzerine bu bölgeden 5 kez red
yedikten sonra geçmeyi başarmıştı ancak bu bölge
üzerinde kalıcı olmayı maalesef başaramadı. Kırmızı kutu
siyah yatay çizgi (RH) kesişimi önemli bir direnç alanı
haline geldi, fiyatın bu bölgeden red yiyerek tekrardan
mavi yatay çizgi ile belirttiğimiz seviyeye kadar geri
çekilmesi muhtemel. Bu sebeplerden ötürü aşağı yönlü
işlemlerin daha güvenli olduğunu düşünüyoruz.

Ethereum

Web3 & Blockchain

#İşbirliği

You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

Hofis 97 | 22 Mart 2026

Grafik, 21.03.2026 tarihine aittir.
Her mum 1 günlük fiyat hareketini temsil eder.
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	Uyarı ve Aydınlatma
	Değerli Okurlarımız,
	Bu dergide sunulan içerikler yalnızca bilgilendirme amacı taşımakta olup finansal tavsiye içermemektedir.
	Yatırım yapmadan önce okuyucularımızın kendi risk toleranslarını değerlendirmeleri ve yatırım amaçlarına uygun olarak bağımsız bir finansal danışmana başvurmaları önemle tavsiye edilir.
	Sermaye piyasalarında işlem gören yatırım araçlarının fiyatları piyasa koşullarına ve çeşitli faktörlere bağlı olarak değişkenlik gösterebilir. Geçmiş performans, gelecekteki sonuçların garantisi değildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatırımcının sorumluluğundadır.
	İlgili düzenleyici kurumlar tarafından belirlenen yasal düzenlemelere ve yatırım kurallarına uygun hareket etmek önemlidir. Yatırım yapmadan önce lütfen güncel mevzuatı kontrol edin.
	İlginiz ve anlayışınız için teşekkür ederiz.
	Saygılarımızla,
	Ofis Agency

	HAFTAYA BAŞLARKEN
	Makroekonomi & Jeopolitik
	Makroekonomik olarak haftanın değerlendirmesini yaptık.

	Forex & Hisse Senetleri
	Bu hafta yine finansın çeşitli alanlarına değinmeye çalıştık. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yanı sıra ABD 10 Yıllık Tahvilleri, Borsa İstanbul, Nasdaq, Altın ve hisse senedi analizlerine de yer verdik.

	Web3 & Blockchain & Yapay Zeka
	Bu hafta kripto ve yapay zekâ cephesinde  zincir üstü piyasalarda yeni ürünler, düzenleyici dilde daha net sınıflandırmalar ve Ethereum tarafında hız ile güvenlik dengesini iyileştirmeye dönük öneriler öne çıkarken, diğer yanda yapay zekâ ekosisteminde ajanlar, uzun bağlam kapasitesi, kurumsal araçlar ve fiziksel dünya verisi etrafında yeni bir rekabet alanı oluşuyor.
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	Markoekonomi & Jeopolitik

	HAFTAYA BAKIŞ
	Makroekonomik Giriş
	Bu hafta gerçekleştirilen FED Toplantısının kısa bir özetini sizler için derledik. Toplantı her ne kadar eski dünyanın sorunları konu alsa ve ileriye yönelik beklentiler konusunda kararsız olsa da uzun dönem beklentiler açısından önem arz etmekte. Şimdiden keyifli okumalar
	FED Toplantısının Ardından Piyasalar ve Bekleme Politikası Hafta içi gerçekleştirilen FED toplantısı ile birlikte piyasalardaki satış baskıları hız kazandı. Körfezde yer alan gerginliğin fiyatları ne ölçüde etkileyeceği tartışılırken, FED tamamen bekleme politikasına geçmiş durumda. Yılın ilk haftalarında ve özel bültenimizde de aktardığımız üzere, bu yıl FED'in tutumunun bu boyutta olacağını, daha çok bekle-gör politikasına çekileceğini ve faiz indirimlerinin piyasanın umduğu kadar fazla olmayacağını iletmiştik.
	Toplantıda faizler sabit kalırken, önceki toplantıların aksine bir oy birliğinin sağlandığından söz edebiliriz. Zira, FED'de bir süredir 2 veya daha fazla muhalif oy görülürken, bu toplantıda sadece 1 adet muhalefet oyu dikkat çekti. Bu isim, şaşırtıcı olmayan bir şekilde, Ocak ve Aralık aylarında da faiz indirimini desteklemiş olan Miran'dı.
	Bu bekleme politikasının arka planına geçecek olursak, projeksiyonlar sebebini net bir şekilde ortaya koymaktadır. Tabloda oldukça çarpıcı revizyonlar yaşanırken, en büyük revizyon enflasyon cephesinde görüldü. 2026 yılı çekirdek PCE  enflasyon tahmini %2,4 seviyesinden %2,7'ye sert bir şekilde yukarı revize edildi. Genel PCE beklentisi de benzer bir sıçrama yaşadı. Enflasyon beklentilerinin yükselmesiyle birlikte frene basan FED, adeta el frenini de çekmişe benziyor. Bu oranlar, FED'in kısa vadede %2 hedefine ulaşmaktan vazgeçtiğini ve enflasyondaki katılığı resmen kabul ettiğini belgeliyor.
	Şubat ayında yaşanan tarım dışı istihdam kayıplarına rağmen, 2026 sonu işsizlik oranı beklentisi %4,4 seviyesinde sabit bırakıldı. FED, istihdam piyasasındaki soğumanın henüz bir kriz boyutunda olmadığını öngörüyor veya büyümenin, istihdamdaki azalışa karşın hala ayakta kaldığını düşündüğü için bu alanda endişeli davranmıyor. Nitekim, yılın ilk çeyreğinde yaşanan hükümet kapanması gibi handikaplara rağmen, 2026 yılı büyüme tahmini %2,3'ten %2,4'e hafifçe yükseltildi.
	Dot Plot’a göre, yıl sonu medyan faiz oranı 3.4 olarak belirlenmiş olup, bu beklentiye göre sene sonuna kadar bir faiz indirimi görme olasılığımız bulunmakta. Biz, bu beklentilerin bir istihdam piyasasının durumuna bağlı değişebileceğini  düşünmekteyiz. Uzun dönem faiz beklentileri ise 3.0 seviyesinde. Bu durum ise bambaşka bir kapıyı aralıyor: Post-COVID dönemi sıfır faiz politikalarının büyük bir yara aldığını ve ekonomide yeni dönemin, yüksek enflasyon ve COVID dönemi öncesi döneme göre yüksek faizle geçeceğini gösteriyor.
	Markoekonomi & Jeopolitik

	HAFTAYA BAKIŞ
	Powell’in Konuşması
	Powell’ın basın toplantısındaki konuşması, komitenin enflasyon endişelerini tüm çıplaklığıyla gözler önüne serer nitelikteydi. Önceki toplantılarda odağını ağırlıklı olarak hizmet enflasyonuna çeviren Powell, bu toplantıda söylem değiştirerek mal enflasyonu üzerinde durdu. Powell, mevcut enflasyondaki katılığın yeni uygulanan gümrük tarifelerinden kaynaklandığını ve bu tarifelerin enflasyonu yukarı taşıdığını öne sürdü. Ayrıca, tarifelerin yarattığı bu yukarı yönlü etkilerin yıl ortalarına doğru azalacağını da sözlerine ekledi.
	Değerlendirmemiz: Tarifelerin enflasyon üzerinde bir baskı yarattığı fikrini reddetmek mümkün olmasa da, enflasyondaki temel yükselişin yalnızca tarife odaklı olduğundan son derece şüpheliyiz. Makroekonomik araştırmalar, tarife etkilerinin fiyatlar genel düzeyi üzerinde bir etkisi olduğunu kabul etse de bu etkinin oldukça kısıtlı kaldığına işaret etmektedir. Bu nedenle, enflasyondaki mevcut sıçramayı doğrudan tarifelere bağlamanın ucuz yollu bir atıf olduğunu düşünmekteyiz. İlaveten, söz konusu enflasyonist baskının talep odaklı olmaktan ziyade, arzdaki daralmanın bir sonucu olduğuna da özellikle dikkat edilmelidir.
	Powell'ın konuşmasındaki bir diğer kritik nokta, enerji fiyatlarının enflasyonu yukarı yönlü taşıyacağı yönündeki görüşüydü. Orta Doğu'daki çatışmalar kaynaklı petrol fiyatlarındaki artışın bir seferlik bir yükselişe mahal vereceğini savunmakla beraber, Başkan Powell bu şokun çekirdek enflasyona geçirgenliği konusunda net bir ifade kullanmaktan çekindi; yalnızca geçirgen olabileceğini dile getirmekle yetindi. Bu durum, Fed'in dışsal şokları modelleme ve öngörme konusundaki belirsizliğini teyit ediyor.
	İş Gücü Powell, şubat ayında kaydedilen 92.000'lik tarımdışı istihdam kaybı karşısında oldukça ılımlı bir tavır sergiledi. Sadece son veriye bakılarak işgücü piyasasının yıkıldığını söylemenin doğru olmayacağını, nitekim bu düşüşün tek bir kalemdeki daralmadan meydana geldiğini savundu. İşgücünün ılımlı bir şekilde gerilediğini iletirken, komitenin %4,4'lük işsizlik beklentisini koruduğunu vurguladı.
	Değerlendirmemiz: Powell'ın bu iyimser görüşünün kendi içinde ciddi çelişkileri bulunuyor. Nitekim geçmiş dönemlerdeki güçlü istihdam verileri de tek bir kalemin, özellikle sağlık sektöründeki istihdamın omuzlarında yükselerek ayakta kalıyordu. Powell’ın bugünkü mantığıyla hareket edilirse, tek kalemle ayakta kalan önceki o güçlü verileri de kâle almamak gerekirdi.
	Biz, işgücü piyasasının Fed’in resmettiğinden veya Powell’ın fikirlerinden çok daha kötü bir durumda olduğunu düşünmekteyiz. İstihdamdaki bu ivme kaybı, önümüzdeki süreçte piyasalarda İstihdam mı, Enflasyon mu? sorusunu çok daha sert bir şekilde tekrar gündeme getirecektir. Her ne kadar komitenin güncel Dot Plot beklentileri bu yıl sonuna kadar sadece 1 faiz indirimini işaret etse de istihdam piyasasındaki çözülmenin hızlanmasına bağlı olarak bu patikada zorunlu değişiklikler masaya gelebilir.
	Forex & Hisse Senetleri

	DOLAR ENDEKSİ
	Dolar endeksinde orta ve kısa vadeli trendler iç içe geçmiş durumda. Orta vadede trendin yükseliş yönlü dönüşümü olabilecek bir fiyatlama varken bu fiyatlamanın tamamen savaş kaynaklı suni bir fiyatlama olduğunu düşünüyoruz. Bu bakımdan kısa vadeli trend dönüşümüne dikkat ederek kırmızı çizgi ile belirtilen 100,314 seviyesi üzerinde 4 saatlik mum kapanışı olmadığı sürece düşüş yönlü fiyat hareketlerini daha az riskli buluyoruz.
	Forex & Hisse Senetleri

	EUR/USD
	EURUSD çifti için haftanın son saatleri oldukça kritik bir fiyatlama mevcuttu. Kırmızı kutu ile belirtilen ve fiyat akışında satıcı baskısının yoğun olarak görüleceği alandan düşüş gelse de haftanın son saatleri, gelecek haftanın başlangıcında pozitif yönlü bir volatilite artışı olabileceğine işaret ediyor. Bu sebeple bu hafta volatiliteyi takip ederek öngörü belirlemek gerektiğini düşünüyoruz. Kırmızı çizgi ile belirtilen 1,15245 seviyesi altında 4 saatlik mum kapanışı olmaksızın gelecek yükselişleri daha potansiyelli buluyoruz. Bu seviye altında kalıcı fiyat hareketleri, orta vadede zayıflık üretebilir. Hafta boyunca dinamik bir öngörü takip edilmeli.
	Forex & Hisse Senetleri

	GBP/USD
	Geçtiğimiz haftalarda AUDUSD çiftindeki beklentilerimiz gerçekleşti ve FX marketin geneline kıyasla zayıf bir fiyatlama gördük. Bu hafta ise hafta başında market genelinde beklediğimiz yüksek volatilite sonrasında değerlendirilebilecek bir fırsat olması adına GBPUSD çiftine yer vermek istedik. Kırmızı çizgi ile belirtilen 1,34831 seviyesi üzerinde 4 saatlik kapanış olması durumunda hafta devamında geri çekilmeleri yükseliş yönlü pozisyon kurguları için değerlendirmeyi daha az riskli buluyoruz.
	Forex & Hisse Senetleri

	US10Y
	ABD 10 yıllık tahvil getirilerini incelediğimizde şiddetli yükseliş sürecinin ardından volatilite sınırlarını oldukça üzerine çıkıldığını görüyoruz. Fiyatlamada bu hafta daha yatay bir beklentimiz mevcut. Hafta başında yukarı yönlü bir miktar genişleme olsa da artık yükseliş yönlü kurguları daha riskli buluyoruz.
	Forex & Hisse Senetleri

	ONS ALTIN
	Geçtiğimiz haftalarda altın fiyatında yükseliş trendi olmadığını ve pozisyon almayı riskli bulduğumuzu dile getirmiştir. Bu hafta ise oldukça satıcılı bir fiyatlama gördük. Şiddetli düşüşlerinden arından ortalamaya doğru dönüş görme ihtimalimiz artıyor. Bu noktada fiyatın kısa vadede yavaşlamaya başlamasını beklemek oldukça önemli aksi halde “düşen bıçak” görünümü risk taşıyacaktır. Fiyatın yavaş yavaş yataya bağlaması ve devamında güç içi yükseliş görmeye başlamak, kısa vadede yükseliş trendi için takip edeceğimiz fiyatlama olacak.
	Forex & Hisse Senetleri

	BRENT PETROL
	Savaş ihtimali oluşmaya başladığından itibaren brent petrol şiddetli bir yükseliş yaşadı. Güncel petrol fiyatının küresel olarak bu seviyede kalması, üretim açısından sürdürülebilir olmayacaktır. Gerek tahvil getirileri gerekse dolar endeksi fiyatlaması ile birlikte incelediğimizde bu hafta savaşın bitme ihtimalinin ya da petrol krizine bir çözüm çıkma ihtimalinin arttığını düşünüyoruz. Bu bağlamda petrol fiyatlarında yükseliş yönlü pozisyonları riskli buluyoruz.
	Forex & Hisse Senetleri

	NASDAQ
	Nasdaq fiyatında haftalardır aktardığımız market kondisyonları değişmiyor. Henüz trend market oluşmadığını için trade açısından riskli olduğunu düşünmeye devam ediyoruz. Marko destekleyici veriler çıksa da fiyatlama henüz zayıf durumda. Bu süreç değişene kadar Nasdaq biasına sahip olmayı riskli buluyoruz. Gelinen noktada önemli seviyeler test edildiği için gün içi yükselişler görülebilir fakat trend oluşumu için zamana ihtiyaç var.
	Forex & Hisse Senetleri

	Borsa İstanbul
	Borsa İstanbul beklentilerimiz olduğu gibi devam ediyor. Savaş uzadıkça CDS artışı görüyoruz ve borsada satış baskısı artıyor. Fiyatlama olarak takip ettiğimiz sadece 2 seviye mevcut. Kırmızı çizgi ile belirtilen 13441 seviyesi üzerinde 4 saatlik mum kapanışı olması durumunda yükseliş yönlü pozisyonları daha az riskli bulacağız. Aksi durumda geri çekilme derinleşebilir ve 11600 seviyelerini takip etmemiz gerekebilir.
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	#İşbirliği
	Web3 & Blockchain & AI

	KRİPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA
	Vitalik’in yeni önerisi; kullanıcıya tek bir blok yani yaklaşık 12 saniye sonunda işlemin geri alınmayacağına dair güçlü bir güvence verecek “fast confirmation” kuralı. Vitalik’in daha geniş çerçevesi ise şu: Ethereum ana katmanında güvenliği koruyup, pratik hız hissini iyileştirmek. Ayrıca Ethereum’un daha yüksek ölçeğe giderken yalnızca “hızlı” değil, aynı zamanda daha kolay doğrulanabilir, daha mahremiyet dostu ve sansüre daha dayanıklı olması için Toni Wahrstätter’in yayımladığı Snap v2 de eşzamanlama ve veri erişimi planı bu uzun vadeli hazırlığın parçalarından biri.
	Kimi Moonshot’ın duyurduğu Attention Residuals yaklaşımı, Transformer mimarisindeki katmanlar arası bilgi aktarımını daha seçici hale getirmeyi amaçlıyor. Sabit bağlantılar yerine öğrenilmiş dikkat mekanizmasıyla önceki katmanlardan yalnızca işe yarayan bilginin taşınması, hem model kapasitesini daha verimli kullanma hem de hesaplama maliyetinde iyileşme sağlama iddiası taşıyor. Yaklaşık 1,25 kat hesaplama verimliliği vurgusu, mimari düzeyde optimizasyon arayışının hâlâ çok canlı olduğunu gösteriyor.
	Anthropic, Snowflake, Harvey, Replit ve GitLab gibi ortakları içeren üçüncü taraf uygulama pazar yerini devreye alırken Claude Code için resmi eklenti dizini, yapay zekâ tarafından üretilen kodlar için  yeni bir kod inceleme aracı, Telegram ve Discord üzerinden uzaktan kontrol sağlayan Channels özelliği, sohbet içinde etkileşimli grafik ve diyagram üretimi ve Opus ile Sonnet modellerinde 1 milyon tokenlık bağlam penceresi gibi yenilikleri peş peşe duyurdu. Bu adımlar, Claude’un yalnızca bir sohbet modeli değil, doğrudan kurumsal iş akışlarına ve yazılım geliştirme süreçlerine yerleşen daha kapsamlı bir çalışma platformuna dönüştüğünü gösteriyor.
	NVIDIA Agent Toolkit, açık kaynak OpenShell çalışma zamanı ve ek güvenlik bileşenleriyle ajan sistemlerini kurumsal dünyaya taşımayı hedefliyor. Adobe, Salesforce, SAP ve başka büyük yazılım şirketlerinin bu yığına katıldığı bildirildi. Aynı hafta Nvidia, OpenClaw çizgisine yakın NemoClaw yaklaşımını da tanıttı ve kurumsal ajan güvenliğini ön plana çıkardı.
	Stripe ve Tempo’nun geliştirdiği Machine Payments Protocol (MPP) yayına alındı. Yapay zeka ajanlarının ve servislerin müdahale olmadan fiyat sorması, ödeme yapması ve işlemi kapatması için açık bir standart sunuyor. MPP, x402’nin “ödeme isteği” akışını devralıyor ve oturum bazlı, depozito/akış/toplu mutabakat mantığıyla daha geniş bir ödeme katmanına dönüştürüyor.
	Pokémon Go ile haritalama görevlerinden toplanan verilerin 30 milyardan fazla görsel içerdiği ve bunun Niantic Spatial’ın yüksek hassasiyetli konumlama sistemlerini eğitmekte kullanıldığı aktarıldı. Yani insanlar Pokémon avlarken bir yandan da robotik ve görsel konumlama için devasa bir veri seti üretmiş oldular.
	SEC ve CFTC, 16 kripto varlığı “dijital emtia” olarak tanımladı ve menkul kıymet olmadığını açıkladı. Bu varlıklar: BTC, ETH, SOL, XRP, ADA, AVAX, DOT, LINK, DOGE, SHIB, LTC, BCH, XLM, XTZ, APT, HBAR
	Grayscale, HYPE ETF için başvurdu.
	Jupiter, tokenleştirilmiş pre-IPO hisse alım satımını açtı. PreStocks entegrasyonu sayesinde kullanıcılar halka açık olmayan şirketlerin tokenleştirilmiş hisselerinde limit emir verebiliyor.
	Web3 & Blockchain

	BTC/USDT
	Bitcoin
	Bitcoin geçtiğimiz hafta 73.000$ seviyesinin üzerine hızlı bir şekilde ilerledi ancak kalıcı olmayı başaramadı. Yukarı yönlü yaptığımız hareketin hızlı bir şekilde geri alınmasıyla birlikte kırmızı yatay çizgi (RH) ile belirttiğimiz bölge tekrardan güçlü direnç olarak karşımıza çıkacaktır. Fiyat tekrardan 73.300$ seviyelerini tekrardan test ederse aşağı yönlü işlem almanın daha mantıklı ve güvenli olduğunu düşünüyoruz.
	Web3 & Blockchain

	ETH/USDT
	Ethereum
	Fiyat kırmızı kutunun üzerine bu bölgeden 5 kez red yedikten sonra geçmeyi başarmıştı ancak bu bölge üzerinde kalıcı olmayı maalesef başaramadı. Kırmızı kutu siyah yatay çizgi (RH) kesişimi önemli bir direnç alanı haline geldi, fiyatın bu bölgeden red yiyerek tekrardan mavi yatay çizgi ile belirttiğimiz seviyeye kadar geri çekilmesi muhtemel. Bu sebeplerden ötürü aşağı yönlü işlemlerin daha güvenli olduğunu düşünüyoruz.
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