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Funding

BEM ONE

One-Step Evaluation

SINGLE PHASE. REAL TRADING.

+ Profit Target: 9%

+ Maximum Daily Drawdown: 3%
+ 180+ Trading Pairs

+ Low Spreads

—
EURSD

BID: 117208

ASK: 1117208
SPREAD:

0.0

7’

$5K | $47
$10K $89
$25K $194
$50K $285
$100K €550
-

REWARD-ON-DEMAND

Request Rewards With Flexibility.

BTC

BID: ©3311.90 ASK: 93312.00

All Requests Are Subject to Eligibility and Approval.

SPREAD:

0.10
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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini dederlendirmeleri ve
yatinm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalart énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda iglem géren yatirrm araglarnin fiyatlan piyasa kosullarina ve
cesitli faktdrlere bagl olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegcmis performans, gelecekteki
sonuglarin garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirnmcinin
sorumliulugundadir.

igili dUzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirim
kurallarina uygun hareket etmek 6énemlidir. Yatinm yapmadan &énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

lginiz ve anlayisginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency

www.ofisagency.com
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Bu hafta hizmet sektérindeki isinma, istihdamin zayiflamasi, savasin getirdigi kriz ve iran sahasindaki son durumlara
kapsamli bir sekilde yer verdik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarina deginmeye caligtik. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yani sira ABD 10
Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdag, Altin ve hisse senedi analizlerine de yer verdik.

Web3 & Blockchain

Bu hafta web3, kripto piyasasinda U¢ temel egilim éne ¢ikti: Stabil coinlerin kiresel 6deme altyapisina entegrasyonu
hizlaniyor. Ethereum mimarisi uzun vadeli 6lgeklenebilirlik icin yeniden tasarlaniyor. DeFi ekosisteminde ciddi bir
konsolidasyon ve eleme slreci yasaniyor

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Saat Kur Etki Pazartesi

04:30 CNY i Gin Tuketici Fiyat Endeksi (Subat)

10:00 EUR S Almanya Sanayi Uretimi (Ocak)

Saat Kur Etki Sali

02:50 JPY I Japonya Gayri Safi Yurtigi Hasila (4. Geyrek)
10:00 EUR s Almanya Ticaret Dengesi (Ocak)

Saat Kur Etki Carsamba

10:00 EUR G Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (Subat)

10:00 TRY S Turkiye Perakende Satiglari (Ocak)

15:30 usD e ABD Tuketici Fiyat Endeksi (Subat)

Saat Kur Etki Persembe

14:00 usD Rk Turkiye Faiz Karari (Mart)

15:30 usD ok igsizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari
Saat Kur Etki Cuma

15:30 usD ok ABD Kisisel Tuketim harcamalari Fiyat Endeksi (Ocak)
17:00 usD Rk ABD ig imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (Ocak)

OFIS AGENCY
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HAFTAYA BAKIS

Makroekonomik Girig

Yeni hafta beraberinde yeni bilinmezliklerin ve endigelerin kapisini agarken, kétu haberler sirasiyla gelir sézUnu de
tasdikler nitelikte gelisti. Haftanin ilk islem gulnleri savas sirecinin dogurdugu fiyatlanmalari hizlandirirken haftanin
son iglem gununde gelen istihdam raporu ig giciinde beklenen sonu planlanandan ¢ok daha evvel gézler 6nline
serdi. Biz de bu hafta hem savasin fiyatlanmalarini ve ekonomilere ve tabii borsalara olasi etkilerini aktarirken bir
yandan da istihdam versinin arka yuzunu sizler icin aydinlatmaya ¢alisacagiz. Simdiden keyifli okumalar.

BlackRock

Haftanin ne kadar kaotik oldugunu anlatmak igin 6ncelikle BlackRock da yasanan soruna degdinmek istiyoruz.
Dinyanin en buyuk varlik yéneticisi olan BlackRock'in hisseleri, yatinmcilarin borg piyasalarinin saghgina dair
duydugu rahatsizligin bir yansimasi olarak yuzde 7,2 digerek mayis ayindan bu yana en duisik seviyesine geriledi. Bu
sert disusun temelinde, BlackRock'in amiral gemisi konumundaki HPS Kurumsal Kredi Fonu'nda ilk kez yatinmcilarin
para ¢cekme taleplerini sinirlandirmak zorunda kalmasi yatiyor. Fonun dért yillik tarihinde ilk kez, gelen yuzde 9,3
oranindaki para cekme talebi, 6nceden belirlenen yuzde 5'lik geyreklik maksimum édeme sinirini asti. Yénetim, fonun
yapisini ve likiditesini korumak adina bu sinirin digina ¢ikmayacagini duyurdu. Yillarca stren rekor fon giriglerinin
ardindan, bankalari aradan cikararak dogrudan sirketlere bor¢ veren 6zel kredi sektért artik keskin bir guven
kaybiyla karsi karsiya. Bireysel yatirnmcilarin, geleneksel hisse senetleri gibi istedikleri an alip satamadiklari bu yari
likit fonlardan kitlesel olarak cikmaya ¢alismasi yéneticiler Gzerinde devasa bir baski olusturuyor.

Sektoérun geneline bakildiginda ise oyuncularin bu krize farkl tepkiler verdigi gérultyor. BlackRock'in en buyuk rakibi
Blackstone, 82 milyar dolarlik fonunda rekor seviyede para ¢cekme talebi almasina ragmen tim yatirmcilarin
taleplerini karsilayacagini agikladi ve hatta kidemli galiganlar likiditeyi desteklemek icin fona 150 milyon dolar kigisel
yatinm yapti. Buna karsin Blue Owl, Apollo ve BlackRock gibi devlerin, sadece bir ¢eyrek énce tam degerinde
gosterdikleri bazi sorunlu kredileri sifira indirmesi, sektérdeki fiyatlama seffafligina dair derin soru isaretleri yaratiyor.

Kuresel Varlik Yonetimi Devlerinde 2026 YTD Hisse Erimeleri

BlackRock %-18.5

Blackstone %-22.3

KKR To=24.1

Ares Management %-25.0

-30 -25 =20 -15 -10 -5
Yilbagindan Bu Yana (YTD) Degisim (%)

o
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HAFTAYA BAKIS

Hizmet Sektoriindeki lIsinma

Merkez bankalarinin en buyuk korkusu tarih boyunca enflasyonla mucadele etmek ile istihdami korumak arasinda bir
sec¢im yapmak zorunda kalmaktir. Cuma guni agiklanan istihdam raporu, bu zorlu ikilemi karar alicilar igin bir adim
daha yaklastirdi. Finansal piyasalarin en temel kurali, trendlerin aniden degisebilecedi ve dunun dogrularinin
buginun buyuk yanilgilarina dénusebilecegidir. Subat ayina ait tarmdigi istihdam raporu, bu kuralin ne kadar
acimasizca iglediginin en taze kaniti oldu.

Sadece birkag¢ hafta énce, aylarca siren dalgali igse alim sireglerinin ardindan gelen mansette iyi duran bir Ocak ayi
verisi, igglcu piyasasinin nihayet dengesini bulduguna dair umutlarn yesertmisti. Ancak Cuma ginu Calisma
Bakanligi tarafindan acgiklanan veriler beklentileri tamamen ters késeye yatirdl. Analistlerin elli bin civarinda bir
istihdam artigi bekledigi bir ortamda, Amerika Birlesik Devletleri ekonomisi Subat ayinda doksan iki bin kigilik net bir
istihdam kaybi yasadi. Bu devasa kayipla birlikte manset issizlik orani da hizla ivmelenerek yuzde dért virgul dért
seviyesine firladi.

Bu verilerin bir defaya mahsus sapmaya iligkin olup olmadigi hususu konusunda konusmak igin erken olsa da,
istihdami ayakta tutan is guruplarindaki gevsemeler tedirginlik verici. Nitekim, aylardir zayiflayan iggtcu piyasasini
tek basina ayakta tutan ve istihdom yaratmaya devam eden yegane alan olan saglik ve sosyal yardim sektértu de
Subat ayinda pes etti. Ocak ayinda yuz on alti binin Uzerinde yeni pozisyon agan sektér, surpriz bir sekilde Subat
ayinda on sekiz bin alti yiz is kaybi yasadi. Bu ani ¢ékisun arkasinda kismen Kaliforniya eyaletindeki devasa saglk
kurulusu Kaiser Permanente bunyesinde ¢alisan otuz bir bin isginin greve gitmesi yatiyor. Ancak bu eylemin sonucu,
kimsenin ise alim yapmadigi ve talebin bu kadar kirilgan oldugu bir piyasa, otuz bin kisilik bir grevi bile tolere
edemeyecek kadar zayif bir yapiya burinmus oldugunu gdsteriyor.

Sektdrel detaylara inildiginde tablonun ¢ok daha | Tanm disi istindam, bir 8nceki aya gore degisim (Bin kisi)
karamsar oldugu gérulUyor. Grevlerin tetikledigi U S G

doktor muayenehanelerindeki otuz yedi binlik | finansal faaliyetier
kaybin yani sira, teshis laboratuvarlari ile bakim | Diger hizmetler
evlerinde de ciddi personel kesintileri yagsandi. | roptan ticaret
B_eyfuz quall. calsanlar ise glqerek daha ACIMASIZ | o ende ticaret
bir iggucu piyasasiyla yuzlegiyor. Gumruk tarifesi _ _

sl . o . . Altyap hizmetleri
belirsizlikleri, yuksek borclanma maliyetleri ve

yapay zekanin Universite mezunu calisanlarin
yerini alabilecegine dair artan beklentiler,
sirketlerin ise allm planlarini  tamamen
durdurmasina neden oldu.

Telekomunikasyon ve veri igslemeyi kapsayan bilgi
teknolojileri sektérl, son zirvesinden bu yana ug
yuz binden fazla is kaybetti. Hukuk, muhasebe ve
danigmanlik gibi profesyonel ticari hizmetlerde ise
son bir bucuk yil icinde yarim milyon istihdam
buharlasti. Mavi yakall tarafta da durum farksiz.
Son aylarda yeni veri merkezlerinin ingasiyla
ayakta duran insaat sektérid on bir bin ig
kaybederken, her on Amerikalidan birini istihdam
eden eglence ve konaklaoma sektéru yirmi yedi
bin, imalat sektérd ise on iki bin iggi ¢ikardi. Bu
eszamanl ¢ékus, ekonomik yavaslamanin dar bir
alana sikismadigini, aksine tim kilcal damarlara
yayildigini kanitliyor.

Madencilik, tomrukguluk
Profesyonel ve is hizmetleri
Kamu (Devlet)

Gegici yardim hizmetleri
insaat

Bilgi ve iletigim

Ulagtirma, depolama

imalat

Sadlik hizmetleri, sosyal yardim

Edlence, konaklama

Ozel egitim, saghk hizmetleri

Kavnak: Calicma Rakanhi
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Katiimdaki Dusgtis

istihdam piyasasindaki bu keskin zayifik tamamen ekonominin g¢arklarinin yavasglamasindan kaynaklanmiyor.
Manset verilerin étesine bakildiginda, igsgtctine katihm oranindaki keskin dusus yetkililer ve piyasa analistleri igin
oldukga tehlikeli bir illizyon yaratiyor. insanlarin is aramaktan vazgegip aktif isglict piyasasindan tamamen ¢ikmasi,
ekonominin igsizlik oranini sabit tutmak icin normal dénemlere kiyasla ¢ok daha az yeni istihdam yaratmasina
ihtiya¢ duydugu anlamina geliyor.

Cuma gunu aciklanan rapor, igsizlik oraninin temelini olusturan nufus verilerinde yapilan yillik bir glncellemeyi de
iceriyordu. Bu guncellemeler, Bagkan Trumpin géreve dénmesinden bu yana Amerika Birlesik Devletlerine yoénelik
gécmen akisinda yasanan sert dustsu yansitacak sekilde Aralik ayr nafusunun énceden bildirilenden ¢ok daha
dasik oldugunu ortaya koydu. Bu yeni nufus tahminlerine gére, Aralik ayi itibariyla ¢aligan insan sayisinin daha énce
aciklanan rakamlardan tam bir virgtl dért milyon daha az oldugu anlasildi. Yeni kisitlayici gé¢gmen politikalari, isgtci
havuzunu tahmin edilenden ¢ok daha hizli bir sekilde daraltiyor.

Eger igsgucune katihm orani sadece birkag ay énceki saglikli seviyesinde sabit kalsaydi, bugin karsi karsiya
oldugumuz ylUzde dért virgul doértltk igsizlik orani muhtemelen ylizde bes seviyesinin ¢ok daha Uzerinde fiyatlaniyor
olacaktl. Gegici is¢i talebindeki surekli disus de bu zayiflamanin bir diger erken uyar sinyali olarak éne ¢ikiyor.
Sirketler igler yavasladiginda ilk olarak gegici personeli isten gikarir ve su an tam olarak bu yasaniyor. Lise mezunu
calisanlar arasindaki igsizligin ytzde doért virgul sekize firlamasi, ekonomik acinin ézellikle alt gelir gruplarinda gok
daha derinden hissedildigini gosteriyor.

ABD isgiictine Katilim Orani Degisimi (Ocak 2024 - Subat 2026)

62.8 4
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HAFTAYA BAKIS

Kararsizlik Ani

Girig yazimizda da belirttigimiz Gzere, kot haber sirasiyla gelir derlermis, gercekten de makroekonomik verilerdeki bu
sert kirllma, Washington cephesi i¢cin bundan daha kétl olamazdi. Beyaz Saray yénetimi, gectigimiz yili uygulamaya
koydugu agir deregulasyonlar, yeniden yazilan ticaret anlagsmalari ve devasa vergi indirimleri programinin Amerikan
ekonomisinde benzeri gérilmemis bir istihdam patlamasi dénemi baglatacagdini iddia ederek gegirmisti. Ancak
vadedilen ihtigamh bayimenin aksine ise alimlar yavaslamakla kalmadi, net bir isten ¢ikarma dalgasina dénusta.
Yénetimin surekli degisen akiskan gumruk tarifesi programi ve Orta Dogu eksenli askeri harekat, makroekonomik
goérunume sirketleri yatirrmdan alikoyan devasa bir belirsizlik enjekte etti.

Federal Rezerv yetkilileri tam da bu caresizligin icine hapsolmus durumda. Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee
istihdam verilerinin hemen ardindan verdigi mulakatta, bir aylik rakamlara asiri tepki vermekten kaginmalari
gerektigini belirtirken, enflasyonun yukseldigi ve igsizlik oraninin da ayni anda artig gosterdigi bir makroekonomik
ortamin karar alicilar icin hi¢ de eglenceli olmadigina vurgu yapti. Goolsbee, beklentilerin bozulmasini gunesg
yanigina benzeterek, 6nceden glines kremi sirmemenin yani zamaninda énlem almamanin sonradan buyuk bir
pismanlik yaratacagini dile getirdi.

Ote yandan sahin kanadin temsilcilerinden Federal Rezerv Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller ise gok daha sert
bir elestiri getirdi. Tuketicilerin benzin pompasina gittiklerinde kuguk bir sok yasayacaklarini énceden haber veren
Waller, igglcu piyasasi gozler 6niinde erimeye devam ederken yetkililerin neden higbir sey yapmadan oturduklarini
sert bir dille sorguladi. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari ise mevcut durumu Rusyanin Ukraynayi isgaline
benzeterek, dinyanin yeni bir emtia sokuyla karsi karsiya kalmasi durumunda merkez bankasinin ikinci bir gegici
enflasyon yanilgisina dismek istemeyecegini agik¢a belirtti.

Savas ile Gelen Kriz:

Bir yanda i¢ dinamiklerde istihdam piyasasi agir agir ¢cékerken, kiresel makroekonomik denge asil 6limcul ve ani
darbeyi dinyanin en hassas cografyasindan aldi. Amerika Birlesik Devletleri, israil ve iran arasinda giderek
genisleyen ve dogrudan askeri mudahaleleri igeren ¢atisma sarmali, diinya petrol ticaretinin tartigmasiz en kritik
sahdamari olan Hirmuz Bogazinin fiilen deniz trafigine kapanmasina yol agti. Kiresel tedarik zincirlerinin ne kadar
kirigan oldugu bir kez daha tim dinyaya kanitlandi.

Gunde yaklasik yirmi milyon varil petrol ve tirev Grinudn, yani klresel petrol arzinin neredeyse beste birinin gecis
guzergahi olan bu stratejik noktanin felg olmasi, enerji piyasalarinda tarihi bir dalgalanma yarattl. Bélgedeki
ablukanin baglamasiyla birlikte devasa eneriji filolar gtivenlik nedeniyle rotalarinda ilerleyemeyip guvenli limanlarda
mahsur kalirken, Kuveyt gibi énemli Ureticiler depolama kapasitelerinin tamamen dolmasi sebebiyle Uretimlerini
kismak zorunda kaldi. Bu durum krizin sadece bir lojistik aksaklik degil, Uretim altyapisini vuran sistemik bir sok.

Sadece alti Mart tarihinde gerceklesen dokuz saatlik bir islem seansinda Bati Teksas Turi ham petrol vadeli islemleri
varil basina on iki dolarlik devasa bir sigrama kaydederek doksan bir dolar sinirini siddetle zorladi. Ayni dakikalarda
kiresel gésterge olan Brent ham petroll ise doksan U¢ dolar seviyelerine dayandi. Bu keskin hareket sadece fiziki arz
endigesiyle agiklanamaz. Piyasada bir short avina ¢ikildigini da gésteriyor, fonlarin aniden firlayan fiyatlar karsisinda
panik halinde pozisyonlarini kapatmak i¢in alima gegmeleri, finansal piyasalarda kisa pozisyon sikistirmasi olarak
bilinen etkiyi yaratarak ralliyi ok daha vahsi bir boyuta tasidi. Amerika Birlesik Devletleri stratejik petrol rezervinin
guinde sadece doért milyon varil piyasaya surebilme kapasitesi, olusan devasa agigr kapatmaya matematiksel olarak
yetmiyor.

OFIS AGENCY
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Savas ile Gelen Kriz

Rusya-Ukrayna Fiyatlanmasi

Petrol ve dogal gaz fiyatlarindaki bu eszamanl sigrama, akillara hemen iki bin yirmi iki yilindaki Ukrayna iggali
sonrasinda yasanan ve fiyatlar ylz dolarin Gzerine tagiyan o buyik enerji sokunu getiriyor olabilir. ilk bakigta grafikler
birbirine son derece benzese de, ekonomik altyapi! ve hanehalki dayanikhhidi bugin dért yil éncesinden ¢ok daha
farkli ve karamsar bir tablo giziyor.

Hollanda merkezli ING Grubu tarafindan hazirlanan makroekonomik analizlere gére, krizin zamanlamasi tuketicinin
satin alma gucunun en zayif oldugu déneme denk geldi. iki bin yirmi iki yilinda tuketiciler artan akaryakit fiyatlarina
kargl son derece guglu bir isglci piyasasina guvenebiliyordu. Caliganlar is degistirerek gelirlerini enflasyonun
Uzerinde artirma lukstine sahipti ve Ucret buyimesi ytzde alti seviyelerindeydi. Bugun ise Ucret artiglar yizde dérdun
altina inmis durumda ve is bulmak giderek zorlasiyor.

Dahasi, iki bin yirmi iki yiinda pandeminin getirdigi esi gérilmemis mali tegvikler ve devasa devlet yardimliari
tuketicinin yastigi olmus, hanehalki tasarruflari tarihi zirvelere ulagmistl. Tuketiciler artan faturalari bu rekor
birikimleriyle kolayca kompanse edebilmisti. Bugin ise o tasarruflar aylar siren yuksek enflasyon nedeniyle
tamamen erimis durumda. Hikumetlerin bor¢ yuku tavan yaptidr ve tahvil getirileri cok daha yuksek oldugu igin,
6zellikle Avrupa devletlerinin yeni devasa enerji destek paketleri agacak mali alani kalmadi. Merkez bankalarinin faiz
oranlarl da o dénemdeki gibi sifira yakin degil, tam aksine nétr seviyelerin Uzerinde seyrediyor. Kisacasi kuresel
ekonomi, mevcut enerji sokuyla higbir finansal tamponu olmadan, kelimenin tam anlamiyla tamamen savunmasiz
bir sekilde yuzlesiyor.

Brent crude TTF natural gas
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Petrol ile Gelen Maliyetler

Yeryuzindeki tm ticari emtialarin, sipermarket Grinlerinin ve e ticaret paketlerinin dolagimini saglayan lojistik agi,
dizel yakit ve gemi yakiti fiyatlarindaki sarsintidan aninda etkileniyor. Mart ayinin basi itibariyla, Amerika Birlegik
Devletleri ulusal ortalama benzin fiyati bir haftada sifir virgl yirmi yedi dolarlik bir sigramayla galon basina tg¢ virgul
yirmi bes dolara ¢ikarak yilin zirvesini gérdu. Ancak sanayi ve tagimaciligin asil kani olan dizel yakiti, jeopolitik risklere
ve kuresel nakliye krizlerine cok daha agresif bir tepki verdi. Ayni hafta iginde dizel fiyatlari sifir virgal kirk bir dolarlik
devasa bir artigla galon basina dért virgul on alti dolara tirmanarak iki bin yirmi G¢ yilindan bu yana gérilen en
yuksek seviyeye ulasti. Analistlere gére dizelin benzinden daha hizli ve sert yikselmesinin temel nedeni, agir vasita
yakitinin Hirmuz Bogazindaki kapanma ve ticari gemilere yénelik dogrudan tehditler gibi kuresel nakliye risklerine
karsi cok daha duyarl bir karaktere sahip olmasidir.

Bu keskin maliyet artigi, lojistik devlerinin aninda reaksiyon géstermesine ve maliyetleri musterilerine yansitmasina
yol acti. Kiresel tedarik zinciri devi FedEx, Mart ayinin ikinci haftasi i¢in uygulayacagi akaryakit ek tcretlerini dramatik
bir sekilde yukar ¢ekti. Sirket, kara ve ev teslimatlarinda bu orani ulusal dizel fiyatina endeksli olarak yuzde yirmi iki
seviyesine ¢ikardi. Ekspres tasimacilikta ise jet yakiti karisimina bagl olarak yurtici génderilerde ytzde yirmi bir virgul
yetmis bes, ihracatta yluzde yirmi alti ve ithalatta yizde yirmi dokuz virgul yetmis bes gibi devasa oranlar belirledi.

FedEx: Mart Ayi Akaryakit Ek Ucret Oranlan
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Karayolu tagimaciligindaki bu yGzde yirmi iki ile yizde otuz araligindaki ek maliyetlere ilaveten, okyanus tasimacilig
¢cok daha kaotik bir durumdadir. Bélgedeki glvenlik krizi nedeniyle konteyner hatlarinin gemileri Gliney Afrikadaki
Umit Burnundan dolastirmak zorunda kalmasi, hem sefer surelerini uzatti hem de gemi yakit tuketimini astronomik
seviyelere ¢ikardi. Konteyner devi Maersk, uzayan rotalar ve Avrupa Birligi emisyon ticaret sistemi gereklilikleri
dogrultusunda, Nisan ayindan itibaren gegerli olmak Gzere yeni bir emisyon ek Ucreti tarifesi agikladi. Bu tarife, naviun
maliyetlerinin Gzerine dogrudan eklenecek devasa bir vergi niteligindedir. Giney ve Orta Amerika ile Karayiplerden
Avrupaya giden yirmi fitlik standart kuru yak konteynerleri icin yiz on alti dolar, kirk fitlik kuru ytik konteynerleri igin iki
yUz otuz bir dolar ek Ucret alinacak. Sogutuculu konteynerlerde ise bu rakam yirmi fitlikler i¢in ytz yetmis doért dolar,
kirk fitlikler icin Ug¢ yUz kirk yedi dolar olarak belirlendi. Kargo maliyetlerindeki bu birikimli artiglar, Gretici fiyat
endeksinden ¢ikip ¢ekirdek mallar enflasyonuna dogrudan nifuz eden bir zehir islevi gértyor. Perakende raflarindaki
ithal ardnlerin fiyatlari, artan navlun maliyetleri nedeniyle 6numuzdeki tg ila alti ay iginde kalici bir yukari yénla ivme
kazanacaktir.
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Petrol ile Gelen Maliyetler

Tuketici fiyat endeksi sepetinde ulastirma hizmetleri altinda yer alan ve yuzde sifir virgll sekiz yuz seksen birlik bir
agiriga sahip olan havayolu bilet fiyatlari, petrol krizinin tuketiciye dogrudan yansidigi ilk cephedir. Modern havacilik
sektérinde jet yakiti giderleri, personel maaslarinin ardindan en buyudk ikinci maliyet kalemi olup, bir havayolu
sirketinin toplam operasyonel giderlerinin ortalama yuzde yirmi ila yazde yirmi begini olusturmaktadir. Catigmalarin
patlak vermesiyle birlikte Amerika Birlesik Devletleri korfez kiyisinda jet yakiti spot fiyatlari galon bagina dért virgil on
iki dolara firlayarak iki bin yirmi iki yill Haziran ayindan bu yana gértilen en yuksek seviyeye ulasti ve sadece bir hafta
icinde yUzde on beslik sok edici bir artig kaydetti. Ortalama ulusal jet yakiti fiyati ise galon basina iki virgul seksen ¢
dolar seviyelerine yerlesti.

Amerikan havacilik endustrisini bu fiyat sokuna kargi savunmasiz birakan en kritik yapisal faktér, bayuk tasiyicilarin
gectigimiz on yil icinde yakit fiyati dalgalanmalarina karsgi uyguladiklar riskten korunma stratejilerini buyik élctude
terk etmis olmalaridir. Gegmis yillarda, petrol fiyatlarinin keskin disusler yasadigr dénemlerde uzun vadeli yuksek
fiyath tirev sézlegsmeler nedeniyle milyarlarca dolar zarar yazan Amerikan sirketleri, risk yénetimini serbest piyasanin
insafina birakmay secti. Ornegin sektérin en aktif riskten korunma oyuncusu olan Southwest Airlines, maliyetli ve
guvenilmez oldugu gerekgesiyle bu politikasini iki bin yirmi bes yilinda tamamen sonlandirdi. Buna karsilik, Air France
KLM ve Cathay Pacific gibi Avrupall ve Asyall rakipler aktif riskten korunma portféyleri sayesinde maliyet soklarini
nispeten yumusatabiliyor.

Bu stratejik tercihin veya eksikligin finansal maliyeti son derece hesaplanabilir ve Urkuttcudur. Dizenleyici kurumlara
yapilan bildirimlere ve sektér analizlerine gére, jet yakiti fiyatindaki sadece bir sentlik kalici artig bile havayolu
bilangolarinda devasa hasarlar yaratiyor. Filosunun buytkligu ve sik inis kalkis gerektiren kisa mesafe uguslarinin
coklugu nedeniyle en kirilgan yapiya sahip olan American Airlines i¢in bir sentlik artig yillik elli milyon dolar ek maliyet
getiriyor. Kendi rafinerisine sahip olmasinin getirdigi yapisal avantaja ragmen bu artig Delta Air Lines i¢in yillik kirk
milyon dolar, Southwest Airlines igin ise yilda yirmi iki milyon dolar ek maliyet yaratiyor.

Mevcut yuksek fiyat seviyelerinin yil boyunca kalici olmasi durumunda, United Airlines da dahil olmak tzere bu dért
buyuk tasiyicinin yillik toplam yakit giderlerinin bes virgul sekiz milyar dolar artmasi bekleniyor. Krizin hemen
ardindan finansal analistler United Airlines sirketinin Mart ceyredi icin hisse basina kazang tahminlerini bir dolar ile bir
bucguk dolar bandindan, adeta bir gékuse isaret eden sifir virgul sifir bes ile sifir virgul yirmi iki dolar bandina sert bir
sekilde indirdiler. Sirket yoneticilerinin de ifade ettigi gibi, bu artigin karlihk Uzerindeki etkisi olduk¢ca anlamli
duzeydedir ve sirketlerin bu denli buylk bir maliyeti kendi bilangolarinda absorbe ederek kar marji daralmasina
gitmeleri imkansizdir.

1Sentlik Jet Yakiti Fiyat Artisinin Yillik Ek Maliyeti (Milyon Dolar) Sonug¢ olarak, korunmasiz kalan bu
$5OM sirketlerin tek caresi maliyet artigini

% dogrudan bilet fiyatlarina yansitarak

taketicinin sirtina yuUklemektir. Premium

i fac! kabin ve kurumsal seyahat agirlikl

calisan havayollari bu zamlari yapmada

daha rahat hareket edebilirken, Alaska Air

ve JetBlue gibi fiyata duyarh tiketiciye

hitap eden sirketler icin bilet zammi

" dogrudan talep  yikimi  anlamina

gelmektedir. Her haltkarda havacilik

Ucretleri enflasyonu, énimuizdeki suregte

o hizmet enflasyonunu tetikleyen ana
faktérlerden biri olacaktir.

o Cok ozetlemek gerekirse, havayollar

Delta Air Lines American Airlines

savasin devamhligiyla etkilenecek ana
sektérlerden birisi. PCE ye olan etkisi de
dasunulduginde enflasyon  Uzerinde
etkinin son derece carpici olabilecegini
dusunuyoruz.
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Petrol ile Gelen Maliyetler - Tarim

Tuketici fiyat endeksi hesaplamalarinda hanehalki refahini ve tuketici glivenini en ¢ok etkileyen kalemlerin basinda
evde tuketilen gida geliyor. Modern tarim endustrisi, kamuoyunda genellikle géz ardi edilen bir gergeklik olarak, fosil
yakitlara neredeyse bagimli bir yapidadir. Kuresel gida sistemleri, Gretilen tum petrokimyasallarin yazde kirkini ve
tim fosil yakitlarin ytzde on begsini tuketiyor. Traktérler ve hasat makineleri i¢in kullanilan dizel yakittan, tarlalari
besleyen sentetik gubrelere ve uzun mesafeli sojuk zincir tagimaciligina kadar tarimin her asamasi petrole
endekslidir.

Mevcut kriz tarim sektéra ve gida fiyatlari Gzerinde cifte kiskag etkisi yaratiyor. Birinci kiskag dogrudan akaryakit
maliyeti sokudur. Ciftgilerin sulama pompalarini ve tarim makinelerini ¢alstirmak igin kullandiklari dizel yakit
fiyatlarinin firlamasi, operasyonel maliyetleri aninda yukseltmektedir. Tarim ekonomisi analizlerine gére, Brent ham
petrolinin altmis dolar bandindan c¢ikarak mevcut kriz seviyesi olan doksan dolara tirmanmasi, tarimsal girdi
maliyetlerinde yUzde on ile ytzde on iki oraninda kesin bir artigsa tekabul ediyor.

ikinci ve asil buyuk tehlike, petrol sokunun sivilastiriimis dogal gaz piyasalarina sigramasiyla ortaya gikti. Gatigma
boélgesindeki guvenlik riskleri nedeniyle dinyanin en buyuk Ureticilerinden Katar merkezli enerji devinin teslimatlari
durdurmasi, Avrupa dogal gaz fiyatlarinda ytzde kirklik akil almaz bir sigrama yaratti. Hindistan ve diger buyuk tarim
Ureticileri icin de benzer tedarik kesintisi riskleri gecerliligini koruyor. Dogal gaz, modern tarimin temel tasi olan
amonyak ve Ure bazl azotlu gubrelerin birincil ve vazgecilmez hammaddesidir. Glbre Gretim tesislerinin ylksek ener;ji
maliyetleri nedeniyle Uretimi kismak veya fiyatlar katlamak zorunda kalmasi, mahsul verimini disirme veya gida
perakende fiyatlarini patlatma ikilemini beraberinde getiriyor.

Gecgmis krizlere dair istatistiksel analizler bu siirecin sonuglarini net bir sekilde ortaya koyuyor. Akaryakit fiyatlarinda
yasanan istikrarl bir ylkselig, birinci yilin sonunda toplam perakende gida fiyatlarina ortalama sifir virgul yirmi bes
yuzde puan, ikinci yilin sonunda ise sifir virgul otuz bes ytuzde puanlik kalici bir artig olarak yansiyor. Gida igleme
tesislerinin de son derece enerji yogun ¢alistigl distunuldigunde, market raflarindaki st trtnleri, tahillar ve paketli
gidalarin enerji enflasyonundan kagma ihtimali bulunmuyor.

Tarimsal maliyet simulasyon verilerine goére, petrol fiyatlarinin altmis dolardan yetmis dolara ¢ikmasi maliyetleri
yuzde iki virgll dért ile yuzde dért virgul sekiz arasinda artirirken, yetmis dolardan seksen dolara ¢ikmasi bu artigi
yuzde dort virgul sekiz ile ytzde sekiz araligina tasiyor. icinde bulundugumuz seksen dolardan doksan dolara tirmanis
senaryosu ise tarimsal maliyetleri mekanik olarak ytzde on ile yuzde on iki oraninda yukari gekmektedir.

Petrol Fiyat Artig Senaryolarina Gore Tanmsal Maliyet Simiilasyonu
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Petrol ile Gelen Maliyetler - Tiiketici Faturasi

Agir sanayi, kimya ve plastik sektoérleri, enerji soklarindan gifte darbe alan nadir endustriler arasinda yer aliyor. Cunki
bu sektérler icin ham petrol yalnizca fabrikayi ¢alistirmak igin gereken bir 1s1 veya enerji kaynagi degil, ayni zamanda
uretilen malin bizzat fiziksel yapitagi, yani temel hammaddesidir. Amerikan Kimya Konseyi verilerine gére, rafine
edilen petrol Urinlerinin yaklagsik yizde on altisi dogrudan yakit disi kimyasal hammaddesi olarak kullaniliyor.
Standart bir kimyasal veya plastik Uretim tesisinde enerji ve hammadde giderleri toplam igletme maliyetlerinin yizde
on bes ile yuzde yirmi arasindaki devasa bir kismini olusturuyor.

Plastik materyaller ve regine imalatini élgen uretici fiyat endeksi, krizin hemen éncesinde iki bin yirmi alti yilinin Ocak
ayinda ug¢ yuz iki virgul seksen bes seviyesine ulasarak halihazirda yillik bazda ciddi bir maliyet birikimine isaret
ediyordu. Petroliin doksan dolari agmasiyla birlikte petrokimya Ureticilerinin Gzerindeki baski strdurtilemez boyutlara
ulasti. Bu noktada sirketlerin basvurdugu iki farkl strateji makroekonomiyi dogrudan sekillendiriyor.

ilk strateji olan marj daralmasi senaryosunda, yiksek rekabetin oldugu standart emtia tarzi polietilen veya pet regine
gibi Urunleri Greten sirketler, alicilara karsi giclu bir fiyat belirleme glcune sahip bulunmuyor. Analizler bu tir emtia
odakl sirketlerin artan enerji maliyetlerinin ytzde kirki ile yazde altmigi arasindaki kismini fiyatlara yansitamayarak
kendi kar marjlarindan fedakarlik etmek zorunda kaldigini gésteriyor.

ikinci strateji olan tuketiciye aktarim senaryosunda ise, daha gugli marka dederine veya otomotiv ile medikal
plastikler gibi spesifik endustriyel kullanima sahip Uretim yapan firmalar éne ¢ikiyor. Bu firmalar maliyet artiglarinin
yuzde altmigi ile yuzde sekseni arasindaki kismini alti ila on iki aylik bir zaman diliminde nihai tuketici Grtnlerine
rahatlikla yansitabiliyor. Bu durum kozmetik ambalajlarindan temizlik Urdnlerine, ev aletlerinden otomobil
parcalarina kadar hayatin her alanindaki Granlerin kademeli olarak pahalilagmasi anlamina geliyor.

Maliyeti katlayan bir diger faktér ise Amerika Birlesik Devletlerinin i¢ ticaret politikalari olarak kargimiza ¢ikiyor.
Uluslararasi Acil Ekonomik Yetkiler Yasasi kapsaminda uygulanan tarifelere ek olarak, tlke yénetiminin gumruk
vergilerini plastik imalatinda kullanilan aliminyum ve celik kaliplar gibi tarev UrUnleri de kapsayacak sekilde
genigletmesi yurt ici Ureticiler icin adeta bir felaket oldu. Onceden sadece hammaddeye gelen zamlar, artik makine
ekipmani ve enjeksiyon kaliplarinin ithalat maliyetlerine yansiyan yizde on ile yuzde yirmi arasindaki kalici bir
gumruk vergisi ile birlegsmis durumda. Bu yapisal darbogaz, plastik islemecilerini kapasite artirrmindan alikoyarak arzi
kisithyor ve fiyatlari daha da yukari itiyor.

Bu haftaki derinlemesine sayimizda ele aldigimiz tim katsayilar ve veriler 1siginda, savasin devamliligi stagflasyon
endiselerini tekrar fiyatlanmaya getirebilir. Nitekim is glict verisinin igerisindeki zayifliklar planlanandan evvel ortaya
cikarken savasin sebebiyet verecedi enflasyon son derece tehlikeli.

Plastik Sektdriinde Artan Maliyetleri TOketiciye Yansitma Kapasitesi
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iran Cephesi: Gékertme Stratejisi

Uzun zamandir anlattigimiz iran dosyasi gegtigimiz hafta ile birlikte agildi. Bu yazida surecin ilk haftasinda ana
perspektifle deginecegiz.

Ortadogu’da baglayan yeni savasin ilk gunleri, klasik bir devletler arasi ¢atismadan ¢ok daha karmasik bir tablo
ortaya koyuyor. Operasyonun henuz ilk gunlerinde yuzlerce saldiri, farkli cephelerde vekil giglerin devreye girmesi ve
diplomatik séylem trafigi strecin anlagiimasini zorlastiriyor. Ancak gurulttleri kenara birakip ana eksenler dikkatle
incelendiginde savasin stratejik cercevesi daha net ortaya gikiyor.

Mevcut tabloda ¢atigmanin U¢ ana hatti bulunuyor: iran ana karasina yénelik yogun saldirilar, Libnan cephesinde
sertlesen operasyonlar ve Irak Uzerinden agilmaya ¢alisilan yeni bir alan.

ABD ve israil ekseni iran’a yénelik operasyonlarda iki temel hedefe odaklanmig durumda. ilk hedef, iran'in boélgesel
nufuzunun temelini olugturan askeri altyapiyr ve komuta kapasitesini zayiflatmak. ikinci hedef ise iran’in bélgedeki
milis aglarini dagitarak israil igin risk olusturan stratejik kapasiteyi ortadan kaldirmak. Bu kapsamda saldirilar baytk
6lgude Ug¢ alana yénelmis durumda: balistik fuze programi, askeri tesisler ve iranin bélgesel milis aginin komuta
altyapisi. Operasyonlarin karakteri incelendiginde klasik genis o6lgekli bombardiman yerine noktasal altyapi
saldirilarinin éne ¢iktigi goéruluyor. Ozellikle komuta merkezleri, kritik askeri tesisler ve lojistik hatlar hedef alinarak
iran'in savas kapasitesini agamali olarak zayiflatma stratejisi izleniyor.

Bu nedenle medyada sikga yer alan “¢cok sayida saldiri” haberleri cogu zaman yaniltici bir algi olusturuyor. Gergek
tablo, genis ¢apl yikimdan ziyade sistematik bir altyapi cékertme operasyonunu igaret ediyor.
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Liibnan Cephesi: ikinci Savag Alani

Savasgin ikinci ana ekseni Lubnan’da sekilleniyor. iran’in bélgesel vekil aginin en gugla halkasi olan Hizbullah'in
devreye girmesiyle birlikte israil-Libnan hatti hizli sekilde sertlegmis durumda. Hizbullah'a ait finans merkezleri,
komuta unsurlari ve operasyonel altyapi dogrudan hedef alinirken israil de kuzey cephesindeki askeri hazirliklarini
artinyor. Libnan hattindaki ¢catisma artik sinirl operasyonlarin étesine gegmis ve neredeyse tam kapsamli bir
muharebe ortamina dénismus durumda.

Bu cephede dikkat ceken bir diger gelisme ise Avrupa Ulkelerinin sahaya yénelik askeri destek acgiklamalari.
Fransa’nin zirhli takviye duyurusu ve bélgedeki askeri varligini artirma karari bu baglamda énemli bir geligme olarak
6ne cikiyor. Ozellikle Kibrisa ydnelik atiglarin Lubnan’dan gergeklesmesi bu noktada Bati reaksiyonlarini arttiran
énemli faktérler.

En son Bekaa Vadisinde gerceklesen israil sizma girisimi basarisizlikla sonuglandi. Paragutlerle sizma girigimi
Hizbullahin reaksiyonu sonucu basarilamamig askerler ¢atigma hattinda mahsur kalmigti. Ardindan israil hava
kuvvetlerinin yogun bombardimanlari ve helikopterlerle kurtarma operasyonu da basarisizliklar sonuglanmisti.
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Irak Hatti ve Kiirt Gruplar

Son gunlerde savagin yeni bir boyut kazandigini gésteren en énemli gelismelerden biri Irak hattinda yasaniyor.
ABD'nin iran igindeki bazi muhalif gruplarla temas kurdugu ve bu yapilarin ilerleyen siregte kara operasyonlarinda
kullanilabilecedi yénundeki haberler sahada belirli hareketliliklerle desteklenmis durumda. Ozellikle Irak’in Erbil
gevresinde iran'in bu gruplara yénelik saldirilari dikkat gekiyor. Bu durum, Washington’in iran iginde rejim karsiti
unsurlari kullanarak yeni bir cephe agma ihtimalini gindeme getiriyor.

Bu senaryonun arkasindaki stratejik mantik oldukga agik. ABD agisindan iran’da dogrudan kara harekati son derece
riskli bir segenek. iran’in cografi yapisi, nufus yogunlugu ve askeri kapasitesi bu tir bir operasyonu son derece
maliyetli hale getiriyor. Bu nedenle Washington’un ilk agamada yerel unsurlari destekleyerek iran icinde i¢ catigma
dinamiklerini tetikleme stratejisini degerlendirdigi goéruluyor. Ancak bu noktada iran igindeki muhalif yapilarin
sanildigi kadar guigli olmadigi da énemli bir gergeklik olarak éne gikiyor.

Ayrica bu saldirilarin yaratacagi Devrim muhdafizlar konuglandirma degisimleri i¢ iran’da muhalif hareketler igin
énemli bir alan yaratma potansiyeli doguruyor. Ancak az énceki kisimda da dedigimiz gibi hentz éyle bir muhalif
diren¢ sahada gézikmemektedir.
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Kara Operasyonu Tartismasi

Savasin en ¢ok tartisilan basliklarindan biri olasi bir kara operasyonu. ABD’de bazi raporlar ¢catismanin alti ay
surebilecegini 6ngérirken Washington’'un kara harekati ihtimalini ciddi sekilde degerlendirdigine dair haberler de
gundeme gelmis durumda.

ABD'nin israil'e buyuk Slgekli mihimmat transferi onaylamasi ve Akdeniz’'e Ggunci ugak gemisini géndermesi de
askeri hazirh@in buyudugune isaret ediyor. Ancak bu noktada iki 6nemli gergeklik bulunuyor. Birincisi, iran’a yénelik
dogrudan bir kara harekati son derece yuksek maliyetli bir operasyon olacaktir. ikincisi ise Washington'un su
asamada daha ¢ok iran’in askeri kapasitesini agindirmaya ve iceride yeni dinamikler yaratmaya odaklandigidir.

Bu nedenle kara operasyonunun kisa vadede ABD birlikleri tarafindan degil, daha ¢ok yerel unsurlar ve sinirl ézel
operasyonlarla yurutilmesi daha olasi bir senaryo olarak géruliyor. Ancak iran-lrak sinir hattina yénelik yogun
saldirilar ABD'nin bdyle bir segcenedi degerlendirdigi kosulda HUZISTAN eyaletini hedef alabilme riskini yukseltiyor.

iran’in Stratejisi: Maliyeti Yiikseltmek

iran yénetimi savasin askeri boyutuna dogrudan karsilik vermenin yani sira gatigmanin maliyetini artirmaya yénelik
daha genis bir strateji izliyor. Bu stratejinin temel unsuru vekil guglerin devreye sokulmasi ve savasin farkl bélgesel
cephelere yayilmasi.

Irak ve Lubnan’daki milis gugler halihazirda aktif rol oynarken Yemen’deki Husilerin devreye girmesi ihtimali de
giderek daha fazla tartigiliyor. Husilerin Kizildeniz'de ticaret hatlarini hedef almasi durumunda kiresel ticaret ve ener;ji
piyasalari Uzerinde ciddi etkiler ortaya ¢ikabilir.

Buna ek olarak iran’in savasgin ilerleyen agamalarinda uyuyan hicreleri devreye sokarak kuresel olgekte distk
yogunluklu saldirilar gergeklestirme ihtimali de guvenlik cevrelerinde sikga dile getirilen senaryolar arasinda yer
ahyor.

Enerji Piyasalari ve Ekonomik Etkiler

Savasin kuresel etkileri 6zellikle enerji piyasalarinda kendini géstermeye basladi. Brent petrol fiyatlari kisa strede 90
dolar seviyesinin Uzerine ¢ikarak 94 dolar bandina kadar yukseldi.

Bu artisin énemli bir kismi savasin ilk sok etkisinden kaynaklaniyor. Ancak ¢atismanin uzamasi halinde eneriji
piyasalarinda ¢ok daha ciddi dalgalanmalar yaganmasi mimkun.

Ozellikle Kizildeniz ve Basra Koérfezi gibi kritik ticaret rotalarinin risk altina girmesi kuresel lojistik maliyetlerini ciddi
bicimde artirabilir. Bu durum enetji fiyatlarinin yani sira kuresel enflasyon ve ticaret dengeleri Gzerinde de énemli
sonugclar dogurabilir.

Diplomatik Cephe

Sahadaki askeri hareketlilik kadar yogun bir diplomatik trafik de dikkat cekiyor. ABD Baskani Donald Trump’in
Almanya Basbakani Friedrich Merz ile yaptigr gérisme ve Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron’un bélgedeki
askeri varligi artirma yéntndeki agiklamalari Avrupa’nin krize yénelik tutumunu ortaya koyuyor.

Avrupa Ulkeleri 6zellikle enerji hatlarinin ve ticaret glzergahlarinin givenligi konusunda ciddi endigse duyuyor. Bu
nedenle diplomatik agiklamalarin buylk bélimu catigmanin kontrol altina alinmasi gerektigi vurgusunu igeriyor.
Ancak mevcut gelismeler kisa vadede bir ateskes veya diplomatik ¢6zim ihtimalinin oldukga distk oldugunu
gosteriyor.

OFIS AGENCY
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

Dolar endeksinde igin beklentilerimize paralel de olsa
zorlu bir hafta geride kaldi. Fiyatlama, trend dénusine
yakigsan bir karmagiklik sunuyor. Orta vadeli dénisum
bélgesinde olan gérinimden dolayr dugtus yénlu
pozisyonlari daha dusus riskli bulmaya devam ediyoruz.
Bu noktada analizi yenilemek icin dikkat edecegimiz
seviye, kirmizi gizgi ile belirttigimiz 99,682 bdlgesi. Bu
bélge Uzerinde kalici fiyatlamalar, orta vadeli 6ngériyu
tehlikeye atacaktir.
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Grafik, 07.03.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

EURUSD cifti, dolar endeksine gére cok daha ihtiyatl
davraniimasi gereken bir fiyat hareketi sergiliyor. Kirmizi
cizgi ile belirtilen “swing low” bélgesinin altinda seans
mumu kapanigi, riskleri artirmig durumda. istihdam verisi
sonrasi fiyatlamanin basta zayif kalmasi ise diger bir
soru isareti olarak kargimiza c¢ikiyor. Haftanin son
saatlerinde beklentilerimize uygun gérinim korunmaya
baslasa da dusuk riskli pozisyonlar igin siyah cizgi ile
belirtilen 1,1654 seviyesi Uzerinde 4 saatlik mum kapanisi
beklemeyi tutarli buluyoruz. Orta vadede yukselis yénlu
beklentilerimiz baskin kalmaya devam ediyor.
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Forex & Hisse Senetleri

AUD/USD

Avustralya enflasyon verilerinin yuksel gelmeye devam
etmesi ve GDP'deki artig sebebiyle AUDUSD paritesinin
guclu kalmaya devam edecegi bir dénem tahmin
ediyoruz. Buna bagh olarak kirmizi gizgi ile belirtilen
0,6944 seviyesi altinda 4 saatlik mum kapanigi olmadigi
strece yukselis yonlu pozisyonlart daha duguk riskli
buluyoruz.
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

ABD 10 yillik tahvil getirilerinde gectigimiz hafta siyah
cizgi ile belirttigimiz %3,93 seviyesinden itibaren sert bir
yukselis gézlemlendi. Bunun lokal bir dip seviyesi
olabilecedini tahmin ediyoruz. DXY ve USIOY arasindaki
oérunttdeki bozulma riskleri bir miktar artirsa da siyah
cizgili alanin ihlal edilmedigi strece yukselis yénlu fiyat
hareketlerinin  olugma ihtimalini daha mimkuin
buluyoruz.

41305

ﬂ | UD -
s ‘W " -

s
4.005%

1.8

‘ Llf 3.975%
!- 3940

1545%

Grafik, 07.03.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

T

OFIS AGENCY



2]

Hofis 95 | 8 Mart 2026

Forex & Hisse Senetleri

ONS ALTIN
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Altin fiyatl gegtigimiz hafta gelen sert digtsin ardindan
yavas bir toparlanma goésteriyor. Bu hafta itibariyle riskli
varlik fiyatlarn ve altin fiyatlarinin birlikte takip edilmesi
gerektigini dusuniyoruz. Daha ¢ok pozitif gérinimuan
korunacagini tahmin etsek de fiyatlamanin
olgunlagmasini ve kisa vadeli de olsa trend
goéranimunun belirginlegmesini elzem buluyoruz.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

Nasdaq fiyatinda market kondisyonlari degismiyor.
Henlz trend market olugsmadigini i¢in trade agisindan
riskli oldugunu dusuntyoruz. Marko destekleyici veriler
¢iksa da fiyatlama hentiz zayif durumda.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa istanbul

Haftalardir bahsettigimiz Borsa istanbul’'un kirmizi gizgisi
olan 13393 seviyesi bu hafta itibariyle kirildi. Tam da

F beklentilerimize uygun olarak bu seviyenin kirilmasi
| siddetli satiglari beraberinde getiriyor. Fiyat dengesi
' BO RSA acisindan 11500 ila 12000 bandina kadar yukselig yénlu
‘ pozisyonlar riskli buluyoruz. Kisa vadeli tepki yukseligleri
< i olabilir.
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Forex & Hisse Senetleri

GCIMSA GIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.

XU100:CIMSA

Sabanci Holding istiraki olan Turkiye'nin énde gelen yapi
malzemeleri Ureticilerinden biridir. Sirket, gri cimentonun
yani sira 6zellikle beyaz ¢imento ve kalsiyum aliminat
¢cimentosu gibi katma degerli Urtnlerde kuresel olgekte

- en buyuk oyunculardan biri konumundadir. Turkiye'deki
. : I M tesislerinin yani sira ispanya ve ABD gibi Ulkelerdeki
operasyonlariyla uluslararasi pazarda genisg bir ihracat

agina sahip olan kurum, yapi kimyasallari alaninda da
faaliyet géstermektedir. Kirmizi ¢izgi ile belirtilen 44,18
seviyesi altinda kalici fiyat hareketleri olmadigi strece
yukselis yénla pozisyonlarin daha dusuk riskli olacagini
tahmin ediyoruz.
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WHY NOT YOU?

Create your account at bemfunding.com now.

Use code HOFIS for 5% off.
—
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Web3 & Blockchain

KRIPTO’'DA BU HAFTA

Vitalik Buterin, Ethereum’un veri yapisinin daha basit ve verimli bir binary state tree modeline
gecirilmesini ve zk-proof Uretimini kolaylastiracak RISC-V tabanl bir sanal makine mimarisinin
benimsenmesini énerdi. Bu degisikliklerin uygulanmasi durumunda zk-proof Uretim maliyetlerinin
%80'den fazla dusebilecedi ve kullanicilarin bazi dogrulamalari dogrudan kendi cihazlarinda
gercgeklestirebilmesinin mimkun olabilecegi belirtiliyor.

Buterin ayrica Frame Transactions (EIP-8141) adi verilen yeni islem modeliyle birden fazla iglemin tek
bir islem paketi icinde gdénderilebilmesini, islem Ucretlerinin UGgUnct taraflar tarafindan
karsgilanabilmesini ve baz gizlilik 6zelliklerinin dogrudan protokol seviyesinde ¢aligmasini mimkuin
kilacak bir yapi énerdi. Bunun yaninda, blok Uretim stirecinde bazi aktérlerin fazla gl kazanarak
agda merkezilesme yaratabilecegi riskine dikkat ¢ekti. Bu sorunu azaltmak igin sifreli islem havuzlar
ve islemlerin sansiUrlenmesini zorlastiracak yeni mekanizmalarin arastirimasi gerektigini vurguladi.
Ethereum Foundation arastirmacilari ise yapay zeké& ajanlarinin daha gizli sekilde iglem
yapabilmesini saglayacak gizli adres destegi Uzerinde caligiyor. Vitalik’e gére Ethereum’un uzun
vadeli hedeflerinden biri yalnizca finansal iglemleri dlceklendirmek degil; ayni zamanda savaslar,
sanslUr ve goézetim caginda bireysel 6zgurligu koruyan agik ve dayanikli teknolojiler gelistirmek
olmali.

Turkiye'de kripto varliklara yénelik dizenleme sirecinde énemli bir adim atildi. Plan ve Butge
Komisyonu’'nda kabul edilen maddelere gére:

o SPK duzenlemesine tabi platformlar Uzerinden yapilan islemlerden

o on binde g (%0,03) oraninda iglem vergisi alinacak.
Bu vergi nihai vergi olarak uygulanacak.

2026'nin ilk aylarinda bircok DeFi projesi faaliyetlerini DeFillama verilerine goére,
sonlandirdi. Ocak ve Subat aylarinda kapanan dijital varlik hazinesi (DAT)
projeler arasinda: Milky Way, Nifty Gateway, v sirketlerine aylk girigler 555
Slingshot, PolynomialFi, Zeroland, Parsec Finance, milyon $ seviyesine
Colony Lab, Step Finance ve DataHaven bulunuyor. ] gerileyerek Ekim 2024'ten bu

yana en dusuk duzeye indi.

NYSE'nin ana sirketi ICE, blokzincir tabanli hisse senedi SofFi, gelistirdigi dolar

ticaretine gecgis yapan OKX'e yaklasik 25 milyar $ teminatl stablecoin
degerleme Uzerinden yatirm yapti. SoFiUSD'yi Mastercard’in
kuresel 6deme agina

entegre etmek icin is birligi
yaptigini duyurdu.

OFIS AGENCY



27 Hofis 95 | 8 Mart 2026

Web3 & Blockchain

BTC/USDT

Bitcoin

Kirmizi kutu énemli bir direng bélgesiydi ve yaklagik 1
aydir zaman gegirdigimiz bu yatay alanin tst bandini
temsil ediyordu, fiyatin kirmizi kutu tzerine hizl bir sekilde
cikip ardindan hizli bir gekilde kaybini manipuilasyon
hareketi olarak degerlendiriyoruz. Fiyat hizl bir sekilde EQ
seviyesine geri ¢ekildi ve yatay alanin alt bandini temsil
eden RL seviyesine kadar geri gekilmesi muhtemel. Sayet
fiyat 69.300$ seviyelerine kadar tekrardan yukselebilirse
asagl  yoénla iglemlerin  daha guvenli oldugunu
dastnuyoruz ve RL seviyesini tekrardan test
edebilecegdini duslUnuyoruz.
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You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

Grafik, 08.03.2026 tarihine aittir.
Her mum 1 gunluk fiyat hareketini temsil eder.
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Web3 & Blockchain

ETH/USDT

Ethereum

Kirmizi kutu énemli bir direng bélgesiydi ve fiyat bu
bélgeden 4 kere ret yedi. Siyah yatay gizgi (RH) ile
belirttiimiz  seviyenin  Uzerinde manipUlasyonunu
gercgeklestirip tekrardan yatay alanin icine geri dénusu
ise zayiflik emaresi olarak gérilmesi gereken bir husustu.
Fiyat hizli bir sekilde EQ seviyesine kadar geriledi ve Orta
Dogu’'daki gerilimin artmasiyla birlikte riskli piyasalarda
satis gérmeye devam ediyoruz. Fiyatin yukari yénlu
hareketlerine devami igin kirmizi kutunun kazanimi
gerekli ve su an 2060$ seviyelerine kadar tekrardan
gelebilirse asagi yénlu islemlerin daha guvenli oldugunu

disunuyoruz
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You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
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