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BEM ONE

One-Step Evaluation

SINGLE PHASE. REAL TRADING.

+ Profit Target: 9%

+ Maximum Daily Drawdown: 3%
+ 180+ Trading Pairs

+ Low Spreads

—
EURSD

BID: 117208

ASK: 1117208
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REWARD-ON-DEMAND

Request Rewards With Flexibility.

BTC

BID: ©3311.90 ASK: 93312.00

All Requests Are Subject to Eligibility and Approval.

SPREAD:

0.10
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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini dederlendirmeleri ve
yatinm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalart énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda iglem géren yatirrm araglarnin fiyatlan piyasa kosullarina ve
cesitli faktdrlere bagl olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegcmis performans, gelecekteki
sonuglarin garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirnmcinin
sorumliulugundadir.

igili dUzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirim
kurallarina uygun hareket etmek 6énemlidir. Yatinm yapmadan &énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

lginiz ve anlayisginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency

www.ofisagency.com

OFIS AGENCY
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Bu hafta Uretici fiyat endeksi ve PCE verileri es zamanli olarak degerlendirildi. iran ve ABD odaginda jeopolitik
gerilimler 6zetlendi.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarina deginmeye caligtik. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yani sira ABD 10
Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdag, Altin ve hisse senedi analizlerine de yer verdik.

Web3 & Blockchain

Bu hafta GU¢ ana baslik belirginlesti: Terra sonrasi sistemik risklerin hukuki boyutu, Ethereum’un post-quantum ve
giga-scale vizyonu, RWA ve fintech entegrasyonlari.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Saat Kur Etki Pazartesi

10:00 TRY S Turkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (Yillik) (4. Geyrek)
18:00 usD B ABD ISM PMI (Subat)

Saat Kur Etki Sali

10:00 TRY I Turkiye TUketici Fiyat Endeksi (Subat)

13:00 EUR ek Euro Boélgesi Oncl Tuketici Fiyat Endeksi (Yillik) (Subat)
Saat Kur Etki Carsamba

04:30 CNY G Gin imalat PMI (Subat)

16:15 usD Rk ABD ADP Tarim Digi istihdam (Subat)

17:45 usD Rk ABD Hizmet PMI (Subat)

Saat Kur Etki Persembe

15:30 usD 3 ABD Challenger isten Cikarmalar (Subat)
16:30 usD ok ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari
Saat Kur Etki Cuma

15:30 usD G ABD Perakende Satiglar (Aylik) (Ocak)

16:30 usD i ABD Tarim Digi istihdam (Subat)

OFIS AGENCY



4 Hofis 94 | 1 Mart 2026

Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

Makroekonomik Girig

Sevgili okuyucularimiz, politikanin ekonomik verilerin 6nline gectigi bir haftayr daha geride biraktik. Temennimiz
insanoglunun a¢ gézluligunun dinmesi ve masum canlarin bu a¢ gézluligun altinda yitip bitmesinin bir sonun
gelmesidir. Bu haftaki bultenimize bu temennilerimizle baglarken hafta igi agiklanan UFE verisini dilimiz déndugunce
aciklamak istedik. Simdiden iyi okumalar.

Manget Rakamlarla Gelen Dugus:

Ocak 2026 Uretici Fiyat Endeksi verileri agiklandiginda manset rakamlar finansal piyasalarda kisa sureli bir satig
baskisi yarattl. Ayllk bazda yuzde 0,5 oraninda artan Uretici fiyatlart ve bu tek aylik verinin ileriye déntk
projeksiyonlarla yilliklandiriimig grafiklerinin ¢izdigi ivme, ilk bakista enflasyonun hiz kazanma egilimine girdigi
yoénundeki endiseleri artirdi.

Ancak raporu ekranlara digen ilk mansgetlerle okumak yerine alt kalemlerine titizlikle ayrigtirdigimizda kargimiza gok
daha farkli, yapisal olarak ntansli ve piyasadaki panik havasini buyuk élgide yatistiran bir tablo ¢ikiyor. Garaltala ve
istisnai kalemler barindiran tek bir ayin verisini tim yila projekte etmenin bliyuk bir analitik hata oldugu temel
tablolara inildiginde ¢ok net géruluyor. Ekonomideki son 1sinma belirtilerinin geneline yayillmig gucla bir tuketici
talebinden veya Ureticilerin tabana yayilan bir fiyatlama gtictinden degil, agirlikli olarak belirli sektérlerdeki aracilarin
kér paylarini artirmasindan ibaret oldugu anlasiliyor.

Manset Rakamlarin Arkasindaki Hikaye:

Ocak ayi Uretici fiyatlarl raporunun en ¢arpici gergedi enflasyonun temel dinamiklerinde mal ve hizmetler arasinda
yasanan keskin ve zit yénli ayrigmadir. Raporun mansetini yukari geken yizde 0,5 oranindaki aylk artis tamamen
yuzde 0,8 yukselen nihai talep hizmetleri tarafindan suriklenmistir. Buna karsilik ekonominin somut ¢arklarini temsil
eden ve tedarik zincirinin ana omurgasini olusturan nihai talep mallari ytzde 0,3 oraninda dugus kaydetmis.

Temel intiya¢ maddelerine ve enerji piyasalarina baktigimizda belirgin ve kalici bir enflasyon dusus trendi goéze
carpiyor. Nihai gida talebi tarimsal emtia fiyatlarindaki dengelenmenin raflara yansimasiyla ytzde 1,5 oraninda
geriledi. Nihai enerji talebi ise kuresel talep endiseleri ve artan arz kapasitesinin dogal bir sonucu olarak yuzde 2,7
dustd. Gida ve enerji hari¢ devlet tarafindan satin alinan mallarda gérulen yuzde 1,9 oranindaki artig ise sivil
tiketimden ziyade kamu alimlarindaki dénemsel bir sicramayi yansitiyor.

Eger ABD ekonomisinde genis ¢apli ve tehlikeli MAL VE HIZMET AYRISMASI (AYLIK DEGISIM %)
bir enflasyonist yeniden hizlanma yasansaydi _
bunun ilk emarelerini Gretim hattinin alt ve orta

kademelerinde gérmemiz gerekirdi. Oysa veriler

tam tersini igaret ediyor ve Uretim hattinda ¢ok

ciddi bir soguma oldugunu kanithyor. Ara talep
icin islenmemis mallar yillk bazda ytzde 6,1
duserek Eylul 2024 tarihinden bu yana en buyuk
on iki ayhk gerilemesini kaydetti. Dogrudan
tuketiciyi etkileyen benzin fiyatlarn yillik bazda
yuzde 15,7 gibi devasa bir oranda gerilemis
durumda. Bu tablo yukar yénli fiyat baskisinin
kesinlikle hammadde veya enerji gibi Uretim
maliyetlerinden kaynaklanmadiginin en net
ispatidir. Tedarik zincirindeki Gretim hatti su an [ r— Wi Tlop Mallan Gida Takb o Tl
enflasyon Uuretmek bir yana, belirgin bir
dezenflasyonist tampon islevi gérayor.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

Hizmet Sektoriindeki lIsinma

Emtia ve mallar ucuzlarken hizmetlerin neden ylzde 0,8 gibi korkutucu bir oranda arttigi sorusunun cevabi oldukca
kritiktir. Bu durum sirketlerin genis tabanl bir fiyatlama guicine sahip olmasindan yani tlketici talebine gtvenerek
istedikleri gibi zam yapabilmelerinden kaynaklanmiyor. Artisin ana nedeni tedarik zincirindeki toptanci ve
perakendeci gibi aracilarin kendi kar paylarini belirgin bir sekilde artirma ¢abasinda yatiyor. Caligma istatistikleri
Burosu metodolojisinde ticaret hizmetleri satilan Grinun nihai fiyatini degil, araci kurumun aldigi komisyonu veya kér
payini élcer.

Resmi tablolardaki verileri arindirarak yaptigimiz en temiz test bu yanilsamayi tim c¢iplakhdiyla ortaya koyuyor.
Toptanci ve perakendeci kér paylar tek bir ayda yizde 2,5 oraninda sigrarken, tasimacilik ve depolama hizmetleri
yuzde 1,0 artti. Verinin en ¢arpici ve aslinda en gurultalt detayi ise tim hizmet artiginin yizde 20 oranindan fazlasinin
tek bir toptanci kér payi kalemindeki yuzde 14,4 oranindaki istisnai sigramadan gelmesidir. Bu durum kalici bir
makroekonomik trend degil, sadece istatistiksel bir guraltadur.

Ticari ké@r paylari ile tagimacilik ve depolama kalemleri hari tutuldugunda g¢ekirdek hizmetler enflasyonu aslinda
hicbir degisim gdéstermedi ve sifir seviyesinde kaldi. Ticaret hizmetleri hari¢ tutuldugunda genel nihai talep Aralik
ayindan Ocak ayina mevsimsel duzeltiimis olarak tam ylUzde 0,0 seviyesinde yatay seyretti. Bu veri enflasyonun
tabana yayilmadiginin, sadece ticaret ve lojistik sirketlerinin kar paylarina sikigtiginin matematiksel ve reddedilemez
bir ispatidir. Genis ¢capl bir talep patlamasindan ziyade, i¢ ticari aracilarn firsatgi fiyatlama stratejileri mansetleri
yaniltmaktadir.

HiZMET SEKTORUNDEKIi ARTISIN KAYNAGI (AYLIK %)

+1%

Toptanc Kar Pay Sicramasi Ticari Kir Paylan Tasimacihk / Depolama Cekirdek Hizmetler (Kar Haric)

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

UFE - PCE iligkisi

Tahvil ve hisse senedi piyasasi oyuncularinin temel endisesi bu sicak uretici fiyatlari verisinin ABD Merkez Bankasi
para politikasini belirlerken asil odaklandigi enflasyon géstergesi olan Kigisel Tuketim Harcamalari endeksine birebir
yansiyacagi yénindedir. Ancak detayli bir metodoloji analizi bu korkunun yersiz oldugunu gésteriyor.

Ekonomik Analiz Burosu kigisel tuketim harcamalari verisini hesaplarken tuketici enflasyonu ile Uretici enflasyonu
sepetleri arasindaki yapisal farklari net bir sekilde dikkate alir. Piyasalari panige sirikleyen ugak biletleri ve motorlu
tasit sigortasi gibi kalemler tuketici fiyat endeksinde devasa artiglar gésterse de metodoloji geredi bu kalemlerin
kigisel tuketim harcamalar endeksine gegisi ¢ok farkli hesaplanir. Ornegin ucak biletlerindeki tiiketici fiyat artigi
yerine dogrudan havayolu sirketlerinin gelirlerini ve maliyetlerini yansitan Uretici fiyatlari verisi baz alinir. Bu ince ayar
ucak biletleri kaleminden gelen enflasyonist baskiyi neredeyse yari yariya azaltarak yuksek gelen mansget
rakamlarinin etkisini sinirlandirir.

Bununla birlikte kigisel tiketim harcamalari sepetinde énemli bir agirhdr olan portfédy yénetimi ve yatinm tavsiyesi
kalemi uretici fiyatlar raporunda ylizde 1,5 oraninda guglu bir artig gésterdi. Ancak bu durum ortalama bir tiketicinin
gunluk alim guclnu ezen geleneksel bir hayat pahaliligi turd degildir. Finansal piyasalarin rekor kirmasi ve varlk
tabaninin artmasi portféy yoénetim sirketlerinin kestikleri komisyonlari mekanik olarak sisirmektedir. Bu varlik
enflasyonu yansimasi Uretici fiyatlarindaki lojistik isinmayla birlesse de genel kigisel tiketim harcamalar Gzerinde
yaratacagi net etki piyasa beklentilerinin aksine sinirli kalacaktir.

Bu baglamda Morgan Stanley ve Cleveland Fed gibi kurumlarin kigisel tuketim harcamalari endeksi tahminlerini
yukari yénlu revize etmelerine ragmen rakamlarin beklentilerin tepe noktalarini agmayacagi éngérultyor.

Jan. Dec. Nov. Oct. Sept. Jan.
2026 2025 2025 2025 2025 2026
MoM3%

PPI total final demand 0.5% 0.4%

PPI Components for Personal Consumption Expenditure

Scheduled domestic passenger air transport 0.8% 2. 7% 2.4% 5. 6%
Portfolio management

Physician care

Home health, hospice care

Hospital outpatient care

Hospital inpatient care

Nursing home care

SOURCE: Bureau of Labor Statistics

OFIS AGENCY



7 Hofis 94 | 1 Mart 2026

Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

UFE - PCE iligkisi

ABD ve israil'in iran'a yénelik gerceklestirdigi kapsamli askeri operasyon, Orta Dogu’daki dengeleri sarsarak kuresel
capta hem siyasi hem de ekonomik bir belirsizlik dalgasi baslatti. Dini Lider Ayetullah Ali Hamaney ve Devrim
Muhafizlar'nin Gst dizey komutanlarinin hayatini kaybettigi bu saldir, Tahran'da buyudk bir yénetim boslugu
yaratirken Ulke genelinde internet kesintileri ve yas ilan edilmesine yol agti. Bu durum, bélgedeki jeopolitik risklerin en
Ust seviyeye ¢cikmasina neden oldu.

iran‘in bu saldirilara misilleme olarak bélgedeki ABD varliklarini ve Korfez tlkelerini hedef almasi, gatismanin sinirlarini
hizla genigletti. Dubai ve Abu Dabi havalimanlar gibi stratejik noktalarin zarar gérmesi ve sivil ugus rotalarinin
kapanmasi, bolgedeki ticari ve lojistik akigi felg etti. iranin komsu Ulkelerdeki ABD Uslerine yénelik fuze saldirilari,
guvenligin sadece askeri degil, sivil altyapi i¢in de ciddi bir tehdit altinda oldugunu ortaya koydu.

Enerji piyasalari agisindan en buyuk endige, dinya deniz yoluyla tasinan petrolin Ugte birinin gectigi Hurmuz
BogazI'nin guvenligi Uzerinde yodunlasiyor. iranin bu kritik su yolunu kapatma veya ticari trafigi guvensiz hale
getirme ihtimalinin petrol fiyatlarini hizla ytkselme ihtimali masada. Bélgedeki arz guvenliginin sarsiimasi, ener;ji
borsalarinda sert fiyat artiglarini beraberinde getirirken, kiresel enerji tedarik zincirinde kiriimalar yasanabilecegi
korkusunu tetikledi.

Krizin ekonomik yansimalari, ézellikle enerji ithalatina bagimli olan Cin, Hindistan, Japonya ve Glney Kore gibi dev
Asya ekonomilerini dogrudan tehdit ediyor. Hirmlz Bogazindan gegen petrol ve sivilastiriimis dogal gazin ikame
edilemez olusu, olasi bir uzun sureli tikanikligin kiresel ekonomiyi derin bir durgunluga surutkleyebilecegi sinyalini
veriyor. Stratejik petrol rezervlerinin devreye sokulmasi bir se¢genek olsa da krizin siresinin ve élgedinin bu énlemleri
yetersiz kilabilecegdi acik.

Askeri operasyonun insani boyutu ise sivil yerlesim birimlerinin ve egitim kurumlarinin zarar gérmesiyle daha da
agirlasti. Can kayiplari ve yikim haberleri uluslararasi toplumda endiseyle takip edilirken, nukleer tesislerin zarar
goérmemis olmasi simdilik daha buyuk bir felaketi dnlemis goértinuyor. ABD kanadindan gelen "diplomatik ¢6zimun
artik daha mumkuan oldugu” yénundeki agiklamalar, bélgedeki kaosun kalici bir savagsa mi yoksa yeni bir mizakere
surecine mi evrilecedi konusundaki tartigmalari alevlendiriyor.

OFIS AGENCY
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

Dolar endeksi igin trend dénisimu yaklagsa da henuz
riskli bir market kondisyonu gézlemleniyor. Kirmizi gizgi
ile belirtilen 97,572 seviyesi altinda 1 gunlik mum
kapanigi olmadigi surece yukselis yonlu fiyatlamalar
devam edebilir. Kosul gerceklesmesiyle orta vadede
trend yeniden bearish olarak gézlemlenebilir. Jeopolitik
gelismeler 1s1ginda hafta basinda yutksek bosluklu bir
acilig géralebilir.

i
'FT“W | méﬂ*ﬂ'd l q -
'év.ﬁ%”ll mme? | . N
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¥5.400

¥5.200

Grafik, 28.02.2026 tarihine aittir.
Her mum 1 gunldk fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

EURUSD ciftinde fiyatlama oldukg¢a ortada. Kirmizi ¢izgi ile
belirtilen 118346 seviyesi Uzerinde doért saatlik mum
kapanigl oimadigi strece dugis yonlu pozisyonlarin riski
daha dusuk olabilir. Her kosulda da aktif bir trendin
olmayigindan  kaynakli  risklerin  ylUksek oldugunu
hatirlatmakta fayda var. Jeopolitik gelismeler 1s1ginda
hafta baginda ytksek bosluklu bir agilig gérulebilir.
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You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

Grafik, 28.02.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri
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Grafik, 28.02.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

OFIS AGENCY

GBP/USD

GBPUSD cifti icin gectigimiz hafta paylastigimiz
6ngérimuza sarddrdyoruz. Kirmizi ¢izgi ile belirtilen
1,33387 seviyesi altinda 4 saatlik mum kapanigi olmadigi
strece yukselig yoénlu pozisyonlari daha az riskli
buluyoruz. Jeopolitik gelismeler 1si§inda hafta basginda
yuksek bosluklu bir agilig gérulebilir.
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13400
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You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

ABD 10 yillik tahvil getirilerinde gectigimiz hafta
beklentilerimi gergeklesmedi. Hizli digts devam ediyor.
Aktif olarak %3,936 seviyesine dogru dusistin devam
etmesini bekliyoruz. Bu seviyeden itibaren hafif geri
cekilmeler gézlemlenmeye baslayabilir. Zira istatistiksel
olarak standart sapma sinirlarini asan bir géruntu séz
konusu.
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Grafik, 28.02.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

ONS ALTIN

Momentumlu altin yukselisi devam ediyor. Kisa vadede
momentum kaybi gérmeden yukselis takip edilebilir. Bu
baglamda kirmizi gizgi ile belirtiien 5130 seviyesi 6nem
kazaniyor. Jeopolitik gerilimlerin de artmasiyla altin fiyat
petrole kiyasla hafif de olsa etkilenerek riskli varliklara
kiyasla daha uygun bir yatirrm araci olma potansiyeli
tasiyor.
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Grafik, 28.02.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

IOI Nasdaqg

Grafik, 28.02.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Nasdaq fiyatinda kisa vadeli bir trend olusumu
gdézlemleniyor olsa da bunun orta vadede aldatici bir
fiyat hareketi icerebilecegini tahmin ediyoruz. Bu
baglamda henuz trend market olugmadigini ve trade
etmek igin riskli oldugunu dugunuyoruz.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa istanbul

ISTANBUL

(< BORSA

Grafik, 28.02.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

OFIS AGENCY

Borsa istanbul igin zor bir dénem oluyor. Hem pozitif hem
de negatif haber akigi olsa da fiyatlama daha ¢ok
negatif etkileniyor. Orta vadeli bir gériunimde kirmizi
cizgi ile belirtilen 13393 seviyesinin altinda kalici fiyat
hareketleri, riskleri buytk oranda artiracaktir. Jeopolitik
risklerden pozitif etkilenecek potansiyel sirketler bu
durumdan ayrigabilir. Bunlarin arasinda ASELS, ALTNY,
TURPS yer aliyor.
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WHY NOT YOU?

Create your account at bemfunding.com now.

Use code HOFIS for 5% off.
—

#igbirligi
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Web3 & Blockchain

KRIPTO’'DA BU HAFTA

Ethereum Foundation, “Strawmap” adl uzun vadeli teknik yol haritasini yayimladi. Bes ana hedef
belirlendi:
e Hizli L1 finality (iglemlerin saniyeler icinde kesinlegme)
» Gigagas L1 (zkEVM'ler ile 10.000 TPS)
e Teragas L2 (DAS(Data availability sampling son gincelleme ile gelen) ile 10 milyon TPS
potansiyeli)
e Post-quantum guvenlik
* Native privacy (shielded ETH transferleri)
Vitalik Buterin ayrica Ethereum’un kuantum dayanikhhdi i¢in detayli bir plan sundu. Risk altinda olan
dért temel bilegen:
l.Consensus-layer BLS imzalari
2.Veri erigilebilirliginde kullanilan KZG commitments
3.EOA imzalari (ECDSA)
4.Uygulama katmanindaki zk proof sistemleri (KZG [ Groth16)
Arastirmacilar, BLS agregasyonunun yerini alabilecek leanSig adli hash tabanli post-quantum multi-
signature semasini tanitti.

2022'de yaklasik 40 milyar dolarlik Terra UST-LUNA ¢dkusl yeniden giindemde.

Terraform Labs’in iflas yoneticisi Todd Snyder, Manhattan’da acgtigi davada Jane Street’i insider
trading ile sugladi. iddialara gére Jane Street:
7 Mayis 2022’'de Terraform’un Curve 3pool’dan 150 milyon dolarlik likidite cekmesinden dakikalar
sonra, yaklasik 85 milyon dolarlik UST'yi bosaltarak, Depeg strecini hizlandirdi ve bu surecten kér
elde etti.

Bu dava, Terra ¢ékusunin yalnizca algoritmik stabilite sorunu degil, ayni zamanda piyasa yapici
davraniglari ve bilgi asimetrisi meselesi olabilecegi tartismasini yeniden aleviendirdi.

MetaMask ve Mastercard,
' ‘ ABD’de kripto kartini resmen
- > baslatti.

On-chain arastirmaci ZachXBT, Axiom calisanlarinin
ray

ic dashboard’lari kullanarak kullanici ctzdanlarini
izledigini ve insider trade yaptigini iddia etti.

Backpack, TGE'de dagitilan airdrop token’larini 1 yil Ondo Global Markets,
stake eden kullanicilara sirketin toplam hisselerinin Binance Alpha’da canliya
%20’sini dagitacagint acgikladi. Bu model, token “ !! gecti.

tegviklerini dogrudan ézsermaye yapisiyla birlestiren

hibrit bir yapi sunuyor.
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