
2026

HOFİS 
Haftalık Ofis Raporu

Makroekonomi

Hisse Senetleri

Forex

Web3

22 Şubat
sayı: 93

GAVEL







Uyarı ve Aydınlatma

Değerli Okurlarımız,

Bu dergide sunulan içerikler yalnızca bilgilendirme amacı taşımakta olup finansal tavsiye
içermemektedir.

Yatırım yapmadan önce okuyucularımızın kendi risk toleranslarını değerlendirmeleri ve
yatırım amaçlarına uygun olarak bağımsız bir finansal danışmana başvurmaları önemle
tavsiye edilir. 

Sermaye piyasalarında işlem gören yatırım araçlarının fiyatları piyasa koşullarına ve
çeşitli faktörlere bağlı olarak değişkenlik gösterebilir. Geçmiş performans, gelecekteki
sonuçların garantisi değildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatırımcının
sorumluluğundadır.

İlgili düzenleyici kurumlar tarafından belirlenen yasal düzenlemelere ve yatırım
kurallarına uygun hareket etmek önemlidir. Yatırım yapmadan önce lütfen güncel
mevzuatı kontrol edin.

İlginiz ve anlayışınız için teşekkür ederiz.

Saygılarımızla,

Ofis Agency
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www.ofisagency.com
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Makroekonomi & Jeopolitik
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HAFTAYA BAŞLARKEN

Bu hafta tarifelere ve ABD-İran gerilimine yer verdik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansın çeşitli alanlarına değinmeye çalıştık. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yanı sıra ABD 10
Yıllık Tahvilleri, Borsa İstanbul, Nasdaq, Altın ve hisse senedi analizlerine de yer verdik. 

Web3 & Blockchain

interop altyapısında dikey genişleme, DAO merkezli gelir modelleri ve Ethereum staking rekorları ile şekillendi. Aynı
anda Bitcoin, kuantum dayanıklılığı yönünde teknik ilerleme kaydederken; fintech devleri ve geleneksel kurumlar on-
chain execution katmanına daha derin entegre olmaya başladı. Kripto marketteki fiyat analizlerimizi sizlerle
paylaştık.

Haftanın Tehlike Profili
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Tüm ASYA Tatil Çin ve Japonya Tatil

12:00 EUR ** Almanya Mevcut Değerlendirme (Şubat)

18:00 USD *** Conference Board (Şubat)

05:00 USD *** ABD Başkanı Trump'ın Konuşması

10:00 EUR *** Almanya GSYİH (çeyreklik) (4. Çeyrek)

13:00 EUR *** Euro Bölgesi TÜFE (Aylık) (Ocak)

16:30 USD *** ABD İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları

02:30 JPY ** Tokyo Çekirdek TÜFE (Yıllık) (Şubat)

02:50 JPY ** Japonya Öncü Sanayi Üretimi (Aylık) (Ocak)

16:00 EUR *** Almanya Öncü TÜFE (Aylık) (Şubat)

16:30 USD *** ABD ÜFE (Aylık) (Ocak)

PazartesiSaat Kur Etki

SalıSaat Kur Etki

ÇarşambaSaat Kur Etki

PerşembeSaat Kur Etki

CumaSaat Kur Etki
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Tarihsel Gelişim
Hatırlanacağı üzere Trump, ilk başkanlık döneminde özellikle Çin'e karşı başlattığı ticaret savaşlarında 1962 tarihli
Ticaret Genişletme Yasası'nın 232. Maddesi  ve 1974 tarihli yasanın 301. Maddesi gibi nispeten geleneksel savunma
mekanizmalarını kullanmıştı. Ancak bu mekanizmalar aylar süren soruşturmalar, kamuoyu görüşleri ve bürokratik
süreçler gerektiriyordu. Trump, ikinci döneminde vitesi benzeri görülmemiş bir noktaya çekti. Kongre onaylarını ve
uzun yasal prosedürleri aşarak anında aksiyon alabilmek adına, aslen savaş veya ulusal kriz dönemleri için
tasarlanmış olan 1977 tarihli IEEPA'yı  rutin bir ticaret silahına dönüştürdü.

Hedefteki ülkelerin ABD'ye fentanil akışını durdurmadığı gerekçesiyle en büyük ticaret ortakları olan Kanada, Meksika
ve Çin'e aniden uygulanan %20'lik cezalandırıcı tarifeler ile müttefik veya rakip ayrımı gözetmeksizin yürürlüğe
sokulan %125'lik devasa mütekabiliyet  vergileri, işte bu olağanüstü hal yetkisinin ürünleriydi. Trump, ticaret
politikasını adeta bir ulusal güvenlik krizine eşitleyerek, tarifeleri hem bir dış politika sopası hem de devasa bir iç gelir
kaynağı olarak yeniden tanımlamıştı.

Ancak küresel tedarik zincirlerini sarsan bu agresif ve eşi benzeri görülmemiş yürütme gücü, nihayetinde en yüksek
yargı merciinin duvarına çarptı. 20 Şubat 2026 tarihi, ABD ticaret tarihi açısından kritik bir dönüm noktası olarak
kayıtlara geçti. ABD Yüksek Mahkemesi, 6'ya 3 oyla aldığı tarihi bir kararla, Başkan Trump’ın IEEPA kapsamında
uyguladığı bu milyarlarca dolarlık gümrük vergilerini anayasaya aykırı bularak iptal etti ve yürütmenin yetki sınırlarını
aştığına hükmetti.

Denklemin Değişimi 
Kararın açıklandığı Cuma günü, Avrupa'da LVMH, Hermès ve Richemont gibi lüks tüketim devlerinin hisselerinde
yaşanan ralli, piyasaların ilk etapta bu kararı bir zafer olarak okuduğunu gösterdi. Yatırımcılar, aylar süren ticaret
geriliminin ardından gelen bu yargı frenini, küresel tedarik zincirleri için bir nefes alma fırsatı olarak fiyatladı. Ancak
yüzeyin hemen altına indiğimizde ve Washington'daki politika yapıcıların reflekslerini analiz ettiğimizde, bu durumun
küresel ticaret için kalıcı bir rahatlamadan ziyade, sadece hukuki bir zemin kayması ve stratejik bir cephanelik
değişikliği olduğunu net bir şekilde görüyoruz. 

Hukuki Zemin Değişikliği 
Yüksek Mahkeme'nin IEEPA temelli tarifeleri iptal etmesi, Trump yönetimi için ilk bakışta ağır bir darbe gibi görünüyor.
Zira bu karar, başkanın yürütme yetkilerinin sınırlarını keskin bir şekilde çizdi. Ancak Beyaz Saray'ın elinde, bürokratik
engellere takılmadan anında devreye sokabileceği, daha önce pek kullanılmamış başka bir silah bulunuyor: 1974
Ticaret Yasası'nın 122. Maddesi.

Eski düzenlemede  toplanan paranın büyüklüğü ve mali stratejideki yeri kesinlikle göz ardı edilemez. ABD Gümrük ve
Sınır Muhafaza Birimi, Aralık ortasına kadar sırf bu yasa kapsamında 133,5 milyar dolar gibi devasa bir gelir elde
etmişti. Bu rakam, 2025 mali yılında toplanan tüm tarife gelirlerinin tam %67'sine denk geliyordu. Trump'ın,
piyasalarda sıkça tartışılan tarife gelirlerinin federal gelir vergisinin yerini alabileceği yönündeki cüretkar ve tartışmalı
iddiasının ana temeli işte bu milyarlarca dolarlık nakit akışıydı. Şimdi yüzlerce şirket, ödedikleri milyarlarca dolarlık
haksız tarifelerin iadesi talebiyle federal mahkemelere koşarken, yönetimin bütçede açılan bu devasa mali boşluğu
acilen doldurması gerekiyor.

4

Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIŞ

Sevgili okuyucularımız, verilerle ve politik oyunlarla dolu oldukça hareketli bir haftayı geride bırakıyoruz. Normal
şartlarda PCE verisini açıklamayı planlıyorduk lakin çok daha önemli bir gelişme haftanın son işlem gününde zuhur
etti. Cuma günü ABD Yüksek Mahkemesi, Başkan Trump’ın 1977 tarihli IEEPA (Uluslararası Acil Ekonomik Güçler Yasası)
kapsamında müttefiklere ve rakiplere uyguladığı milyarlarca dolarlık gümrük vergilerini anayasaya aykırı bularak
iptal etti. Biz de bu gelişmeyi makro bültenimizin merkezine alma kararı aldık nitekim etkileri ve tepkileri PCE
verisinden çok daha önemli. Şimdiden keyifli okumalar.

Makroekonomik Giriş
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HAFTAYA BAKIŞ

İşte tam bu panik ve yeniden yapılanma noktasında, Başkan'ın Cuma günü duyurduğu yeni %10'luk geçici küresel
tarife kararnamesi devreye giriyor. Section 122, başkana ABD ile "büyük ve ciddi" ödemeler dengesi açığı olan ülkelere,
aylar sürecek hiçbir anti-damping soruşturması veya uzun kongre prosedürü olmaksızın, doğrudan 150 gün boyunca
%15'e kadar ek tarife uygulama gibi olağanüstü bir yetki veriyor. Bu yetki, epey kadar hızlı işleme imkanına sahip. Ekim
ayı dış ticaret verilerine göre bu yeni yasal silahın hedef tahtasında 25,5 milyar dolar açıkla Çin açık ara başı
çekerken, onu en yakın komşu Meksika (15,4 milyar dolar), Asya'nın parlayan üretim üssü Vietnam (10,6 milyar dolar)
ve Avrupa'nın sanayi motoru Almanya (5,4 milyar dolar) gibi ticaret devleri izliyor.

Tarifelerdeki Değişim
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Avrasya Grubu'nun Çin ve Kuzeydoğu Asya kıdemli analisti Jeremy Chan'ın “O bir Tarife Adamı. Bunu öylece
kabullenmesinin imkanı yok” şeklindeki isabetli yorumu, bizi yeni tarifelerin yaratacağı makroekonomik
modellemelerin derinliklerine götürüyor. Bağımsız araştırma kuruluşu The Budget Lab  tarafından sağlanan güncel
veriler, bu yeni %10'luk Section 122 tarifelerinin yasada öngörüldüğü gibi 150 gün sonra sona ermesi  ile, bir yasa
değişikliğiyle Kongre tarafından kalıcı hale getirilmesi arasında ABD ekonomisi için devasa uçurumlar olduğunu
ortaya koyuyor.

Enflasyon ve Efektif Vergi Yükü: Tarife etkilerini ölçerken en kritik metrik, tüketicilerin fiyat artışlarına vereceği tepkidir.
Tüketiciler davranışlarını değiştirmeden ve şirketler tedarik zincirlerini yeniden yapılandırmadan önce (ikame öncesi
modelleme), yeni tarifelerin kalıcı olması durumunda ABD'nin ortalama efektif tarife oranı %13'e fırlıyor. Bu, 1941
yılından, yani İkinci Dünya Savaşı'nın başlarından bu yana görülen en yüksek korumacı seviye! Ancak ekonomiler
statik değildir. İkame sonrası (yani tüketici daha ucuz yerli mala yöneldiğinde veya firmalar üretim hatlarını
değiştirdiğinde) bile bu oran %11,6 seviyesinde katılaşıyor. Zira Çin'den gelen uygun maliyetli elektronik ürünlerin, yerel
pazarda aynı fiyat marjında ikame edilmesi tedarik zinciri kısıtları nedeniyle aylar, hatta yıllar alıyor. Bunun Fed'in
yakından takip ettiği PCE  enflasyonuna doğrudan yansıması ise +0,6 ila +0,9 puanlık net bir artış anlamına geliyor.
Bu durum, faiz indirim döngüsünün tamamen rafa kalkması riskini taşıyor.
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HAFTAYA BAKIŞ

Büyüme ve İstihdam: Yüksek Mahkeme kararının ardından IEEPA kapsamında tahsil edilen milyarlarca doların
şirketlere iade edilmesiyle piyasaya girecek para, 2026 yılı için kısa vadeli, geçici bir patlama etkisi yaratarak kısa
vadeli bir mali canlanma sağlayabilir. Ancak uzun vadede, yeni eklenen tarifeler tedarik zincirlerindeki sürtünmeyi
artırarak ABD GSYH'sini %0,1 ile %0,2 oranında küçültüyor. Dahası, artan girdi maliyetlerinin şirketleri küçülmeye
zorlamasıyla 2026 sonunda işsizlik oranının en az 0,3 puan artması bekleniyor.

Tarifelerdeki Değişim
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Sektörel Kutuplaşma ve Gelir Dağılımı
Yeni tarife rejiminin makro verilerin ötesindeki en çarpıcı sonucu, reel ekonomide yaratacağı devasa sektörel ve
sınıfsal kutuplaşmadır. Yeni fiyatlandırma şokları tüm emtiaları eşit vurmuyor. TBL verilerine göre; yeni tarife rejiminin
en sert vuracağı, dolayısıyla maliyet enflasyonunun zirve yapacağı sektörler metaller, elektrikli ekipmanlar, motorlu
taşıtlar ve bilgisayar/donanım ürünleri olacak. Buna karşın, eğer Section 122 sadece 150 gün sürerse tekstil, deri
ürünleri ve hazır giyim gibi sektörler (Section 232 kapsamında olmadıkları için) bu şoktan büyük ölçüde yara
almadan kurtulabilecek. Ancak tarife süresi uzatılırsa, perakende tekstil raf fiyatlarında da ciddi sıçramalar göreceğiz.

Tarife duvarlarının arkasına saklanan ve iç pazara çalışan dayanıklı tüketim malları üreticileri kısa-orta vadede kar
marjlarını genişletirken; yüksek ithal girdi kullanan inşaat, küresel pazarlara ihracat yapan tarım (misilleme tarifeleri
nedeniyle) ve madencilik sektörleri ciddi bir daralma ile karşı karşıya kalacak.

Ekonomi politikası açısından daha da endişe verici olan gerçek ise, bu modelin son derece regresif (dar gelirliyi ezen
ve gelir adaletsizliğini artıran) bir gizli vergi yapısına sahip olmasıdır. Tüketim harcamalarının hanehalkı gelirine
oranına bakıldığında, düşük gelirli aileler bütçelerinin çok daha büyük bir kısmını tarifeye tabi olan ticari mallara
(gıda, giyim, temel elektronik) ayırırken; yüksek gelirli aileler daha çok hizmet sektörüne ve tasarrufa yönelmektedir.
Güncel veriler bu acı tabloyu netleştiriyor: Section 122 tarifelerinin süresi dolarsa (Geçici Senaryo), en alt gelir
grubundaki (%10'luk dilim) bir hanehalkı için yıllık ortalama maliyet artışı 400 dolar, en üst gruptakiler için ise 1.800
dolar civarında hesaplanıyor. Mutlak rakam üst grupta yüksek görünse de oransal olarak alt gelir grubunun sırtına
binen yük (%1.1), üst grubun yükünün (%0.4) tam 3 katıdır. Ancak tablo burada bitmiyor; eğer Section 122 kalıcı hale
getirilirse, bu yıllık ek hanehalkı faturası alt gelir grubu için 700 dolara, üst gelir grubu için ise 2.800 dolara kadar
tırmanıyor.
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HAFTAYA BAKIŞ

AB Komisyonu yetkilileri basına düşük tarifeleri ve serbest ticareti savunmaya devam ediyoruz şeklinde itidalli ve
diplomatik mesajlar verse de, kapalı kapılar ardında bambaşka bir fırtına kopuyor. Başta AB, Japonya ve Güney Kore
olmak üzere tüm stratejik partnerler, Trump'ın büyük ve ciddi açık bahanesiyle başlatacağı yeni Section 122
misillemelerine karşı kendi savunma mekanizmalarını hazırlıyor. Yüksek Mahkeme'nin IEEPA hamlesi, Trump'ı
başlatmış olduğu küresel ticaret savaşından kesinlikle vazgeçirmedi, sadece cephaneliğindeki merminin türünü
değiştirmesine ve yasaların etrafından dolanmasına neden oldu.

Önümüzdeki aylarda piyasaları zorlu bir sınav bekliyor. Bir yanda IEEPA iptaliyle şirketlerin kasasına girecek olan
milyarlarca dolarlık tarife iadelerinin yaratacağı geçici likidite serabı ve borsa rallisi, diğer yanda ise Section 122
tarifelerinin reel ekonomiye pompalayacağı amansız maliyet enflasyonu... Bu iki zıt gücün arasında sıkışan son
derece volatil, yön bulmakta zorlanan bir piyasa dinamiği izleyeceğiz. 

Sonuç
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İRAN

Orta Doğu, tarihin en gerilimli dönemlerinden birinden geçerken; bir yanda Cenevre’de yürütülen diplomatik
temaslar, diğer yanda ise İran sınırlarına doğru ilerleyen devasa bir askeri yığınak söz konusu. Bu hafta yapılan
aktarımlar açıkça mevcut US varlıklarının sadece 48 saatte 2 kattan fazla artış sağladığını bizlere göstermiş oldu. Bu
sayı en kaba ifadeyle Körfez Savaşından bu yana gelinen en yüksek varlık yoğunluğu olarak değerlendirilmektedir.

İran ve ABD heyetleri arasındaki 2. tur görüşmeler Cenevre’de tamamlandı ancak sonuç pek iç açıcı değil. Masadaki
dengeler şu şekilde:

İran’ın Teklifi: Nükleer üretimi 3 yıla kadar durdurma ve mevcut stokun bir kısmını Rusya’ya nakletme. Karşılığında
ise ekonomik ambargoların tamamen kaldırılması.
ABD (Trump) ve İsrail’in Tavrı: Trump yönetimi, "yarım önlemlere" kapıyı kapatmış durumda. Washington;
Uranyum zenginleştirmenin tamamen bitirilmesini ve balistik füze programının tasfiyesini şart koşuyor. Bu sert
tutumun arkasında, İsrail’in güvenlik kırmızı çizgileri yatıyor.

Nakliyeler haftası
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Diplomasi masada patinaj yaparken, sahadaki hareketlilik "olağanüstü" seviyeye ulaştı. Bölgeye yapılan sevkiyatlar,
sadece savunma amaçlı bir önlemden çok, kapsamlı bir operasyon hazırlığını andırıyor:

Hava Gücü: 36 adet F-16 ve 12 adet F-22 gibi stratejik hava unsurlarının dahil olduğu dev bir filo İran’a doğru
konumlanıyor.
Lojistik Üsler: Takviyelerin büyük çoğunluğu Suudi Arabistan, Katar, Ürdün ve BAE'ye yerleşti. Bu ülkelerin "hava
sahamızı kullandırmayacağız" yönündeki resmi açıklamalarına rağmen, fiili durumun çok daha farklı olduğu
görülüyor.

Tüm bunların ardından Cumartesi günü Türkiye, Yunanistan dahil bir çok ülkeye 2. dalga sevkiyatlar gerçekleşti.
Bunların yanı sıra İran tarafı Trump’a son teklif düzenlemesini hazırladı ve muhtemelen hafta başı gönderilecek. Bu
noktada kaynaklar Trump’ın hem iç politikada kullanabileceği hem de net olarak İran’ın nükleer programını
durduracak bir teklif beklediği kaydediliyor. Öte yandan bunlara karşılık Trump sembolik uranyum zenginleştirmeyi
kabul etmeye sıcak bakıyor. Ancak İsrail tarafı herhangi bir tavize karşı kendi politikalarını yürütmeye devam edeceği
sinyallerini vermeye devam ediyor.
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İRAN
Nakliyeler haftası
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSİ

Dolar endeksi için beklentilerimize paralel bir hafta
geride kaldı. Yeni hafta ise kırmızı çizgi ile belirtilen 97,572
seviyesini takip edeceğiz. Bu seviye altında dört saatlik
mum kapanışı olması durumunda düşüş yönlü işlemlerin
riskinin azalmaya başlayacağını tahmin ediyoruz.
Koşullar gerçekleşene kadar çekimser devam ediyoruz.

Grafik, 21.02.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

EURUSD çiftinde geri çekilme tamamlanmak üzere
olabilir. Kısa vadede hafif manipülatif fiyat hareketleri
beklesek de kırmızı çizgi ile belirtilen 1,1807 seviyesi
üzerinde kalıcı fiyat hareketlerinin oluşmaya başlaması,
orta vadede yükseliş trendi için ikna edici bir fiyat
hareketi olacaktır. Aksi durumda siyah çizgi ile belirtilen
1,1741 seviyesine doğru son bir düşüş dalgası görülebilir.

Hofis 93 | 22 Şubat 2026

Grafik, 21.02.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding
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GBP/USD

Genel FX marketi öngörülerimizin yanında orta vade bir
plan olması adına GBPUSD çifti için analiz eklemeyi doğru
bulduk. Kırmızı çizgi ile belirtilen 1,3338 seviyesi altında
dört saatlik mum kapanışı olmadan yükselilş yönlü fiyat
hareketlerinin oluşmasını bekliyoruz.
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Grafik, 21.02.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding
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US10Y

ABD 10 yıllık tahvil getirilerinde geçtiğimiz hafta
beklentilerimize paralal şekilde başlayan yükselişin bu
hafta da devam etmesini bekliyoruz. Bu yükselişin %4,17
seviyelerine doğru devam etmesini tahmin ediyoruz. Kısa
vadeli dip seviyesi olan %4,06 altında fiyatlamaların
olması, düşüş ve yatay hareketlerin olasılığını artırabilir.
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Grafik, 21.02.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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ONS ALTIN

Şubat ayının başından beri yükseliş tarafında olduğumuz
altın fiyatında beklentilerimizi koruyoruz. Kısa vadede
yavaşlamalar olsa da kırmızı çizgi ile belirtilen 4842 $
seviyesi altında kalıcı fiyat hareketleri olmaması
durumunda yükseliş yönlü fiyat hareketlerini daha az
riskli buluyoruz.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

Nasdaq fiyatında geçtiğimiz hafta bahsettiğimiz kararsız
trend devam ediyor. Normal şartlar altında aktif olarak
haftalık öngörü paylaşmakta zorluk yaşamadığımız
Nasdaq, şu anda trade edilebilir bir fiyat hareketi
sunmuyor. Bu sebeple hem kısa hem de orta vadede
Nasdaq trade etmeyi tavsiye etmiyoruz. Fiyatlamanın
tekrar trend haline dönmesi durumunda (bullish ya da
bearish) yeniden öngörü paylaşmaya devam edeceğiz.
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Borsa İstanbul

Borsa İstanbul’da geçtiğimiz hafta satıcı yoğun bir
dönem görüldü. İran ve ABD kaynaklı savaş riskleri
borsayı negatif etkiliyor. Güncel olan öngörümüze sağdık
kalıyor ve kırmızı çizgi ile belirtilen 13393 seviyesi altında
kalıcı fiyat hareketleri olmadığı sürece yükselişin devam
etmesini bekliyoruz. Korkulan senaryonun olması
durumunda derin bir geri çekilme bekleyeceğiz.
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Forex & Hisse Senetleri

YEO TEKNOLOJİ ENERJİ VE ENDÜSTRİ A.Ş.

YEO TEKNOLOJİ ENERJİ VE ENDÜSTRİ A.Ş. Türkiye merkezli
mühendislik ve enerji şirketidir; 2004 yılında kurulmuş
olup elektrik enerjisi üretimi, iletimi, otomasyon,
dijitalleşme ve yenilenebilir enerji çözümleri alanında
proje geliştirme ve uygulama faaliyetleri yürütmektedir.
Kırmızı düz çizgi ile belirtilen 34,80 seviyesi ihlal
edilmediği sürece yükseliş yönlü fiyat hareketlerinin
oluşma ihtimalinde artış olabilir. Potansiyel hedefler
arasında 47 ve 56 seviyeleri yer alıyor.

XU100:YEOTK
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PEGASUS HAVA TAŞIMACILIĞI A.Ş.

Havacılı özelinde geçtiğimiz hafta önemli bir düşüş
gözlemlendi. Aktif olarak gelinen nokta kısa vadeli bir dip
olma potansiyeli taşıyor. Bu yüzden oldukça sıkı bir risk
yönetimi ile takip edilmesi gereken bir grafikle karşı
karşıyayız. Yalnızca %2'den daha kısa bir marj ile takip
ettiğimiz 200,6 seviyesi altında kalıcı fiyatlama olmadan
tepki yükselişleri gözlemlenebilir. Bu ihtimalde 210,9 ve
220,3 seviyesi hedef konumuna gelebilir. Analizin risk
taşıdığını ve büyük kayıplara yol açmayacak şekilde
takip edilmesi gerektiğini hatırlatmakta fayda var.

XU100:PGSUS
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Web3 & Blockchain

KRİPTO’DA BU HAFTA

RWA tarafındaki gelişmeler:
Ethereum, tokenleştirilmiş RWA hacminde 15 milyar doları aşarak yeni zirveye ulaştı.
Solana, RWA ekosisteminde 1.66 milyar dolar ile kendi tüm zamanların en yüksek seviyesine çıktı.
Aave, protokol üzerinde yatırılan RWA miktarında 1 milyar dolar eşiğini geçti.
Aynı anda Çin, RWA düzenleyici çerçevesini yayımladı. Ülke içinde izinsiz tokenizasyon
yasaklanırken, offshore RWA ihraçlarına CSRC onayı şartıyla izin verilecek. Stabil coinler ise döviz
riski kapsamında değerlendiriliyor.

Coinbase, Morpho altyapısıyla XRP, DOGE, ADA ve LTC
için kripto kredi hizmetini genişletti.

Milyarder yatırımcı Peter
Thiel, Ethereum odaklı
hazine şirketi ETHZilla’daki
tüm hisselerini satarak
şirketteki yatırımını
tamamen sonlandırdı.

Phantom, AI ajanlarının
cüzdan işlemleri
yapabilmesi için MCP server
başlattı.

Kurumsal cephede ise üç önemli gelişme dikkat çekti:
BlackRock, staking özellikli Ethereum ETF’i ETHB için güncellenmiş başvuru yaptı. Masraf oranı
%0.25 olarak açıklandı.
Grayscale, Sui Staking ETF (GSUI)’yi NYSE Arca’da işlem görmeye başlattı.
Hong Kong merkezli Laurore Ltd, BlackRock’ın iShares Bitcoin Trust’ında 436 milyon dolar
değerinde hisse tuttuğunu açıkladı.

Aptos Vakfı, staking ödülünü %5,19’dan %2,6’ya
düşürmeyi, gas ücretlerini 10 kat artırıp yakmayı ve 2,1
milyar APT’lik arz tavanı getirmeyi önerdi. Vakıf’a ait
210 milyon APT kalıcı olarak kilitlenip stake edilecek.
Ayrıca KPI bazlı hibe modeli ve olası bir geri alım
mekanizması da gündemde.

AI-blockchain kesişimindeki gelişmeler:
OpenAI ve Paradigm, “EVMbench” adlı benchmark’ı tanıttı. Bu sistem, AI ajanlarının yüksek riskli
akıllı kontrat açıklarını bulma, düzenleme ve exploit etme yeteneklerini ölçüyor. Gerçek audit
verileri ve sandbox ortamları kullanılıyor. Bu, AI’nin kripto güvenliğinde aktif rol alacağı yeni bir
dönemin başlangıcı olabilir.
0xSigil, Conway Terminal adlı CLI aracıyla AI ajanlarını “egemen ekonomik aktörler” haline
getirmeyi hedefliyor. x402 tabanlı ödemeler, kriptografik kimlik ve gerçek dünya deploy’ları ile
AI’ların insan gözetimi olmadan işlem yapabildiği bir yapı öneriliyor. Bu vizyon “Web4” olarak
çerçeveleniyor.
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