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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini dederlendirmeleri ve
yatinm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalart énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda igslem géren yatirrm araglarinin fiyatlan piyasa kosullarina ve
cesitli faktdérlere bagl olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegmis performans, gelecekteki
sonuglarin garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirnmcinin
sorumlulugundadir.

igili dUzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirim
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatinm yapmadan &énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

ilginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimiziq,

Ofis Agency

www.ofisagency.com
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

istihdam haftasinin analizine derinlemesine baktik. Devaminda Jeopolitik geligmelere yer verdik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarina deginmeye calistik. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yani sira ABD 10
Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdag, Altin ve hisse senedi analizlerine de yer verdik.

Web3 & Blockchain

Kripto marketteki fiyat analizlerimizi sizlerle paylastik.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Saat Kur Etki Pazartesi

Tum Tum = Dusuk Volatilite Beklentisi

Saat Kur Etki Sali

16:15 usD = ABD Haftalik ADP istihdam Degigimi
16:30 usD S ABD Perakende Satiglar (Aylik) (Aralik)
18:00 usD b ABD igletme Stoklari (Aylik) (Kasim)
Saat Kur Etki Carsamba

Tum JPY Tatil Japonya - Milli Kurulug GUnu

04:30 1\\% * Gin Tuketici Fiyat Endeksi (Aylik) (Ocak)
10:00 TRY Rk Turkiye Perakende Satiglari (Aylik) (Aralik)
16:30 usD Hrk ABD Tarim Digi istihdam (Ocak)
Saat Kur Etki Pergembe

10:00 GBP SR ingiltere GSYiH (Aylik) (Aralik)

16:30 usD o ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari
Saat Kur Etki Cuma

16:30 usD I ABD Tuketici Fiyat Endeksi (Aylik) (Ocak)

OFIS AGENCY
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ABD BILANCO TAKVIMI

Pazartesi

ON Semiconductor Corporation CoreWeave, Inc. NXP Semiconductors

AstraZeneca PLC Coca-Cola Company Gilead Sciences, Inc. Spotify Technology S.A.

Datadog, Inc. Ford Motor Company Cloudflare, Inc. FerrariN.V.

Carsamba

Cisco Systems, Inc. McDonald's Corporation T-Mobile US, Inc. TotalEnergies SE

Pergembe

Applied Materials, Inc. Arista Networks, Inc. Unilever PLC Vertex Pharmaceuticals

Airbnb, Inc. Coinbase Global, Inc. American Electric Power West Pharmaceutical

Enbridge Inc NatWest Group plc TC Energy Corporation Moderngq, Inc.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

Makroekonomik Girig

Sevgili okuyucularimiz, hepinize mutlu bir hafta dileriz. ABD de yasanan kismi kapanma sebebiyle bu hafta
aciklanacak olan is piyasasi verileri haftaya agiklanmak tzere ertelendi. Elimizdeki verinin azligi ve piyasadaki asil
dalgalanmanin sirketler bazli oimasi sebebiyle bu haftaki analizimizi kisa tuttuk. Simdiden keyifli okumalar.

Ertelenen Veriler

Yine bir hilkiimet kapanmasi ve yine kritik ekonomik verilerde erteleme yasaniyor. BLS Komisyon Uyesi Yardimcisi
Emily Liddel, kismi hiukimet kapanmasina bagh olarak Cuma guni agiklanmasi planlanan aylik istihdam
rakamlarinin yayinlanmayacagini duyurdu. Bu agiklamayi Pazartesi guinu dile getirmisti o gun itibariyle is gucu
piyasasina yénelik verilerin ne zaman agiklanacagi belirsizligini koruyordu ancak bu gin bunun cevabina sahibiz.
Hafta i¢i yapilan agiklamalarda NFP ve igsizlik verilerinin 11 subat guni agiklanacagini, TUFE verisinin ise ayin Subat
ayinin 13 tnde agiklanacag iletildi. Bu aciklamayla birlikte haftaya agiklanacak bulten son derece sikisik bir vaziyet
almig durumda. Nitekim ay! hafta icinde hem enflasyon hem de is gucune yénelik alacagimiz veriler ¢alkantiyi
beraberinde getirecektir.

Aciklanacak olan ig gicu verisi bir aylik raporun étesinde, veri ocak ayina ait istihdam artig, igsizlik ve Ucret verilerinin
yani sira 2024 ve 2025 istihdam tahminlerine iligkin yillik revizyonlari da igerecekti. Bu da ekim ayinda yasanan
kapanmai ile birlikte olugsan bosluk hakkinda doneler verecekti. Haftaya aciklanan verileri sizler igin ele aliyor olacagiz.

JOLTS Pr——— smceasaime
Bultenimizde ADP ye ve ISM a yer vermeyip neden JOLTS O e I
raporuna yer verdigimizi sorgulamis olabilirsiniz, temelde Target Rate Probabilties for 18 Mar 2026 Fed Meeting .
diger veri guruplarinin borsada hareketlilik e et

yaratmamasindan dolayr JOLTS verisini secgtik. Nitekim
JOLTS ile birlikte piyasada olasi bir faiz indirimi fiyatlamasi
gundeme gelirken diger veri gruplarinda buna benzer veya
tersi bir durum gézlemlenmedi. (ISM - Hizmet verisinde
enflasyonist bir gérunim var ancak bu fiyatlamaya pek
yansimadi) JOLTS de diger verilerin aksine bdéyle bir
hareketin yagsanmasinin sebebi agik pozisyonlarda yasanan
dusus. 7,200 M beklenen agik pozisyonlar 6,542 M ile
beklentilerin altina kaldi. Bu da mart ve nisan ayina iligkin
faiz indirimi ihtimallerini guglendirdi. ise alimlar ve
cikarimlar ise 2025 yilindaki hikayesini devam ettiriyor. Her
iki alanda son derece duguk seyretmekte.

TARGET BATE (IS
1 Dr | WEEK 1 MONTH
& U 2006 9 0CA T026 $0CA 2006
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Markoekonomi & Jeopolitik

SERMAYE HARCAMALARI

Gelecege Yatirim Kaygisi

Dorduncu geyrek bilancolari, teknoloji devlerinin operasyonel karliik anlaminda “canavar” tabir edilecek rakamlara
ulagmasina ragmen piyasa tepkisinin beklentilerin aksine negatif seyrettigi bir dénemi isaret ediyor. Yatirmci
algisindaki bu kayma, sirketlerin mevcut net karlarindan ziyade, sermaye harcamalari (CapEx) ve bu harcamalarin
gelecekteki buyume dinamikleri Gzerindeki etkisine odaklanmig durumda. Gunumuzde piyasa, her teknoloji alt
sektort icin farkll bir “ideal yatinm profili* kurguluyor ve bu kalibin disina c¢ikan devleri, finansal basarilarina
bakmaksizin cezalandirma egilimi gésteriyor.

Amazon (AMZN) gibi devasa konglomera yapilarinda, piyasanin temel beklentisi operasyonel verimlilik ve nakit
akiginda istikrardir. Ancak yapay zeka yarigi ugruna artirilan agresif yatinm harcamalari, yatinnmcilar nezdinde bir
"belirsizlik riski” olarak algilanmaktadir. Pazar payini korumak i¢in yapilan bu devasa harcamalar, kisa vadede karlilik
marjlarini baskilarken, Al'nin getirecedi potansiyel risklerin hentiz tam olarak fiyatlanamamig olmasi piyasayi ihtiyatl
bir satig dalgasina itmektedir. Ozetle; konglomera yapilarinda piyasa, agresif bluyime istahi yerine éngérulebilir bir
mali disiplin aramaktadir.

Yari iletken sektérinin énci aktérlerinden KLA Corporation (KLAC) érnedinde ise durum tam tersi bir paradoksa
isaret ediyor. Sektorin dogasi geregdi, yapay zeka devriminin yarattigi muazzam talebi kargilamak adina "agresif bir
genisleme” stratejisi beklenmektedir. Bilangolarin saglamligina ragmen gelecek projeksiyonlarinda daha temkinli ve
istikrarli bir tutum sergileyen sirketler, kaldirag etkisini kullanamama elestirisiyle karsi karsiya kalmaktadir. Yatirimci,
bu dikeyde istikrar bir giiven unsuru olarak degil pazarin sundugu agresif biyime firsatlarini 1skalamak olarak
yorumlayarak pozisyonlarini kigultmektedir.

Son olarak, Microsoft (MSFT) gibi yazilm ve platform saglayicilari, belki de tarihin en karmasik stratejik sinavindan
gecmektedir. Yapay zekanin mevcut yazilim ekosistemlerini yikima ugratma potansiyeli, bu sirketlerin Al
entegrasyonu i¢in harcadigi her bir dolarin verimliliginin sorgulanmasina yol agiyor. Yapilan stratejik ortakliklarin
maliyeti ve Al trendine uyum saglama ¢abalari, kimi zaman mevcut is modelini koruma telasi olarak algilanmakta,
bu da yazilm devlerinin degerlemeleri Uzerinde asagr yénlu bir baski olusturmaktadir. Sonug olarak piyasa
konglomeralarda harcamay! cezalandirirken, yari iletkende yetersiz harcamayi risk gériyor, yaziimda ise
harcamanin niteligine karsi derin bir siphe besliyor.

Hofis olarak bu yukli sermaye harcamalarinin karsisindaki talebin gucli oldugunu ve orta vadede sermaye
harcamalarinin karsihiginda ylksek pazar payi kazanimi olmasini bekliyoruz.

sl

‘,Hq.li'l o

A

/N

OFIS AGENCY



Hofis 91| 8 Subat 2026

Markoekonomi & Jeopolitik

UMMAN ZIRVESI

Goriglilmeyen Goriigme

6 Subat Cuma guni Umman’in bagkenti Maskat'ta gergeklesen dolayli ABD-iran gérigmeleri, diplomatik tarihin en
kisa gérigmelerinden biri olarak kayitlara gegti. ABD Ozel Temsilcisi Steve Witkoff (heyette Jared Kushner da vard)
ve iran Digigleri Bakani Abbas Araghchi gergeklesen gérugsme de heyetler aracilar vasitasiyla yiz yltize gelmeyecek
sekilde bir gérigsme gerceklestirdi. Gérigmenin ardindan iran Dig igleri bakani Araqchi tarafindan yapilan
aciklamalarda yeni bir gérigme Gzerine uzlasildigi ve olumlu bir gérigsme gergeklestigi aktarildi.

Her ne kadar olumlu gérigme olarak iki tarafa yakin kaynaklar ve isimlerden aciklamalar gelse de gérigsmenin ertesi
gunu ABD, iran ile ticaret yapan Ulkelere yénelik yeni ek gumruk vergilerini duyurdu. Ote yandan sahada
konusglandirmalar devam ederken iki taraftan da sert tonda “Savas veya diplomasi; ikisine de hazirnz” mesaijlari
gorduk. Burada Trump dénemi boyunca alistigimiz bir konu var: Eger yeni bir gérigme igin tarihler ortaya
atiimadiysa genellikle saha sertlesmeleri devam edecektir. Bunu Putin alaska zirvesi, Maduro ile gérigmeler séylemi
ve bir énceki ABD-iran geriliminde ¢okga goérduk. Ustelik iran tarafi net olarak “Nukleer erigim hakkindan
vazgegmeyecegini, milis destegdi ve balistik fize programindan tavizler vermeyecegini” de acikladi.

Gorugmenin hemen ardindan Washington’dan gelen "Vatandaglarimiza iran’t derhal terk edin” gagrisi, diplomatik bir
“exit” stratejisinden ziyade, operasyonel bir takvimin son asamasina girildiginin en net kanitidir. Bu sebeple
dogrudan olumlu yaklagmak yerine sirecin hala karamsar tarafinin daha agir géziktigunu bilmek énemili.
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Markoekonomi & Jeopolitik

MUNIH 2026

Sandalyesi Elinden Alinan Aktor

Onumuzdeki hafta (13-15 Subat) gergeklesecek olan Munih Givenlik Konferansi, tarihin en gergin zirvelerinden biri
olacak gibi gézikuyor. Bildiginiz Uzere bu zirve “Jeopolitikanin DAVOSU” olarak adlandirilir. Zirve Her yil Subat ayinda
Munih‘teki meshur Hotel Bayerischer Hof'ta gerceklesir. Devlet baskanlarinin, istihbarat seflerinin ve savunma
bakanlarinin prompter arkasina saklanmadan, koridorlarda “diplomatik speed-dating” yaptigi yerdir. Kararlar
burada alinmaz ama kararlarin rengi burada belli olur.

Bu yil Washington, Munih’e tarihinin en blyuk delegasyonunu génderiyor. Senato’nun %25’'inden fazlasi ve Savasg
Bakani Pete Hegseth bizzat orada olacak. Ustelik irana génderilen davetiye de iptal edildi. AB'nin Devrim Muhafizlari'ni
(IRGC) terér listesine almasinin ardindan AB-iran iplerini tam olarak koparan gelisme de bu oldu.

Munih 2026'nin en ¢ok konusulacak gizli gindem maddesiyse nikleer olacak. AB bu zirvede Fransa ve ingiltere ile
ortak bir "Avrupa Nukleer Semsiyesi” kurmayi gindeme alacak. Ote yandan ABD’nin AB doktrininin de dayatildigi bir
gorisme bizleri bekliyor. Bu agidan Munih 2026, bir "baris arayisi” degdil; aksine, yaklasan buUyuk Orta Dogu
operasyonu ve Dodu Avrupa’daki yeni statiko icin muttefiklerin pozisyonlanma zirvesi olacak gibi duruyor. 9 Subat’ta
(Pazartesi) agiklanacak olan Miinih Guvenlik Raporu 2026 bu agidan oldukga énemli.

Turk heyeti Munih’e, Suriye’de Baas rejiminin devrilmesi sonrasi bélgedeki “tek istikrar saglayici” ve Somali-Etiyopya
arasindaki basarili arabulucu sifatiyla, yani "Akilli Gi¢" imajiyla gidiyor. Ancak bu sefer Turkiye'yi sadece bir tebrikler
silsilesi degil ayni zamanda bir taraf belirtme zorlamasi bekliyor gibi gézikuyor. Bu agidan bu zirve hep ABD heyeti
acisindan Turkiye igin zorlayici olacak hem de TR-AB iligkilerinde yeni déneme gecisinin ilani olma ihtimalini tasiyan
bir zirve olacak. Turkiye klasik tutumunu korumaya ¢aligsa da bu zirve ve ardindan Nato zirvesine kadar bu sureg
tamamlanacak gibi gézukuyor.
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ASKERIi SOLEN

Orion 2026 ve Steadfast Dart
8 Subat itibariyle bizleri 2 6nemli hareketlilik bekliyor.

Orion 2026

Fransa’nin modern savasg senaryolarina hazirlik igin baslattigi ve artik geleneksellesen en buyuk tatbikat serisi. 2026
ayadi 8 Subat (yarin) itibarlyla saha agamasina gegiyor. Bu tatbikat Yuksek yogunluklu gatigma tatbikatidir. Yani
terérle micadele gibi dusik yogunluklu igleri degil, iki buytk devletin (érnegin Fransa/NATO vs Rusya/iran gibi bir
gug) topyekdn savasini simile eder. Sadece Fransa degil; ABD, ingiltere, Aimanya, Fas, ispanya ve hatta Guney Kore
gibi 20'den fazla Ulkeden birlikler katiliyor. Fransizlar bu tatbikatta ilk kez "gok boyutlu” (land, seq, air, cyber, space)
savunmayi deneyecekler. Ucak gemisi Charles de Gaulle ve ¢ok sayida amfibi gemi bu hafta Akdeniz ve Atlas
Okyanusu’nda aktif olacak.

Steadfast Dart

Bu tatbikat, NATO'nun 2026 yilindaki en buyuk ve en kritik gévde gdsterisi. Ancak ABD bu tatbikatin ana kuvveti icinde
dogrudan yer almiyor. Bu tatbikat NATO’nun yeni kurdugu Mttefik Reaksiyon Kuvveti'nin (ARF) kapasitesini élguyor.
Temel amag, gineyden (Turkiye, italya, ispanya) kuzeye (Almanya ve Baltik Denizi) gok hizli bir sekilde devasa bir
orduyu nasil kaydiracaklarini test etmek. Turkiye bu tatbikatin yildizi konumunda. TCG Anadolu, TCG Derya lojistik
gemisi ve TCG istanbul firkateyni ile birlikte yaklasik 2.000 Tirk askeri su an yolda veya Almanya/Kiel agiklarina
varmak Uzere. Turkiye, 6.000 kilometreden fazla mesafe kat ederek bu ¢apta bir gucl ilk kez bu kadar kuzeye
cikariyor.

Ocak ayinda baslayan “intikal” safhasi bitti, bu hafta itibarnyla Egitim Safhasi bagliyor. 11 tlkeden 10.000 asker,
Almanya topraklarinda ve Baltik sularinda "yakin bir tehdide” (Rusya kastediliyor) kargi konuglanma provasi yapacak.

OFIS AGENCY
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

Dolar endeksi i¢cin beklentilerimize tamamen paralel bir
hafta yasandi. Yikselis yonlu geri ¢cekilme devam ediyor.
Aktif olarak 98,256 seviyesinden itibaren risklerin
artmaya basglayacadini  duguniyoruz. Ozellikle mavi
kesikli gizgi ile gosterilen 99,500 seviyesinin Uzerinde
fiyatlamalar olmasi  durumunda satig  baskisinin
artmasini bekliyoruz.
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Grafik, 07.02.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

Hafta basginda gelen asagr yénla satisin  ardindan
konsolidasyonun yogun oldugu bir EURUSD cifti
gdzlemledik. Kesikli ¢izgili alanlardaki manipulasyonlari
inceledigimizde fiyatin yén bulma konusunda henuz
gerekli likiditeye sahip olmadigini anliyoruz. HenlUz alig
yénlu tarafa gegcmek igin kuvvetli bir trend olmamakia
birlikte satici tarafinin baskin olma ihtimali azalmig degil.
Riskler artsa da kisa vadede satig yénlu pozisyonlar
nispeten daha az risk tasiyabilir.
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Grafik, 07.02.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

AUD/USD

2026 yilinin en gugla fx pairlerinden biri olan AUD/USD
icin beklenen oluyor. Gegtigimiz hafta beklentilere paralel
olarak faiz artirrmi gergeklestirildi. Orta vadede guclu
AUD/USD igin uygun bir zemin mevcut. Ancak kisa
vadede bu guglulugin bir ortalamaya dénusu
gdézlemlenebilir. Kirmizi kutu ile belirtiien bdlgeden
itibaren satici  yogunluklu fiyat hareketleri artig
gosterebilir. Makro cergeveyle ters dusmemek adina
pozisyonlarda siki bir risk yénetimi yapilmasi gerektiginin
altini gizmek istiyoruz.
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Grafik, 07.02.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

ABD 10 yillik tahvil getirileri bekledigimiz gibi %4,16
seviyesine dogru geri ¢ekildi. Bu geri ¢gekilmenin arindan
tahvil getirilerinde pozitif bir fiyatlama gézlemlendi. Aktif
olarak siyah ¢izgi ile belirtilen %4,224 seviyesi Uzerinde 4
saatlik mum kapanigi olmasi durumunda tahvil
getirilerinin yukselig trendine ge¢gmesini bekliyoruz. Aksi
halde dlgis devam edebilir.
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Grafik, 07.02.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

ONS ALTIN

Altin i¢cin olduk¢ga 6énemli bir haftayr geride biraktik.
Guncel olarak fiyatlamalar hala gugli durumda. Kirmizi
cizgi ile belirtilen 4655 seviyesi altinda fiyatlamalar
olmamasi durumunda yukselis yénli pozisyonlari daha
az riskli buluyoruz. Uzun vadeli altin yukselig trendi i¢in bu
seviyenin korunmasi olduk¢ca énemli.
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Grafik, 07.02.2026 tarihine aittir.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

Nasdaq i¢in oldukga riskli bir dénem yasaniyor. Analiz
modellerimize goére anlamli bir baglam ¢ikarmak
oldukga gug. Teorik olarak kirmizi gizgi ile belirtilen 25078
seviyesi Uzerinde 4 saatlik mum kapanigi olmasi pozitif
bir géruntuyu destekleyebilir. Endeks trade edenler igin

karmasik bir géruntd olsa da orta vadede yukselig trendi
a S a\ q devam ediyor gibi gérinuyor.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa istanbul

ISTANBUL

(< BORSA

Grafik, 07.02.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Borsa istanbul igin gectigimiz hafta beklentilerimizi
paralel bir sekilde satig baskisi gézlemlendi. Onumizdeki
sUregte bu satig baskisinin devam etmesini bekliyoruz.
Geri cekilmeler satig firsati olabilir. Trendin yeniden
yukselise gecmesi igin bir miktar zamana ihtiyag
oldugunu duagtnuyoruz.
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EMLAK KONUT GYO A.S
XU100:EKGYO

EKGYO i¢in pozitif bir fiyatlama gérmek adina siyah gizgi
ile belirtilen 21,70 seviyesine dogru bir geri ¢ekilme
bekliyoruz. Aktif olarka satig yénlld pozisyonlari riskli
buluyoruz. ilgili seviyeden itibaren yukselis yoénlu
r pozisyonlarin riskinin azalma ihtimalinin kuvvetlenmesini
A bekliyoruz. Kirmizi ¢izgi ile belirtlen 20 seviyesi ise yUkselig
trendi igin kaybedilmemesi gereken kritik bir seviye.
Tarihi zirve basta olmak Uzere potansiyel hedefler

arasinda 29 lira yer aliyor.
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Forex & Hisse Senetleri

O’'REILLY AUTOMOTIVE, INC.

NASDAQ:ORLY

Grafik, 07.02.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

O'Reilly Automotive, Inc., Amerika Birlegsik Devletleri
merkezli bir otomotiv yedek parca ve aksesuar
perakendecisidir.  Sirket, bireysel musterilere ve
profesyonel tamir atélyelerine yénelik urunler sunar ve
genis bir magaza agina sahiptir. 1960’larda kurulan
O'Reilly Automotive, zamanla ABD basta olmak Uzere
cesitli Ulkelerde faaliyetlerini genisletmistir. Kirmizi gizgi
ile belirtilen 91,12 seviyesi altinda kalici fiyat hareketleri
olmadigi slUrece yukselis yénll pozisyonlarin riski
azalabilir. Potansiyel hedefler arasinda 102 ve 110
bulunuyor.
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WHY NOT YOU?

Create your account at bemfunding.com now.

Use code HOFIS for 5% off.
——
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Web3 & Blockchain

KRIPTO’'DA BU HAFTA

Bu hafta yasanan marketteki dusis tek bir nedenden degil; son dénemde riskli piyasalarda ve
gelismekte olan Ulkelerde goérilen gugli yukseliglerin yatinmcilar agisindan tatmin edici seviyelere
ulagmasiyla birlikte portféy dengeleme ve kér realizasyonlarinin baglamasi, altin ve gumus dahil
emtia piyasalarinda gérulen geri gekilmenin kuresel risk algisini bozmasi, tahvil faizlerinin
yukselmesiyle sermayenin daha guvenli getirilere kaymasi, spot Bitcoin ve Ethereum ETFlerinden
gelen kurumsal c¢ikiglarin talebi zayiflatmasi ve kripto tirev piyasasinda birikmis yuksek kaldiragl
pozisyonlarin fiyat kirilimlariyla zincirleme sekilde tasfiye olmasiyla sekillendi. Market yapicilarin risk
azaltarak likiditeyi geri ¢ekmesi order book derinligini duagirdl, DeFi protokollerinde teminat
degerlerinin digmesi otomatik satiglar tetikledi. Bunlara Japonya hukimetine iligkin belirsizlikler,
devam eden davalar ve yeni Fed baskanina dair tartigmalar gibi siyasi kurumsal riskler, merkez
bankalari arasindaki politika ayrigmalari, Cin‘de ekonomik buylimenin yavaslamasi ve Ulkedeki
kripto kisitlamalarinin Asya kaynakli sermaye akiglarini baskilamasi ile birlikte regulasyon tarafindaki
belirsizlikler, quantum computing korkulari ve olasi hack veya operasyonel risklere dair hassasiyet
eklenince piyasada gtiven kaybi hizlandi ve disus kendi kendini besleyen bir sirece dénustu.

Ethereum’un kurucusu Vitalik Buterin, son yazilarinda agin yénine dair énemli sinyaller verdi. L2’lerin
artik yalnizca “6lgekleme shard’lar” gibi gériimemesi gerektigini savunan Buterin, Ethereum LI'in
hizla guglendigini ve rollup’lari dogrudan dogrulayabilecek seviyeye yaklastigini vurguladi. Ona gére
L2’ler; mahremiyet, ultra dusuk gecikme, 6zel sanal makineler gibi farklilagsan deder 6nerilerine
odaklanmali ve en az “Stage-1" guvenlik seviyesine ulagmal.

Ayni zamanda Ethereum’daki en kritik darbogazlardan biri olan state buyumesi igin “barbell”
stratejisini 6nerdi: Mevcut state yapisi korunacak ama giderek pahalilasacak, yuksek hacimli
kullanicilar icin daha kisith, ucuz ve opsiyonel yeni state katmanlari devreye alinabilecek. Bu
yaklasim, uzun vadeli dlgeklenebilirlik tartismalarinda énemili bir kirnlma noktasi olabilir.

Virtuals Protocol, OpenClaw ajanlarini  Agent Optimism, Subat ayindan
Commerce Protocol (ACP) ile entegre etti; bu sayede r ‘ itibaren Superchain
zincir Ustd ajan-ajan iglemleri mimkun hale geldi. OP gelirlerinin %50’sini OP token
Ajanlar artik otonom olarak hizmetleri bulabiliyor, geri alimlari igin kullanacak.
sartlari muzakere edebiliyor ve veri ile istihbarat igin L J

mikro 6demeler gerceklestirebiliyor. Yakinda ajan

satiglari ve token tesvikleri de devreye girecek.

Metamask Ondo Finance entegrasyonu sayesinde Japonya'nin en buyuk varlik
200'den fazla tokenize ABD hissesi, ETF ve emtiayi yéneticilerinden Nomura,
mobil uygulama Uzerinden USDC ile alip satilabilir ucuncu ceyrekte yasanan
hale getirdi. Ayni anda Ondo, 7/24 iglem sunan Ondo kayiplarin ardindan kripto
Perps urtnuyle ABD hisse senetleri ve ETF’ler Gzerinde pozisyonlarini  kagulttaguni
perpetual vadeli kontratlari devreye soktu. Bu acikladi.

gelisme, “on-chain Wall Street” vizyonunun

hizlandigini gésteriyor.
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Web3 & Blockchain

BTC/USDT

Bitcoin

Mavi yatay c¢izgi ile isaretledigimiz YO seviyesinin
kaybedilmesi halinde, fiyatin derin bir duzeltmeye
girebilecegini ve bu geri ¢ekilmeleri satig firsati olarak
degerlendirdigimizi ifade etmistik. Fiyat ne kadar derin
bir duzeltme gergeklestirmis olsa da yeterli geri ¢cekiime
sunmadigi igin agagi yénlu islem alma firsati olusmadi.
Yesil kutu ile gosterilen bdlge, buyuk zaman diliminde
6nemli bir destek alanini temsil ediyor ve fiyatin bu
seviyeden verecegi tepki kritik 6neme sahip. Siyah yatay
cizgi ile belirttigimiz seviye ise 11 Mart tepesini ifade
ediyor. Bu seviyenin Uzerinde kalicilik saglanmasi, yukari
y6nlU hareketin devami agisindan énem arz ediyor.
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You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding
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Web3 & Blockchain

ETH/USDT

Ethereum

Fiyat, herhangi bir destek bélgesinden anlamli bir tepki
almadan ciddi bir dasus yasadi. Kirmizi kutu ile
isaretlenen bélgenin Gzerinde kalicilik saglanmasi, pozitif
senaryolari degerlendirebilmemiz agisindan énem arz
ediyor. Bu dusugle birlikte iglemleri seviye seviye ele
almanin daha saglkh olacagini distnuyoruz. 2130$
seviyesinin  kazanilmasi halinde, yukselisin  2400%
seviyelerine kadar devam etmesi muhtemel ancak
bunun igin &ncelikle fiyatta guglenme ve sureklilik
gérmemiz gerekiyor.
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You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding
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