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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini dederlendirmeleri ve
yatinm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalart énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda igslem géren yatirrm araglarinin fiyatlan piyasa kosullarina ve
cesitli faktdérlere bagl olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegmis performans, gelecekteki
sonuglarin garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirnmcinin
sorumlulugundadir.

igili dUzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirim
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatinm yapmadan &énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

ilginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimiziq,

Ofis Agency

www.ofisagency.com
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Makroekonomik ve jeopolitik gelismelere yer verdik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarina deginmeye calistik. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yani sira ABD 10
Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdag, Altin ve hisse senedi analizlerine de yer verdik.

Web3 & Blockchain

Bir yanda Standard Chartered, Nasdaqg, CME ve Amundi gibi devlerin zincir Gstliine adim atigi, diger yanda Dubai’'nin
gizlilik tokenlerine yasak getirmesi ve SEC’in Zcash dosyasini kapatmasi ve ekosistemdeki yeni launchlar. Teknik
cephede ise Ethereum tarihinin en yogun gunu, Celestia’nin 1TB/s vizyonu ve MegaETH'in stateless validator hamlesi.
Bunlara ek olarak kripto marketteki fiyat analizlerimizi sizlerle paylastik.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Saat Kur Etki Pazartesi

Tum usD Tatil ABD - Martin Luther King Jr. GUnu

05:00 CNY & Cin Sanayi Uretimi (Yillik) (Aralik)

Saat Kur Etki Sali

04:15 CNY *k Cin PBOC En DUsUk Kredi Faiz Orani
13:00 EUR 0 Euro Boélgesi ZEW Ekonomik Hissiyat (Ocak)
Saat Kur Etki Carsamba

10:00 GBP S ingiltere Tuketici Fiyat Endeks (Aralik)
16:30 usD x ABD Baskani Trump'in Konugmasi

Saat Kur Etki Persembe

14:00 TRY A Turkiye Faiz Orani

16:30 usD ok ABD lgsizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari
18:00 usD SR ABD Kigisel Tuketim Giderleri Endeksi (Kasim)
Saat Kur Etki Cuma

06:00 JPY ok Japonya Faiz Orani Karari

17:45 usD T ABD Oncu S&P Global Bilesik PMI (Ocak)
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Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

Makroekonomik Girig

Bu haftaki yazimizda, gegtigimiz hafta agiklanan ABD enflasyon verilerini inceledik. Hizmetler ve mallar arasindaki
ayrismanin gézlemlendigi bir veri setinin ardindan, bu verinin potansiyel etkilerini ve bu hafta agiklanacak olan PCE
verisine olasi yansimalarini ele aldik. Simdiden keyifli okumalar dileriz, paranizin saglnizi bozmamasi dilegiyle.

Urainler Bazli Baski

13-14 ocak tarihlerinde agiklanan veriler ilimli oimakla birlikte Grinler veya mallar bazindaki artigi keskin bir bigimde
gostermekte. Aciklanan verileri detaylandirmadan énce enflasyonun bu gtine kadar olan hikayesine deginmek
istiyoruz. Verilerde, 6zellikle TUFE verisinde inatgi, kati duruslu bir hizmet enflasyonunu gézlemliyorduk ve bu gune
kadar hizmet sektérindeki enflasyonda yasanacak bir devamli gerilemenin bilhassa barinama tarafinda potansiyel
faiz indirimlerini getirecedini savunuyorduk. 2025 yilina ait enflasyon hikayesi ve beklentileri bu sekildeydi. Nitekim
hala bu géruslerimizi savunmaktayiz. Ancak bu verilerde (UFE yi bir nebze digarda tutarak) Mallar veya Urinler bazh
enflasyonda ciddi bir ilerleme gérilmuiyordu veya UFE deki kisith artig TUFE verisine pek yansimiyordu. (Bu konuyu
yillik bultenimizde sizlere iletmistik. Tarifeler bazh enflasyonu genellikle Uretici yutuyor ve tiketiciye yansitmiyordu) bu
durumda henliz bir degisiklik olmamakla birlikte, uzun bir aranin ardindan iki veride de urtnler bazli bir artigin
yasandigini gériyoruz. iki verideki artig her ne kadar baglantili olmasa da ayni anda gelen sigrama akilda soru
isaretleri birakabilir, bizde bu soru isaretlerini agsagida gidermeye ¢alisacagdiz.

TUFE: Tuketici enflasyonu verileri sirecin her zaman beklentileri dahilinde ilerlemedigi tekrar ortaya koydu. Yillik yizde
2,7 ve aylik ytzde 0,3 gelen veri, beklentilerin Gzerinde gerceklesti. Barinma maliyetleri aylik ytzde 0,4 artarak Fed'in
politika esnekligini kisittamaya devam ediyor. Ozel sektér verileri spot piyasada kiralarin diigtiguni veya yatay
seyrettigini gésterse de, bu hikaye yillardir verilere yansimiyor (Gercekten de 6zel sektér verileri konut kiralarinin ciddi
sekilde dustigune isaret ediyor ancak bu veriler 2024 yilindan bu yana konusulmakta hala etkisini resmi verilerde
goéremedik.) Gida fiyatlari ise asil hikayenin gergeklestigi nokta, yizde 0,7 artt. Hem market aligverigsi hem de
restoran harcamalarindaki bu eszamanl yukselig, tuketici satin alma guiciini dogrudan etkiliyor. Bu kalemdeki
artiglar sureklilik kazanirsa farkl etkilere sebebiyet verebilir. Nitekim, Gida enflasyonu dusuk gelir grubunu daha sert
vurmakta daha dogrusu tiketicinin en net hissettigi kalemlerden biri, burada yasanacak strekli bir artig Gcret artig
taleplerine de mahal verebilir ancak konugsmak i¢in daha erken. Gida ve enerji harici géstergeler ise epey ilimli, s6z
konusu raporun belki de en olumlu noktasi barinma harici hizmet tarafindaki bu iml durum.

Kasim 2025 ABD UFE - Mal Grubu Alt Kalemleri Ayrismasi UFE: Her ne kadar mallar bakimindan

5 yiksek bir enflasyon gézlemse (0,9) de
hizmet sektérindeki nétr ilerleme son
derece olumiu (0,0) Oncelikle mallar
bakimindan yasanan artigi ele alalim,
bu devasa artig TUFE deki verinin aksine
gida kaynakh degil. Artisgin  asil
ivmelenmesinin temel nedeni ener;ji
alttaki grafikte de net sekilde gérulecegi
Uzere, gida bazhh enflasyon 0,0 iken
enerji bazl enflasyon 4.6 seviyesinde is
bu artig ise mal bazlh enflasyonun en
temel nedeni. Hizmet tarafindaki

w

fylik Degigim (%)
~

%02 duragan veri ise haftaya yatirnmcilarin
0.0 1 o e . . .
0 . elini guc¢lendirecek cinsten. Ancak buna
Toplam Mal (Goods) Enerji (Energy) Gada (Foods) Gekirdek Mallar (Core) o oTe
At Kslesrier yazimizin son kisminda deginecegiz.
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Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

Uriinler Bazli Baski

Sonug¢ olarak elimizde iki farklh kutup bulunmakta, bir tarafta yizde 0,9 artigla hizlanan mal fiyatlari, diger tarafta
sabit seyreden hizmet maliyetleri. Ureticiler artan mal maliyetlerini fiyatlara yansitmadigini az ¢ok tecriine ettigimiz
icin perakende fiyatlarda bir artig gérulecedi hususunu denklemin disinda tutuyoruz. Hizmet sektérindeki yatay seyir,
ise ekonomideki enflasyonist baskiyi sinirlama potansiyeli tasgiyor ve faiz indirimleri i¢in kapiyi aralyor.

Diger énemli husus, Fed'in para politikasi kararlarinda baz aldig kigisel tuketim harcamalarn (PCE) verisi igin bu iki
verinin bilesimi, manget rakamlarin étesinde teknik olarak olumlu bir yapi sunuyor. Saglik hizmetleri ve portféy
yénetimi gibi kalemlerin hesaplanmasinda dogrudan Uretici verileri kullanildidi i¢in, hizmet tarafindaki durgunluk
genel endeksi asad cekecektir. ilaveten, tiketici enflasyonunu yukari tasiyan barinma maliyetlerinin PCE
endeksindeki agirhginin ¢cok daha dugik oranda olmasi hizmet tarafindaki yumusamayi PCE verisinde arttiracaktir.

Finalize etmek gerekirse, Uretici tarafindaki mal sokuna ve tuketici mangetindeki yukselise ragmen, hizmetlerdeki
duraksama ve hesaplama yéntemindeki farkhliklar sayesinde Fed'in takip ettigi gekirdek PCE verisinin daha ihmli
gelmesi beklemekteyiz. PCE ilimli gelirse, piyasalar faiz indirimleri ihtimalini yukar tasiyacaktir bu da piyasada bir
rahatlamaya sebebiyet verebilir.

Barnma
(Konut)

Gida & Icecek

Ucak Biletleri

Sadhk
Hizmetleri

Finansal
Hizmetler

Diger_|
Hizmefler

@ CPI Kaynakli (Gida, Baninma) @ PPI Kaynakh (Saglik, Finans)

*Grafigin Sol tarafina uzanan ¢ubuklar negatif etkiyi, sag tarafina uzanan ¢ubuklar ise pozitif etkiyi temsil etmektedir.
*Mavi cubuklarin (PPl kaynakli Sadlik/Finans) negatif etkisi, Kirmizi ¢ubuklarin (CPI kaynakli Gida) pozitif etkisini
baskilayarak PCE'yi asadi cekmektedir.
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Markoekonomi & Jeopolitik
Yiksek Tempo Baski

Ocak ayinin 3. haftasini geride birakirken ay igi tansiyon siddetlenerek devam ediyor. Bu hafta hem iran sahasinda
hem Suriye sahasinda énemli kiriliimlara sahit olduk. Bu haftaki sayimizin 2 6nemli baghgi bunlar olurken bunun yani
sira Grénland konusu ve Orta Dogu’da yasanan geligmeleri de ele alacagiz.

iran’da protestolarin en son dalgasi, baslangigta ekonomik kriz ve yagam maliyeti gibi makro duzeydeki sosyo-
ekonomik tetikleyicilerden dogdu, ancak birka¢ haftalik strecte rejim karsiti genis bir siyasi itiraz hareketine dénustu.
28 Aralik 2025'te baglayan gésteriler, hUkimetin sert glivenlik midahalesine maruz kaldi ve uluslararasi insan haklari
érgutlerinin raporlarina gére bu, tlkede 1979 islam Devrimi'nden bu yana gérilen en kanli i¢ kriz haline geldi. iran
merkezli U.S. Human Rights Activists News Agency (HRANA) tarafindan derlenen verilere gére en az 3,000'den fazla
élum oldugu belirtiliyor; bu élumlerin gogunlugunu sivil protestocular olusturuyor. Farkli veri setlerinde, rejimin
interneti kapatmasi nedeniyle dogrulama zorluklari olmakla birlikte tahminler binler seviyesinde farklilagsa da genel
egilim ayni: 6lum sayisi binleri asiyor.

Bu protestolar baslangigta ekonomik sorunlar (basta enflasyon, igsizlik ve iran riyalinin deger kaybetmesi) Gzerinden
sekillendi ancak kisa sure icinde siyasi taleplere, 6zellikle mevcut teokratik rejimin degistiriimesine yénelik ¢cagrilara
doénustd. Bu dénugum, iran’daki geng nufusun ve orta sinifin rejimden beklentilerinin ekonomik yagamdan éte bir
siyasi dénusum ihtiyacina evrildigini gésteriyor. Ancak bu noktada &zellikle iran igi dig istihbarat birimlerinini,
Pehlevi'nin uluslararasi arenada yer bulmasinin ve PJAK gibi gruplarin da etkisi oldukga énemli boyutta.

Devletin yaniti, kapsamli bir gtivenlik baskisi ve iletigim kisitlamasi oldu. 8 Ocak’ta llke gapinda uygulanan internet ve
telefon kesintisi, protesto haberlesmesini engellemek ve dis diinyaya bilgi akisini sinirlamak amaciyla devreye alindi;
uluslararasi siber izleme gruplarina gére bu kapsamli bir internet karartmasiydi ve olaylarin gérunarlaginu ciddi
sekilde azaltti.

Bu i¢ krizle eszamanli olarak, iran yénetimi dis tehdit algisini dnceki yillara kiyasla daha yuksek sesle vurgulamaya
basladi. ABD Baskani Donald Trump yoénetimi, protestolarda élumun sirmesi halinde “cok gugli adimlar”
atilabilecegini ifade ederek askeri segenekleri masada tuttu .Bu tir séylemler hem Washington'un dis politika arag
setinde caydiriciig! vurguladigini hem de siyasi belirsizligi stratejik bir avantaj olarak kullandigini gésteriyor.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik
Yiiksek Tempo Baski

iranin hava sahasini gegici olarak kapatma karari, bu stratejik baglamda yalnizca teknik bir gavenlik 6nlemi degil;
belirsizligin yénetiimesine yénelik bir sinyaldir. Modern devletler tipik olarak hava sahasini sadece fiili savasg
risklerinde kapatir; bu karar, Tahran’in olasi bir dig saldiri beklentisine karsi altyapilarini koruma refleksini gésterir.
Orta Dogu’'daki askeri hareketlilik, 6zellikle ABD'nin bélgeye bir ugak gemi savas grubunu konuslandirdigina iligkin
haberlerle ayni paralelde okunabilir bu, “saha kontrold” ve gerilimi denetim altinda tutma ¢abasinin askeri dizeyde
somutlagmasidir.

Bélge acisindan bu, birka¢ agidan énemlidir. ABD'nin askeri varligi, Irak, Katar, Kuveyt ve Bahreyn gibi Ulkelerdeki
Uslerde yogunlagmig durumda; bu Usler iran’in dogrudan mudahalelerine kargi caydiriciik hatlari olarak
degerlendiriliyor. iranin hava sahasini kapatma karari, bu varliklarin konuglandiriimasini ve olasi bir catigmayi
engelleyici sekilde degerlendirme ihtiyacini goésteriyor. Bu, yalnizca iran’in savunma postirinia guglendirmesi
anlamina gelmiyor; ayni zamanda Washington’un kisa vadede askeri catismaya girme ihtimalini agik tutarken, siyasi
ve diplomatik baskiyr daha agir basan bir strateji izledigini gdsteriyor.

Orta Dogu baglaminda askeri hareketlilik yalnizca ABD ile sinirh degil; israil, iran’in niikleer ve balistik kapasitesine
karsi savunma hazirliklarini artirmig durumda. Bu hareketlilik, Tahranin bélgesel muttefiklerinin zayiflamasi ve Irak,
Suriye gibi Ulkelerde iranin nufuzunun gérece daralmasiyla birlikte, iranin dig politikadaki savunma refleksini
guclendirmistir. Bu ortamda hava sahasi kapatma karari, kendi savunma derinligini artirma refleksiyle birlikte
boélgesel aktérlere yénelik stratejik bir mesajdir.

Tam bu dinamikler, iran’in hem i¢ tehdidi hem de dis baskiy1 ayni anda dengeleme zorunlulugunu ortaya koyuyor. ig
politik krizin boyutlari, yalnizca rejimin mesruiyetini sarsmakla kalmiyor; ayni zamanda dis politika alaninda da daha
saldirgan séylem ve hazirliklari beraberinde getiriyor. Bu, Orta Dogu’daki mevcut gi¢ dengesinin ne kadar kirllgan
oldugunun da pragmatik bir géstergesidir: yuksek tansiyon - disik yogunluklu gerilim modeli hékimdir, ancak bu
model krizlerin sistematik bigcimde tirmanma potansiyeli tagidigini géstermektedir.

Bu gelismeler, iran i¢ siyaseti ve dig iligkilerinin i¢ ice gegtigi bir ddSnemde meydana geliyor. Olum sayisinin binleri
bulmasi, rejimin glvenlik stratejisinde bir kinlma noktasina isaret ederken; hava sahasi kapatma ve bélgesel askeri
hareketlilik, kiresel glclerin bélge politikalarinin yeniden sekillendigine dair énemli sinyaller igeriyor. Bu sinyaller,
yalnizca iran’in degil, Orta Dogu’daki tim aktérlerin gelecekteki stratejik hesaplamalarinda belirleyici olacaktir.

Nitekim geldigimiz noktada ABD’nin Orta Dogu’ya konusglandirmalari artarken iran tarafinda ise i¢ kontrolin yeniden
saglandigi mesaijlari veriliyor. iran’da belirli bélgelerde internet erigimi kisith da olsa saglanirken tamamen erigim
mart tarihinde éngéraltiyor. Bu durum muhtemel risklerin henlGz sonuglanmadigr anlamina da geliyor. Bu saha
6zellikle Subat sonuna dogru yeniden giindemimizde var olma potansiyelini koruyor.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

SURIYE

i¢ temizlik

Bu haftanin en somut askeri dinamigini Suriye ordusu ile Kurt liderligindeki Suriye Demokratik Gugleri (SDF) arasinda
yasanan karsilikli hareket ve gekilmeler temsil etti. Birkag guin stiren catigmalarin ardindan SDF bu hafta Deir Hafer ve
cevresinden batiya ¢ekilme karari aldi ve Firat Nehri'nin batisindaki kontrol hattini terk etmeye basladi; bu karar,
taraflar arasindaki gerilimi azaltmak i¢in atiimig bir adim olarak degerlendirildi. Ardindan Suriye ordusu, Deir Hafer,
Maskana ve gevre kéyleri kontrol altina aldigini duyurdu ve Firat'in batisinda egemenlik ilan etti. Bu ilerleme, Suriye
devletinin mevcut sinirlari yeniden tesis etme hedefinin guc¢lu bir ifadesidir.

Ancak bu ¢ekilme ve kontrol degisimi, bariscil bir gecisin isareti oimaktan uzaktir. Taraflar birbirini anlagma ihlaliyle
sucluyor; Suriye ordusu ¢ekilmeden énce SDF'nin pozisyonlara saldirdigini iddia ederken, SDF ise ordunun ¢ekilme
tamamlanmadan bdlgeye girdigini séylUyor. Bu tur karsilikh suglamalar, bélgedeki catisma ¢é6zim mekanizmalarinin
zayifigina ve “fiili mulkiyet” Gzerinden dayatmaci stratejilere isaret ediyor.

Bu askeri hamleler, Suriye iginde etnik ve siyasi olarak ayrismis yapilarin entegrasyon sirecindeki calkantiyi
yansitiyor. 2025'te Sam ydénetimi ile SDF arasinda imzalanan kapsamli entegrasyon anlagmasi, yeni Suriye devletinin
bélinmus gucleri merkezi yapiya dahil etme stratejisinin bir par¢asiydi; ancak aylar boyunca uzayan muzakereler ve
birbirine yénelik guvensizlik, fiili uyumun éninde engel olusturdu.

Bu hafta yasanan gelismelerin dikkat ¢ceken baska bir askeri boyutu da Firat'in dogusuna genigleme sinyalleridir.
Suriye ordusu, Firat Nehri'nin dogusuna, 6zellikle Rakka’nin giineybatisina dogru ilerleme ve yeni askeri bdlgeler ilan
etme karari aldi. Bu, ordunun sadece batidaki kazanimlarini korumakla kalmayip, SDF'nin uzun sure kontrol ettigi
alanlara dogru ilerleme niyetini gésterebilir.

Bunlarin yaninda bu hafta, Suriye’deki askeri gélgelerden baska bir boyut da terérle micadele hattinda ortaya ¢ikti.
ABD onculugundeki koalisyon, Aralik 2025te Palmyra’daki saldiri sonrasi baslattigi Operation Hawkeye Strike
kapsaminda Ocak 2026°da da ISIS hedeflerine yénelik genis ¢apli hava ve saha operasyonlar ydratti. Bu saldirilar,
Aralik ayinda G¢ Amerikali personelin 6ldurilmesi gibi olaylara cevaben gerceklestirilirken Suriye’nin guvenlik
ortaminda devam eden cihatgi tehdidin varligini hatirlatiyor.

Halep 6zelinde, bu ¢atismalar daha yodun bir insani boyuta doéntsti. Gegen hafta, Asirefiyye, Bani Zeyd ve Seyh
Magsoud bélgelerinde yasanan agir catismalar Suriye ordusu ile SDF arasinda siddetli mticadelelere sahne oldu; bu
catismalar neticesinde en az 20’'nin Gzerinde sivilin 6ldugu ve yuz binlerce kisinin yerinden edildigi bildirilmisti.

Her ne kadar érgut tarafi bu sureci uluslararsi arena da bir magduriyet temeline oturtmaya ¢aba sarf etse de sunu
cok net gérduk: Suriye Rejimi tim bolgelere yénelik 6n duyurular ve insani hatlarla tahliye ¢abalari dahil hizli ve planli
bir operasyon streci yuratirken érgut hem bu insani koridorlara yonelik saldirlar dizenlemis hem de sivil halki
kalkan olarak kullanmaktan geri kalmamimsti.

Geldigimiz nokta 6zetle hep séyledigimiz gibi: Orgut, Nehrin batisinda barinamadi. Ancak iste artik asil kisim burasi
olacak.
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Markoekonomi & Jeopolitik

SURIYE

Masa dagildi

Bolgeyi yakindan takip edenler igin, yerlesim dokusu ve érgutsel aglar temelinde cografyanin fiilen iki ana hatta
ayrildigi bilinmektedir: nehrin batisi ve dogusu. Ozellikle gectigimiz yil yaganan devrim slreci sirasinda, érgutlenmis
propaganda aglarinin séylemleri zamanla Akdeniz’e kadar uzanan bir nidfuz iddiasina evrilmisti. Ancak saha
gercekligi, bu tur genislemeci séylemlerin karsiliksiz oldugunu ve séz konusu yapilarin nehrin batisinda kalict bigimde
tutunamayacagdini agik bigcimde ortaya koymustur. Bu durum, sahayi rasyonel bigcimde degerlendiren aktérler
acisindan zaten éngérulebilir bir sonugtu.

Yeni yénetimin mutabakat sonrasi sUregte bu hatlarda izledigi strateji, buyuk dlgtude hizli, planh ve insani éncelikleri
gozeten bir ilerleme seklinde gergeklesmistir. Buna karsin, “soykirim” ve “katliam” gibi kavramlar Gzerinden yuruattlen
propaganda sdéylemlerinin énemli bir kismi, dogrudan érgutsel manipulasyonlara dayanmaktadir. Tahliye
koridorlarina yénelik saldirilar, sivillerin kalkan olarak kullaniimasi ve benzeri taktikler, bu séylemin arka planindaki
temel araclar olarak 6éne gikmaktadir. Rejim ise buna karsilik, noktasal ve kontrolli operasyonlarla sahada hizl bir
gecis saglamistir.

Tabka ve gevresiyle baslayan yeni safha ise énceki agamalardan farkli olarak ¢ok aktérll, cok boyutlu ve uluslararasi
dengeleri dogrudan ilgilendiren bir alani kapsamaktadir. Bu bélgede yalnizca askeri degil; ayni zamanda lojistik,
ekonomik ve kékensel zorunluluklar da belirleyici rol oynamaktadir. Dolayisiyla sirecin nasil ilerleyecedine dair net bir
éngérude bulunmak guctir. Ancak bu asamayla birlikte, érgut yanlisi séylemlerin ve sosyal medya merkezli
propaganda faaliyetlerinin yeniden yogunlasacagi bir déneme girildigi agiktir.

Bundan sonraki sureg, énceki safhalara kiyasla daha karmasgik ve zorlu olacaktir. Operasyonlarin devam etmesi
halinde, 6zellikle ABD ve israil kaynakh her agiklamanin veya cephelerde yasanan her zorlagmanin, érgut
propagandasi tarafindan yogun bicimde istismar edilmesi beklenmelidir. Bu noktada kamuoyu igin en saghkl
yaklasim, duygusal tepkiler yerine analitik ve rasyonel bir degerlendirme ¢izgisini korumaktir. Beklentilerin gergekgi
tutulmasi ve sahadaki dogal operasyonel sinirlarin farkinda olunmasi énemlidir.

Operasyon sureci bluyuk élgctude kendi dogal hattina ulagmigs durumdadir. Bundan sonrasi, temennilerin étesinde, gok
daha kirilgan ve riskli bir saha gercekligiyle sekillenecektir. Gelismelerin seyrine gére bu baslik altinda daha kapsamli
degerlendirmeler yapilmasi kaginiimazdir.
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Markoekonomi & Jeopolitik

GRONLAND

US-EU

iran dosyasinin kiresel gundemin merkezine oturdugu bir haftada, Avrupa-Atlantik hattinda da dikkat gekici bir
baska gerilim alani gértnir héle geldi. Danimarka’nin Grénland tzerinden aldigi askeri pozisyonlar ve Fransa’nin bu
karara agik destek vermesi, meselenin yalnizca Arktik guvenligiyle sinirli olmadigini; ayni zamanda ABD ile Avrupa
Birligi arasinda derinlegen stratejik bir ayrigmanin pargasi oldugunu goésterdi. iki hafta 6nce Danimarka'nin olasi bir
Grénland isgali senaryosu cergcevesinde Fransa ile askeri konuglandirma konusunu gérustigune dair aktarilan
haberler, bu hafta fiili bir karsilik buldu. Fransa Cumhurbagkani Emmanuel Macron, Danimarka’nin guvenlik kararini
destekledigini agikladi ve ilk askeri unsurlarin Grénland’a dogru yola giktigini duyurdu.

Bu adim, yuzeyde “Arktik savunmasi” olarak sunulsa da, esasen ABD-AB iligkilerinde artan guvensizlik ortaminin bir
yansimasidir. Washington’un ézellikle Donald Trump déneminde Grénland’t agik bigimde stratejik bir varlik olarak
tanimlamasi, hatta zaman zaman dogrudan “ABD kontroline alinmasi” gerektigine dair sdéylemler kullanmasi,
Avrupa baskentlerinde ciddi bir egemenlik hassasiyeti yaratmistir. Danimarka, Grénland’in ézerk bir bélge olmakla
birlikte Krallik sinirlan iginde yer aldigini ve dolayisiyla NATO semsiyesi altinda bulundugunu vurgularken; Fransa,
Almanya ve bazi iskandinav ulkeleri bu egemenlik vurgusunu askeri ve siyasi destekle pekistirme yoluna gitmistir.

Bu noktada tartigmanin eksenini dogru tanimlamak gerekir. Grénland meselesi, yaygin yorumlarin aksine esas olarak
Rusya veya Cin merkezli bir gtivenlik tehdidinden kaynaklanmamaktadir. Ne Moskova ne de Pekin, Grénland’a yénelik
dogrudan bir askeri mudahale kapasitesine veya bdyle bir politik iradeye sahiptir. Cin’in Arktik bélgesine yénelik
artan ekonomik ilgisi —6zellikle nadir toprak elementleri, liman yatinmlari ve altyapi projeleri— uzun vadeli bir nifuz
stratejisinin parcasidir; ancak bu, “igsgal” senaryosunu gercek¢i kimamaktadir. Benzer sekilde Rusya, Arktik'te askeri
varhgini artirmig olsa da, NATO toprag sayilan bir bélgeye dogrudan mudahale, Moskova agisindan son derece
yuksek maliyetli ve dusguk olasilikli bir segenektir.

Dolayistyla Trump’in Grénland séylemi, askeri bir zorlamadan ziyade jeopolitik baski ve stratejik pazarlik aracidir. ABD
acgisindan Grénland, Kuzey Atlantik’te erken uyari sistemleri, fiUze savunma altyapisi ve Arktik deniz yollarinin kontrolt
bakimindan kritik bir konuma sahiptir. Ancak bu gikar, NATO i¢i muzakereyle yoénetilmesi gereken bir gulvenlik
dosyasidir. Trump’in meseleyi zaman zaman “satin alma” ya da “kontrol altina alma” gibi ifadelerle ¢ergevelemesi,
Avrupa acisindan egemenlik ihlali ve ittifak ici giiven erozyonu olarak algilanmustir.

Fransa’'nin askeri destek agiklamasi bu baglamda sembolik ama yuksek sinyal dederine sahip bir adimdir.
Gonderilen asker sayisi, genis dlgekli bir savunma operasyonu igin yetersiz olsa da, verilen mesaj nettir: Grénland,
yalnizca Danimarka’nin degil, Avrupa’nin da stratejik sorumluluk alanidir. Bu, NATO iginde “ABD merkezli glivenlik
mimarisi"’ne kargi Avrupa’nin daha 6ézerk bir savunma refleksi gelistirme egiliminin somut bir yansimasidir. Son
yillarda Fransa’nin Avrupa stratejik otonomisi vurgusu, bu tir adimlarla sahaya tagsinmaktadir.

Danimarka agisindan mesele, salt askeri kapasiteyle ilgili degildir. Grénland, hukuki olarak Danimarka Kralligi'na
bagli bir 6zerk bélgedir ve bu statl, otomatik olarak NATO'nun 5. Madde korumasi anlamina gelir. Yani Grénland’a
yonelik olasi bir dis miadahale, ittifakin kolektif savunma mekanizmasini devreye sokacaktir. Bu nedenle “Danimarka
tek basgina Grénland’t savunamaz” argumani, hukuki ve kurumsal gergceve géz 6nine alindiginda eksik bir
degerlendirmedir. Asil mesele, NATO igindeki siyasi uyumun zayiflamasi ve ABD-AB arasinda guven krizinin
derinlegsmesidir.
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Bu gelismeler, Avrupa’nin Arktik gavenligini yalnizca Rusya merkezli bir tehdit perspektifiyle degil, ayni zamanda ABD
ile iligkilerindeki glic asimetrisini dengeleme ihtiyaci Gzerinden ele aldigini géstermektedir. Macron’un agiklamalari ve
Fransa’nin fiill askeri destegi, Avrupa’nin “pasif muttefik” rolinden ¢ikma arayiginin bir pargasidir. Bu arayis, uzun
vadede NATO’nun karar alma mekanizmalarinda daha karmasik ve ¢ok merkezli bir yapiya dogru evrilmesine zemin
hazirlayabilir.

Sonug itibaryla Grénland dosyasi, Arktik'te bir askeri krizden ¢ok, transatlantik iligkilerdeki kirllganhgin sembolik bir
yansimasidir. iran ve Orta Dogu merkezli givenlik tartigmalarinin gélgesinde kalsa da, Danimarka-Fransa hattinda

atilan adimlar, ABD-AB iligkilerinin gelecegi agisindan énemli bir gésterge sunmaktadir. Bu slreg, Avrupa’nin stratejik
6zerklik arayisi ile ABD'nin kuresel gui¢ projeksiyonu arasindaki gerilimin, énumuzdeki dénemde daha gérunur hale

gelecegdine isaret etmektedir.
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

Dolar endeksi igin kritik fiyatlamalarin oldugu bir dénem
gézlemleniyor. Zayiflik igin sinyaller kollanmasina
ragmen henuz dusgus yénla bir fiyat egilimi olusmus
degil. Bu sebeple risk olduk¢a yuksek. Siyah ¢izgi ile
belirtilen 99,094 seviyesi altinda kalici fiyat hareketler,
dasus tarafini hizlandirabilir. DXY 6zelinde ¢gekimser bakisg
acisina sahibiz.
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Grafik, 17.01.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

OFIS AGENCY



13

Hofis 88 | 19 Ocak 2026

Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

EURUSD grafiginde kisa vadeli fiyatlamalarin hentz dogru
bir trend vermediginden dolayi hareketli ortalamalari
takip etmeyi daha uygun buluyoruz. Ozellikle EMA50
seviyesinin Uzerinde kalici fiyat hareketleri, yukselig yénlu
pozisyonlarin riskini azaltabilir. Kirmizi gizgi ile belirtilen
11491 seviyesi altinda kalici fiyat hareketleri, yeniden risk
analizi yapmak i¢in énemli bir sinyal olacaktir.
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Grafik, 17.01.2026 tarihine aittir.

Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

ABD 10 yilik tahvil getirileri bekledigimiz gibi %4,20
seviyesinin Uzerine c¢iktl. Bu sert yukselis, kisa vadeli
trendin devamini getirebilir. Geri c¢ekilmeleri, yukselig
yonlu kurgularda kullanmak UGzere alim firsati olarak
gérayoruz.
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Grafik, 17.01.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

ONS ALTIN

Altin fiyatinda haftanin son saatlerine oldukga énemli bir
dusts ve ardindan hizh bir yukselis gézlemlendi. Bu
dususun dip seviyesi olan 4536 dolar bélgesi asagdi yénlu
ihlal edilmedigi surece kisa vadeli ylikselis trendi devam
edebilir. Aksi halde daha yatay fiyat hareketleri
gdzlemlenebilir.

Grafik, 17.01.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

Politik geligmeler i1s1§ginda Nasdagq icin gekimser kalmayi
tercih ediyoruz. Fiyatlamanin sikigmasi ve 25900
seviyesinin asilimamasi riskleri artiriyor. Yukselig yénlu
islemlerde Nasdaq yerine SP500 grafigini daha uygun
buluyoruz.
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Grafik, 17.01.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa istanbul

ISTANBUL

(< BORSA

Grafik, 17.01.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Borsa Istanbul'da genigleyici fiyat hareketleri devam
ediyor. Ozellikle yiksek piyasa degerli sirketlerin
o6nculigunde giden bu surecin riskleri yavas yavas
artamaya basladi. Kirmizi ¢izgi ile belirtilen 12300 seviyesi
altinda kalici fiyat hareketleri, kisa vadede geri
cekilmeleri tetikleyebilir. Saghkli bir trend takibi igin hisse
bazl pozisyonlanmayi tercih ediyoruz.
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Forex & Hisse Senetleri

YAPI VE KREDI BANKASI A.S.

XU100:YKBNK

Yeni yillin bagindan beri bankalarda endeks alti getiriler
gbézlemlense de kisa vadede ©&énemli bir destek
seviyesinde fiyatlamalar gézlemliyoruz. YKBNK igin
ozellikle kirmizi gizgi ile belirtilen 34,8 seviyesi altinda 4
- saatlik mum kapaniglari olmadigi sturece yukselig yénlu

Ya IKrEdI fiyat hareketlerinin olugsma ihtimalinde artig olabilir. Ocak

p ayl enflasyon verilerinin piyasa beklentilerinin altinda

gelmesi en buyuk yukselis tetikleyicisi olabilir.
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Grafik, 17.01.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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REGENERON PHARMACEUTICALS INC.
NASDAQ:REGN

Regeneron Pharmaceuticals, Inc. 1988'de ABD'de
kurulmus bir biyoteknoloji ve ilag sirketidir ve gesitli ciddi
hastaliklar icin tedaviler kesfetmek, gelistirmek, tretmek
ve pazarlamak uzere faaliyet gosterir. Sirketin Grinleri ve
klinik adaylari, géz hastaliklari, alerjik ve inflamatuar
REGENERON w hastaliklar, kanser, kardiyovaskiiler, enfeksiyon ve nadir
hastaliklar gibi birgok alana odaklanir. Kirmizi gizgi ile
belirtilen 691,9 seviyesi altinda 4 saatlik mum kapanisi
olmadigi surece yukselis yénlu fiyat hareketlerinin

olugsma ihtimalinde artig olabilir.
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13 Ocak’ta Ethereum tarihinde guinltk 2.3 milyon iglem
ile zirveye ulasarak 10 yillik gecmiginin en yogun
gununu yasadi. Optimism ise 920 milyon iglem ile
kendi rekorunu kirdi. Ayni zamanda Ethereum staking,
toplamda 35,9M ETH'yi (toplam arzin %29'u) asarak

Celestiq, yeni Fibre protokolUnu tanitti. 1TB/s blok alani
ZODA kodlamasl sayesinde  880x
performans artigi saglayarak Al ajan édemeleri ve
gercek zamanl reklamlar gibi yiksek bant gerektiren
uygulamalar i¢in devasa bir veri erigilebilirlik katmani
olusturuyor.

Bitmine, son dénemde parca par¢a aldigi ETH'leri
stake ederek toplamda 1,080,512 ETH (= $3,33 milyar)
staked pozisyona ulasti. Bitmine’in toplam ETH oge Snehorage
varliklarl ise yaklasik 4,2 milyon ETH (= $13 milyar)
seviyesinde bulunuyor.

Nikita Bier agiklamasiyla X, platformda paylasim
oédullendirmeyi  yasakladi  ve  “InfoFi”
projelerini kaldiriyor.

Nasdaq ve CME, kurumsal yatirimcilar igin Birlesik
Kripto Endeksi'ni yeniden hayata gegiriyor. Ayrica
CME, 9 Subat'ta Cardano, Chainlink ve Stellar vadeli
islemlerini baslatacagini agikladi.

«»

zkSync, 2026 odakli stratejisini acikladi. Plan, kurumsal
benimseme, zincirler arasi yerel kompozabilite ve
hem kamu hem de 6zel ZK stack zincirleri arasinda < sfandard,
ihtiyacini ortadan kaldiran  bir  mimari
olusturmayi iceriyor. Ayrica Airbender zkVM’e daha

Web3 & Blockchain

KRIPTO’'DA BU HAFTA

3

yeni bir kilitli varlik rekoru belirledi. Lido’'nun payi
yaklasik %24.

derin denetimler ve formal dogrulamalar yapilacak.

OFIS AGENCY

TroveMarkets ICO’su  $11,5
milyon+ ile tamamlandi.
Fogo mainnet'i canliya gegti
ve Owlto token TGE'si
gergeklesti. Ayrica
Coingecko, potansiyel
olarak $500M Uzerine bir
satig planini degerlendiriyor.

SEC, Zcash Foundation’a

yonelik dort yilhk
sorusturmayi resmen
kapatti.

Anchorage, Spark Uzerinden
off-chain  teminatla on-
chain bor¢ verme modelini
devreye aldi.

Dubai, kripto c¢ercevesinde
gizlilik token’larini yasakladi
ve stablecoin kurallarini
sikilasgtirdi.

BNB Foundation, 2026'nin ilk
ceyreginde 1,37 milyon BNB
yakarak dolagimdaki arzi
yaklagik 136,36 milyon
seviyesine indirdi.

Standard Chartered,
kurumsal musteriler igin
kripto aracilik  hizmetini
baslatacagini duyurdu.
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Web3 & Blockchain

BTC/USDT

Bitcoin

Gectigimiz hafta fiyat, PMO ile gésterdigimiz destek
seviyesinden aldigi alimlar sayesinde kirmizi  kutu
bélgesini agmayi basardi. Yukari yénli hareketin devam
edebilmesi ve Ust seviyelerin hedeflenebilmesi i¢in fiyatin
kirmizi  kutu Uzerinde kaliciik saglamasi gerekiyor.
Negatif senaryodan séz edebilmemiz icin ise fiyatin,
kirmizi kutu ile belirttigimiz bdlgeyi hacimli bir sekilde
kaybetmesi ve PYO altinda fiyatlanmasi halinde, satig
baskisinin artarak gri kutu bélgesine kadar devam
etmesi olasi gérunuyor.
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You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

Grafik, 18.01.2026 tarihine aittir.
Her mum 1 gunluk fiyat hareketini temsil eder.
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Web3 & Blockchain

ETH/USDT

Ethereum

Kesikli yatay cizgi ile gosterilen seviye énemli bir ara
destek konumundaydi. Fiyatin bu destek bdlgesini
kaybetmeyerek Uzerinde kalicihk saglamasi, fiyat
yeniden PYO olarak belirttigimiz direng seviyesine tasid.
Fiyat, daha énce PYO ile igaretledigimiz direng seviyesini
test ettiginde gri kutuya dogru bir geri ¢gekiime yasamis
ancak yeni bir dip olusturamamigti. Bu nedenle, fiyatin
s6z konusu direncten bir kez daha reddedilse dahi kesikli
destek seviyesini kaybetmeyecegini ve yukselig
hareketini 3600$ seviyelerine dogru surdirebilecegini
disunuyoruz.

+ 3, 600.00
I 1,500.00

3,400.00

Igﬁ we
\ L N E]IM |
b s !mewwnﬂ T

870,00
3,810,000

3, 750,00

_G_
[

3, 650.00

,630.00

,570.00

2,515.00

You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

Grafik, 18.01.2026 tarihine aittir.
Her mum 1 gunldk fiyat hareketini temsil eder.

#igbirligi

OFIS AGENCY



HAFTAYA HOFIS ILE BASLAMAK ICIN
E-POSTA BULTENINE ABONE OLMAYI UNUTMAYIN!

OFIS AGENCY

Bize Ulasin:
www.ofisagency.com
contact@ofisagency.com
x.com/ofisagency



