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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini dederlendirmeleri ve
yatinm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalart énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda igslem géren yatirrm araglarinin fiyatlan piyasa kosullarina ve
cesitli faktdérlere bagl olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegmis performans, gelecekteki
sonuglarin garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirnmcinin
sorumlulugundadir.

igili dUzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirim
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatinm yapmadan &énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

ilginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimiziq,

Ofis Agency

www.ofisagency.com
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Makroekonomik ve jeopolitik gelismelere yer verdik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarina deginmeye calistik. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yani sira ABD 10
Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdag, SP500 ve hisse senedi analizlerine de yer verdik. Ayrica yatirim fonlarinin
gectigimiz hafta sergiledigi performanslarini da degerlendirdik.

Web3 & Blockchain

Ethereum ve Solana Uzerinde tokenize fonlar, hisse senetleri ve settlement ¢ézimlerinin devreye girmesiyle birlesti.
Ayni zamanda Aave, Uniswap ve Bittensor gibi protokollerde gelismeler gérdik. Bunlara ek olarak kripto marketteki
fiyat analizlerimizi sizlerle paylastik.

Haftanin Tehlike Profili
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Saat Kur Etki Pazartesi

04:00 CNY ** Cin PBOC En DUsUk Kredi Faiz Orani

10:00 GBP ok ingiltere Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) (3. Geyrek)
Saat Kur Etki Sali

16:30 usD Aok ABD Oncu Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (3. Ceyrek)
18:00 usD L ABD CB Tuiketici GUveni (Ara)

Saat Kur Etki Garsamba

Tm -- ok Noel Bayrami

Saat Kur Etki Persembe

Tam -- o Noel Bayrami

Saat Kur Etki Cuma

Tam o ok Noel Bayrami

02:30 JPY e Japonya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik)
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4 Hofis 86 | 22 Aralik 2025

Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

Makroekonomik Girig

Degerli okuyucularimiz, bu hafta agiklanan ve Ekim-Kasim aylarina iligkin bir paket olarak sunulan, is marketi verileri
ve enflasyon verilerini bu hafta sizler i¢in degerlendirdik. S6z konusu veri setleri teknik élcim eksiklikleri nedeniyle
guven problemleri yasatsa da piyasadaki fiyatlanma agisindan énem arz etmekte.

Guvenilmeyen Veriler

Bu hafta agiklanan verilerin hukimetin 43 giin boyunca kapali oldugu déneme iligkin oldugunu hatirlatmak isteriz; bu
sebeple toplanan veriler tam olarak agiklanamamig alt kalemlerin birgogu “tahmin” Gzerine duzenlenmistir. Bu
durumda sunulan verilerin gecerliligi hakkinda soru igaretleri olugsturmaktadir.

Oncelikle ig marketine iligkin agiklanan verileri ele alalim. Resmi verilere gére; ABD'de ekim ayinda 105.000 istihdam
kaybederken, devamindaki ayda 64.000 yeni istihdam saglamistir. Gegtigimiz aylarda yapilan revizyonlar ise
Agustos ve Eylul aylarinda agiklanan sayilardan toplam 33.000 kisinin daha az istihdam edildigini géstermektedir.
Yapilan revizyonlar ve acgiklanan verilerle birlikte ABD'dde kasim ayi itibariyla igsizlik %4.6 oranina gelmis durumda.
igsizlik oranindaki bu artigin temel lokomotifi katilim oranindaki artigtir. Katihm oranindaki artig ile birlikte bu
rakamdaki yukselis agiklanabilse de %4.6 orani bu ay gerceklesen FOMC toplantisindaki beklentilerin Gzerindedir.
ilaveten dusuk Ucret artiglari da beraberinde zayifigin bir gostergesi. Tablo hali hazirda pek olumlu durmazken,
Powell istihdamin gérinenden 60.000 kadar daha az olacagini ifade etmesi gérinumu daha da endiseli hale
getiriyor. Nitekim bu ifadeleri dogru sayarsak, Nisan ayindan bu yana ABD ekonomisi 20.000 is¢i kaybetmis oluyor. Bu
istihdam endisesi gelen toplantilarin konusu olmaya devam edecek gibi; ayrica is marketinin mevcut durumu FED
Uzerinde faizler i¢in indirim baskisi da olusturabilir.

ilaveten dusuk Ucret artiglari da beraberinde zayifigin bir Percent
gostergesi. Tablo hali hazirda pek olumlu durmazken,
Powell istihdamin gériinenden 60.000 kadar daha az Variable Median'
olacagini ifade etmesi gérinimu daha da endiseli hale 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | Longer
getiriyor. Nitekim bu ifadeleri dogru sayarsak, Nisan run

ayindan bu yana ABD ekonomisi 20.000 is¢i kaybetmis Change in real GDP 1.7 23 20 1.9 1.8

oluyor. Bu istihdam endigsesi gelen toplantilarin konusu September projection | 1.6 1.8 1.9 1.8 1.8

olmaya devam edecek gibi; ayrica is marketinin mevcut Unemployment rate 4.5

durumu FED Uzerinde faizler I(;In indirim baskisi da September projection 1.5
olusturabilir.

ABD ekonomisi Nisan'dan beri neredeyse hig is eklemedi
igsizlik orani Haziran'daki %4,1 seviyesinden %4,6'ya yikseldi.

Kasim: 64.000 is
Ekim: -105.000 is
Eylil: 108.000 is
Agustos: -26.000 is
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Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

Guvenilmeyen Veriler

Bir diger saibeli veri ise enflasyon, piyasadaki gcogu aktér bu verinin kale dahi alinmamasi gerektigini savunmakta,
nitekim Yillik olarak agiklanan veri 2.7% seviyesinde gelmesiyle birlikte herkesi sasirtti. Bu dusutsteki temel sebep
enflasyonun yapigkan kalemi olan hizmet tarafindaki bypasslar. Ozellikle konut tarafinda alt kalemlerde belirtiimemis
olmasina karsin ekim ayinda konut enflasyonu 0 olarak hesaplanmis gibi duruyor. Nitekim Gg¢ ay énceki ortalama 3.8
i gésterirken bu dénem hesaplanan tg¢ aylik ortalama 1.6 olarak hesap edilmekte.

Bu durum ise farkl bir problemi giindeme getirmekte, problem teknik bir hesaplama detayinda sakli. Enflasyon verisi
toplanirken kullanilan kira érneklemleri her ay tamamen degismiyor, alti aylik periyotlarla yenileniyor. Ekim ayinda
endekse giren bu sifir artigh veri, matematiksel bir ¢ipa gibi 6nimuzdeki nisan ayina kadar hesaplamanin iginde
kalmaya devam edecek. Yani é6numuzdeki alti ay boyunca agiklanacak her yillik enflasyon verisi, bu disik verinin
yarattigi asagdi yénlu baskidan faydalanacak.

Ozetle, barinma tarafinda olusan bu tablo enflasyonun dugls trendini korumasi adina piyasaya nisan ayina kadar
stirecek matematiksel bir avantaj sunuyor. Bu teknik detay, Fed'in faiz indirim stirecinde elini rahatlatan ve piyasa
oyuncularina enflasyonun en direngli kaleminin ¢éztulmeye basladigina dair guglu bir sinyal veren pozitif bir gelisme
olarak degerlendirilebilir ancak yazimizin da basinda aktardigimiz Gzere, bu veri seti ne kadar guvenilir ve bu veri
setiyle yola ne kadar ¢ikilir bir soru isareti.

Goods excluding food and energy items in the consumer-price index

25%
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Markoekonomi & Jeopolitik

SURIYE CIKMAZI

ABD Varhklarina Saldiri

Kuresel arenada yine hareketli bir haftayi geride biraktik. Bu haftanin ana konulari ABD-igid geligmeleri, Turkiye'de
hava sahasi ihlalleri ve Venezuela sahasinda haftanin gelismelerini sizlere aktaracagiz. Yilin son sayisina gelirken
butlin yil boyunca bizlere goésterdiginiz ilgi i¢in ayrica tesekkir ederiz. Bir yil igerisinde 50’den fazla sayida sizlere
olabildigince bu kisimda jeopolitik denklemi ve potansiyel riskleri aktarmayi hedefledik. Bu sUregte sizlerin geri
déndutleri ile cok daha az hatalarla elimizden gelenin en iyisini sunmaya ¢aligirken sizlerin de bu surecte ilgisiyle gok
daha motivasyonu yuksek isler sunmayi basardik. Yeni yilda ¢ok daha hizli ve sert giindemlerde yeniden bir arada
olacagimiza siphemiz yok.

Simdi bu haftaya gegelim ve hizli guindemi sizlere 6zetleyelim

13 Aralik 2025°te, Suriye’nin Palmira (Tadmor) yakinlarinda, ABD ve Suriye guvenlik gicleriyle birlikte bulunan bir grup

Gzerinde silahli saldir dizenlendi. Saldirda:

e 2 ABD askeri ve 1 ABD sivil terciman yasamini yitirdi,

e 3 ABD askeri ve 2 Suriye askeri yaralandi.

 Saldiryr gercgeklestiren silahli kiginin, Suriye guvenlik gugleri icinde gérevli oldugu ve ISID baglantili olabilecedi
belirtiliyor

Olay, ABD’nin Suriye’deki askeri varliginin devam ettigi bir bélgede gergeklesti ve Suriye’de devam eden ISID kargiti
ortak operasyonlar baglaminda oldu. Saldirganin Suriye gavenlik guglerinden bir kisi oldugu, ISID ile baglantisi ve asiri
goruslere sahip oldugu aciklandi. Saldiri, ABD askerlerine ve sivil personele yénelik planli bir pusu olarak nitelendirildi.

r -

—_—
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SURIYE CIKMAZI

ABD Varhklarina Saldiri

Olayin ardindan US tarafi bu yagananlara sert karsilik verileceginin altini ¢izdi ve devaminda su gelismeler yasandi:

e ABD 19 Aralik 2025°'te “Operation Hawkeye Strike” adi verilen genis ¢apli misilleme operasyonu baslatti.

» Bu operasyonda Suriye'de ISiD’e ait 70°ten fazla hedefe hava saldirisi dizenlendi; hava saldirilarinda F-15, A-10
jetleri, Apache helikopterleri ve HIMARS sistemleri kullanildi.

e Operasyona Urduin hava kuvvetleri de destek verdi.

Amerikan yetkililer saldirtyr “misilleme” olarak tanimladi ve Bagskan Trump ile Savunma Bakani Pete Hegseth,
saldirilarin ISID'in kapasitesini zayiflatmayi hedefledigini belirtti.

S6z konusu saldiri, Aralik ayinin ortasinda Suriye sahasinda uzun siredir devam eden “distk yogunluklu ama surekli
risk” tablosunun bir anda gérunur hale gelmesiyle ortaya cikti. ABD askerlerinin, 1SiD’e kars! yuritilen operasyonlar
kapsaminda yerel unsurlarla birlikte bulundugu bir noktada hedef alinmasi, saldirinin rastlantisal degil, icerden gelen
ve planli bir eylem olduguna igaret etti. ilk bulgular, saldiryl gerceklestiren unsurun yerel givenlik yapilariyla temasl
oldugunu ve radikal gruplarla baglantili hareket ettigini gosterdi. Bu durum, sahadaki askeri tehditten ziyade
infiltrasyon ve guvenlik zaafi sorununu yeniden giindeme tasidi.

Olayin en kritik yénlerinden biri, saldirinin klasik bir roket ya da uzaktan saldiri bigciminde degil, dogrudan temas ve
yakin mesafe Uzerinden gerceklesmis olmasiydi. Bu, ABD'nin Suriye’de karsi karsiya oldugu riskin sadece silahli
gruplardan degil, birlikte calisilan yerel yapilarin i¢ butinliginden de kaynaklandigini net bicimde ortaya koydu.
Washington agisindan bu saldiri, “kontrol altinda tutulan alan” varsayiminin sahada her zaman gegerli oimadigini
gosteren somut bir kirllma ani olarak kayda gecti.

Saldirinin ardindan ABD, gecikmeden askeri karsilik verdi ve Suriye’deki I1SID hedeflerine yénelik genis ¢capl hava
operasyonlari baslatti. Bu misilleme, dogrudan saldirinin failiyle sinirli kalmayan, daha genis bir caydiricilik mesaiji
tasiyan bir hamleydi. Verilen mesaj agikti: ABD, Suriye’deki varligini kugultse bile, personeline yénelik dogrudan
saldinlarn stratejik esik ihlali olarak gérmeye devam ediyor. Ancak ayni zamanda bu karsilik, ABD’nin sahada kalmaya
devam etmesinin beraberinde getirdigi maliyetleri ve riskleri de yeniden hatirlatti.

Bu saldiri, Suriye dosyasinin “donmus” ya da ikincil bir cephe olmadigi gergegini bir kez daha ortaya koydu. Buyuk
dlcekli catismalarin yasanmadigi dénemlerde dahi, sahadaki kirilgan dengeler kiguk bir olayla hizla tirmanabilecek
potansiyel tasiyor. ABD askerlerine yénelik bu saldiri da tam olarak bu zeminde gergeklesti: sessiz gérinen ama igten
ice hareketli bir sahada, kontrolin ne kadar sinirli olabilecegini gésteren bir uyari niteliginde.

OFIS AGENCY
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SURIYE CIKMAZI

Dengeler

Suriye’de ABD askerlerine yoénelik saldiri, tek basina okundugunda “ISID tehdidinin devami” gibi klasik bir cergeveye
oturtulabilir. Ancak ayni hafta icinde ABD'nin SDG’ye normalin Uzerinde askeri sevkiyat yaptigina dair bilgilerin
dasmesi, bu olay artik yalnizca bir givenlik vakasi olmaktan ¢ikariyor. Zamanlama, dosyay! dogrudan YPG—Sam
hattindaki mutabakat sirecine ve bu sirecin son tarihi olan 25 Aralik esigine bagliyor.

Hatirlayalim: YPG’'nin, Suriye hikimetiyle belirli bir gergevede uzlagmaya varmasi i¢in éntne konan takvim daralirken,
Ankara da acgik bicimde su mesaji vermisti: “Eger YPG, Sam’la anlagmazsa askeri segenek masada.” Bu mesa;j,
yalnizca retorik degil, sahada defalarca karsiligi olan bir uyariydi.

Tam bu noktada, Suriye’de ABD askerlerine yoénelik saldirinin ardindan ISiD’'le mucadele vurgusunun aniden
ylkselmesi ve ABD'nin SDG/YPG unsurlarina yénelik askeri sevkiyati artirmasi dikkat gekici bir tablo ortaya koyuyor.
Cunku bu gelismelerin tamami, YPG'nin Sam’la masaya otururken elini glg¢lendiren bir sonug Uretiyor.

Buradaki kritik soru su: Bu saldiri, YPG'nin isine yaramis midir? Sahadaki dengeye bakildiginda cevap net: Evet, dolayl
ama agik bigcimde.

Cunku ABD'nin ISID tehdidini yeniden én plana ¢ikarmasi, YPG'yi bir kez daha “vazgegilmez ortak” pozisyonuna
tasiyor. Bu da YPG acisindan iki 6nemli kazanim anlamina geliyor. Birincisi, Sam’la yapilacak olasi bir anlagmada
“ABD destekli bir aktér” olarak masaya oturmak. ikincisi ise, Turkiye’nin olasi bir operasyonuna karsi ABD varlidinin fiili
kalkan igslevi gérmesi.

Burada dikkat edilmesi gereken nokta su: ABD'nin bu sevkiyatlar ve séylem sertligini, YPG'yi Suriye devletiyle
anlasmaya zorlamak igin dedil, o anlagmanin sartlarini kontrol edebilmek igin kullandigi anlasiliyor. Yani
Washington’un temel derdi, YPG'nin Sam’la anlagmasi ya da anlasmamasi degil; bu strecin ABD'nin diglandigi bir
sonuca evrilmemesi.

Saldirinin arka perdesinde degerlendirilebilecek bir diger baslik da mesaj Gretimi. ABD askerlerine yoénelik bu saldiri,
Washington’a hem kamuoyu hem de muiittefikler nezdinde “Suriye’den tamamen ¢ekilemeyiz” argimanini yeniden
Uretme firsati sundu. Bu argiiman, sahada YPG'ye verilen destegin gerekgesini tazeledigi gibi, Turkiye'ye yénelik
mesaji da dolayl bigcimde sertlestirdi: “Saha hala aktif, bosluk birakilmaz.”

Ozetle, bu olay ne tek basina bir ISID saldirisidir ne de tamamen izole bir gavenlik vakasidir. Zamanlama itibariyla,
YPG-$am mutabakat slrecinin sonuna yaklasilirken yasanmasi; ABD’nin ayni hafta igcinde SDG’ye askeri sevkiyati
artirmasi; ve Turkiye'nin operasyon ihtimalini agik¢ca dile getirmis olmasi birlikte okundugunda, tablo netlesiyor. Bu
saldir, dogrudan planlanmis olsun ya da olmasin, sahadaki gii¢ dengesini YPG lehine yeniden hatirlatan bir sonug
Uretmistir.

Ve Suriye sahasinda ¢gogu zaman oldugu gibi, asil belirleyici olan saldirinin kendisi degil, kime, ne zaman ve nasil alan
actigidir. Bu olay da tam olarak bunu yapmistir.
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HAVA SAHASI iHLALLERI

Tirkiye

Bu hafta Turkiye sahasinda art arda ug farkli insansiz Hava Araci (iHA) olayl giindeme geldi ve bunlar tlke guvenligi
agisindan dikkat cekici bir tablo ¢izdi. Bu gelismelerin ortak yani, iHA’larin Turkiye sinirlari iginde ya dugmesi ya da
etkisiz hale getirilmesi oldu; olaylarin ayrintilari ise her biri farkli dinamikler yansitiyor.

Haftanin ilk olayr 15 Aralik'ta Ankara hattinda yasandi. Turk Hava Kuvvetleri'ne ait F-16 savas ucaklari, Karadeniz
Uzerinden gelen bir iHA'yI tespit etti ve tespit edilen bu insansiz hava araci, Turk hava sahasini ihlal ettiginden dolayi
Ankara- ElImadagi hattinda guvenli bir bélgede dusurilerek imha edildi. Savunma Bakanhgi agiklamasinda, bu
IHA’'nIn “kontrolden ¢ikmis” oldugu belirtildi; bu tar ani hava unsurlarinin varligi, Turkiye’nin kuzey hava sahasinda
artan hareketlilige isaret ediyor.

ikinci olay 19 Aralik’ta Kocaeli'nin izmit ilgesinde ortaya ¢ikti. Yerel halk tarafindan kirsal bir alanda bulunan bir iHA
enkaz, kisa surede yetkililere bildirildi. igigleri Bakanligi ve ilgili birimler tarafindan yapilan ilk degerlendirmelere goére,
enkaz Rus yapimi Orlan-10 tipi kesif ve gbézetleme iHA’sina aitti. Bu tip iHA'lar teknik olarak gézetleme ve istihbarat
toplama amaciyla kullaniliyor ve 6zellikle Rus ordusu tarafindan sahada bilgi toplamak icin yaygin sekilde
kullaniliyor. Olayla ilgili resmi sorugturma strerken, iIHA'nin neden Turkiye sinirlari iginde dustugi veya kontrol digi
kalip kalmadigi konusundaki teknik incelemeler devam ediyor.

Haftanin tGglncu olayi ise Balikesir'in Manyas ilgesi kirsalinda meydana geldi. Ciftgiler tarafindan tarlada bulunan
baska bir insansiz hava araci enkazi, jandarma ekiplerine bildirildi ve alana gelen guvenlik gugcleri olayla ilgili
inceleme baslatti. Bu IHA'nin mensei hentiz resmi olarak tespit edilmedi ancak ilk bilgilere gére bu arag da gézetleme
veya kesif sinifi bir iHA idi ve detayli teknik analiz yapilmak Gzere Ankara’ya génderildi.

Bu Ug¢ olay, Turkiye'nin hava sahasinda son dénemde yasanan drone hareketliliginin farkli boyutlarini yansitiyor. Bir
tanesi aktif olarak hava sahasi ihlali sonucunda silahla etkisiz hale getirildi, diger ikisi ise Turkiye kara sinirlari iginde
kontrolstiz dustu veya enkazlari bulundu. Ozellikle Rus menseli oldugu degerlendirilen Orlan-10 tipi IHA’'nIn Turkiye
topraklarinda ortaya cikmasi, bdélgedeki jeopolitik rekabetin ve Suriye-Karadeniz dinamiklerinin hava sahasina
yansiyan bir yansimasi olarak degerlendiriliyor.

Tarkiye'de art arda yasanan iHA ihlalleri ve digme vakalari, tek tek ele alindiginda “munferit olaylar” gibi gérulebilir.
Ancak zamanlama, cografya ve profil birlikte okundugunda, bunun rastlantisal bir tablo olmadigi netlesiyor. Ozellikle
Turkiye'nin merkezi ve kritik bélgelerine yakin noktalarin éne ¢ikmasi, meselenin yalnizca teknik ariza bashigiyla
gecistirilemeyecegdini gésteriyor.

OFIS AGENCY
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VENEZUELA

Baski Zirvede

Cokca aktardigimiz Venezuela dosyasina ufak ekler ile bu hafta yasananlar ézetleyecegdiz. Zaten son 3 aydir yogun
sekilde aktardigimiz igin tekrar tekrar detaylandirmanin ¢ok bir anlami olmayacaktir. Bu sebeple gelismeleri kisaca
iletelim;

Bu hafta Venezuela dosyasi, uzun siredir parca parca ilerleyen baski politikasinin ilk kez e zamanl ve ¢gok katmanli
bicimde devreye alindigi bir tablo sundu. Washington’dan gelen agiklamalar yalnizca yaptirnnm dilini sertlestirmekle
kalmadi; sahada, denizde ve diplomasi kanallarinda ayni anda hareket edildigini goésterdi.

Haftanin en dikkat ¢cekici adimi, Donald Trump’in, Venezuela'ya girig ve ¢ikis yapan, yaptirim kapsamindaki tim petrol
tankerlerine yonelik “tam ve eksiksiz abluka” talimati verdigine dair agiklamalar oldu. Bu karar, klasik finansal
yaptirimlarin étesine gegen bir hamleydi. Dogrudan deniz trafigini hedef alan bu yaklagim, Venezuela’nin petrol
gelirlerini degil, petrolu fiilen satabilme kapasitesini hedef aldi. Yani mesele fiyat degil, erisim sorunu haline getirildi.

Bu adimi tamamlayan ikinci unsur, ABD’'nin Gliney Amerika tarihindeki en buyuk donanma yiginagini Venezuela
cevresinde konuslandirdigina dair bilgilerdi. ABD yénetimi bu askeri hareketliligi resmi olarak “narkotikle micadele ve
guvenlik operasyonlari” gcercevesinde tanimlasa da, sevkiyatin élgedi ve zamanlamasi bunun ¢ok daha genis bir
baski stratejisinin parcasi oldugunu ortaya koydu. Ayni giinlerde Washington’da Ust dlzey bir toplantinin yapilacag
ve bu toplantidan Venezuela’'ya ydnelik operasyonel genisleme kararlari gikabilecegi beklentisi, dosyanin yalnizca
ekonomik degil, askeri boyutunun da masada oldugunu gdsterdi.

Bu surecte Nicolds Maduro yénetimine yénelik suclamalarin tonu da sertlesti. Trump cephesi, Maduro rejimini
yalnizca otoriter yénetimle degil; terérizm, kacgakgilik ve ABD varliklarinin sistematik bicimde hedef alinmasiyla itham
etti. Bu dil, yaptinmlarin hukuki gerekgesini genigletmekle kalmiyor, ileride atilabilecek daha sert adimlar igin de siyasi
zemin olusturuyor.

Haftanin bir diger kritik gelismesi ise Venezuela’'nin, Cin‘e gitmek Uzere iki petrol tankerinin kalkigina onay vermesi
oldu. Bu adim, abluka tehdidine ragmen Caracas’in petrol ihracatindan tamamen vazgegmeye niyeti olmadigini
gosterdi. Ancak ayni zamanda bu hamle, Cin’'in Venezuela dosyasindaki pozisyonunu daha goérinir hale getirdi.
Nitekim Pekin yénetimi de bu hafta yaptigi aciklamada, Venezuela'ya destek verdigini ve tek tarafli zorbaldga karsi
oldugunu duyurdu. Bu agiklama, krizin artik yalnizca ABD—Venezuela hattinda degil, daha genis bir jeopolitik eksende
ele alindigini gésteriyor.

Diger dikkat cekici agiklama ise Rubio’dan geldi. Rubio, Venezuela dosyasinda bir aktér olarak goérilen Rusya
hakkinda sunlari séyledi;

“Rusya, Venezuela dosyasinda etkisi olabilecek bir aktoér degil. S6ylemsel destekleri anliyor ve 6ngériyoruz. Rusya'nin
¢6zmesi gereken bir Ukrayna dosyasi var. Eger bizi izliyorlarsa Mevkidasim Lavrov'a iyi noeller diliyorum.”

Bu hafta ABD Kongresi Uyelerinin olasi bir operasyon hakkinda bilgilendirilmig olmasi ise surecin yalnizca yuritme
organinin refleksiyle ilerlemedigini, i¢ siyasi mesruiyetin de adim adim inga edildigini goésteriyor. Bu tur
bilgilendirmeler, genellikle kisa vadeli bir midahaleden ziyade uzatiimig baski ve ¢gevreleme stratejisinin igareti olarak
okunur.

Tum bu gelismeler bir arada degerlendirildiginde, Venezuela dosyasinda bu hafta yasananlarin bir “ani kriz” degil,
kontrolll bir tirmanig oldugu géruliyor. Amag, Maduro rejimini tek hamlede devirmekten ¢ok; ekonomik, askeri ve
diplomatik alanlarda manevra alanini daraltmak ve Venezueld'yl dis desteklere daha bagdimii hale getirmek. Bu
tablo, 6numuzdeki haftalarda Venezuela'y! bir catigma alanindan ziyade, yuksek baski altinda tutulan bir dosya
olarak gindemde tutmaya devam edecek.

OFIS AGENCY



1 Hofis 86 | 22 Aralik 2025

Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

Trendin Devami

Dolar endeksi gec¢tigimiz hafta beklentilerimizi
karsilayacak sekilde bir fiyat hareketi sergiledi. Aktif
olarak kirmizi gizgi ile belirtilen 99,566 seviyesi Uzerinde 4
saatlik mum kapaniglari olmamasi durumunda dusus
yonlu fiyat hareketlerinin olugsma ihtimalinin artacagini
tahmin ediyoruz. Geri gekilmeler digus yénlu iglemler icin
firsat olusturabilir.
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Grafik, 20.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

Trendin devami

EURUSD cifti igin gectigimiz hafta beklentilerimiz
dogrultusunda geri gekilme gézlemlendi. Aktif olarak geri
cekiime fazinin tamamlanmasini ve tekrar yulkselise
gecilmesini bekliyoruz. Kirmizi ¢izgi ile belirtilen 1,1491
seviyesi altinda dért saatlik mum kapanigi olmadigi
takdirde yukselis yoénli pozisyonlari daha az riskli
buluyoruz. Bu baglamda ema200 seviyesinin énemli bir
destek seviyesi olacagini tahmin ediyoruz.
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Grafik, 20.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

Karar Bolgesi

ABD 10 yillik tahvil getirilerinde kararsiz déngulerin kritik
esiginde bir hafta bizleri bekliyor. Yil sonuna yaklasirken
likiditenin g¢ekilecegi bu dénemde mavi ¢izgi ile belirtilen
%4,163 seviyesi Uzerinde kalici fiyat hareketlerinin
olugmasi, getirilerin  yeniden yukselis trendinde
gecmesini tetikleyebilir. DUgUs yénlt kurgulari henuz riskli
buluyoruz.
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Grafik, 20.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

Riskli Bolgeler

IOI Nasdaqg
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Grafik, 20.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Yilin sonuna gelirken Nasdaq fiyatinda satici yogunlukiu
bir stre¢ geride kaldi. Onimuzdeki dénemde Nasdaq
fiyatinin yine dalgali devam etmesini bekliyoruz. Ozellikle
teknoloji sektérindeki sirketler arasindaki kiriimalar,
Nasdaq volatilitesinde énemli rol oynamaya devam
edecektir. Buyuk piyasa degerli sirketlerin deger
kaybetmesi, Nasdaq getirilerini zayiflatsa da genel
anlamda pozitif ddngiinin devam etmesini bekliyoruz.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa istanbul

£

BORSA
ISTANBUL

Xu100

Borsa istanbul igin riskin biraz daha yukseldigi bir sturegte
bulunuyoruz. Kirmizi kutu ile isaretlenen ve yaklagik
olarak 11.500 seviyesini gdsteren seviyeler, satici
barindirmaya devam ediyor. Bu bélgelerin zamanla
zayifladigini ve orta vadede bu seviyelerin Uzerine
cikilacagini tahmin ediyoruz. Ancak geri gekilmelerin
olmasi durumunda kritik bélge olarak 10373 seviyesini
6nemli buluyoruz. Hal bdyleyken risk kargisinda getirinin
azaldigini disunldyoruz. Dusugleri alim firsati olarak
degerlendirecegiz.
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Grafik, 20.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EMLAK KONUT GYO A.S.

==
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EMLAK KONUT

GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLI 4.5,

T.C. DASDAKARLIE TOEI ISTizakiniR

BIST:EKGYO

EKGYO (Emlak Konut Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S.),
Tarkiye'nin en buyuk gayrimenkul yatirim
ortakliklarindan biridir ve agirlikli olarak konut ve karma
projeler geligtirir. Sirket, Cevre, Sehircilik ve iklim
Degisikligi Bakanligi ile TOKi ig birlikleri sayesinde buyuk
olgekli projelerde énemli bir role sahiptir. Kirmizi gizgi ile
belirtilen 17,62 seviyesi altinda dért saatlik mum
kapaniglari olmamasi durumunda yukselis yonlu fiyat
hareketlerinin olusma ihtimalinde artig olabilir. Siyah
cizgilerle gésterilen 19,77 ve 19,26 seviyelerini énemli
destekler olarak gérayoruz.
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Grafik, 20.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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CIRCLE
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Web3 & Blockchain

KRIPTO’'DA BU HAFTA

ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC) Aave'ye yénelik dért yildir siiren sorugturmayi
sonlandirdi. Ayni giin Aave kurucusu Stani Kulechov, 10 milyon dolarlik AAVE alimiyla protokole kigisel
baglihgini gosterdi. Aave’in yeni ¢ok yilli yol haritasi; Aave V4, Horizon ve Aave App Uzerinden DeFi'nin
temel kredi katmanini trilyon dolarlik élgekte ingsa etmeyi hedefliyor.

Uniswap’ta énemli bir oylama bagladi (19-25 Aralik). Bu oylamadaki tekliflerin zeti:

e Uniswap v2 ve v3'te iglem Ucretleri agilacak.

e Platformun kazandigi Ucretler artik sistemli sekilde kullanilabilecek.

e UNI token yakimi basglayacak.

e Yaklasik 100 milyon UNI zamanla dolagimdan gikarilabilecek.

e Unichain tzerinden elde edilen gelirler de yakima dahil olacak.

e Uniswap Labs, DAO’ya resmen baglanacak.

e Sirket, Wyoming DUNA yasasi altinda, DAO’'nun aldidi kararlara uymayi hukuken kabul edecek.

Nasdaq'ta islem géren Forward Industries, hisselerini Solana Uzerinde tokenize ederek Superstate
Opening Bell platformu Uzerinden piyasaya sundu. Yatinmcilar, tokenize FWDI hisselerini teminat
gostererek Kamino tzerinden stablecoin borglanabiliyor.

Circle, ¢ok zincirli altyapisini hizlandirmak igin Axelar'in arkasindaki Interop Labs ekibini satin aldi.
Axelar Network’tun gelistirilmesi ise Common Prefix ekibine devredilecek.

SoFi, Ethereum Uzerinde
kendi stablecoin’i SoFiUSD'yi
piyasaya surdu.

Bittensor aginin ilk TAO halving'i tamamlandi. Gunluk
emisyon vyariya inerek arz tarafinda kalici bir
sikilasma basladi.

JPMorgan, Ethereum Uzerinde ilk tokenize para Ondo Finance, tokenize
piyasasi fonu olan MONY'yi duyurdu. edilmig  finans  Grdnlerini
@ ondo Solana agina genigletme

planlarint agikladi.
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WHY NOT YOU?

Create your account at bemfunding.com now.

Use code HOFIS for 5% off.
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Web3 & Blockchain

BTC/USDT

Bitcoin

Gectigimiz hafta, fiyatin gri kutu (83.800$ - 86.700$)
bélgesinden alici bulmasi halinde YO (93.560%)
seviyelerine kadar bir yukselis egilimi gésterebilecegini
belirtmistik. Gri kutu testinin ardindan fiyat, YO seviyesine
kadar yukselmeyi basardi; ancak kirmizi kutu (94.400$ -
95.500$) ile YO'nun kesistigi direng bélgesini
asamayarak geri gekildi. Aralik ayinin her yil oldugu gibi
dustuk hacimli gegmesi nedeniyle, bu hafta gri kutuya
yeniden bir test gelmesi ve sonrasinda fiyatin kirmizi kutu
Uzerine dogru bir hareket gergeklestirmesi olasi
géranayor.
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You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

Grafik, 20.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 gunldk fiyat hareketini temsil eder.

#igbirligi

OFIS AGENCY



20

Hofis 86 | 22 Aralik 2025

Web3 & Blockchain

ETH/USDT
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Grafik, 20.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 gunldk fiyat hareketini temsil eder.
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Ethereum

Gectigimiz hafta, fiyatin yesil yatay c¢izgi olan 2906$
seviyesini test etmesiyle birlikte YO (3336$) seviyesine
dogru bir yukselis bekledigimizi belirtmistik. Fiyat,
beklendigi gibi YO seviyesine hizli bir sekilde ulagsa da bu
direng bélgesini agamayarak satis baskisiyla karsilasti.
3180% civarina bir geri cekiime gelmesi durumunda,
yukari yénld agilmig iglemlerden kéar almak mantikh
olabilir. Aralik ayinin getirdigi dusuk hacim kosullari géz
6nune alindiginda, fiyatin yeniden yesil yatay ¢izgiyi test
edebilecedi bir hafta yaganmasi olasi gérinuyor.

You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding
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