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Uyarı ve Aydınlatma

Değerli Okurlarımız,

Bu dergide sunulan içerikler yalnızca bilgilendirme amacı taşımakta olup finansal tavsiye
içermemektedir.

Yatırım yapmadan önce okuyucularımızın kendi risk toleranslarını değerlendirmeleri ve
yatırım amaçlarına uygun olarak bağımsız bir finansal danışmana başvurmaları önemle
tavsiye edilir. 

Sermaye piyasalarında işlem gören yatırım araçlarının fiyatları piyasa koşullarına ve
çeşitli faktörlere bağlı olarak değişkenlik gösterebilir. Geçmiş performans, gelecekteki
sonuçların garantisi değildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatırımcının
sorumluluğundadır.

İlgili düzenleyici kurumlar tarafından belirlenen yasal düzenlemelere ve yatırım
kurallarına uygun hareket etmek önemlidir. Yatırım yapmadan önce lütfen güncel
mevzuatı kontrol edin.

İlginiz ve anlayışınız için teşekkür ederiz.

Saygılarımızla,

Ofis Agency
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Makroekonomi & Jeopolitik
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HAFTAYA BAŞLARKEN

Makroekonomik ve jeopolitik gelişmelere yer verdik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansın çeşitli alanlarına değinmeye çalıştık. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yanı sıra ABD 10
Yıllık Tahvilleri, Borsa İstanbul, Nasdaq, SP500 ve hisse senedi analizlerine de yer verdik. Ayrıca yatırım fonlarının
geçtiğimiz hafta sergilediği performanslarını da değerlendirdik.

Web3 & Blockchain

Ethereum ve Solana üzerinde tokenize fonlar, hisse senetleri ve settlement çözümlerinin devreye girmesiyle birleşti.
Aynı zamanda Aave, Uniswap ve Bittensor gibi protokollerde gelişmeler gördük. Bunlara ek olarak kripto marketteki
fiyat analizlerimizi sizlerle paylaştık.

Haftanın Tehlike Profili
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HAFTALIK EKONOMİK TAKVİM

04:00 CNY ** Çin PBOC En Düşük Kredi Faiz Oranı

10:00 GBP *** İngiltere Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (GSYİH) (3. Çeyrek)

16:30 USD *** ABD Öncü Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (GSYİH) (3. Çeyrek)

18:00 USD *** ABD CB Tüketici Güveni (Ara)

Tüm -- *** Noel Bayramı

Tüm -- *** Noel Bayramı

Tüm -- *** Noel Bayramı

02:30 JPY ** Japonya Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Yıllık)

PazartesiSaat Kur Etki

SalıSaat Kur Etki

ÇarşambaSaat Kur Etki

PerşembeSaat Kur Etki

CumaSaat Kur Etki



Güvenilmeyen Veriler
Bu hafta açıklanan verilerin hükümetin 43 gün boyunca kapalı olduğu döneme ilişkin olduğunu hatırlatmak isteriz; bu
sebeple toplanan veriler tam olarak açıklanamamış alt kalemlerin birçoğu “tahmin” üzerine düzenlenmiştir. Bu
durumda sunulan verilerin geçerliliği hakkında soru işaretleri oluşturmaktadır.

Öncelikle iş marketine ilişkin açıklanan verileri ele alalım. Resmi verilere göre; ABD'de ekim ayında 105.000 istihdam
kaybederken, devamındaki ayda 64.000 yeni istihdam sağlamıştır. Geçtiğimiz aylarda yapılan revizyonlar ise
Ağustos ve Eylül aylarında açıklanan sayılardan toplam 33.000 kişinin daha az istihdam edildiğini göstermektedir.
Yapılan revizyonlar ve açıklanan verilerle birlikte ABD'dde kasım ayı itibarıyla işsizlik %4.6 oranına gelmiş durumda.
İşsizlik oranındaki bu artışın temel lokomotifi katılım oranındaki artıştır. Katılım oranındaki artış ile birlikte bu
rakamdaki yükseliş açıklanabilse de %4.6 oranı bu ay gerçekleşen FOMC toplantısındaki beklentilerin üzerindedir.
İlaveten düşük ücret artışları da beraberinde zayıflığın bir göstergesi. Tablo hali hazırda pek olumlu durmazken,
Powell istihdamın görünenden 60.000 kadar daha az olacağını ifade etmesi görünümü daha da endişeli hale
getiriyor. Nitekim bu ifadeleri doğru sayarsak, Nisan ayından bu yana ABD ekonomisi 20.000 işçi kaybetmiş oluyor. Bu
istihdam endişesi gelen toplantıların konusu olmaya devam edecek gibi; ayrıca iş marketinin mevcut durumu FED
üzerinde faizler için indirim baskısı da oluşturabilir.
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HAFTAYA BAKIŞ

Değerli okuyucularımız, bu hafta açıklanan ve Ekim-Kasım aylarına ilişkin bir paket olarak sunulan, iş marketi verileri
ve enflasyon verilerini bu hafta sizler için değerlendirdik. Söz konusu veri setleri teknik ölçüm eksiklikleri nedeniyle
güven problemleri yaşatsa da piyasadaki fiyatlanma açısından önem arz etmekte. 

Makroekonomik Giriş
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İlaveten düşük ücret artışları da beraberinde zayıflığın bir
göstergesi. Tablo hali hazırda pek olumlu durmazken,
Powell istihdamın görünenden 60.000 kadar daha az
olacağını ifade etmesi görünümü daha da endişeli hale
getiriyor. Nitekim bu ifadeleri doğru sayarsak, Nisan
ayından bu yana ABD ekonomisi 20.000 işçi kaybetmiş
oluyor. Bu istihdam endişesi gelen toplantıların konusu
olmaya devam edecek gibi; ayrıca iş marketinin mevcut
durumu FED üzerinde faizler için indirim baskısı da
oluşturabilir.

ABD ekonomisi Nisan'dan beri neredeyse hiç iş eklemedi
İşsizlik oranı Haziran'daki %4,1 seviyesinden %4,6'ya yükseldi.



Bir diğer şaibeli veri ise enflasyon, piyasadaki çoğu aktör bu verinin kale dahi alınmaması gerektiğini savunmakta,
nitekim Yıllık olarak açıklanan veri 2.7% seviyesinde gelmesiyle birlikte herkesi şaşırttı. Bu düşüşteki temel sebep
enflasyonun yapışkan kalemi olan hizmet tarafındaki bypasslar. Özellikle konut tarafında alt kalemlerde belirtilmemiş
olmasına karşın ekim ayında konut enflasyonu 0 olarak hesaplanmış gibi duruyor. Nitekim üç ay önceki ortalama 3.8
i gösterirken bu dönem hesaplanan üç aylık ortalama 1.6 olarak hesap edilmekte. 

Bu durum ise farklı bir problemi gündeme getirmekte, problem teknik bir hesaplama detayında saklı. Enflasyon verisi
toplanırken kullanılan kira örneklemleri her ay tamamen değişmiyor, altı aylık periyotlarla yenileniyor. Ekim ayında
endekse giren bu sıfır artışlı veri, matematiksel bir çıpa gibi önümüzdeki nisan ayına kadar hesaplamanın içinde
kalmaya devam edecek. Yani önümüzdeki altı ay boyunca açıklanacak her yıllık enflasyon verisi, bu düşük verinin
yarattığı aşağı yönlü baskıdan faydalanacak.

Özetle, barınma tarafında oluşan bu tablo enflasyonun düşüş trendini koruması adına piyasaya nisan ayına kadar
sürecek matematiksel bir avantaj sunuyor. Bu teknik detay, Fed'in faiz indirim sürecinde elini rahatlatan ve piyasa
oyuncularına enflasyonun en dirençli kaleminin çözülmeye başladığına dair güçlü bir sinyal veren pozitif bir gelişme
olarak değerlendirilebilir ancak yazımızın da başında aktardığımız üzere, bu veri seti ne kadar güvenilir ve bu veri
setiyle yola ne kadar çıkılır bir soru işareti.
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Küresel arenada yine hareketli bir haftayı geride bıraktık. Bu haftanın ana konuları ABD-İşid gelişmeleri, Türkiye’de
hava sahası ihlalleri ve Venezuela sahasında haftanın gelişmelerini sizlere aktaracağız. Yılın son sayısına gelirken
bütün yıl boyunca bizlere gösterdiğiniz ilgi için ayrıca teşekkür ederiz. Bir yıl içerisinde 50’den fazla sayıda sizlere
olabildiğince bu kısımda jeopolitik denklemi ve potansiyel riskleri aktarmayı hedefledik. Bu süreçte sizlerin geri
dönütleri ile çok daha az hatalarla elimizden gelenin en iyisini sunmaya çalışırken sizlerin de bu süreçte ilgisiyle çok
daha motivasyonu yüksek işler sunmayı başardık. Yeni yılda çok daha hızlı ve sert gündemlerde yeniden bir arada
olacağımıza şüphemiz yok. 

 Şimdi bu haftaya geçelim ve hızlı gündemi sizlere özetleyelim

13 Aralık 2025’te, Suriye’nin Palmira (Tadmor) yakınlarında, ABD ve Suriye güvenlik güçleriyle birlikte bulunan bir grup
üzerinde silahlı saldırı düzenlendi. Saldırıda:

2 ABD askeri ve 1 ABD sivil tercüman yaşamını yitirdi,
3 ABD askeri ve 2 Suriye askeri yaralandı.
Saldırıyı gerçekleştiren silahlı kişinin, Suriye güvenlik güçleri içinde görevli olduğu ve IŞİD bağlantılı olabileceği
belirtiliyor

Olay, ABD’nin Suriye’deki askeri varlığının devam ettiği bir bölgede gerçekleşti ve Suriye’de devam eden IŞİD karşıtı
ortak operasyonlar bağlamında oldu. Saldırganın Suriye güvenlik güçlerinden bir kişi olduğu, IŞİD ile bağlantısı ve aşırı
görüşlere sahip olduğu açıklandı. Saldırı, ABD askerlerine ve sivil personele yönelik planlı bir pusu olarak nitelendirildi.
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Olayın ardından US tarafı bu yaşananlara sert karşılık verileceğinin altını çizdi ve devamında şu gelişmeler yaşandı:

ABD 19 Aralık 2025’te “Operation Hawkeye Strike” adı verilen geniş çaplı misilleme operasyonu başlattı.
Bu operasyonda Suriye’de IŞİD’e ait 70’ten fazla hedefe hava saldırısı düzenlendi; hava saldırılarında F-15, A-10
jetleri, Apache helikopterleri ve HIMARS sistemleri kullanıldı.
Operasyona Ürdün hava kuvvetleri de destek verdi.

Amerikan yetkililer saldırıyı “misilleme” olarak tanımladı ve Başkan Trump ile Savunma Bakanı Pete Hegseth,
saldırıların IŞİD’in kapasitesini zayıflatmayı hedeflediğini belirtti. 

Söz konusu saldırı, Aralık ayının ortasında Suriye sahasında uzun süredir devam eden “düşük yoğunluklu ama sürekli
risk” tablosunun bir anda görünür hale gelmesiyle ortaya çıktı. ABD askerlerinin, IŞİD’e karşı yürütülen operasyonlar
kapsamında yerel unsurlarla birlikte bulunduğu bir noktada hedef alınması, saldırının rastlantısal değil, içerden gelen
ve planlı bir eylem olduğuna işaret etti. İlk bulgular, saldırıyı gerçekleştiren unsurun yerel güvenlik yapılarıyla temaslı
olduğunu ve radikal gruplarla bağlantılı hareket ettiğini gösterdi. Bu durum, sahadaki askeri tehditten ziyade
infiltrasyon ve güvenlik zaafı sorununu yeniden gündeme taşıdı.

Olayın en kritik yönlerinden biri, saldırının klasik bir roket ya da uzaktan saldırı biçiminde değil, doğrudan temas ve
yakın mesafe üzerinden gerçekleşmiş olmasıydı. Bu, ABD’nin Suriye’de karşı karşıya olduğu riskin sadece silahlı
gruplardan değil, birlikte çalışılan yerel yapıların iç bütünlüğünden de kaynaklandığını net biçimde ortaya koydu.
Washington açısından bu saldırı, “kontrol altında tutulan alan” varsayımının sahada her zaman geçerli olmadığını
gösteren somut bir kırılma anı olarak kayda geçti.

Saldırının ardından ABD, gecikmeden askeri karşılık verdi ve Suriye’deki IŞİD hedeflerine yönelik geniş çaplı hava
operasyonları başlattı. Bu misilleme, doğrudan saldırının failiyle sınırlı kalmayan, daha geniş bir caydırıcılık mesajı
taşıyan bir hamleydi. Verilen mesaj açıktı: ABD, Suriye’deki varlığını küçültse bile, personeline yönelik doğrudan
saldırıları stratejik eşik ihlali olarak görmeye devam ediyor. Ancak aynı zamanda bu karşılık, ABD’nin sahada kalmaya
devam etmesinin beraberinde getirdiği maliyetleri ve riskleri de yeniden hatırlattı.

Bu saldırı, Suriye dosyasının “donmuş” ya da ikincil bir cephe olmadığı gerçeğini bir kez daha ortaya koydu. Büyük
ölçekli çatışmaların yaşanmadığı dönemlerde dahi, sahadaki kırılgan dengeler küçük bir olayla hızla tırmanabilecek
potansiyel taşıyor. ABD askerlerine yönelik bu saldırı da tam olarak bu zeminde gerçekleşti: sessiz görünen ama içten
içe hareketli bir sahada, kontrolün ne kadar sınırlı olabileceğini gösteren bir uyarı niteliğinde.
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Suriye’de ABD askerlerine yönelik saldırı, tek başına okunduğunda “IŞİD tehdidinin devamı” gibi klasik bir çerçeveye
oturtulabilir. Ancak aynı hafta içinde ABD’nin SDG’ye normalin üzerinde askeri sevkiyat yaptığına dair bilgilerin
düşmesi, bu olayı artık yalnızca bir güvenlik vakası olmaktan çıkarıyor. Zamanlama, dosyayı doğrudan YPG–Şam
hattındaki mutabakat sürecine ve bu sürecin son tarihi olan 25 Aralık eşiğine bağlıyor.

Hatırlayalım: YPG’nin, Suriye hükümetiyle belirli bir çerçevede uzlaşmaya varması için önüne konan takvim daralırken,
Ankara da açık biçimde şu mesajı vermişti: “Eğer YPG, Şam’la anlaşmazsa askeri seçenek masada.” Bu mesaj,
yalnızca retorik değil, sahada defalarca karşılığı olan bir uyarıydı.

Tam bu noktada, Suriye’de ABD askerlerine yönelik saldırının ardından IŞİD’le mücadele vurgusunun aniden
yükselmesi ve ABD’nin SDG/YPG unsurlarına yönelik askeri sevkiyatı artırması dikkat çekici bir tablo ortaya koyuyor.
Çünkü bu gelişmelerin tamamı, YPG’nin Şam’la masaya otururken elini güçlendiren bir sonuç üretiyor.

Buradaki kritik soru şu: Bu saldırı, YPG’nin işine yaramış mıdır? Sahadaki dengeye bakıldığında cevap net: Evet, dolaylı
ama açık biçimde.

 Çünkü ABD’nin IŞİD tehdidini yeniden ön plana çıkarması, YPG’yi bir kez daha “vazgeçilmez ortak” pozisyonuna
taşıyor. Bu da YPG açısından iki önemli kazanım anlamına geliyor. Birincisi, Şam’la yapılacak olası bir anlaşmada
“ABD destekli bir aktör” olarak masaya oturmak. İkincisi ise, Türkiye’nin olası bir operasyonuna karşı ABD varlığının fiili
kalkan işlevi görmesi.

Burada dikkat edilmesi gereken nokta şu: ABD’nin bu sevkiyatları ve söylem sertliğini, YPG’yi Suriye devletiyle
anlaşmaya zorlamak için değil, o anlaşmanın şartlarını kontrol edebilmek için kullandığı anlaşılıyor. Yani
Washington’un temel derdi, YPG’nin Şam’la anlaşması ya da anlaşmaması değil; bu sürecin ABD’nin dışlandığı bir
sonuca evrilmemesi.

Saldırının arka perdesinde değerlendirilebilecek bir diğer başlık da mesaj üretimi. ABD askerlerine yönelik bu saldırı,
Washington’a hem kamuoyu hem de müttefikler nezdinde “Suriye’den tamamen çekilemeyiz” argümanını yeniden
üretme fırsatı sundu. Bu argüman, sahada YPG’ye verilen desteğin gerekçesini tazelediği gibi, Türkiye’ye yönelik
mesajı da dolaylı biçimde sertleştirdi: “Saha hâlâ aktif, boşluk bırakılmaz.”

Özetle, bu olay ne tek başına bir IŞİD saldırısıdır ne de tamamen izole bir güvenlik vakasıdır. Zamanlama itibarıyla,
YPG–Şam mutabakat sürecinin sonuna yaklaşılırken yaşanması; ABD’nin aynı hafta içinde SDG’ye askeri sevkiyatı
artırması; ve Türkiye’nin operasyon ihtimalini açıkça dile getirmiş olması birlikte okunduğunda, tablo netleşiyor. Bu
saldırı, doğrudan planlanmış olsun ya da olmasın, sahadaki güç dengesini YPG lehine yeniden hatırlatan bir sonuç
üretmiştir.
Ve Suriye sahasında çoğu zaman olduğu gibi, asıl belirleyici olan saldırının kendisi değil, kime, ne zaman ve nasıl alan
açtığıdır. Bu olay da tam olarak bunu yapmıştır.
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Bu hafta Türkiye sahasında art arda üç farklı İnsansız Hava Aracı (İHA) olayı gündeme geldi ve bunlar ülke güvenliği
açısından dikkat çekici bir tablo çizdi. Bu gelişmelerin ortak yanı, İHA’ların Türkiye sınırları içinde ya düşmesi ya da
etkisiz hale getirilmesi oldu; olayların ayrıntıları ise her biri farklı dinamikler yansıtıyor.

Haftanın ilk olayı 15 Aralık’ta Ankara hattında yaşandı. Türk Hava Kuvvetleri’ne ait F-16 savaş uçakları, Karadeniz
üzerinden gelen bir İHA’yı tespit etti ve tespit edilen bu insansız hava aracı, Türk hava sahasını ihlal ettiğinden dolayı
Ankara- Elmadağı hattında güvenli bir bölgede düşürülerek imha edildi. Savunma Bakanlığı açıklamasında, bu
İHA’nın “kontrolden çıkmış” olduğu belirtildi; bu tür ani hava unsurlarının varlığı, Türkiye’nin kuzey hava sahasında
artan hareketliliğe işaret ediyor.
 
İkinci olay 19 Aralık’ta Kocaeli’nin İzmit ilçesinde ortaya çıktı. Yerel halk tarafından kırsal bir alanda bulunan bir İHA
enkazı, kısa sürede yetkililere bildirildi. İçişleri Bakanlığı ve ilgili birimler tarafından yapılan ilk değerlendirmelere göre,
enkaz Rus yapımı Orlan-10 tipi keşif ve gözetleme İHA’sına aitti. Bu tip İHA’lar teknik olarak gözetleme ve istihbarat
toplama amacıyla kullanılıyor ve özellikle Rus ordusu tarafından sahada bilgi toplamak için yaygın şekilde
kullanılıyor. Olayla ilgili resmi soruşturma sürerken, İHA’nın neden Türkiye sınırları içinde düştüğü veya kontrol dışı
kalıp kalmadığı konusundaki teknik incelemeler devam ediyor.
 
Haftanın üçüncü olayı ise Balıkesir’in Manyas ilçesi kırsalında meydana geldi. Çiftçiler tarafından tarlada bulunan
başka bir insansız hava aracı enkazı, jandarma ekiplerine bildirildi ve alana gelen güvenlik güçleri olayla ilgili
inceleme başlattı. Bu İHA’nın menşei henüz resmi olarak tespit edilmedi ancak ilk bilgilere göre bu araç da gözetleme
veya keşif sınıfı bir İHA idi ve detaylı teknik analiz yapılmak üzere Ankara’ya gönderildi.

Bu üç olay, Türkiye’nin hava sahasında son dönemde yaşanan drone hareketliliğinin farklı boyutlarını yansıtıyor. Bir
tanesi aktif olarak hava sahası ihlali sonucunda silahla etkisiz hale getirildi, diğer ikisi ise Türkiye kara sınırları içinde
kontrolsüz düştü veya enkazları bulundu. Özellikle Rus menşeli olduğu değerlendirilen Orlan-10 tipi İHA’nın Türkiye
topraklarında ortaya çıkması, bölgedeki jeopolitik rekabetin ve Suriye-Karadeniz dinamiklerinin hava sahasına
yansıyan bir yansıması olarak değerlendiriliyor.

Türkiye’de art arda yaşanan İHA ihlalleri ve düşme vakaları, tek tek ele alındığında “münferit olaylar” gibi görülebilir.
Ancak zamanlama, coğrafya ve profil birlikte okunduğunda, bunun rastlantısal bir tablo olmadığı netleşiyor. Özellikle
Türkiye’nin merkezi ve kritik bölgelerine yakın noktaların öne çıkması, meselenin yalnızca teknik arıza başlığıyla
geçiştirilemeyeceğini gösteriyor.
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Çokça aktardığımız Venezuela dosyasına ufak ekler ile bu hafta yaşananları özetleyeceğiz. Zaten son 3 aydır yoğun
şekilde aktardığımız için tekrar tekrar detaylandırmanın çok bir anlamı olmayacaktır. Bu sebeple gelişmeleri kısaca
iletelim; 

Bu hafta Venezuela dosyası, uzun süredir parça parça ilerleyen baskı politikasının ilk kez eş zamanlı ve çok katmanlı
biçimde devreye alındığı bir tablo sundu. Washington’dan gelen açıklamalar yalnızca yaptırım dilini sertleştirmekle
kalmadı; sahada, denizde ve diplomasi kanallarında aynı anda hareket edildiğini gösterdi.

Haftanın en dikkat çekici adımı, Donald Trump’ın, Venezuela’ya giriş ve çıkış yapan, yaptırım kapsamındaki tüm petrol
tankerlerine yönelik “tam ve eksiksiz abluka” talimatı verdiğine dair açıklamalar oldu. Bu karar, klasik finansal
yaptırımların ötesine geçen bir hamleydi. Doğrudan deniz trafiğini hedef alan bu yaklaşım, Venezuela’nın petrol
gelirlerini değil, petrolü fiilen satabilme kapasitesini hedef aldı. Yani mesele fiyat değil, erişim sorunu haline getirildi.

Bu adımı tamamlayan ikinci unsur, ABD’nin Güney Amerika tarihindeki en büyük donanma yığınağını Venezuela
çevresinde konuşlandırdığına dair bilgilerdi. ABD yönetimi bu askeri hareketliliği resmî olarak “narkotikle mücadele ve
güvenlik operasyonları” çerçevesinde tanımlasa da, sevkiyatın ölçeği ve zamanlaması bunun çok daha geniş bir
baskı stratejisinin parçası olduğunu ortaya koydu. Aynı günlerde Washington’da üst düzey bir toplantının yapılacağı
ve bu toplantıdan Venezuela’ya yönelik operasyonel genişleme kararları çıkabileceği beklentisi, dosyanın yalnızca
ekonomik değil, askeri boyutunun da masada olduğunu gösterdi.

Bu süreçte Nicolás Maduro yönetimine yönelik suçlamaların tonu da sertleşti. Trump cephesi, Maduro rejimini
yalnızca otoriter yönetimle değil; terörizm, kaçakçılık ve ABD varlıklarının sistematik biçimde hedef alınmasıyla itham
etti. Bu dil, yaptırımların hukuki gerekçesini genişletmekle kalmıyor, ileride atılabilecek daha sert adımlar için de siyasi
zemin oluşturuyor.

Haftanın bir diğer kritik gelişmesi ise Venezuela’nın, Çin’e gitmek üzere iki petrol tankerinin kalkışına onay vermesi
oldu. Bu adım, abluka tehdidine rağmen Caracas’ın petrol ihracatından tamamen vazgeçmeye niyeti olmadığını
gösterdi. Ancak aynı zamanda bu hamle, Çin’in Venezuela dosyasındaki pozisyonunu daha görünür hale getirdi.
Nitekim Pekin yönetimi de bu hafta yaptığı açıklamada, Venezuela’ya destek verdiğini ve tek taraflı zorbalığa karşı
olduğunu duyurdu. Bu açıklama, krizin artık yalnızca ABD–Venezuela hattında değil, daha geniş bir jeopolitik eksende
ele alındığını gösteriyor.

Diğer dikkat çekici açıklama ise Rubio’dan geldi. Rubio, Venezuela dosyasında bir aktör olarak görülen Rusya
hakkında şunları söyledi; 
 “Rusya, Venezuela dosyasında etkisi olabilecek bir aktör değil. Söylemsel destekleri anlıyor ve öngörüyoruz. Rusya'nın
çözmesi gereken bir Ukrayna dosyası var. Eğer bizi izliyorlarsa Mevkidaşım Lavrov'a iyi noeller diliyorum.”

Bu hafta ABD Kongresi üyelerinin olası bir operasyon hakkında bilgilendirilmiş olması ise sürecin yalnızca yürütme
organının refleksiyle ilerlemediğini, iç siyasi meşruiyetin de adım adım inşa edildiğini gösteriyor. Bu tür
bilgilendirmeler, genellikle kısa vadeli bir müdahaleden ziyade uzatılmış baskı ve çevreleme stratejisinin işareti olarak
okunur.

Tüm bu gelişmeler bir arada değerlendirildiğinde, Venezuela dosyasında bu hafta yaşananların bir “ani kriz” değil,
kontrollü bir tırmanış olduğu görülüyor. Amaç, Maduro rejimini tek hamlede devirmekten çok; ekonomik, askeri ve
diplomatik alanlarda manevra alanını daraltmak ve Venezuela’yı dış desteklere daha bağımlı hale getirmek. Bu
tablo, önümüzdeki haftalarda Venezuela’yı bir çatışma alanından ziyade, yüksek baskı altında tutulan bir dosya
olarak gündemde tutmaya devam edecek.
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Markoekonomi & Jeopolitik

VENEZUELA
Baskı Zirvede
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSİ

Dolar endeksi geçtiğimiz hafta beklentilerimizi
karşılayacak şekilde bir fiyat hareketi sergiledi. Aktif
olarak kırmızı çizgi ile belirtilen 99,566 seviyesi üzerinde 4
saatlik mum kapanışları olmaması durumunda düşüş
yönlü fiyat hareketlerinin oluşma ihtimalinin artacağını
tahmin ediyoruz. Geri çekilmeler düşüş yönlü işlemler için
fırsat oluşturabilir.

Grafik, 20.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Trendin Devamı
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

EURUSD çifti için geçtiğimiz hafta beklentilerimiz
doğrultusunda geri çekilme gözlemlendi. Aktif olarak geri
çekilme fazının tamamlanmasını ve tekrar yükselişe
geçilmesini bekliyoruz. Kırmızı çizgi ile belirtilen 1,1491
seviyesi altında dört saatlik mum kapanışı olmadığı
takdirde yükseliş yönlü pozisyonları daha az riskli
buluyoruz. Bu bağlamda ema200 seviyesinin önemli bir
destek seviyesi olacağını tahmin ediyoruz.

Trendin devamı

Hofis 86 | 22 Aralık 2025

Grafik, 20.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

ABD 10 yıllık tahvil getirilerinde kararsız döngülerin kritik
eşiğinde bir hafta bizleri bekliyor. Yıl sonuna yaklaşırken
likiditenin çekileceği bu dönemde mavi çizgi ile belirtilen
%4,163 seviyesi üzerinde kalıcı fiyat hareketlerinin
oluşması, getirilerin yeniden yükseliş trendinde
geçmesini tetikleyebilir. Düşüş yönlü kurguları henüz riskli
buluyoruz.

Karar Bölgesi
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Grafik, 20.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

Yılın sonuna gelirken Nasdaq fiyatında satıcı yoğunluklu
bir süreç geride kaldı. Önümüzdeki dönemde Nasdaq
fiyatının yine dalgalı devam etmesini bekliyoruz. Özellikle
teknoloji sektöründeki şirketler arasındaki kırılmalar,
Nasdaq volatilitesinde önemli rol oynamaya devam
edecektir. Büyük piyasa değerli şirketlerin değer
kaybetmesi, Nasdaq getirilerini zayıflatsa da genel
anlamda pozitif döngünün devam etmesini bekliyoruz.

Riskli Bölgeler
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Grafik, 20.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa İstanbul

Borsa İstanbul için riskin biraz daha yükseldiği bir süreçte
bulunuyoruz. Kırmızı kutu ile işaretlenen ve yaklaşık
olarak 11.500 seviyesini gösteren seviyeler, satıcı
barındırmaya devam ediyor. Bu bölgelerin zamanla
zayıfladığını ve orta vadede bu seviyelerin üzerine
çıkılacağını tahmin ediyoruz. Ancak geri çekilmelerin
olması durumunda kritik bölge olarak 10373 seviyesini
önemli buluyoruz. Hâl böyleyken risk karşısında getirinin
azaldığını düşünüyoruz. Düşüşleri alım fırsatı olarak
değerlendireceğiz.

XU100
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Grafik, 20.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EMLAK KONUT GYO A.Ş.

EKGYO (Emlak Konut Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş.),
Türkiye’nin en büyük gayrimenkul yatırım
ortaklıklarından biridir ve ağırlıklı olarak konut ve karma
projeler geliştirir. Şirket, Çevre, Şehircilik ve İklim
Değişikliği Bakanlığı ile TOKİ iş birlikleri sayesinde büyük
ölçekli projelerde önemli bir role sahiptir. Kırmızı çizgi ile
belirtilen 17,62 seviyesi altında dört saatlik mum
kapanışları olmaması durumunda yükseliş yönlü fiyat
hareketlerinin oluşma ihtimalinde artış olabilir. Siyah
çizgilerle gösterilen 19,77 ve 19,26 seviyelerini önemli
destekler olarak görüyoruz.

BIST:EKGYO
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Grafik, 20.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Web3 & Blockchain

KRİPTO’DA BU HAFTA

Uniswap’ta önemli bir oylama başladı (19–25 Aralık). Bu oylamadaki tekliflerin özeti: 
Uniswap v2 ve v3’te işlem ücretleri açılacak. 
Platformun kazandığı ücretler artık sistemli şekilde kullanılabilecek. 
UNI token yakımı başlayacak. 
Yaklaşık 100 milyon UNI zamanla dolaşımdan çıkarılabilecek. 
Unichain üzerinden elde edilen gelirler de yakıma dahil olacak. 
Uniswap Labs, DAO’ya resmen bağlanacak. 
Şirket, Wyoming DUNA yasası altında, DAO’nun aldığı kararlara uymayı hukuken kabul edecek.

Circle, çok zincirli altyapısını hızlandırmak için Axelar’ın arkasındaki Interop Labs ekibini satın aldı.
Axelar Network’ün geliştirilmesi ise Common Prefix ekibine devredilecek.

ABD Menkul Kıymetler ve Borsa Komisyonu (SEC) Aave’ye yönelik dört yıldır süren soruşturmayı
sonlandırdı. Aynı gün Aave kurucusu Stani Kulechov, 10 milyon dolarlık AAVE alımıyla protokole kişisel
bağlılığını gösterdi. Aave’in yeni çok yıllı yol haritası; Aave V4, Horizon ve Aave App üzerinden DeFi’nin
temel kredi katmanını trilyon dolarlık ölçekte inşa etmeyi hedefliyor.

Bittensor ağının ilk TAO halving’i tamamlandı. Günlük
emisyon yarıya inerek arz tarafında kalıcı bir
sıkılaşma başladı.

JPMorgan, Ethereum üzerinde ilk tokenize para
piyasası fonu olan MONY’yi duyurdu. 

Ondo Finance, tokenize
edilmiş finans ürünlerini
Solana ağına genişletme
planlarını açıkladı.

Nasdaq’ta işlem gören Forward Industries, hisselerini Solana üzerinde tokenize ederek Superstate
Opening Bell platformu üzerinden piyasaya sundu. Yatırımcılar, tokenize FWDI hisselerini teminat
göstererek Kamino üzerinden stablecoin borçlanabiliyor.

SoFi, Ethereum üzerinde
kendi stablecoin’i SoFiUSD’yi
piyasaya sürdü. 
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#İşbirliği
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Grafik, 20.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 günlük fiyat hareketini temsil eder.
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BTC/USDT

Geçtiğimiz hafta, fiyatın gri kutu (83.800$ – 86.700$)
bölgesinden alıcı bulması halinde YO (93.560$)
seviyelerine kadar bir yükseliş eğilimi gösterebileceğini
belirtmiştik. Gri kutu testinin ardından fiyat, YO seviyesine
kadar yükselmeyi başardı; ancak kırmızı kutu (94.400$ –
95.500$) ile YO’nun kesiştiği direnç bölgesini
aşamayarak geri çekildi. Aralık ayının her yıl olduğu gibi
düşük hacimli geçmesi nedeniyle, bu hafta gri kutuya
yeniden bir test gelmesi ve sonrasında fiyatın kırmızı kutu
üzerine doğru bir hareket gerçekleştirmesi olası
görünüyor.

Bitcoin

Web3 & Blockchain

#İşbirliği

You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding
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Grafik, 20.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 günlük fiyat hareketini temsil eder.
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ETH/USDT

Geçtiğimiz hafta, fiyatın yeşil yatay çizgi olan 2906$
seviyesini test etmesiyle birlikte YO (3336$) seviyesine
doğru bir yükseliş beklediğimizi belirtmiştik. Fiyat,
beklendiği gibi YO seviyesine hızlı bir şekilde ulaşsa da bu
direnç bölgesini aşamayarak satış baskısıyla karşılaştı.
3180$ civarına bir geri çekilme gelmesi durumunda,
yukarı yönlü açılmış işlemlerden kâr almak mantıklı
olabilir. Aralık ayının getirdiği düşük hacim koşulları göz
önüne alındığında, fiyatın yeniden yeşil yatay çizgiyi test
edebileceği bir hafta yaşanması olası görünüyor.

Ethereum

Web3 & Blockchain

#İşbirliği

You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding
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