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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini dederlendirmeleri ve
yatinm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalart énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda igslem géren yatirrm araglarinin fiyatlan piyasa kosullarina ve
cesitli faktdérlere bagl olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegmis performans, gelecekteki
sonuglarin garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirnmcinin
sorumlulugundadir.

igili dUzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirim
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatinm yapmadan &énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

ilginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimiziq,

Ofis Agency

www.ofisagency.com
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Aralik 2025 FOMC toplantisinda 25 baz puanlik faiz indiriminin strpriz yaratmadigini, asil mesajin metin ve Powell'in
tonu Uzerinden kisa sureli bir duraksama ihtimali oldugunu ve 9'a karsi 3 oyla alinan kararin FED igindeki gérus
ayriliklarini ortaya koydugunu aktardik. Devaminda Karadeniz'de Rusya’nin Ukrayna limanlari ve Turk ticari gemisini
hedef alan saldirilariyla savasin ticaret yollarina ve tg¢uncu tlkelere yayildigini, bunun Avrupa guvenligi ve risk primi
acisindan kalici sonuglar dogurdugunu ele aldik. Son olarak Pax Silica girigsimiyle yari iletken ve yapay zeka tedarik
zincirlerinde bloklagsmanin kurumsallastigini, jeopolitigin artik Glkelerin “nereden ¢ip aldigina” gére sekillendigini
ifade ettik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarina deginmeye calistik. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yani sira ABD 10
Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdag, SP500 ve hisse senedi analizlerine de yer verdik. Ayrica yatirim fonlarinin
gectigimiz hafta sergiledigi performanslarini da degerlendirdik.

Web3 & Blockchain

Bu hafta Ethereum cephesinde 2026'ya uzanan Glamsterdam yol haritasi, staking ETF bagvurulari ve L2'leri tek zincir
deneyimine yaklastirma hedefi éne cikarken. Solana’da Firedancerin ana aga ¢ikmasi ve NEAR'In milyon TPS
seviyesini test etmesi performans yariginda yeni bir faza gegildigini gésterdi. Kurumsal tarafta JPMorgan’in Galaxy
borcunu Solana Uzerinde tokenize etmesi ve Strategy’nin Bitcoin alimlarini sirddrmesi, zincir Ustd finansin artik
deneysel degil operasyonel bir alan hdline geldigini teyit etti. Ayni zamanda Bittensor halving’i, Pendle ve Curve’iin
Urdn geniglemeleri ile Meteora’nin geri alimlari, ekosistemin token ekonomileri ve tesvik yapilar tGzerinden yeniden
dengelendigi bir haftaya isaret etti. Bunlara ek olarak kripto marketteki fiyat analizlerimizi sizlerle paylastik.

Haftanin Tehlike Profili
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Saat Kur Etki Pazartesi

05:00 CNY o5 Cin Sanayi Uretimi

11:00 TRY ok Turkiye Butge Dengesi

Saat Kur Etki Sali

16:30 usD G ABD Tarim Digi istihdam (Kas)
16:30 usD Hx ABD igsizlik Orani (Kas)

Saat Kur Etki Garsamba

13:00 EUR ok Euro Bdlgesi Tuketici Fiyat Endeksi
Saat Kur Etki Persembe

15:00 GBP o ingiltere Faiz Orani Karari
16:15 EUR ok Euro Bélgesi Faiz Orani Karari
16:30 usD o ABD Tuketici Fiyat Endeksi (Kas)
Saat Kur Etki Cuma

02:30 JPY i Japonya Ulusal TUFE

06:00 JPY ok Japonya Faiz Orani Karari
16:30 usD oo ABD Kisisel Tuketim harcamalari Fiyat Endeksi (Eki)
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Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

Makroekonomik Girig

Degerli okuyucularimiz, bu hafta gergeklestirilen FOMC toplantisinin etkilerini, projeksiyonlarini ve beklentilerini bu
hafta sizin i¢in derledik.

FOMC Toplantisi

Aralik 2025 FOMC toplantisi, piyasa beklentileriyle tam uyumlu olarak 25 baz puanlik bir indirime sahne oldu ve
politika faizi %3,50 - %3,75 araligina gekildi. Bu noktada faiz indiriminin kendisi bir surpriz teskil etmese de, toplantinin
asil odak noktasi ve sirprizleri gelecege yonelik beklentilerin yeniden sekillenmesinde yatmaktaydi.

Karar metninde enflasyonun %2 hedefine surdurilebilir sekilde yaklastigina dair guven artigi vurgulanirken, satir
aralarinda FOMC Uyeleri arasindaki anlagmaziliklar da kendini hissettirdi. Toplanti metni, faiz indirim déngusunde kisa
sureli bir duraksama déneminin basglangicini ifade eden temkinli bir lafza sahipti. Metindeki bu temkinli durug ile
birlikte Baskan Powell'in basin toplantisindaki tonu ile temkinli tutum pekisti. Nitekim Powell'in konugsmasi kisa sureli
duraksamayi onaylar nitelikteydi.

Anlagsmazliklar ve Uyumsuziuk

Toplantiya iligkin en olumsuz gelisme oylama tablosundaki bélinmeydi. Dokuza kargi GU¢ oyla alinan faiz indirimi
karar FED’de nadir gértnen bir fikir ayriligini gézler 6niine sermekte. 2005 yilindan bu yana FED kararlarini genellikle
oybirligiyle veya en fazla bir muhali oyla almigtir. U¢ muhalif oy, en son 2019 yilinda géralmusti. Yagsanan bu hadise
bultenlerimizde de bahsettigimiz ayrismanin net bir géstergesi.

Uye Pozisyon Oy Tercihi Sebep

Jerome Powell Fed Bagkani 25 bps indirim Ortayolcu yaklagim. Risk
y6netimi stratejisi glderek, ne
ekonomiyi bogmak ne de
enflasyonu hortlatmak istiyor.

Stephen Miran Fed Guvernéri (Yeni Atama) 50 bps indirim Guvercin/Politik: Trump
yénetimi tarafindan atanan
Miran, buyime odakli ve
agresif gevseme yanlisi.
Muhtemelen "Trump Trade”
(diigUk faiz, yuksek biyime)
politikasinin Komite igindeki
sesi.

Jeffrey Schmid Kansas City Fed Bagkani Pas Gegme (0 bps) Sahin: Enflasyonun hedefin
Gzerinde kalmasindan
endiseli. Erken gevsemenin
1970'ler tarzi bir enflasyonist
dalgaya yol acabilecegini
savunuyor.

Austan Goolsbee Chicago Fed Bagkani Pas Gegme (0 bps) Surpriz Sahin: Normalde
guvercin kanatta yer alan
Goolsbee'nin pas gegme
yénunde oy kullanmasi, veri
eksikliginin yarattigi
tedirginligi ve belki de
enflasyonun yapigkanhgina
dair artan teknik endigeleri
yansitiyor.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

FOMC

Karar Metni

Karar metninde faiz indirimlerinin otomatik bir sire¢ olmadigini vurgulayan ek ayarlamalarin kapsami ve
zamanlamasi ifadesi yer aldi. Bu ifade yazimizin basindaki ézette aktardigimiz kisa sureli duraksamanin potansiyel
gostergesi. Nitekim ayni ifade 2024 Un sonlarinda bir duraksama sinyali olarak kullaniimigti. Tekrar metinde yer
almasi Ocak toplantisinda bir pas gegme olasiligini kuvvetlendirmekte.

Bir diger husus ise FED in acikladigi reserve managment operasyonlari. Oncelikle, bu programin bir QE olmadigini
belirtelim. Nitekim Powell bu programi 6énceki senelerde tanitirken ézellikle “not QE” ifadesini kullanmist.. Bu
operasyonlar FED in rezervleri bol seviyede tutmak maksadiyla piyasadan T-Bill almasidir. Kisa vadeli bor¢clanma
araclarini alacak olan FED bu sayede bankacilik sistemindeki dolar rezervlerinin dismesi nedeniyle gecelik
piyasalarda faizlerin asiri oynakligini engellemek igin sisteme gegici ve teknik bir likidite enjekte etmeyi
amaglamaktadir. Kisaca yapilan operasyon teknik bir harekettir. QE ile karistinimamasi gerekir. Bir dipnot: FED 3 yillik
vadeye kadar T-Bill alabiliyor bu programda, bu noktada bir trade dogabilir, nitekim kararla birlikte cogu trader bu
islemi kovaladi.

Projeksiyonlar

Yumusak inig senaryosunu kuvvetlendiren yegane gelismeler ileriye ydnelik “enflasyon ve blyime” beklentileriyle
birlikte geldi. Ancak projeksiyonlar arasindaki bir tezatlik hala soru isareti enflasyon ve buyime rakamlari ihtimalleri
kuvvetlendirirken, gelecege yénelik faiz beklentileri bunun aksini géstermekte.

Komite, 2026 yili igin GSYIH buyume tahminlerini eylul ayindaki 1,9 seviyesinden 2,3 seviyesine revize etti. Buyime
beklentisindeki bu gelisme piyasalar acgisindan son derece olumlu. Nitekim FED mevcut faiz oranlarinda dahi
ekonomik genigleyecegini disiinmekte.

Bir diger olumlu gelisme ise enflasyon kanadindan geldi. Cekirdek PCE enflasyon tahmini 2025 yili i¢in sabit kalirken
2025 yiliigin 2.5 e gerilmesi beklenmekte. Enflasyon seviyesinin hedef oran olan %2 ye dénust ise ise 2028 yilina kadar
6telenmis durumda.

igsizlikte beklentileri ise gok minimal bir sekilde yukariya
tasinmis durumda. 2025 yili sonu igin 4.4 den 4.5 e 2026
icin ise 4.3 den 4.4 e ¢ikariimig durumda.

Verileri toplayacak olursak FED'in tarife etkilerinden bir o
kadar korkmadig), is marketine yénelik endigelerin
enflasyonun éninde oldugu ve buyimenin korundugu
bir 2026 yili beklediginin ¢ikarimini yapabiliriz. Bu tablo
olasi faiz indirimleri agisindan son derece énemli nitekim
FED faiz indirimlerine giderken yapiskan enflasyondan
cekiniyor ve adimlarini daha temkinli atiyordu. Biz bu
tablo 6zelinde FED in kendi beklentilerinden daha fazla
faiz indirimine gidebilecegine inaniyoruz.

OFIS AGENCY
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HAFTAYA BAKIS

FOMC

Hazir faizlere deginmigken, FED in Uyelerin 2026 yili icin medyan tahmini sadece bir adet 25 baz puanlik indirime
gidilmesi. Eylul beklentileri de bu dahildeydi ancak piyasa bunun aksini distinmekte, CME verilerine gére %68
ihtimalle 2026 yilinda 3-4 indirim yapilacagi beklenmekte. Daha enteresan bir durum ise 19 Uyeden 7 sinin 2026
yilinda faiz indirimi 6ngérmemesi durumudur.

Evlll Tahminleri Aralik Tahminleri

Eylll 2025 Tahmini @ Arahk 2025 Tahmini

Powell’in Konugsmasi:

Powell her zaman oldugu gibi FED in acelesinin olmadigini tekrar ve tekrar vurguladi. Bu ton FED in metindeki
ifadelerini pekistiren mahiyetteydi. Nitekim FED in tekrar bekleyelim, gérelim sonra harekete gegelim politikasina geri
déndugunu Ustu kapali sekilde ilan etti. ilaveten, mevcut faiz oranlarinin nétr faiz araligina yakin oldugunu belirtmis
bu ifadesiyle birlikte bundan sonra gelecek faiz indirimlerinin ancak bir sikisma durumunda gelebilecegini veya
ekonomik déngunuin dara girdigi durumda ilan edilebilecegini ima etmistir.

Toplantinin ve konusmanin genel esasini anlamak adina, eylul toplantisi ve aralik toplantisi arasindaki farklari analiz
ettik. Asagidaki tabloda géreceginiz tzere bu toplantinin konusu enflasyondan ig glictine kaymig durumda.

Powellin konugmasinda “Enflasyon” vurgusunun
azaldigini, buna karsiik “"Denge’, “"Guven" ve
"Normallegsme” kelimelerinin frekansinin  arttigini
gosteriyor. "Risk” kelimesi artik yukari yénlu
(enflasyon) degil, iki yénla (buyime ve enflasyon)
olarak kullanildi

OFIS AGENCY
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KARADENIZ

Ates Hatti

Haftanin merkezinde tartigmasiz bigimde Karadeniz vardi. Rusya’nin Ukrayna’ya yénelik yogun fuze ve iHA saldirilari
yalnizca askeri hedefleri degil, limanlari ve enerji altyapisini da hedef aldi. Odesa ve gevresinde yasanan genis ¢apli
elektrik kesintileri, Moskova’'nin kis aylarina girerken Ukrayna’yi askeri degil toplumsal ve ekonomik olarak zorlamayi
amagladigini gésterdi. Ancak bu saldiri dalgasinin en kritik sonucu, ¢atigmanin tgtincu Ulkelere dogrudan sirayet
etmesi oldu.

Haftanin kirlma noktasi ise saldirilarin Gglnc Ulkelere ait ticari varliklara sirayet etmesi oldu. Rusya, Ukrayna’nin
Chornomorsk Limanrna diizenledigi flize ve iHA saldirilari kapsaminda, limanda demirli bulunan Tark sirketine ait M/V
CENK T adh yuk gemisini hedef aldi; geminin pruva kisminda yangin ¢ikti ve maddi hasar olustu. Resmi agiklamalara
gére saldiri sirasinda can kaybi veya yaralanma olmadigi bildirildi. Digigleri Bakanhgi, saldirinin Karadeniz’'deki
savasin deniz guvenligi Uzerindeki risklerini dogruladigini belirtti. Basinda yer alan haberlerde, gemideki personel ve
tir soférlerinin tahliye edildigi aktarildi.

Olay iki Ulke arasi kapali diplomasiyle hentz degerlendiriliyor olsa da aslinda mesaj ¢ok netti. Gegtigimiz haftalarda
yasanan Ukrayna’nin Turkiye sorumluluk sahasinda gergeklestirdigi Rus gélge filolarina saldiri sonrasi Rusya
Tarkiye'ye 6rtulu bir mesaj ile “Ulkeler kendi egemenlik hattinda guvenligi saglamadigi takdirde Rusya bunu bir karsi
hamle olarak algilayacaktir” mesaji vermisti. Bunun ardindan yasanan bu gelisme Rusya’nin gézdagi ¢cabasi olarak
yorumlanmaya devam ediyor.

Bu gelisme, Karadeniz'de deniz sigortalari, naviun fiyatlar ve tahil-enerji tagimacihigi agisindan kalici bir risk primi
olustuguna isaret ediyor. Savas, fiilen ticaret yollarini hedef alan bir karakter kazanmig durumda. Bu noktayi
gectigimiz ay yazilarimizda belirtmistik. Ukrayna savasi Karadeniz sahasina c¢ekme girisimleri igerisindeydi.
Geldigimiz noktada artik Karadeniz komple bir ateg hatti haline gelmis oldu.

OFIS AGENCY
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AVRUPA

SAVAS

Karadeniz'de yasanan bu gelismeler, Avrupa acgisindan savasin cografi olarak “uzakta” olmadigi gergedini yeniden
hatirlatti. Enerji altyapilarinin, limanlarin ve ticari gemilerin hedef haline gelmesi, Avrupa’nin uzun suredir ihmal ettigi
lojistik ve sivil savunma kirilganliklarini gindeme tasidi.

Bu hafta Almanya ve bazi NATO ulkelerinde yapilan agiklamalar, savunma harcamalari ve altyapi givenliginin
yeniden éncelik haline geldigini goésteriyor. Rusya—Ukrayna savasli, Avrupa igin artik yalnizca bir dig politika dosyasi
degil; dogrudan ekonomik ve i¢ gtivenlik meselesi olarak ele aliniyor. Agiklamalar ve satir aralari su sekilde;

Bu hafta Munich Guvenlik Konferansi kapsaminda Berlin’de konugsan NATO Genel Sekreteri Mark Rutte, Avrupa
guvenligine yénelik son derece ciddi ve acil bir uyari yapti. Rutte’nin mesaiji, savasin artik “Ukrayna sinirlari iginde” bir
kriz oilmaktan ¢iktigini, tim NATO alanini ve Avrupa kitasini kapsayacak bir tehdit hdline geldigini ifade ediyor.

Rusya Savasi Avrupa’ya Geri Getirdi

Rutte, konugsmasinda Rusya’nin 2022'de Ukrayna'yi isgale baslamasindan bu yana degisen guvenlik ortamina dikkat
cekti. Ona goére bugin Avrupa’da yasananlar, ge¢miste dedelerimizin ve buylk buyukannelerimizin yasadigi
savasglarin buyukligunt hatirlatiyor ve Avrupa’nin buna hazirlanmasi gerekiyor. Bu vurgu, sadece mecazi bir
kiyaslama degil; Rutte’nin kendi ifadesiyle “tehditin gercekligi ve aciliyeti” Uzerinde guclu bir stratejik mesaj
barindiriyor. Avrupa’da hala tehdidi hafife alan ya da zamanin lehlerine igledigini disinenler oldugunu sdyleyen
Rutte, bunun yanlis bir degerlendirme oldugunu belirtti.

Biz Rusya’nin Sonraki Hedefiyiz

Rutte’nin bu hafta éne cikan bir diger net ifadesi, “Biz Rusya’nin sonraki hedefiyiz” cimlesi oldu. 11 Aralik’ta Berlin’de
verdigi konusmada NATO muttefiklerine dogrudan seslenerek, Rusya’nin NATO Uyesi Ulkelere yénelik askeri saldir
kapasitesini bes yil icinde olusturabilecegini sdyledi. Bu ¢cergevede Avrupa’nin, savunma harcamalarini ve askeri
Uretimini hizla artirarak hazirlikli olmasi gerektigini vurguladi.

Rutte’nin degerlendirmesi, Rusya’nin Avrupa ile savasini stirdiirme kapasitesini sadece Ukrayna Gzerinden degil, daha
genis bir cografi perspektifte okuyor. “Zaman bizim lehimize iglemiyor” ifadesi, mevcut askeri hazirhgin yeterli
olmadigi ve gecikmenin daha buylk glivenlik riskleri doguracagi uyarisini igeriyor

Tehdidin Boyutu: Bilyiik Olgekli Gatisma Hazirh g

Rutte, yalnizca olasi bir saldiridan séz etmekle kalmadi; catismanin blyutk élgekli bir savas olabilecegini ima etti.
“Avrupa’nin simdi hazirlanmasi gerekiyor” derken, 20. yUzyillin blyuk savas deneyimlerine referansla, modern
teknolojilerle sekillenen daha yikici bir gerilime igaret etti.

Bu sdéylem, NATO’nun savunma harcamalari hedeflerinin sadece rakamsal bir artinmi degil, askeri kapasitenin ve
stratejik hazirhgin kapsamli bir yeniden ingasi anlamina geldiginin altini giziyor. Ozellikle savunma Uretimi, envanter
yenileme ve ittifak ici lojistik kapasitenin artirnimasi gibi somut alanlarda acil adimlar gerektigini vurguladi

Rutte’nin Elestirisi: Complacency (Tepkisizlik) ve Aciliyet

Rutte, aciklamalarinda muttefikler arasinda “complacency” yani tehdit algisinda tepkisizlik veya gecikme oldugunu
elestirdi. Bazi hukumetlerin tehdidi hafife aldigini;, zamanin lehlerine isledigini disindigunu ifade ederek, bu
yaklagimin stratejik bir yanilgi oldugunu séyledi. Bu baglamda Rutte, yalnizca savunma butcelerinin artirnimasini
degil, Avrupa ve NATO ulkelerinin stratejik zihin degdisimini de éneriyor: aktif caydiricilik, hizli Gretim kapasitesi ve ittifak
ici koordinasyonun artiriimasi.

OFIS AGENCY
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AVRUPA

SAVAS

ABD ile Ortaklik Mesaiji

Rutte, konugsmasinda ABD’nin Avrupa guvenligine bagliligini da teyit etti. Yeni ABD guvenlik stratejisinde Avrupa’ya
yénelik elestirilerin ve degisen kuresel risk algisinin yer almasina ragmen, Washington’un NATO yukdmlualtklerini
surdardigunu belirtti. Bu, Atlantik ittifakinin hélé bir arada durdugunu, ancak daha fazla paylasiimis yik ve
sorumluluk beklentisinin artik belirginlestigini gésteriyor.

Mark Rutte’nin bu hafta yaptigr aciklamalar, Bati givenlik mimarisinde birkag temel gergegi ortaya koyuyor:

e Avrupa, Ukrayna savasi sonrasi tehdit algisini yeniden tanimliyor; savasin “sadece komsunun sorunu” olmaktan
cikip ittifak alanina yayilabilecegi konusuluyor.

¢ NATO’nun mevcut askeri hazirligi yeterli géralmuyor; savunma harcamalari ve kapasite acilen artiriimal.

e Rusya’'nin hedef algisi, dogrudan NATO Ulkelerine genigliyor; bu “olaganustu tehdit” ifadesi artik stratejik
belgelerde ve lider konusmalarinda yer aliyor.

o Atlantik ittifaki icindeki yUk paylasimi ve ABD—AB koordinasyonu, guavenlik politikasinin merkezine oturuyor.

Bu gercevede Rutte’nin ¢agrisi, yalnizca politika dilinde bir uyari degil; uluslararasi givenlik paradigmalarinin somut
bir yeniden yazimi olarak okunmali. Ozellikle bu hafta artan Zelenski ve ABD gerginligi Gzerine bu agiklamalar bir
nebze olsun AB perspektifinden yaklagim olarak da degerlendirildi.

OFIS AGENCY
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PAX SILICA

Yeni Stratejik Teknoloji ve Kaynak ittifaki

Bu hafta Washington’da resmen duyurulan Pax Silica, ABD énculigunde olusturulan yeni bir uluslararasi stratejik
girisimdir. Girisimin amaci, silikon ve kritik minerallerden baslayarak yapay zeka ve ileri teknoloji tedarik zincirlerini
guvence altina almak ve ézellikle Cin'in bu alanlardaki baskin halini sinirlamaktir.

Pax Silica adl, klasik “Pax” kavraminin érnegdin Pax Americana gibi bir devami olarak kullaniimigtir: “Pax”, baris, istikrar
ve uzun vadeli refah anlamina gelirken, “Silica” silisyum tabanli malzemeler ve bu malzemelerin tedarik zincirini
temsil eder. Silikonun yapay zekd, yari iletken ve ileri teknoloji tretimindeki merkezi roliine vurgu yapar

ittifakin ilk zirvesinde imza atan ana aktérler: ABD (liderlik ve organizasyon), Japonya, Guney Kore, Singapur,
Avustralya, israil, Birlesik Krallik, Hollanda, Birlesik Arap Emirlikleri.

Bu Ulkeler, yari iletken Uretiminden ileri arastirma ve gelistirmeye, kritik minerallerden lojistik ve veri altyapisina kadar
kuresel Al tedarik zincirinin tim halkalarina sahip veya etkili konumda bulunuyor.

Hindistan gibi énemli bir teknoloji aktérlu ilk agamada ittifaka dahil edilmedi; bu da Washington’in ittifaki en ileri
segmentteki mevcut kapasite merkezleriyle sinirlama stratejisini yansitti.Ote yandan tayvan’in da olmamasi ABD’nin
Post-Tayvan" (Tayvan Sonrasi) senaryosuna hazirlandiginin mesaiji olarak da yorumlandi. ABD'nin, olasi bir Cin iggali
durumunda tedarik zincirinin gékmemesi igin Gretimi Tayvan digindaki "gavenli limanlara” (Japonya, Arizona ve israil)
kaydirarak kendi "B Planini” devreye sokmus olabilecedi iddia edildi. Bu iddialara gére ittifak, Tayvan'i korumaktan
ziyade, Tayvan'siz bir diinyaya hazirlik gibi duruyor.

Pax Silica ile birlikte kuresel sistemde uzun suredir devam eden bir egilim artik agik bicimde kurumsallasti: ticarette
de bloklar olustu. Bu bloklagma klasik gumruk tarifeleri, serbest ticaret anlagmalari ya da ideolojik ittifaklar Gzerinden
degil; dogrudan kritik teknoloji tedarik zincirleri Gzerinden sekilleniyor.

Ozellikle yari iletkenler, yapay zekd ¢ipleri ve bunlarin tretiminde kullanilan silisyum, nadir mineraller ve Uretim
ekipmanlari; artik siradan ticari mallar olmaktan ¢ikti. Bu urlnler, devletlerin stratejik 6zerkligi, askeri kapasitesi,
ekonomik surdurulebilirligi ve dijital egemenligi ile dogrudan iligkilendiriliyor. Bu nedenle ¢ip tedarik zinciri, fiillen yeni
bir jeopolitik saflagma hatti haline gelmis durumda.

Buguin gelinen noktada, bir Glkenin nereden cip tedarik ettigi, yalnizca ekonomik bir tercih degil; ayni zamanda hangi
blokta konumlandigini gésteren bir sinyal olarak okunuyor. ABD énculiginde sekillenen Pax Silica hatti, “gUvenilir
tedarikgi — guvenilir ortak” kavramini merkeze alirken; Cin merkezli Uretim ekosistemi ise alternatif bir teknolojik ve
ekonomik ¢ekim alani olusturmaya devam ediyor. Arada kalan Ulkeler igin ise bu durum, giderek daralan bir
manevra alani anlamina geliyor.

Bu yeni dénemde tarafsizlik, ézellikle ileri teknoloji alaninda, giderek teorik bir kavram haline geliyor. Clnku yari
iletken Uretimi yalnizca tasarim ya da fabrikadan ibaret degdil; ham maddeden yaziima, makine parkindan veri
altyapisina kadar uzanan ¢ok katmanli bir ekosistem gerektiriyor. Bu ekosistemin herhangi bir halkasinda yapilan
tercih, tlkeyi otomatik olarak bir blokla daha derin iligkiye sokuyor.

Dolayisiyla artik su tespiti yapmak mumkin: Dunya, nereden petrol aldigina gére degil; nereden ¢ip aldigina gére
taraf oluyor.

Bu, Pax Silica’'nin ézeti olarak gérulebilir. Askeri ittifaklarin yerini almiyor fakat onlarin altini dolduran ekonomik-
teknolojik zemini inga ediyor. Onimuzdeki dénemde ticaret savaslari, yaptirmlar ve diplomatik gerilimler; buyik
élcude bu tedarik zinciri tercihlerinin dogal sonucu olarak kargimiza gikacak.
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

Risk haftasi

Dolar endeksi ve beraberin forex market icin oldukca
riskli bir hafta bizleri bekliyor. Makroekonomik agidan
yuksek veri akiginin olacagi bu hafta, 2025 yilinin son hizl
fiyat hareketlerine gebe olabilir. Teknik agidan dolar
endeksi i¢in énemli birka¢ seviye karsimiza cikiyor.
Bunlardan ilki, mavi ¢gizgi ile belirtilen 97,95 bélgesi. Bu
seviyeden itibaren yukselis yénla fiyat hareketlerinin
olusma ihtimalinde artig olabilir. Diger 6nemli seviye ise
grafikte hareketli ¢izgilerle belirtiimis olan ema200 ve
emab50 bdlgeleri. Bu seviyelerin satis  baskisi
Uretebilecegi gibi orta vadede Uzerine ¢ikilimasi, yukselig
potansiyeli tasiyabilir.
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Grafik, 13.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

Trendin devami

EURUSD cifti icin de forex marketle benzer éngérulere
sahibiz. Dolar endeksinde belirtilen ilgili seviyeden
itibaren EURUSD igin de disus yonlu fiyat hareketlerinin
olusma ihtimalinde artig gdézlemlenebilir. Daha genis
perspektifte ise kirmizi gizgi ile belirtilen 1,1491 seviyesi
altinda dért saatlik mum kapanigi oimadigi surece her
tarla  geri gekilmeyi yukselis yénla pozisyonlari
kurgulamak igcin alim firsati olarak degerlendiriyoruz.
Hafta igerisindeki veri akiglyla gelecek olan volatilite,
pozisyon risklerini dogru ayarlamak acgisindan buyuk
6nem teskil ediyor.
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Grafik, 13.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

Karar Bolgesi

ABD 10 yillik tahvil getirilerinde yuksek volatilitenin hakim
oldugu bir haftay! geride biraktik. Orta vadede yukselig
trendinin devam edebilmesi icin énemli olan direng
bélgeleri gecilerek tahvil getirilerinin yolu agilimig oldu.
Pozitif déngunin devam etmesini bekliyoruz. Bu
baglamda kirmizi ¢gizgi ile belirtilen %3,962 seviyesi
altinda kalici fiyat  hareketlerinin olugmasini
beklemiyoruz.
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Grafik, 13.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

Riskli Bolgeler

IOI Nasdaqg
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Haftanin son iglem gund olan cuma gundnin son
saatlerinde dogru teknoloji tarafinda olugan olumsuz
haber akigl, Nasdaq fiyatlarini negatif etkiledi. Hafta
icerisindeki tum yatay fiyat hareket, standart sapma
sinirlarini yaklastirmigken satig tarafli algoritmik sinyaller
de gézlemlendi. Aktif olarak alig tarafli dnemli bélgelere
dogru dénus yapillsa da hafta genelindeki riskten dolayi
endeksi degerlendirmek yerine dogrudan sirketler
Uzerinden analizler yapariz daha mikro bir yaklagimia
firsat degerlendirmeyi daha az riskli buluyoruz.
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Grafik, 13.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

US500

Orta Vadeli Trendin Karar Noktasi

STANDARD
&POOR’S500

S&P 500 de Nasdag'da oldugu gibi hafta genelinde
dustuk volatilitenin  gézlemlendigi ve yatay fiyat
hareketlerinin baskin oldugu bir sire¢ tamamladi.
Haftanin son saatlerinde gelen teknoloji bazli satiglar,
S&P 500 fiyatini daha sinirh etkileyerek endeksin pozitif
kalmasina neden oldu. Kisa vadede risklerin hala yiksek
oldugu, 6zellikle siyah cizgi ile belirtilien 6811 seviyesi
altinda dért saatlik kapaniglar olmasi durumunda geri
cekilmenin derinlegebilecegini tahmin ediyoruz.

Grafik, 13.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa istanbul

Xu100

ISTANBUL

(< BORSA
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Borsa istanbul i¢in de énemli bir haftay! geride biraktik.
YiI sonuna dogru gelirken faiz oranlar yeniden
duasurilerek borsa igin pozitif bir gelisme daha
kaydedildi. Kisa vadede dusuk riskli bir pozisyon
gdézlemlemiyoruz ancak orta vadede yukselisin devam
edecegi fikrindeyiz. Bu sebeple yukselis yénlu
pozisyonlari endeks bazl kurgulamak yerine hisse senedi
bazli kurgulamayi daha az riskli buluyoruz.
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Grafik, 13.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EGE PROFIL TICARET VE SANAYI A.S.

BIST:EGPRO

EGE PROFIL

Ege Profil Ticaret ve Sanayi A.S., PVC profil ve pencere
sistemleri alaninda faaliyet goésteren bir sanayi
kurulusudur. Turkiye'de ve yurt diginda Uretim tesisleri ve
dagitim agdi bulunmaktadir. Sirket, yapi sektériine yénelik
farkl teknik &zelliklerde urunler gelistirmektedir. Teknik
olarak kirmizi gizgi ile belirtilen 24 seviyesi altinda dért
saatlik mum kapaniglari oimadigi takdirde yukselis yénlu
fiyat hareketlerinin olugsma ihtimalinde artig olabilir.
Potansiyel hedefler arasinda 26,78 ve 29,5 seviyeleri yer
aliyor.
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Grafik, 13.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

INTEL CORPORATION

NASDAQ:INTC

Intel Corporation, 1968 yillinda ABD'de kurulmusg ve yari
iletken tasarimi ile Gretimi alaninda faaliyet gésteren bir
teknoloji sirketidir. Kigisel bilgisayarlar, sunucular ve veri
merkezleri icin iglemciler gelistirmenin yani sira ag ve

u yapay zeké donanimlari Uzerinde de c¢alismaktadir.
Kirmizi gizgi ile belirtilen 32,9 seviyesi altinda kalici fiyat
hareketleri olmamasi durumunda yukselis yonlu fiyat
hareketlerinin olugsma ihtimalinde artig olabilir. Bu

senaryoda siyah ¢izgi ile belirtilen 36,16 seviyesi énemli
bir destek gérevi gérebilir. Potansiyel hedefler arasinda
44 seviyesi yer aliyor.
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Grafik, 13.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Web3 & Blockchain

KRIPTO'DA BU HAFTA

Ethereum’da 2026°ya yoénelik énemli basliklar netlesmeye basladi. Planlanan Glamsterdam hard fork, ana ag
Uzerindeki ETH transfer maliyetlerini %70’e varan oranda dusurebilecek EIP-2780'in dahil olabilecegi konusuluyor.
Ayni EIP, agi sansure direngli hale getirerek tim gecerli islemlerin dahil edilmesini garanti altina alabilir. Kurumsal
tarafta ise BlackRock, mevcut ETHA fonundan ayri olacak sekilde Ethereum staking ETFi (ETHB) igin SEC’e resmi
basvuru yapti. Onaylanmasi halinde yatirmcilar, dogrudan staking yapmadan Ethereum’un getiri mekanizmasina
erigsebilecek. Daha énceki sayllarda bahsettigimiz interop layer ile Ethereum Vakfi, L2 ekosistemini “tek zincir
deneyimi”’ne yaklastirmak icin képrulerin arka planda soyutlandigi bir mimariyi uzun vadeli hedef olarak
konumlandiriyor. Bu amagla gelistirlen hali hazirda Granleri de paylagmistik. Ornegin; zkSync (Atlas), NEAR (Intents)
ve Avail (Nexus) gibi projeler simdiden adimlar atmig durumda.

deBridge

Solana'da Firedancer Mainnet'te Yayina Girdi. Jump Crypto tarafindan gelistirilen yeni validator client
Firedancer, 3 yillik gelistirme surecinin ardindan Solana ana aginda yayinlandi. Test ortamlarinda 1
milyon TPS'ye ulasabilen Firedancer, agin performansini ve dayanikhligini artiriyor. Tek client
bagimliigini azaltarak olasi hatalara karsi direnci glglendiriyor, validator gesitliligini artiriyor ve

gelecekte daha yuksek islem hacimlerini destekleyecek.

Bittensor aginin ilk halving’i tahmini 14-15 Aralik’'ta
gerceklesecek. Gunlik TAO emisyonu 7.200'den
3.600’e dusecek. Bu da enflasyonu azaltarak arz
tarafinda sikilagsma yaratacak.

NEAR, Google Cloud altyapisi Uzerinde gerceklestirdigi
testte 1 milyon islem/saniye seviyesine ulastigini
acikladi. Bu sonug, Olgeklenebilir  blockchain
mimarileri agisindan énemli bir teknik esik olarak
degerlendiriliyor.

JPMorgan, Galaxy Digital'in kurumsal borcunu USCP
adiyla Solana Uzerinde tokenize etti. Bu borg,
Coinbase ve Franklin Templeton tarafindan satin
alindi ve kurumsal yatirimcilarla public blockchain
Uzerinde gergeklestirilen ilk blyuk élgekli borg ihraci
olarak kayda gecti.

Cross-chain protokolu deBridge, “Bundles” adini
verdigi yeni ylritme modelini tanitti. Sistem, 24 zinciri
destekleyerek gelistiricilerin ve kullanicilarin zincir
karmasikhgiyla degil, dogrudan sonugclarla
ilgilenmesini saghyor. Likidite akiginin daha verimli
hale getirilmesi hedefleniyor.

OFIS AGENCY

Bybit, Mantle ve Almanak
ortakhgiyla Al destekli quant

stratejilerini on-chain
6lgcege tasiyor.
Pendle'in PT token'lari

Solana'ya genisliyor.

Curve, stabilcoin odakli
altyapisini  genigleterek FX
ciftleri arasinda islem
yapilabilecek.

Meteora, TGE'den bu yana 10
milyon USDC harcayarak
MET token geri alimlarina

basladi ve arzin yaklasik
%2,3'Unu piyasadan
toplayacak.
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WHY NOT YOU?

Create your account at bemfunding.com now.

Use code HOFIS for 5% off.
——
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Web3 & Blockchain

BTC/USDT

Bitcoin

Gegctigimiz hafta, fiyatin gri kutu (83.800$ - 86.700%$)
bélgesinden alici bulmasi halinde YO (93.560%)
seviyelerine kadar bir yukselis egilimi gdsterebilecedini
belirtmigtik. Gri kutu testinin ardindan fiyat, YO seviyesine
kadar yukselmeyi bagardi; ancak kirmizi kutu (94.400%$ -
95.500$) ile YO'nun kesigtigi diren¢ bélgesini
asamayarak geri gekildi. Aralik ayinin her yil oldugu gibi
dustuk hacimli gegmesi nedeniyle, bu hafta gri kutuya
yeniden bir test gelmesi ve sonrasinda fiyatin kirmizi kutu
Uzerine dogru bir hareket gergeklestirmesi olasi
géranayor.
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You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

Grafik, 13.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 gunluk fiyat hareketini temsil eder.
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Web3 & Blockchain

ETH/USDT

Ethereum

$

Gectigimiz hafta, fiyatin yesil yatay c¢izgi olan 2906$
seviyesini test etmesiyle birlikte YO (3336$) seviyesine
dogru bir yukselis bekledigimizi belirtmistik. Fiyat,
beklendigi gibi YO seviyesine hizli bir sekilde ulagsa da bu
direng bélgesini agamayarak satis baskisiyla karsilasti.
3180% civarina bir geri cekiime gelmesi durumunda,
yukari yénld agilmig iglemlerden kéar almak mantikh
olabilir. Aralik ayinin getirdigi dusuk hacim kosullari géz
6nune alindiginda, fiyatin yeniden yesil yatay ¢izgiyi test
edebilecedi bir hafta yaganmasi olasi gérinuyor.
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Grafik, 13.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 gunldk fiyat hareketini temsil eder.
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