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Uyarı ve Aydınlatma

Değerli Okurlarımız,

Bu dergide sunulan içerikler yalnızca bilgilendirme amacı taşımakta olup finansal tavsiye
içermemektedir.

Yatırım yapmadan önce okuyucularımızın kendi risk toleranslarını değerlendirmeleri ve
yatırım amaçlarına uygun olarak bağımsız bir finansal danışmana başvurmaları önemle
tavsiye edilir. 

Sermaye piyasalarında işlem gören yatırım araçlarının fiyatları piyasa koşullarına ve
çeşitli faktörlere bağlı olarak değişkenlik gösterebilir. Geçmiş performans, gelecekteki
sonuçların garantisi değildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatırımcının
sorumluluğundadır.

İlgili düzenleyici kurumlar tarafından belirlenen yasal düzenlemelere ve yatırım
kurallarına uygun hareket etmek önemlidir. Yatırım yapmadan önce lütfen güncel
mevzuatı kontrol edin.

İlginiz ve anlayışınız için teşekkür ederiz.

Saygılarımızla,

Ofis Agency
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www.ofisagency.com
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Makroekonomi & Jeopolitik
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HAFTAYA BAŞLARKEN

Bu hafta FED’in faiz kararına ve ADP istihdam verilerinin detaylarına yer verdik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansın çeşitli alanlarına değinmeye çalıştık. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yanı sıra ABD 10
Yıllık Tahvilleri, Borsa İstanbul, Nasdaq, SP500 ve hisse senedi analizlerine de yer verdik. Ayrıca yatırım fonlarının
geçtiğimiz hafta sergilediği performanslarını da değerlendirdik.

Web3 & Blockchain

Bu hafta piyasanın genel tonunu, fiyat hareketlerinden çok kurumsal benimseme ve altyapı ölçeklenmesi belirledi.
Fiyatlar benzer aralıkta hareket etti ama Vanguard ve Bank of America gibi devlerin kriptoya resmi kapı açmasıyla
kurumsal talep cephesinde tarihi bir genişleme görülürken, Ethereum’un Fusaka yükseltisi L2 veri kapasitesini sekiz
kat artırarak ağın teknik olarak yeniden değer kazanabileceği bir dönemin işaretlerini verdi. Celo–Opera ortaklığıyla
küresel stablecoin ödemeleri ivme kazanırken, Aave, ZKsync, ve Chainlink gibi protokoller/kurumlar kendi alanlarında
önemli ürün güncellemeleriyle likidite ve kullanıcı deneyimini güçlendirdi. Bu gelişmelerin ortasında MicroStrategy
modeli sert biçimde test edilirken, tokenizasyon tarafında Centrifuge gibi oyuncular rekor seviyelere ulaştı. Genel
tablo, hem kurumsal hem teknik tarafta oyunun kurallarının yeniden yazıldığı bir haftaya işaret ediyor. Bunlara ek
olarak kripto marketteki fiyat analizlerimizi sizlerle paylaştık.

Haftanın Tehlike Profili
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HAFTALIK EKONOMİK TAKVİM

02:50 JPY *** Japonya Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (3. Çeyrek)

10:00 EUR ** Almanya Sanayi Üretimi (Aylık) (Eki)

18:00 USD *** ABD İş İmkanları ve Personel Değişim Oranı (JOLTS) (Eyl)

22:00 USD *** ABD Faiz Oranı Kararı

22:30 USD *** FOMC Basın Toplantısı

10:00 TRY *** Türkiye Perakende Satışları (Aylık) (Eki)

14:00 TRY *** Türkiye Faiz Oranı Kararı

15:00 USD ** OPEC Aylık Rapor

16:30 USD *** ABD İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları

10:00 GBP *** İngiltere GSYİH (Aylık) (Eki)

10:00 EUR *** Almanya Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) (Aylık) (Kas)

PazartesiSaat Kur Etki

SalıSaat Kur Etki

ÇarşambaSaat Kur Etki

PerşembeSaat Kur Etki

CumaSaat Kur Etki



ADP Raporu
Raporun manşet verisi, piyasa konsensüsünün +10.000 ila +40.000 arasında değişen ılımlı artış beklentilerini boşa
çıkararak, özel sektör istihdamında 32.000 kişilik net bir daralma gerçekleştiğini gösterdi. Bu veri, Mart 2023'ten bu
yana kaydedilen en sert düşüşü temsil etmekte ve 2025'in ikinci yarısında gözlemlenen yatay seyrin, yıl sonuna doğru
bozulduğunu gösteriyor. Ancak manşet veriden daha kritik olan bulgu, ekonominin tabanını oluşturan küçük
işletmelerde yaşanan 120.000 kişilik büyük istihdam kaybı. Bu durum, büyük ölçekli firmaların pozitif istihdam
yaratmaya devam ettiği bir ortamda, ekonomideki sermaye ve risk dağılımının ne denli dengesizleştiğini gözler
önüne sermekte. Küçük işletmeler, yüksek faiz oranlarının yarattığı finansman maliyeti şoku ve artan tarife
belirsizlikleri altında ezilirken, büyük sermaye grupları nakit rezervleri ve operasyonel verimlilikleri sayesinde bu
fırtınayı yönetebilmekte.

Öncelikle, raporun manşet sayısından ve bu sayının istihdamdaki görünüşü nasıl bozduğundan biraz bahsedelim.
Aşağıdaki tablodan da göreceğiniz üzere, eylül ayına kadar özel sektördeki istihdam pozitifliğini korumuş en azından
istihdam yaratmaya devam etmiştir. Ancak Eylül ayı ile birlikte bu görünümde bozulmalar meydana gelmiştir. Bu
bozulmanın bir kereye mahsus olması endişe verici bir durumu oluşturmazken ardarda gelen iki ayda da istihdamın
eksi vermesi bunun devamlılık arz eden bir husus olduğunun en net kanıtı olmuştur. 
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Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIŞ

Değerli okuyucularımız, geçtiğimiz hafta açıklanan ADP raporuna ilişkin görüşlerimizi sizler için derledik. Verinin olası
indirimlere katkısı ve piyasa olan etkisini sizlerle paylaştık. 

Makroekonomik Giriş
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Ancak bu tablodaki ana problem istihdamın açık vermesi değildir. Önemlilik arz eden husus bunun hangi ölçekteki
şirketlerden kaynaklandığıdır. Nitekim bu ipucu bize istihdam kaybının sebebini de gösterecektir. Yine yukarıdaki
tabloya bakıldığında kolaylıkla anlaşılacaktır ki yaşanan istihdam kaybı küçük ölçekli şirketler temellidir. Büyük ve
orta şirketler istihdam yaratmaya devam ederken küçük şirketler, hem faizden daha fazla etkileniyor oluşları. Hem
operasyonel eksiklikleri hem de tarife bazlı etkiler nedeniyle güç kaybetmektedir. Yaşanan bu kaybın bir neticesi
olarak personel çıkartma yoluna gidilmiştir. Toparlamak gerekirse, ekonominin her alanında gördüğümüz K şeması
istihdam raporlarında da ortaya çıkmasıdır. Peki bu durumu nasıl değerlendirebiliriz ? En kolay yöntem Russell’dan
uzak durmak, endekslere yatırım yapılacaksa Nasdaq veya S&P 500 gibi indekslere yoğunlaşmak olabilir. 

Son kez raporun manşet rakamına ve piyasa etkisine geri dönecek olursak, açıklanan rapor sonrası aralık ayına ilişkin
faiz indirimi beklentilerinin hız kazandığı görülecektir. Raporla birlikte aralık ayındaki faiz indiriminin neredeyse
kesinleştiğini söyleyebiliriz. 

5

Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIŞ
Özel Şirketler İstihdam Raporu
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSİ

Dolar endeksi için geçtiğimiz hafta beklentilerimizin
karşılandığı bir süreç oldu. Hafta başından itibaren düşüş
yönlü fiyat hareketleri hakimdi. Önümüzdeki dönemde
bu düşüş yavaş yavaş yerini yükselişe bırakacağını
tahmin ediyoruz. Özellikle dört saatlik grafikteki 50 ve 200
barlık üssel hareketli ortalamaların üzerinde kalıcı fiyat
hareketlerinin görülmesi, dolar endeksi için local tepe
bölgesinin aşılmasına giden yolu tetikleyebilir. Agresif
alımları biraz riskli bulsak da an itibariyle düşüş yönlü
pozisyonların riskini, agresif yükseliş yönlü pozisyonların
riskinden daha fazla olduğunu düşünüyoruz.

Grafik, 06.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Önemli Seviyeler
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

EURUSD çifti için de dolar endeksiyle benzer bir öngörüye
sahibiz. Fiyatın bulunduğu seviyeler itibariyle pahalı
olmaya başladığını düşünüyoruz. Bu sebeple düşüş
yönlü pozisyonların riskinin azalmasını bekliyoruz. Bu
bağlamda siyah çizgi ile belirtilen 1,1591 seviyesi altında
dört saatlik mum kapanışları olması durumunda düşüş
yönlü pozisyonların riskinde büyük bir azalma olmasını
bekliyoruz. Kırmızı çizgi ile belirtilen 1,1681 seviyesi
üzerinde fiyatlamalar olması durumunda ise siyah çizgili
alanın önem derecesinin azalacağını ve analizin
güncellenmesi gerektiğini hatırlatmakta fayda olacaktır.
Siyah çizgi kaybedilene dek yükseliş sürebilir.

Kritik fiyat hareketleri
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Grafik, 06.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

ABD 10 yıllık tahvil getirilerinde oldukça kritik bir haftaya
giriş yapıyoruz. FED’in açıklayacağı faiz kararı ile
piyasada volatilite artabilir ancak piyasa, 25 baz puanlık
faiz indirimine kesin gözüyle bakıyor. Aksi durum
olmadığı sürece olağan dışı bir fiyatlama beklemiyoruz.
Kırmızı çizgi ile belirtilen %4,168 seviyesi en kritik alan
olarak karşımıza çıkıyor. Bu alan üzerinde dört saatlik
mum kapanışı olması, orta vadede tahvil getirilerinin
yükselmeye devam edeceğini işaret edecektir. 2026 yılı
için oldukça önemli bir hafta olacak.

Karar Bölgesi
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Grafik, 06.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

Nasdaq tarafında oldukça kritik bir fiyatlama mevcut.
Hafta genelinde yükseliş yönlü fiyat hareketleri hakim
olsa da haftanın son saatlerinde gelen satış baskısı,
bölge hakkında soru işaretleri doğuruyor. Siyah çizgi ile
belirtilen 25763 seviyesi büyük önem taşıyor. Bu seviye
üzerinde dört saatlik mum kapanışları olması
durumunda pozitif fiyat hareketleri orta vadede baskın
olmaya devam edebilir. Bu senaryoda düşüşleri alım
fırsatı olarak değerlendirebiliriz. Belirtilen bölge üzerinde
dört saatlik kapanışlar olmaması durumunda yükseliş
yönlü pozisyonların riskinin yükseleceğini tahmin
ediyoruz.

Riskli Bölgeler
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Grafik, 06.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

US500

S&P 500, geçtiğimiz haftalarda teknoloji taraflı satış
etkileriyle ciddi bir düşüş yaşamıştı. Bu düşüşün
ardından hızlı bir toparlanma görülse de teknoloji
tarafının S&P 500'den daha hızlı toparlandığını
söyleyebiliriz. Kısa vadede Nasdaq ile benzer beklentilere
sahibiz. Siyah çizgi ile belirtilen 6878 seviyesi üzerinde
dört saatlik mum kapanışları olması durumunda pozitif
görüntünün orta vadede devam etmesini bekleyeceğiz.
Aksi durumda yükseliş yönlü pozisyonların riskinde artış
gözlemlenebilir.

Orta Vadeli Trendin Karar Noktası
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Grafik, 06.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa İstanbul

Enflasyon verilerinin açıklanmasıyla beraber Borsa
İstanbul’da geçtiğimiz hafta satış baskısı gözlemlendi.
Özellikle son iki haftadır enflasyon verisi, bankacılık
sektöründe pozitif fiyatlanmalara sebep olmuştu. Güncel
olarak fiyatın dönüş yaptığı seviye anlamsız değil. Fiyat
bu bölgeden itibaren yükselişe devam ederse orta vadeli
yükseliş planlarında hiçbir problem olmayacaktır. Ancak
siyah çizgi ile belirtilen 10750 seviyesine doğru düşüş
ihtimalleri de masa tutulmalı. Bu seviye, orta vadede
fiyatın yükselmesi beklendiği durumda en ucuz alım yeri
olabilecek bölgeler arasında yer alıyor.

XU100
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Grafik, 06.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

TÜRKİYE PETROL RAFİNERİLERİ A.Ş.

Türkiye Petrol Rafinerileri A.Ş. (TÜPRAŞ), Türkiye’nin en
büyük petrol rafineri ve enerji şirketidir. Şirket, dört
rafineriyle yılda yaklaşık 30 milyon ton ham petrol
işleyerek benzin, dizel, jet yakıtı, LPG ve petrol kimyasalları
üretmektedir. TÜPRAŞ aynı zamanda lojistik, ithalat-
ihracat, enerji ve ticaret faaliyetleriyle hem Türkiye’de
hem uluslararası pazarlarda aktif bir oyuncudur. Kırmızı
çizgi ile belirtilen 186,9 seviyesi altında dört saatlik
kapanışlar olmaması durumunda yükseliş yönlü fiyat
hareketlerinin oluşma ihtimalinde artış olabilir. Potansiyel
hedefler arasında 210 seviyesi yer alıyor.

BIST:TUPRS
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Grafik, 06.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

GILEAD SCIENCES, INC.

Gilead Sciences, 1987’de kurulmuş Amerikan
biyofarmasötik şirketidir ve HIV/AIDS, hepatit (B ve C),
influenza ve COVID-19 gibi viral hastalıklara karşı
antiviral ilaçlar geliştirme konusunda uzmanlaşmıştır.
Şirketin ürün portföyünde HIV tedavisi ilaçları, hepatit
ilaçları, COVID-19 tedavisi için kullanılan antiviral ilaçlar
ve kanser, inflamasyon gibi alanlara yönelik tedaviler
bulunmaktadır. Kırmızı çizgi ile belirtilen 114 seviyesi
altında kalıcı fiyat hareketleri olmaması durumunda
yükseliş yönlü fiyat hareketlerinin oluşma ihtimalinde
artış olabilir. 

NASDAQ: GILD
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Grafik, 06.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Yatırım Fonları

YATIRIM FONLARINDA BU HAFTA

Gümüş Fon Sepeti Fonları

Sağlık Sektörü Yabancı Hisse Fonu

Enerji Şirketleri Hisse Senedi Fonu

Enerji Değişken Fonu

Yarı İletken Teknolojileri Değişken Fon

%7,2

Küresel risk algısındaki dalgalanma ve emtia
fiyatlarındaki toparlanma, özellikle değerli maden
fonlarını öne çıkardı. Listenin zirvesinde %7,2 getiri ile
Gümüş Fon Sepeti Fonları yer alıyor. Gümüş fiyatlarında
hafta boyunca süren yükseliş, yatırımcı ilgisini artırarak
fonun performansını destekledi.

İkinci sırada %5,2 getiriyle Enerji Değişken Fonu
bulunuyor. Petrol ve doğal gaz fiyatlarındaki toparlanma,
enerji sektörünü takip eden fonlara haftalık bazda
belirgin bir ivme kazandırdı.

%5,2

%4,6

%3,9

-%1,6

Yarı İletken Teknolojileri Değişken Fon, %4,6 getiriyle
üçüncü sırada yer aldı. Küresel yarı iletken şirketlerinde
görülen talep artışı ve üretim beklentilerinin güçlenmesi,
teknoloji odaklı bu fonun yükselişine katkı sağladı.

Haftanın bir diğer kazananı, %3,9 getiriyle Enerji Şirketleri
Hisse Senedi Fonu oldu. 

Öte yandan, Sağlık Sektörü Yabancı Hisse Fonu haftayı 
-%1,6 getiri ile negatif bölgede tamamladı. 

*Bu sıralamaya yalnızca TEFAS’ta bulunan yatırım fonları dahil edilmiştir. 
*Serbest fonlar dahil edilmemiştir.
*Değişken fonlardan yalnızca sektör belirtenler dikkate alınmaktadır.
*Bu içeriğin amacı sıralama yapmak değil yatırım fonları hakkında bilgi vermektir. Bu gaye doğrultusunda TEFAS’taki
sıralama ile farklılık gösterebilir.
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Web3 & Blockchain

KRİPTO’DA BU HAFTA

ABD’nin en büyük yatırım kuruluşlarından Vanguard, kripto ETF yasağını kaldırarak Bitcoin ve
Ethereum ETF’lerine erişimi açtı. Piyasa açılışında BTC %6 yükseldi, BlackRock IBIT ilk 30 dakikada 1
milyar dolara yakın hacim gördü. Ayrıca Charles Schwab, 2026’nın ilk yarısında müşterilerine
doğrudan Bitcoin erişimi sunacağını açıkladı.

Aave Labs, CoW Protocol solver ağını entegre etti.
Ayrıca ilk MEV korumalı ürünü devreye giriyor. Bu
sayede en iyi fiyat garantili yeni bir borçlanma
deneyimi.

Ethereum’un Fusaka yükseltmesi başarıyla ana ağda. Ağın yapısal kapasitesini ciddi ölçüde artırdı.
PeerDAS (EIP-7594)sayesinde doğrulayıcılar blob verilerini tamamen indirmek yerine
örnekleyebiliyor; bu, L2 veri verimini 8 kata kadar artırıyor. Ayrıca blok gas limiti 45M → 60Mseviyesine
çıkarıldı ve node bant genişliği gereksinimleri yükselmeden rollup’ların ölçeklenmesi hızlandı. Fusaka,
Ethereum’un L2’lerden değer geri kazanma sürecinde en büyük teknik adım olarak görülüyor.

Optimism, Base, Zora ve diğer Superchain ağlarında
geçerli olan Jovian fork’u aktive etti. Minimum base
fee opsiyonu ile işlem ihalesi süreleri kısaltıldı, Cannon
VM geliştirildi ve yeni veri-erişilebilirlik güvenlik
katmanları etkinleştirildi.

Ethereum Vakfı, gizliliği koruyan yeni OpenAC ZK
kimlik sistemini yayımladı. Mobilde hızlı çalışıyor, özel
kurulum gerektirmiyor ve Avrupa gizlilik
standartlarıyla tam uyumlu. Web3 kimlik
çözümlerinde dönüm noktası olarak görülüyor.

Centrifuge, yıl içinde 1.3
milyar dolar değerinde
gerçek varlığı tokenize
ederek RWA alanında
önemli olmaya doğru
ilerliyor.

Uniswap, Revolut entegrasyonu ile kullanıcıların
Revolut bakiyeleri ve ödeme yöntemleri üzerinden 0%
komisyonla doğrudan kripto almasını mümkün kıldı.
40’tan fazla token destekleniyor ve bu entegrasyon
DeFi–fintech uyumunda yeni bir seviye olarak
görülüyor.

Chainlink, x402 ödeme
standardını desteklemeye
başladı. AI ajanları ve zincir
üstü ödeme otomasyonu
için büyük bir entegrasyon
adımı.

2 Aralık’taki Hayabusa
yükseltmesi, VeChain’in
merkeziyetsizliğini artırırken
tokenomikleri iyileştiren yeni
mekanizmaları devreye aldı.

Bank of America’nın Portföylerde %4 Kripto Önerisi, ABD’de ilk kez büyük bir kurum, ultra yüksek gelir
grubundaki müşterilerine resmi olarak %4 kripto tahsisi önerdi. 15.000+ BofA danışmanı bundan
sonra düzenlenmiş Bitcoin ETF’lerini stratejik varlık sınıfı olarak sunabilecek. Ayrıca Franklin
Templeton’un EZPZ endeksi Bitcoin ve Ethereum’un yanı sıra artık: Cardano, Chainlink, Dogecoin,
Solana, Stellar ve XRP gibi büyük varlıkları da kapsıyor.

Opera ve Celo Vakfı,
MiniPay’i küresel stablecoin
ödemeleri ve kart ürünleriyle  
genişletiyor. 
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#İşbirliği
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Grafik, 06.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 günlük fiyat hareketini temsil eder.
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BTC/USDT

Geçtiğimiz hafta gri kutu bölgesinin yüksek zaman
diliminde önemli bir destek olduğunu belirtmiştik. Bu
bölge şimdilik destek görevini sürdürürken fiyatı üç kez
YO (93.600$) seviyesine kadar taşımayı başardı. Düşük
zaman diliminde ise 87.900$–86.500$ aralığı destek
bölgemiz konumunda. Fiyat bu alanı ve 5 Aralık'ta yaptığı
dip seviyeyi kaybederse düşüşün daha da derinleşmesi
oldukça muhtemel. Buna karşılık, düşük zaman
dilimindeki destek bölgesi korunabilirse ve fiyat YO
üzerinde kalıcılık sağlayabilirse, hareketin kırmızı yatay
çizgiyle belirttiğimiz 101.100$–103.300$ direnç bölgesine
doğru devam etmesini bekliyoruz.

Bitcoin

Web3 & Blockchain

#İşbirliği

You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding
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Grafik, 06.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 günlük fiyat hareketini temsil eder.
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ETH/USDT

Güncel destek bölgemiz 2980$–2850$ aralığı. Fiyat bu
bölge üzerinde tutunmayı başarırsa YO (3336$)
seviyelerine kadar bir yükseliş hareketi görmemiz
şaşırtıcı olmayacaktır. Bitcoin tarafında da YO kazanımı
veya bu seviyenin üzerinde kalıcılık görmemiz hâlinde,
Ethereum’un da YO üzerinde fiyatlanma ihtimali oldukça
güçlü duruyor. Ancak şimdilik seviye seviye ilerlemenin
daha sağlıklı olduğunu düşünüyoruz. Bu nedenle birkaç
adım sonrasını tahmin etmeye çalışmaktansa mevcut
fiyat hareketine ve halihazırda oluşmuş yapılara göre bir
oyun planı oluşturmak daha mantıklı görünüyor.

Ethereum

Web3 & Blockchain

#İşbirliği

You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding
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