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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini dederlendirmeleri ve
yatinm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalart énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda igslem géren yatirrm araglarinin fiyatlan piyasa kosullarina ve
cesitli faktdérlere bagl olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegmis performans, gelecekteki
sonuglarin garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirnmcinin
sorumlulugundadir.

igili dUzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirim
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatinm yapmadan énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

ilginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimiziq,

Ofis Agency

www.ofisagency.com

OFIS AGENCY
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Bu hafta FED'in faiz kararina ve ADP istihdam verilerinin detaylarina yer verdik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarina deginmeye caligtik. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yani sira ABD 10
Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdag, SP500 ve hisse senedi analizlerine de yer verdik. Ayrica yatirim fonlarinin
gectigimiz hafta sergiledigi performanslarini da degerlendirdik.

Web3 & Blockchain

Bu hafta piyasanin genel tonunu, fiyat hareketlerinden ¢ok kurumsal benimseme ve altyapi élgeklenmesi belirledi.
Fiyatlar benzer aralikta hareket etti ama Vanguard ve Bank of America gibi devlerin kriptoya resmi kapi agmasiyla
kurumsal talep cephesinde tarihi bir genigleme gérultrken, Ethereum’un Fusaka yukseltisi L2 veri kapasitesini sekiz
kat artirarak agin teknik olarak yeniden deger kazanabilecegi bir dénemin isaretlerini verdi. Celo—Opera ortakligiyla
kiuresel stablecoin édemeleri ivme kazanirken, Aave, ZKsync, ve Chainlink gibi protokoller/kurumlar kendi alanlarinda
énemli Urin glincellemeleriyle likidite ve kullanici deneyimini glglendirdi. Bu gelismelerin ortasinda MicroStrategy
modeli sert bigcimde test edilirken, tokenizasyon tarafinda Centrifuge gibi oyuncular rekor seviyelere ulasti. Genel
tablo, hem kurumsal hem teknik tarafta oyunun kurallarinin yeniden yazildigi bir haftaya igsaret ediyor. Bunlara ek
olarak kripto marketteki fiyat analizlerimizi sizlerle paylastik.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Saat Kur Etki Pazartesi

02:50 JPY S Japonya Gayri Safi Yurtici Haslila (3. Geyrek)
10:00 EUR & Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) (Eki)

Saat Kur Etki Sali

18:00 usD G ABD ig imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (Eyl)
Saat Kur Etki Carsamba

22:00 usD ok ABD Faiz Orani Karari

22:30 usbD ok FOMC Basin Toplantisi

Saat Kur Etki Persembe

10:00 TRY Rk Turkiye Perakende Satiglari (Aylik) (Eki)

14:00 TRY ok Turkiye Faiz Orani Karari

15:00 usbD ok OPEC Aylik Rapor

16:30 usD ok ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari
Saat Kur Etki Cuma

10:00 GBP g ingiltere GSYiH (Aylik) (Eki)

10:00 EUR et Almanya TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Kas)

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

Makroekonomik Girig

Degerli okuyucularimiz, gegtigimiz hafta agiklanan ADP raporuna iligkin géruslerimizi sizler icin derledik. Verinin olasi
indirimlere katkisi ve piyasa olan etkisini sizlerle paylastik.

ADP Raporu

Raporun manset verisi, piyasa konsensusunin +10.000 ila +40.000 arasinda degisen ilimh artig beklentilerini bosa
cikararak, 6zel sektér istihdaminda 32.000 kisilik net bir daralma gercgeklestigini gosterdi. Bu veri, Mart 2023'ten bu
yana kaydedilen en sert diisisu temsil etmekte ve 2025'in ikinci yarisinda gézlemlenen yatay seyrin, yil sonuna dogru
bozuldugunu gésteriyor. Ancak mansget veriden daha kritik olan bulgu, ekonominin tabanini olusturan kiguk
isletmelerde yasanan 120.000 kisilik buyuk istihdam kaybi. Bu durum, blyuk olcekli firmalarin pozitif istihdam
yaratmaya devam ettigi bir ortamda, ekonomideki sermaye ve risk dagihminin ne denli dengesizlestigini gdzler
oénune sermekte. Kuglk isletmeler, ylksek faiz oranlarinin yarattigi finansman maliyeti soku ve artan tarife
belirsizlikleri altinda ezilirken, buyik sermaye gruplari nakit rezervleri ve operasyonel verimlilikleri sayesinde bu
firtinayi yénetebilmekte.

Oncelikle, raporun manget sayisindan ve bu sayinin istihdamdaki gérinisi nasil bozdugundan biraz bahsedelim.
Asagidaki tablodan da géreceginiz Uzere, eylul ayina kadar 6zel sektérdeki istihdam pozitifligini korumug en azindan
istihdam yaratmaya devam etmistir. Ancak Eyldl ayi ile birlikte bu gérinimde bozulmalar meydana gelmistir. Bu
bozulmanin bir kereye mahsus olmasi endige verici bir durumu olusturmazken ardarda gelen iki ayda da istihdamin
eksi vermesi bunun devamlilik arz eden bir husus oldugunun en net kaniti olmustur.

2025 Yili ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi
(Isletme BlyUklugune Gére)
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Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

Ozel Sirketler istihdam Raporu

Ancak bu tablodaki ana problem istihdamin agik vermesi degildir. Onemlilik arz eden husus bunun hangi 6lgekteki
sirketlerden kaynaklandigidir. Nitekim bu ipucu bize istihdam kaybinin sebebini de gésterecektir. Yine yukaridaki
tabloya bakildiginda kolaylikla anlasilacaktir ki yagsanan istihdam kaybi kiguk élcekli sirketler temellidir. Buyuk ve
orta sirketler istihdam yaratmaya devam ederken kugcuk sirketler, hem faizden daha fazla etkileniyor oluglarl. Hem
operasyonel eksiklikleri hem de tarife bazl etkiler nedeniyle glic kaybetmektedir. Yaganan bu kaybin bir neticesi
olarak personel ¢ikartma yoluna gidilmistir. Toparlamak gerekirse, ekonominin her alaninda gérdugimuz K semasi
istihdam raporlarinda da ortaya gikmasidir. Peki bu durumu nasil degerlendirebiliriz ? En kolay yéntem Russell’dan
uzak durmak, endekslere yatirim yapilacaksa Nasdaq veya S&P 500 gibi indekslere yogunlagsmak olabilir.

Son kez raporun manset rakamina ve piyasa etkisine geri dénecek olursak, agiklanan rapor sonrasi aralik ayina iligkin
faiz indirimi beklentilerinin hiz kazandigr gérulecektir. Raporla birlikte aralik ayindaki faiz indiriminin neredeyse

kesinlestigini sdyleyebiliriz.

Aralik 2025 Fed Toplantisi Faiz indirimi ihtimali
(CME FedWatch Verilerine Gore Tahmini Seyir)
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

Onemli Seviyeler

Dolar endeksi icin gectigimiz hafta beklentilerimizin
kargilandigi bir streg¢ oldu. Hafta bagindan itibaren digus
yénlu fiyat hareketleri hakimdi. Oniumuzdeki dénemde
bu dusis yavas yavas yerini yukselige birakacagini
tahmin ediyoruz. Ozellikle dort saatlik grafikteki 50 ve 200
barlik Ussel hareketli ortalamalarin tzerinde kalici fiyat
hareketlerinin gérulmesi, dolar endeksi igin local tepe
bélgesinin asiimasina giden yolu tetikleyebilir. Agresif
alimlar biraz riskli bulsak da an itibariyle disus yénlu
pozisyonlarin riskini, agresif yukselig yénlu pozisyonlarin
riskinden daha fazla oldugunu diastnuyoruz.
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Grafik, 06.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

Kritik fiyat hareketleri

Grafik, 06.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

EURUSD cifti igcin de dolar endeksiyle benzer bir 6ngériye
sahibiz. Fiyatin bulundugu seviyeler itibariyle pahal
olmaya basladigini disunuyoruz. Bu sebeple dusus
yonlu pozisyonlarin riskinin azalmasini bekliyoruz. Bu
baglamda siyah ¢izgi ile belirtilen 1,1591 seviyesi altinda
dért saatlik mum kapaniglari olmasi durumunda dusis
yénlu pozisyonlarin riskinde buytk bir azalma olmasini
bekliyoruz. Kirmizi ¢izgi ile belirtilen 11681 seviyesi
Uzerinde fiyatlamalar olmasi durumunda ise siyah ¢izgili
alanin énem derecesinin azalacagini ve analizin
guncellenmesi gerektigini hatirlatmakta fayda olacaktir.
Siyah ¢izgi kaybedilene dek ylkselig surebilir.
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

Karar Bolgesi

ABD 10 yillik tahvil getirilerinde oldukga kritik bir haftaya
giris yapilyoruz. FED'in agiklayacagr faiz karari ile
piyasada volatilite artabilir ancak piyasa, 25 baz puanlik
faiz indirimine kesin go6zlyle bakiyor. Aksi durum
olmadigi surece olagan digi bir fiyatlama beklemiyoruz.
Kirmizi gizgi ile belirtilen %4,168 seviyesi en kritik alan
olarak kargsimiza c¢ikiyor. Bu alan Uzerinde doért saatlik
D mum kapanigl olmasi, orta vadede tahvil getirilerinin
yukselmeye devam edecedini isaret edecektir. 2026 yil
icin olduk¢a énemli bir hafta olacak.
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Grafik, 06.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

Riskli Bolgeler

Nasdaq tarafinda oldukga kritik bir fiyatlama mevcut.
Hafta genelinde yukselis yonlu fiyat hareketleri hakim
olsa da haftanin son saatlerinde gelen satig baskisi,
bélge hakkinda soru isaretleri doguruyor. Siyah cizgi ile
belirtilen 25763 seviyesi buydk énem tasiyor. Bu seviye
' Uzerinde dért saatlik mum kapaniglari  olmasi
a S a q durumunda pozitif fiyat hareketleri orta vadede baskin
olmaya devam edebilir. Bu senaryoda dususleri alim
firsati olarak degerlendirebiliriz. Belirtilen bdlge Uzerinde
dért saatlik kapaniglar olmamasi durumunda yukselig
yoénlli  pozisyonlarin riskinin  yukselecegini tahmin
ediyoruz.
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Grafik, 06.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

US500

Orta Vadeli Trendin Karar Noktasi

S&P 500, gectigimiz haftalarda teknoloji tarafli satig
etkileriyle ciddi bir dusts yasamigti. Bu dustsin
ardindan hizli bir toparlanma gérulse de teknoloji
tarafinin  S&P 500'den daha hizh toparlandigini

sdyleyebiliriz. Kisa vadede Nasdaq ile benzer beklentilere

sahibiz. Siyah c¢izgi ile belirtiien 6878 seviyesi Uzerinde

dért saatlik mum kapaniglari olmasi durumunda pozitif

‘ b 5 OO géruntinin orta vadede devam etmesini bekleyecegiz.

; Aksi durumda yukselis yénli pozisyonlarin riskinde artig

gdzlemlenebilir.
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Grafik, 06.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa istanbul

ISTANBUL

(< BORSA
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Enflasyon verilerinin acgiklanmasiyla beraber Borsa
istanbul'da gectigimiz hafta satig baskisi gézlemlendi.
Ozellikle son iki haftadir enflasyon verisi, bankacilik
sektérande pozitif fiyatlanmalara sebep olmustu. Guincel
olarak fiyatin dénis yaptigi seviye anlamsiz degil. Fiyat
bu bdlgeden itibaren ylkselise devam ederse orta vadeli
yukselis planlarinda higbir problem olmayacaktir. Ancak
siyah cizgi ile belirtilen 10750 seviyesine dogru dusus
ihtimalleri de masa tutulmall. Bu seviye, orta vadede
fiyatin yukselmesi beklendigi durumda en ucuz alim yeri
olabilecek bdlgeler arasinda yer aliyor.
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Grafik, 06.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

BIST:TUPRS

CJTiipras

Grafik, 06.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. (TUPRAS), Turkiye'nin en
buyik petrol rafineri ve enerji sirketidir. Sirket, doért
rafineriyle ylda yaklasik 30 milyon ton ham petrol
isleyerek benzin, dizel, jet yakiti, LPG ve petrol kimyasallari
Uretmektedir. TUPRAS ayni zamanda lojistik, ithalat-
ihracat, enerji ve ticaret faaliyetleriyle hem Turkiye'de
hem uluslararasi pazarlarda aktif bir oyuncudur. Kirmizi
cizgi ile belirtilen 186,9 seviyesi altinda dért saatlik
kapaniglar olmamasi durumunda yukselis yénlu fiyat
hareketlerinin olugsma ihtimalinde artig olabilir. Potansiyel
hedefler arasinda 210 seviyesi yer aliyor.

ma

OFIS AGENCY
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Forex & Hisse Senetleri

GILEAD SCIENCES, INC.

NASDAQ: GILD

¥J GILEAD

Gilead Sciences, 1987'de kurulmus Amerikan
biyofarmasétik sirketidir ve HIV/AIDS, hepatit (B ve C),
influenza ve COVID-19 gibi viral hastaliklara karsi
antiviral ilaglar geligstirme konusunda uzmanlagmistir.
Sirketin Urun portféyande HIV tedavisi ilaglari, hepatit
ilaglari, COVID-19 tedavisi i¢in kullanilan antiviral ilaclar
ve kanser, inflamasyon gibi alanlara yénelik tedaviler
bulunmaktadir. Kirmizi gizgi ile belirtilen 114 seviyesi
altinda kalici fiyat hareketleri olmamasi durumunda
yukselis yénlu fiyat hareketlerinin olugsma ihtimalinde
artig olabilir.
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Grafik, 06.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Yatirim Fonlari

YATIRIM FONLARINDA BU HAFTA

GUmus Fon Sepeti Fonlari

Enerji Degisken Fonu

Yari iletken Teknolojileri Degisken Fon

Enerji Sirketleri Hisse Senedi Fonu

Saglk Sektért Yabanci Hisse Fonu

Karesel risk algisindaki dalgalanma ve emtia
fiyatlarindaki toparlanma, 6zellikle degerli maden
fonlarini éne cikardi. Listenin zirvesinde %7,2 getiri ile
Gumus Fon Sepeti Fonlari yer aliyor. Gimus fiyatlarinda
hafta boyunca suren yukselig, yatirimci ilgisini artirarak
fonun performansini destekledi.

ikinci sirada %5,2 getiriyle Enerji Degisken Fonu
bulunuyor. Petrol ve dogal gaz fiyatlarindaki toparlanma,
enerji sektérini takip eden fonlara haftalik bazda
belirgin bir ivme kazandirdi.

%17,2

%5,2

%4,6

%3,9

-%1,6

Yari iletken Teknolojileri Degigsken Fon, %4,6 getiriyle
Uguncu sirada yer aldi. Kuresel yar iletken sirketlerinde
gorilen talep artigi ve Uretim beklentilerinin gliglenmesi,
teknoloji odakli bu fonun ylikselisine katki sagladi.

Haftanin bir diger kazanani, %3,9 getiriyle Eneriji Sirketleri
Hisse Senedi Fonu oldu.

Ote yandan, Saglik Sektéra Yabanci Hisse Fonu haftayi
-%]1,6 getiri ile negatif bélgede tamamladi.

*Bu siralamaya yalnizca TEFAS'ta bulunan yatinm fonlari dahil edilmistir.

*Serbest fonlar dahil edilmemistir.

*Degisken fonlardan yalnizca sektér belirtenler dikkate alinmaktadir.
*Bu igerigin amaci siralama yapmak degil yatinm fonlari hakkinda bilgi vermektir. Bu gaye dogrultusunda TEFAS’taki

siralama ile farklilik gésterebilir.

OFIS AGENCY
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Vanguard

Web3 & Blockchain

KRIPTO’'DA BU HAFTA

Ethereum’un Fusaka yukseltmesi basariyla ana agda. Agin yapisal kapasitesini ciddi élgude artirdi.
PeerDAS  (EIP-7594)sayesinde dogrulayicilar blob verilerini tamamen indirmek yerine
érnekleyebiliyor; bu, L2 veri verimini 8 kata kadar artirtyor. Ayrica blok gas limiti 46M — 60Mseviyesine
cikarildi ve node bant genigligi gereksinimleri yukselmeden rollup’larin élgceklenmesi hizlandi. Fusaka,
Ethereum’un L2'lerden deger geri kazanma slrecinde en buyuk teknik adim olarak géralayor.

Bank of America’nin Portfdylerde %4 Kripto Onerisi, ABD'de ilk kez buyuk bir kurum, ultra yuksek gelir
grubundaki musterilerine resmi olarak %4 kripto tahsisi 6énerdi. 15.000+ BofA danigsmani bundan
sonra duzenlenmis Bitcoin ETF’lerini stratejik varlik sinifi olarak sunabilecek. Ayrica Franklin
Templeton'un EZPZ endeksi Bitcoin ve Ethereum’un yani sira artik: Cardano, Chainlink, Dogecoin,
Solana, Stellar ve XRP gibi buyuk varliklar da kapsiyor.

ABD'nin en buyuk yatirrm kuruluslarindan Vanguard, kripto ETF yasagini kaldirarak Bitcoin ve
Ethereum ETF’lerine erisimi acti. Piyasa agilisinda BTC %6 yukseldi, BlackRock IBIT ilk 30 dakikada 1
milyar dolara yakin hacim gérdd. Ayrica Charles Schwab, 2026'nin ilk yarisinda musterilerine
dogrudan Bitcoin erigsimi sunacagini agikladi.

Uniswap, Revolut entegrasyonu ile kullanicilarin
Revolut bakiyeleri ve 6deme yéntemleri GUzerinden 0%
komisyonla dogrudan kripto almasini mimkun kildi.

Opera ve Celo Vakfi,
MiniPay’i kuresel stablecoin
6demeleri ve kart Grtnleriyle

C

40'tan fazla token destekleniyor ve bu entegrasyon genisletiyor.

DeFi-fintech uyumunda yeni bir seviye olarak

géraluyor.

Aave Labs, CoW Protocol solver agini entegre etti. Chainlink, x402 d6deme
Ayrica ilk MEV korumali Grinu devreye giriyor. Bu standardini  desteklemeye

sayede en iyi fiyat garantili yeni bir bor¢clanma basladi. Al ajanlar ve zincir

deneyimi. Ustt o6deme otomasyonu
icin bUyuk bir entegrasyon
adimi.

Optimism, Base, Zora ve diger Superchain aglarinda 2  Aralk'taki  Hayabusa

gecerli olan Jovian fork’u aktive etti. Minimum base i 7 yukseltmesi, VeChain’in

fee opsiyonu ile islem ihalesi sureleri kisaltildi, Cannon \x merkeziyetsizligini artirirken

VM gelistirildi ve vyeni veri-erigilebilirlik guvenlik r tokenomikleri iyilestiren yeni

katmanlari etkinlestirildi. mekanizmalari devreye aldi.

Ethereum Vakfi, gizliligi koruyan yeni OpenAC ZK Centrifuge, yil iginde 13

kimlik sistemini yayimladi. Mobilde hizli ¢alisiyor, ézel milyar  dolar  degerinde

kurulum gerektirmiyor ve Avrupa gizlilik ‘ C gercek  varligi  tokenize

standartlarlyla  tam  uyumlu.  Web3  kimlik ederek RWA alaninda

¢6zumlerinde dénum noktasi olarak gérullyor. onemli olmaya dogru
ilerliyor.

OFIS AGENCY
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WHY NOT YOU?

Create your account at bemfunding.com now.

Use code HOFIS for 5% off.
——
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Web3 & Blockchain

BTC/USDT

Bitcoin

Gectigimiz hafta gri kutu bélgesinin ylUksek zaman
diliminde énemli bir destek oldugunu belirtmistik. Bu
bélge simdilik destek gérevini surdurarken fiyati ¢ kez
YO (93.600%$) seviyesine kadar tagimayi basardi. Digik
zaman diliminde ise 87.900$-86.500$ araligi destek
bdlgemiz konumunda. Fiyat bu alani ve 5 Aralik'ta yaptig:
dip seviyeyi kaybederse duststin daha da derinlegsmesi
oldukca muhtemel. Buna kargik, duisuk zaman
dilimindeki destek bdlgesi korunabilirse ve fiyat YO
Uzerinde kalicilik saglayabilirse, hareketin kirmizi yatay
cizgiyle belirttigimiz 101.100$-103.300$ direng bdlgesine
dogru devam etmesini bekliyoruz.
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106,000.0
104,000.0

183, 530.0

102 ,000.0

100,000.0

Grafik, 06.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 gunldk fiyat hareketini temsil eder.

#igbirligi
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£2,000.0
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You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

OFIS AGENCY
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Web3 & Blockchain

ETH/USDT

Grafik, 06.12.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 gunldk fiyat hareketini temsil eder.

#igbirligi

bia| +
+ HT.T &DT-DL‘LH H L Lond

OFIS AGENCY

Ethereum

Guncel destek bolgemiz 2980$-2850% araligi. Fiyat bu
bélge Uzerinde tutunmayr basarirsa YO (3336%)
seviyelerine kadar bir yukselis hareketi gérmemiz
sasirtici olmayacaktir. Bitcoin tarafinda da YO kazanimi
veya bu seviyenin Uzerinde kalicilik gérmemiz halinde,
Ethereum’un da YO Uzerinde fiyatlanma ihtimali oldukca
guclu duruyor. Ancak simdilik seviye seviye ilerlemenin
daha saglikh oldugunu disundyoruz. Bu nedenle birkag
adim sonrasini tahmin etmeye c¢aligmaktansa mevcut
fiyat hareketine ve halihazirda olugsmus yapilara gére bir
oyun plani olugturmak daha mantikli gérantyor.
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2600000
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You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding




HAFTAYA HOFIS ILE BASLAMAK ICIN
E-POSTA BULTENINE ABONE OLMAYI UNUTMAYIN!

OFIS AGENCY

Bize Ulasin:
www.ofisagency.com
contact@ofisagency.com
x.com/ofisagency



