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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini dederlendirmeleri ve
yatinm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalart énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda igslem géren yatirrm araglarinin fiyatlan piyasa kosullarina ve
cesitli faktdérlere bagl olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegmis performans, gelecekteki
sonuglarin garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirnmcinin
sorumlulugundadir.

igili dUzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirim
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatinm yapmadan énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

ilginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimiziq,

Ofis Agency

www.ofisagency.com

OFIS AGENCY
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Bu hafta is marketinden ve FED Uyelerinden bahsettik. Ukrayna sahasindaki gelismeleri aktardik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarina deginmeye caligtik. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yani sira ABD 10
Yillik Tahvilleri, Kahve fiyati, Borsa istanbul, Nasdag, SP500 ve hisse senedi analizlerine de yer verdik. Ayrica yatirm
fonlarinin gegctigimiz hafta sergiledigi performanslarini da degerlendirdik.

Web3 & Blockchain

Bu hafta kripto piyasasinin genel tonunu, ETF cikislari ve bozulmaya basglayan piyasa yapisi belirledi. ABD spot Bitcoin
ETF’lerinden gelen 1,2 milyar dolarlik sert cikig, yalnizca risk istahindaki distst degil, ayni zamanda kurumlarin kisa
vadede pozisyon azaltma egdilimini de ortaya koydu. DeFi tarafinda TVLin bir ayda %25 erimesi ve zincir Ustu
aktivitenin L2'lere kaymaya devam etmesi, ekosistemin likidite kompozisyonunun yeniden sekillendigini gosteriyor.
Bununla birlikte, kaldira¢ yapisindaki degisim dikkat gekici: 2021'deki CeFi kredi balonunun aksine, yuksek kaldirag
artik daha ¢ok zincir teminatl, seffaf DeFi borclanmasindan geliyor. Genel tablo, makro baskilarin ve kurumsal
akiglarin piyasayi sikistirdigi, ancak altyapi tarafinda yikseltmelerin ve yeni Grinlerin (Fusaka, Interop Layer, Granite,
Onchain Cloud) ekosistemi teknik olarak guglendirdigi bir hafta oldu. Bunlara ek olarak kripto marketteki fiyat
analizlerimizi sizlerle paylastik.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Saat Kur Etki Pazartesi
== JPY Tatil Japonya - is¢i Bayrami
Saat Kur Etki Sal
10:00 EUR S Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (geyreklik) (3. Geyrek)
16:30 usD S ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Eyl)
16:30 usD Rk ABD Perakende Satiglar (Aylik) (Eyl)
18:00 usD ok ABD CB Tuketici Guveni (Kas)
Saat Kur Etki Carsamba
03:30 AUD rEE Avustralya TUketici Fiyat Endeksi
13:00 GBP ok ingiltere Sonbahar Beklenti Duyurusu
16:30 usD ok ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari

Kur

Persembe

usbD

Tatil

ABD - SUkran GUnu

Saat Kur Etki Cuma
02:30 JPY Hx Tokyo Gekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Kas)
16:00 EUR S Almanya Oncu Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Kas)

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

Makroekonomik Girig

Degerli okuyucularimiz, eylul ayina iligkin is verilerinin agiklanmasiyla birlikte piyasa ikiyi bélinmuis durumda.
Taraflardan bir kismi beklentinin Ustiinde gelen Tardim Digi istihdam Raporuyla is marketinin beklenildigi kadar kétu
durumda olmadigl, ABD ekonomisinin guglu ilerleyigini sirdurdiduni beyan ederken, diger tararf s6z konusu
istihdam raporunun sezonluk etkiler sebebiyle beklentileri astigini, igsizligin ise kalici olarak ilerledigini beyan edip
ekonominin zayigladigini 6ne surdd. S6z konusu bu ayrim FED Uyleri arasinda da yasandi.

Konusanlar:

Hukumet tarafindan agiklanan verilere gegmeden énce, FED Uyelerinin bu hafta gergeklestirmis oldugu konusmalari
sizler i¢in derlemek istedik.

Konusmaci Tarih Ozet Metin Ton

Gumruk tarifeleri kalici enflasyon
yaratmaz, sadece bir kerelik fiyat artig
yapar. Ancak buyume yavasliyor ve is

gucu piyasasi soguyor.

Christopher Waller

17 Kasim Guvercin

Ozel Kredi piyasasindaki hizli biyame

riskli. Hisse senedi degerlemeleri sigkin Notr

olabilir. Beklenmedik fiyat dususleri riski
var.

Lisa Cook 20 Kasim

Enflasyon 4.5 yildir hedefin Gzerinde.
Beth Hammack 20 Kasim Piyasalar zaten gevsek, faiz indirmek Sahin
atese benzin dékmek olur.

Politika normallegsmesi (faiz indirimleri)
Susan Collins 20 Kasim devam etmeli, ancak acele edilmemeli. Notr
Ekonomi degisen kosullara uyum sagliyor.

Komite icinde gérug ayriliklar (mixed
signals) var. Enflasyon riski ile istihdam
kaybi riski arasinda denge kurmak
zorlaglyor.

Lorie Logan 21 Kasim Sahin

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

FED Uyelerinin Konugsmalari

Yukaridaki 6zetten de anlasilacagi Uzere, FED Uyeleri arasinda artik bir ayrnm oldugu gézler énine ¢arpiyor. Bu
kapsamda FED de yasanan derin gérus ayriliklaryla birlikte, FED’in rotasinin net oimadigini séylemek mumkun.

Haftanin entelektiel agidan en doyurucu ve piyasa ydénu agisindan en belirleyici konugmasi, FED Guvernéru
Christopher Wallerdan geldi. Waller'in analizi, basit bir glvercin durusun étesinde, yaklasan maliye politikalarina
(gumruk tarifeleri) dair teorik bir gergeve sundu.

Piyasalar, yeni gumrik tarifelerinin enflasyonu kalici olarak yukari gekecegdi korkusuyla (Cost-Push Inflation)
tedirgindi. Waller, merkez bankaciligi literatirine atifta bulunarak kritik bir ayrim yapti. Tarifeler fiyatlar genel
seviyesinde bir kerelik bir sigrama yaratir tezi Gzerine, Bunun bir seviye etkisi oldugunu , ancak surekli artan bir fiyat
artis hizina yol agmayacagini dile getirdi. Merkez bankalarinin genellikle bu tur bir kerelik arz soklarina faiz artirarak
tepki vermeyecegdini ¢linku bu soklar zamanla sénimlenecegini iletti.

Waller'in analizindeki asil unsur ise blyime tarafindaydi. is glict piyasasindaki sogumanin, Beveridge Egrisi (igsizlik
ile agik is pozisyonlari arasindaki iligki) Uzerinde artik tehlikeli bélgeye yaklastigini ima etti. 2025'in ikinci yarisinda reel
GSYH buyumesinin ivme kaybetmesi, FED'in hata yapma lukstinin azaldigini gosteriyor. Eger FED, enflasyon
korkusuyla faizleri gereginden uzun sure yuksek tutarsa, bu kez resesyon korkusu tetiklenebilir.

Lisa Cook ve Beth Hammack’in Konusmalari:

Hammack'in argimani, "Finansal Kosullar Endeksi” (FCI) Gzerine kuruluydu. FED faizleri yuksek tutsa da, hisse senedi
piyasalarindaki ralliler ve daralan kredi spread'eri , piyasadaki fiili kosullari gevsetiyor. Hammack 6ézetle sunu
sdyluyor:

“Piyasa zaten kendi kendine faiz indirmis gibi davraniyor. Eger biz de resmi faizi indirirsek, bu ¢ifte gevseme’ etkisi
yaratir ve talep enflasyonunu yeniden patlatir.”

Lisa Cook ise daha yapisal bir riske parmak basti. Son 5 yilda bankacilik regtilasyonlarindan kagmak isteyen fonlarin
akiniyla ikiye katlanan Ozel Kredi piyasasi, seffafliktan uzak yapisiyla sistemik bir risk barindiriyor. Yiksek faiz
ortaminda, degisken faizli borglanan zombi sirketlerin temerride disme riski, bu piyasada bir likidite krizini
tetikleyebilir

Cook'un varlik degerlemeleri siskin uyarisi, hisse senetlerinde Fiyat/Kazang (P/E) oranlarinin tarihsel ortalamalarin
cok uzerinde olduguna dair net bir ikazdi.

Lorie Logan’in Konugmasi:

Logan yaptigi konugamda, yazimizin basinda agikladigimiz ikircikli durumun tstinde durdu. Dallas FED Baskani Lorie
Logan'in hafta kapaniginda yaptigr "Komite icinde fikir birligi yok" aciklamasi, piyasalar icin yeni bir Volatilite
Rejimi"nin ilani boyutunda.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

is Marketi Verileri

is Marketi Verileri:

20 Kasimda agiklanan, eylul ayina iligkin veri setini inceledigimizde, kargimiza ¢ikan tablo olduk¢ca karmasik ve iki
uclu bir yapida. Bir yanda, konsensus beklentilerini agarak +119.000 artig gésteren Tarim Digi istihdaom manset verisi,
ekonomik aktivitenin sanildigi kadar hizli yavagslamadigina isaret etmekte. Diger yanda ise, %4,4 seviyesine ylkselen
igsizlik orani ve 2021 sonlarindan bu yana en yuksek seviyesine ulagsan devam eden issizlik basvurulari, isgtcu
piyasasinda belirgin bir sogumanin ve ise alimlarda sogumanin kanitlarini sunmakta.

Aciklanan raporda, Eylul ayinda istihdamin 119.000 kisi arttigr agiklandi. Bu rakam piyasa anketlerine katilanlarin
beklentisini 6nemli élcide asti. Beklentileri asan rapor ilk bakista is gicu piyasasinin direncini korudugu izlenimi
yaratsa da verinin derinliklerine inildiginde gu¢li manset sayisinin altinda yatan zayiflik gézler éntuine ¢ikmakta.

Oncelikle, 6nceki aylarda yapilan agag yénlu revizyonlar sonrasi Temmuz ve AJustos aylarina ait veriler toplamda
33.000 istihdam kaybi yéniinde revize edildi. Ozellikle Agustos ayi verisinin +22.000 den -4.000 seviyesine, yani net
istihdam kaybina revize edilmesi ABD ekonomisinin Eylul ayindaki toparlanmadan hemen énce, istihdam yaratmakta
basarisiz oldugunu isaret géstermekte. Eylll ayindaki bu artigin bu sebeple bir trendin devami baglaminda olmadigi,
yaz aylarinda gelen duizeltme veya mevsimsel bir hareket olduguna isaret etmekte.

Sektérel Kiriimalar:

istihdam artiginin sektérel dagiimina bakildiginda, buyimenin genel bir yayilma géstermedidi aksine faiz oranlarina
duyarsiz demografik trendlerele desteklenen defansif sektorlere sikistigi géralmekte. istihdam artiginin yasandigi
sektorler ise sirayla; Saglik ve Sosyal Yardim (Manget sayisinin yarisina tekabul etmekte), Eglence ve Konaklama
(Yasanan bu artiglarin sezonluk etkiden uzak oldugunu varsayarsak, tiketici harcamalarinin hala yiksek oldugunu
kabul edebiliriz.)

Dusus gosteren sektérlere bakildiginda ise, asil kinlmanin ulastirma ve depolama tarafinda yasandigi, bunun sie mal
ticaretindeki ve stok déngisindeki daralma sonucu yasandigi kabul edilmektedir. (S6z konusu bu durum ISM
raporlari ve diger anketlerle de dogrulanmaktadir, tarifelerin etkilerini bu alanda hissedilebilir olduguna
inanmaktayiz.) Bir diger 6nemli kayip ise, profesyonel ve ig hizmetleri bélumuinde yasandi. Bu genig kalemin altinda
meydana gelen ve gecici igleri ifade eden “Gegici Yardim Hizmetleri” kalemi 16.000 kisilik bir daralma yasadi. Bu
kalemin énemi ise, gegici is glcinin piyasanin éncu gostergesi olarak kabul edilmesidir. Bu kalemde meydana
gelen israrli bir digUs gelecekteki tam zamanli isten gikarmalarin bir sinyali olarak gérulebilir.

Ucretler:

Aciklanan verilerde ortalama saatlik kazancglarin aylik bazda 0,2 ile beklentilerin altinda kaldigi s6z konusu bu ihmli
artigin Ucret kaynakl enflasyonist baskilar hdfiflettiginden séz edilebilir. Diger bir séylem ile, is gict kaynakli bir
enflasyon senaryosunun bir sonraki toplantinin konusu olmayacagi da ifade edilebilir.

Issizlik:

Kurumsal anketlerin aksine, Hane Halki Anketleri is glict bakimindan olumsuz bir duruma igaret etmekte. Ekim 2021
den bu yana kaydedilen en yuksek issizlik seviyesi olarak agiklanan verideki artisin sebebiyse kalici is kayiplarinda
yasanan artig. Bu gurupta 98.000 kigilik bir artig meydana geldi, s6z konusu bu durum igsizligin gegici bir
duraksamadan degil, sirketlerin kadrolarini kalici olarak kigultme kararindan kaynakladigini géstermekte.

Sonug

Hem alt bagliklar hem de kalici igsizlikte meydana gelen genigsleme g6z énine alindiginda agiklanan verinin manget
rakamlar kadar etkileyici olmadigi, olumlu bir hava estirmedigi aciktir. Verilerin gésterdigi Uzere, igsizlik ABD
ekonomisini yavasg yavas sarmaktadir. Agiklanan veriler 1s1ginda, énimuzdeki aylarda agiklanacak verilerin daha
genis capl istihdam problemlerine isaret edecegine inaniyoruz. Bununla birlikte burada olusacak panik halinin
sonraki toplantilarin konusu olabilecegini ve olasi bir faiz indirimini beraberinde getirebilecegini digtinmekteyiz.

OFIS AGENCY



7 Hofis 82 | 24 Kasim 2025

Markoekonomi & Jeopolitik

UKRAYNA

Sert Kis ile Onur Arasinda Segim

Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenski, Glkesinin tarihinde "en zor anlardan biriyle” karsi karsiya oldugunu
belirterek ABD Bagkani Donald Trump'in savasi sona erdirmeye ydnelik sundugu ve buyuk oélgide Rusya lehine
gorilen plani kabul etmesi icin verilen kisa sureli Gltimatoma dikkat ¢ekti. Trump, Fox News'a verdigi bir réportajda
Ukrayna'ya plani kabul etmesi icin persembe ginlne kadar stre tanidigini agikladi. 28 maddeden olusan bu plan,
uzun suredir Kremlin'in talep ettigi Uzere KieVv'in toprak tavizi vermesini, ordusunun boyutunu sinirlamasini ve NATO'ya
katiimama sézt vermesini éngéruyor. Zelenski, bu teklifin UGlkesini onurunu kaybetmek ya da énemli bir muttefiki
kaybetmek gibi zor bir ikilemle karsi kargiya biraktigini dile getirdi.

S6z konusu planin detaylarinin ortaya ¢ikmasiyla birlikte Ukrayna Uzerindeki baski yogunlasirken Rusya Devlet
Baskani Viadimir Putin ABD teklifini aldigini ve bunun nihai bir barig anlagsmasinin temeli olabilecegine inandigini
belirtti. Putin, Trump ile Alaska'daki zirvede mutabik kalinan esnekligi géstermeye hazir oldugunu ifade etti. Zelenski
ise ulusa seslenis konugsmasinda Ukrayna'nin “onur kaybi, kilit bir ortag kaybetme riski, 28 zorlu madde veya son
derece cetin bir kis" arasinda ¢ok zorlu bir segimle karsi karsiya kalabilecegini vurguladi. ABD Bagkani Trump, planin
barisa giden bir yol oldugundan emin oldugunu belirtirken Zelenski'nin plani kabul etmekten baska g¢aresi olmadigi
yénunde bir ima tasiyan agiklama yapti.

Trump'in teklifinin yayimlanmasindan sonra ¢ok sayida Avrupall lider Ukrayna'ya desteklerini yineledi ve ulkenin
kaderi hakkinda Ukrayna'nin rizasi olmadan herhangi bir karar alinmamasi gerektigi konusunda israrci oldu. Ancak,
Avrupa Birligi buyuk él¢tde diglanmig gériinse de Aimanya Sansélyesi Friedrich Merz, Trump ile plani gérastaguna ve
danigmanlar dizeyinde bir sonraki adimlar Gzerinde anlastiklarini bildirdi. Merz, Fransa Cumhurbagkani Emmanuel
Macron ve ingiltere Bagbakani Keir Starmer, Zelenski ile yaptiklari ortak gérigsmede, hayati Avrupa ve Ukrayna
gikarlarini uzun vadede koruma hedefini sirdirme konusunda mutabik kaldilar. Bu, Ukrayna'nin bazi topraklarindan
cekilmesini 6ngéren ABD teklifinden farkl olarak, mevcut temas hattinin bir anlagma igin baslangi¢ noktasi olmasini
ve Ukrayna Silahli Kuvvetlerinin Glkenin egemenligini etkin bir sekilde savunmaya devam etmesini saglamayi igeriyor.

28 maddelik plan, catismalarin durdurulmasi, yeniden yapilanma igin kiresel finansman saglanmasi ve ABD Bagkani
liderliginde taahhutleri denetleyen bir kurul olusturulmasi gibi maddeler iceriyor. Ancak bu plan, Rusya'nin ilhak ettigi
Kirim, Luhansk ve Donetsk'in de facto Rus topragi olarak taninmasi, Ukrayna’nin NATO'ya katilmamasi ve Ukrayna
kuvvetlerinin su anda kontrol ettikleri dogu Donetsk bélgelerinden ¢ekilmesi gibi Kiev i¢in daha énce kirmizi gizgi olan
pek cok maddeyi igeriyor. Plan ayrica Rusya'nin kiresel ekonomiye geri ddnmesini ve yaptirmlarin kaldiriimasini da
éngoruyor. Zelenski, tlkesine ihanet etmeyecegini, argimanlar sunacagini, ikna etmeye caligacagini ve alternatifler
onerecegini, ancak Ukrayna'nin barisg istemedidi izlenimini verecek higbir eyleme mahal vermeyeceklerini ifade etti.

Bu geligmeler 1s1ginda, G20 zirvesi marjinda Avrupa liderlerinin toplanarak teklifi gérusecegi agiklandi. ingiltere
Basbakani Starmer, gérismelerin planin  muzakerelerin bir sonraki asamasi icin nasil guclendirilecegine
odaklanacagini belirtti.

OFIS AGENCY
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

Onemli Seviyeler

Dolar endeksinde pozitif fiyatlamanin hakim oldugu bir
haftay! geride biraktik. Beklentilerimize uyumlu olan bu
fiyatlamada dikkat ceken en énemli nokta, lokal tepe
seviyesi olan 100,360 bdlgesi. Bu bdélge Uzerinde kalici
fiyat hareketleri, kisa vadede pozitif déngunin devami
icin oldukga buyuk énem tasiyor. ilgili seviyenin Uzerinde
kalinmamasi durumunda ise sari gizgi ile belirtilen 99,792
seviyesine dogru geri c¢ekilmeler goérulebilir. Genel
anlamda geri ¢ekilmeleri hala yukselig yénlu pozisyonlar
icin bir am firsati olarak gérmeye devam ediyoruz.
Ekonomik takvimdeki veri akigini dikkate alarak volatilite
beklentilerimizi gtincelleyecegiz.

100,000
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I | 99.792 |
o

—
: |
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Grafik, 22.11.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

Dongl Devam Ediyor

EURUSD cifti icin kritik fiyatlamalar devam ediyor. Gelecek
dénem icin nispeten daha acik bir fiyat hareketi
gdézlemleniyor. Siyah cizgi ile belirtilen 11552 seviyesi
Uzerinde 4 saatlik mum kapaniglari olmasi durumunda
kisa vadeli yukselis yoénlu fiyat  hareketleri
gdézlemlenebilir. Bu seviyenin altinda kalici olunmasi
durumunda ise satig baskisi devam edebilir. Hedef olarak
hareketli ortalamalar takip etmekte fayda olacaktir.
Hafta igerisinde agiklanacak olan ABD Uretici Fiyat
Endeksi verisi ile Avrupa Oncu Tuketici Fiyat Endeksi
verileri volatilitede artiga sebep olacaktir.
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Grafik, 22.11.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

Karar Bolgesi

ABD 10 yillik tahvil getirilerinde haftalardir takip ettigimiz
seviyeler arasinda énemli yer alan %4,054 seviyesi, bu
hafta itibariyle test edildi. Bu seviyenin alinda 4 saatlik
mum kapaniglari olmasi, dusls risklerini artirabilir. Bu
olana dek ise guclenme emareleri goérulmeye
baslayabilir. Ozellikle orta vadede Ussel hareketli
ortalamalarin Gzerinde kalici bir oran olmasi durumunda
tahvil fiyatlarinda dagtsun hizlanmasi ve getirilerin hizli
bir sekilde yukselmesi mumkun olabilir. Dinamik bir risk
ybnetimi ile takip etmekte fayda olacaktir.

41605

41405

Grafik, 22.11.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

Acik Fiyat Beklentisi Devam Ediyor

Gectigimiz hafta bahsettigimiz riskli  varhklardaki

zayiflama etkilerini yakindan takip ettik. Ozellikle Nvidia

bilangosunun hemen ardindan gelen satig baskisi,

beklentilerimizi karsilar nitelikteydi. Fiyat guncel olarak

6nemli bir boélgede. Bu seviyelerde zayifigin devam

' etmesi, daha derin geri ¢ekilmelere sebep olabilir. Hafta
a S a q genelinde hdafif yUkselis beklentimiz olsa da su asamada

yukselis yénltu pozisyonlar riskli buluyoruz. Yeniden

pozitif olabilmek igin siyah c¢izgi ile belirtilen 25220

seviyesi Uzerinde 4 saatlik mum kapanigi olmasini

bekliyoruz. Aksi halde zayifigin hakim oldugu bir sireg
bizleri bekleyecektir.

I
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Grafik, 22.11.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

US500

Ters Yonlu Riskler

S&P 500 icin de Nasdaq ile benzer édngérilere sahibiz.

Fiyatin orta vadede zayiflik géstermeye devam etmesini

_ bekliyoruz. Geg¢tigimiz hafta gelen hizli digtsun arindan

toparlanma sureci géruldid. Bu toparlanmanin gsimdiye

kadar zayif kaldigini séyleyebilir. Fiyatin geldigi konum

itibariyle ucuz oldugunu ancak yukselis yénlu pozisyonlar

icin gerekli kondisyonlarin saglanmamasindan dolayi

b 500 risklerin de ylUksek oldugunu dustnuyoruz. Hareketli

: ortalamalarin Uzerinde kalici fiyat hareketleri, tarihi

zirveyi test edecek yeni yukselis dalgasinin ilk habercisi
olacaktir.
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Grafik, 22.11.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa istanbul
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Borsa istanbul igin statik risk yénetimi ile pozisyon
yénetmenin problem ¢ikaracagdi bir dénem gegiriyoruz.
Ozellikle gelecek haftalarda belirli fiyat seviyeleri
Uzerinden gitmek yerine hafta igerisindeki volatiliteye
baglh olarak analiz yapmayi daha saglikli buluyoruz. Bu
nedenle grafikte hareketli cgizgilerle belirtilen Ussel
hareketli ortalama 50 ve 200 seviyeleri Uzerinde fiyatin
kalmaya devam etmesini pozitif olarak yorumluyoruz.
Fiyatin bu seviyelerin altinda, ézellikle ema200 altinda
kalici oilmasi durumunda pozisyonlarin risklerinde artiglar
gérulmeye baslayabilir.
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Grafik, 22.11.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

ENERJISA ENERJI A.S.

BIST:ENJSA

Tarkiye'nin Enerjisi
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Grafik, 22.11.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Enerjisa A.S., elektrik Gretimi, dagitimi ve perakende satig
alanlarinda faaliyet géstermektedir. Sirket, elektrik
enerjisi sektérinde surdurulebilirlik ve dijitallesme odakli
projeler gelistirerek, enerji verimliligini artirmayi hedefler.
Enerjisa, ayni zamanda enetji altyapisinin
modernizasyonuna yatirim yaparak, musteri
memnuniyetini  ve hizmet kalitesini iyilestirmeye
caligmaktadir. Siyah ¢izgi ile belirtilen 78,8 seviyesi
Uzerinde kalici fiyat hareketleri olmasi durumunda pozitif
bir géruntu olusabilir. Kosullarin gergeklestigi senaryoda
kirmizi ¢izgi ile belirtilen 76,10 seviyesi kritik bélgele olarak
grafiklerde yer alacaktir.

......

OFIS AGENCY
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Forex & Hisse Senetleri

LAM RESEARCH CORP.

NASDAQ:LRCX
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Grafik, 22.11.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Lam Research Corp, yari iletken endustrisinde faaliyet
gosteren bir Amerikan teknoloji sirketidir. Sirket, yari
iletken Uretiminde kullanilan ekipmanlar ve hizmetler
saglar, ézellikle ince film iglemleri ve etching (agindirma)
teknolojileri konusunda uzmanlagmistir. Gegtigimiz hafta
yapay zeka trendinin darbe almasiyla fiyatlamalarda
ciddi yavaslamalar géruldi. Onumuzdeki dénemde riskli
varliklarin pozitif devam edebilmesi agisindan énemli bir
noktadayiz. Kirmizi gizgi ile belirtilen 135,53 seviyesi
altinda uzun sureli fiyatlamalar olmasi durumunda
dusts hizlanabilir. Aksi halde yukselis yénlu iglemlerde
son kalede oldugumuzu séyleyebiliriz.

OFIS AGENCY
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Forex & Hisse Senetleri

ZSCALERINC.

NASDAQ:ZS

<

zZscaler

Zscaler, Inc.,, merkezi Kaliforniya’da bulunan ve “Zero
Trust” mimarisiyle ¢alisan bulut tabanh siber guvenlik
hizmetleri sunan bir sirkettir. Sirket, Zscaler Internet
Access (ZIA) ve Zscaler Private Access (ZPA) gibi
¢6zimlerle kurumlarin kullanicilarini, uygulamalarini ve
verilerini her yerden guvenli sekilde baglar. Sali ginu
bilango sonuclarini agiklayacak ZS icin kirmizi gizgi ile
belirtilen 260,50 seviyesi kritik. Bu seviyenin altinda kalici
fiyat hareketlerinin olmasi, daha derin bir geri gekilmenin
habercisi olabilir. Bu seviye kirllana dek pozitif
beklentilerin daha baskin olacagini tahmin ediyoruz. 345
seviyesi 6nemli bir direng olabilir.
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Grafik, 22.11.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 gunldk fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

KAHVE

Kuraklik ve Gumriik Vergisi Etkileri

Kuraklik  sebebiyle Brezilya’daki kahve  Uretim
beklentilerinde asagdi yoénlu revizyonlar yapilmasinin
ardindan eylul ayindan itibaren kahve fiyatlarinda
yukselis gézlemlendi. Gectigimiz cuma gunt ABD
Baskani Trump’in, Brezilya tarim Grunlerine uygulanan
%40 oranindaki gumruk vergisini kaldirdigini agikladi.
ABD’nin kahve ihtiyacinin Ugte birini Brezilya Uretiminin
kargilamasindan dolayi kahve fiyatlarinda hizli bir disus
gérualdd. Dusgisin devam etmemesi ve yukselis
sUrebilmesi adina Ussel hareketli ortalamalar énem
tasiyor. Bu seviyelerin Uzerinde kalici fiyat hareketleri
olmasi durumunda yukselis risklerinde azalma
gérulebilir.
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Grafik, 22.11.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 gunldk fiyat hareketini temsil eder.
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Yatirim Fonlari

YATIRIM FONLARINDA BU HAFTA

Hisse Senedi Yogun Fon

Enerji Sirketleri Hisse Senedi Fonu

Banka Endeksi Hisse Fonu

Sanayi Sektoru Hisse Fonu

Teknoloji Degisken Fonu

Bu hafta yatirim fonlar piyasasinda hisse senedi temelli
fonlar gugli bir gérinim sergiledi. Borsa istanbul’daki
alimlarin hiz kazanmasi ve risk istahindaki toparlanma,
hisse yogun fonlarin performansini yukari tasidi. Haftanin
getiri listesinin zirvesinde %6,5 getiri ile Hisse Senedi
Yogun Fon yer aliyor. Ozellikle bankacilik sektdérindeki
sirketlerin  gUclt  fiyatlamalar,  fonun  haftalik
performansini belirgin sekilde destekledi.

ikinci sirada %5,5 getiriyle Enerji Sirketleri Hisse Senedi
Fonu bulunuyor. Uglincu sirada ise %5,4 getiri saglayan
Banka Endeksi Hisse Fonu yer aldl. Bankacilk
sektoértindeki politik géztlmeler beklenen pozitif getiriler,
fonun haftalk yukseligini destekleyen ana unsur oldu.

%6,5

%5,5

%5,4

%5,2

-%3,0

Sanayi Sektéri Hisse Fonu, %5,2 getiriyle haftanin
doérduncu sirasinda yer aldi. ihracat agirlikh sirketlerdeki
degerlemelerin toparlanmasi, sanayi temal fonlara ivme
kazandirdi.

Ote yandan, Teknoloji Degigsken Fonu haftayr %-3,0

kayipla tamamladi. Kuresel teknoloji hisselerinde
yasanan duzeltme ve yuksek degerlemelere iligkin
endigeler, teknoloji temali fonlarin performansini
baskiladi.

*Bu siralamaya yalnizca TEFAS'ta bulunan yatinm fonlari dahil edilmistir.

*Serbest fonlar dahil edilmemistir.

*Degisken fonlardan yalnizca sektér belirtenler dikkate alinmaktadir.
*Bu igerigin amaci siralama yapmak degil yatinm fonlari hakkinda bilgi vermektir. Bu gaye dogrultusunda TEFAS’taki

siralama ile farklilik gésterebilir.
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® Aztec

Web3 & Blockchain

KRIPTO’'DA BU HAFTA

Bu hafta spot BTC ETF’lerinden 1,1 milyar dolarlik sert c¢ikiglar goérultrken DeFi TVL'si son bir ayda
yaklasik %25 geriledi. Buna ragmen kaldirag yapisi énceki déngulerden farkl. Galaxy verileri, zincir
teminath kredilerin 73,6 milyar dolarla rekor kirdigini ve tim kripto kredilerinin %67’sinin artik DeFi
kaynakli oldugunu gésteriyor. Ethereum ve Bitcoin iglem Ucretleri dusuk seyrederken, faaliyetin buyuk
kismi L2'lere kayiyor. Perp DEX hacimleri sakinlesmis olsa da Hyperliquid/Aster dominasyonu sariyor.
3 Aralik'taki Fusaka (PeerDAS + 150M gas) yukseltisi ise L2 ve rollup ekosistemi icin siradaki yapisal
katalizér olarak éne ¢ikiyor.

Filecoin, icerik adreslemeli veri ve dogrulanabilir hizmet teslimi Uzerine kurulu tamamen on-chain
bulut altyapisi olan Filecoin Onchain Cloud’u tanitt. Warm Storage, Filecoin Pay, Beam retrieval ve
Synapse SDK gibi bilesenlerle Al gcaginin veri élgegine uygun, agik ve denetlenebilir bir bulut modeli
sunuyor. Filecoin Pin, IPFS ile Filecoin depolamasini tek tikla birlestirerek gelistiriciler icin ilk pratik
entegrasyonu sagladi.

Avalanche’nin 19 Kasim’da yayinlanan Granite yukseltmesi, dlgeklenebilirligi artirtyor ve biyometrik
dogrulamayi destekliyor. Yukseltinin merkezi olan ACP-181, P-Chain Uzerinde epoch bazli sabit
validator gérunimu saglayarak ¢apraz zincir mesaj dogrulamasini daha stabil, ucuz ve guvenilir hdle
getiriyor.

Ethereum Foundation ayrica L2'leri “tek zincir deneyimi” altinda birlestirmeyi hedefleyen Interop Layer
planini netlestirdi: kullanicilar zincirler arasi iglemleri tek imzayla gergeklestirirken yénlendirme ve
mutabakat otomatik olacak.

Ethereum Uzerinde zk gizlilik L2'si Aztec, Ignition Chain Ondo Finance, tokenize
ile ana aga tamamen merkeziyetsiz bicimde ¢ikti. edilmis hisse senetleri ve
EVM uyumlu, guvenilir kurulum gerektirmeyen bu @ ondo ETFleri Avrupa genelinde
model, shielded havuzlarda ilk hacimlerin akmaya 30’dan fazla pazara
baslamasiyla gizlilik odakli DeFi igin yeni bir dénemi genisletmek igin tam AB
isaret ediyor. onayi aldi.
Aave, iOS icin gercek zamanl bilesik faiz sunan, %9 Coinbase, Morpho
APY'ye kadar getiri saglayan yeni tasarruf altyapisiyla desteklenen ETH
uygulamasini duyurdu. Uygulama, 1 milyon dolar teminath krediler yayina
bakiyeye kadar koruma ve aninda c¢ekim destegi alindi. Krediler tamamen
sunuyor. zincir usta teminatla
calisiyor.

2017'yi andiran kuguk caph bir halka acik satig Hyperliquidin yerel bir borg
hareketi bu ay canlanmig durumda. Monad, verme & bor¢ alma piyasasi

Immunefi, BOB, Vooi ve Makinafi, Coinbase “ baslatmaya hazirlandigi
Launchpad, Coinlist ve Legion gibi platformlarda soylentileri gucgleniyor

yuksek talep géren token satiglarina hazirlaniyor.

Hyperliquid

OFIS AGENCY
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WHY NOT YOU?

Create your account at bemfunding.com now.

Use code HOFIS for 5% off.
——
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Web3 & Blockchain

BTC/USDT

Bitcoin

Bitcoin'in 108 bin Uzerindeki yatay hareketinin asagi
kirimasi ile hizlanan dusgtse sahit oluyoruz bi suredir.
DasGsin hizinin  yavasglayacagr ve 76000-98000
araliginda yeni bir yatay aralik olusturacagi
dasincesindeyim. Bu aralik igerisindeki 80-76 bin
boélgesinin destek olarak c¢aligsabilecegini yukselig
sergilerse de 92150 ara direncinden satig gelmesi olasi.
Genel olarak hizh dusisun yavasladigr bir bir hafta
gérebiliriz. 76000 desteginin altinda kalmasi durumunda
70000 destegine bakabiliriz.
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You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

Grafik, 22.11.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 gunluk fiyat hareketini temsil eder.

#igbirligi
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Web3 & Blockchain

ETH/USDT

Ethereum

Ethereum'da destek bdlgemiz aslinda mayis ayinda
baglayip 60 gun slUren akimdulasyon alani. Bu alanin
sinirlari 2700 ve 2400 seviyelerini izlemek gerekecek. Bu
alanda tekrar akimulasyon gérebiliriz. Buradaki
akimulasyon fiyati 3300-3420 arahdina tasiyabilir.
Bitcoin'de de belirttigimiz gibi gok momentumlu sekilde
gergeklesen dususiun biraz momentum kaybettigini ve
dastsun duzeltmesini goérebilecegimiz bdlgeye giris
yaptigini disunlyoruz. Eger Bitcoin analizindeki gibi bir
aralik belirtmemiz gerekirse 2400-3300 arahd! bir kag
ofis sayisi konusu olabilir. 2400-2700 alaninin da duserek
kirnlmasi 2000'e géturebilir. Ozetleyecek olursak digus
olsa bile momentumunu biraz kaybetmis bir disus ya da
dususun duzeltmesi yukseligler beklenebilir.
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You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

Grafik, 22.11.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 gunldk fiyat hareketini temsil eder.

#igbirligi
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