Makroekonomi
k" _Hisse Senetleri

- Forex

WE ARE SO BACK

17 K0|3|m :

2025 say!: 81




1 Hofis 81|17 Kasim 2025

Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini dederlendirmeleri ve
yatinm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalart énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda igslem géren yatirrm araglarinin fiyatlan piyasa kosullarina ve
cesitli faktdérlere bagl olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegmis performans, gelecekteki
sonuglarin garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirnmcinin
sorumlulugundadir.

igili dUzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirim
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatinm yapmadan énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

ilginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimiziq,

Ofis Agency

www.ofisagency.com

OFIS AGENCY
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

ABD hukumetinin yeniden agilmasi piyasalari kisa sureli rahatlatsa da ekim verilerinin yayinlanmamasi FED’in Aralik
toplantisi éncesi belirsizligi artirdi. Yumusak verilere ydénelen yatirimcilarin risk algisi, tiketici guvenindeki sert
dusutsgle bozuldu. Enflasyon konusunda sahin mesajlar faiz indirimi beklentilerini zayiflatirken QT’'nin sona ermesi
teknik bir adim olarak éne ¢ikti. Turkiye'deki C-130 kazasi ve Yunanistan’la gerilim ile NATO’nun Arktik faaliyetleri ve
ABD’nin Tayvan destegi kuresel riskleri yeniden yukseltti.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarina deginmeye galistik. DXY, EUR/USD ve GBP/USD gibi forex analizlerinin yani sira
ABD 10 Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdaqg, UKI00 ve hisse senedi analizlerine de yer verdik. Ayrica yatirim
fonlarinin gegctigimiz hafta sergiledigi performanslarini da degerlendirdik.

Web3 & Blockchain

Bu sayida, Bitcoin’de uzun vadeli yatinmcilarin 405 bin BTC’lik dagitiminin, ETF’ler ve sirket hazineleri tarafindan nasil
emildigini; “eski coin uyanigi” ve piyasa yapisindaki kimlik degisimini detaylandirlyoruz. Stablecoin girigsimlerinin
genisledigi ve buyuUk protokollerin yeniden yapillanma stireglerine odaklandigi bir haftayr ele aliyoruz. DYdX ve
Huma’'nin geri alim programlarindan Sui Foundation’in USDsui stablecoin hamlesine, Uniswap’in tartigmali yeni
modelinden tokenize altin piyasasini. Solana’nin milyarlarca dolarlik tcret geliri, Kazakhstan’in 1 milyar dolarlik kripto
rezerv fonu plani ve Robinhood—-Jupiter entegrasyonu gibi kiresel gapta éne gikan teknik ve makro gelismeleri de bu
sayida bulabilirsiniz. Bunlara ek olarak kripto marketteki fiyat analizlerimizi sizlerle paylastik.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Saat Kur Etki Pazartesi

16:30 usD * New York Empire State imalat Endeksi (Kas)

Saat Kur Etki Sahl

17:15 usD 5 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) (Eki)

Saat Kur Etki Garsamba

10:00 GBP * ingiltere Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Eki)
13:00 EUR Hx Euro Bélgesi Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Eki)
22:00 usD rEx Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklari
Saat Kur Etki Persembe

16:30 usD o ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi (Kas)

18:00 usD L ABD ikinci El Konut Satiglari (Eki)

Saat Kur Etki Cuma

02:30 JPY o Japonya Ulusal TUFE (Aylik) (Eki)

1:30 EUR *x Almanya Oncu imalat Satin Alma Madurleri Endeksi (PMI) (Kas)
17:45 usD S ABD Oncu Hizmet Satin Alma Madurleri Endeksi (PMI) (Kas)
18:00 usD ok ABD Michigan Enflasyon Beklentisi (Kas)

OFIS AGENCY
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Piyasa

ABD BILANCO TAKVIMI

Pazartesi

Sonrasi

Trip.com Group Limited

Piyasa

Oncesi

Home Depot, Inc. (The)

Oncesi

PDD Holdings Inc.

Sonrasi NVIDIA Corporation
Oncesi TJX Companies, Inc. (The)
Sonrasi Palo Alto Networks, Inc.

Oncesi Walmart Inc.
Sonrasi Intuit Inc.
Sonrasi Ross Stores, Inc.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

Makroekonomik Girig

Degerli okuyucularimiz, ABD hudkumetinin yeniden faaliyete ge¢mesiyle piyasalar Uzerindeki sis bulutu kismen
dagiimig olsa da, ekim ayina iligkin verilerin yayinlanmayacagdinin agiklanmasi bu iyimserligi gélgede birakti. Veri
eksikligi nedeniyle 10 Aralik'taki kritik FED toplantisina yine belirsizlikler iginde girecegimiz anlasiliyor. Bu haftaki
yazimizda, piyasalari etkileyen bu 6zel durumu ve FED Uyelerinin son konugmalarini sizler igin kaleme aldik.

ABD Hukumeti Acilisi, Gergekten Geri Donduk Mu?

Hafta, pazar gind (9 Kasim) ABD'li yasa yapicilarin, tarihin en uzun sureli (42 gini asan) federal hukimet
kapanmasini sona erdirmek amaciyla kisa vadeli bir fonlama tasarisi Gzerinde anlagsmaya vardigi haberiyle basladi.
Bu gelisme, Pazartesi glinu Asya ve Avrupa piyasalarinda bir rahatlama rallisini tetiklerken; hisse senetleri ylkseldi ve
ABD dolari gegici olarak zayifladi.

Ne var ki bu rahatlama kisa 6murlt oldu. Kapanmanin biraktigi en énemli ve piyasalar agisindan en yikici miras, kritik
ekonomik verilerin toplanamamasi ve yayinlanamamasiydi. Ozellikle, persembe ginu agiklanmasi planlanan ekim
ayl Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) ile normal sartlarda 7 Kasim'da beklenen ekim ayi istihdam raporu, Galisma
istatistikleri Burosu'nun (BLS) kapanma siresince g¢aligamamasi yuzinden belirsiz bir tarihe ertelendi. Hig
aciklanmayacagi dahi beyan edildi.

Sadece yatinmcilarin degil, Federal Rezervin de politika géranuarligd, bu karmasa nedeniyle bulandi. Fed'in 10
Aralik'taki kritik para politikasi toplantisi 6ncesinde enflasyon ve igglcu piyasasinin saghdina dair resmi verilerden
mahrum kalmasi, piyasalardaki belirsizligi tirmandirdi.

Resmi veri eksikligi, odagin 6zel sektér anketlerine ve tuketici glivenine kaymasina neden oldu. Bu énemli bir nokta,
nitekim hikimet tarafindan agiklanmayan ve agiklanmayacak olan hard datalarin eksikliklerini 6zel sektér anketleri
ve tiketici glveni gibi daha yumusak veri gruplarinin ay boyunca piyasadaki etkisini arttiracaktir. S6z konusu bu
durum ocak ayina kadar etkinligini koruyabilir.

Yumusak Veriler Ne Séyluyor?

Etkileri bu haftaya yayilan ve gegen hafta cuma gunt agiklanan Michigan Universitesi Tuketici Guven Endeksi, 53,0'lik
beklentilerin belirgin sekilde altinda kalarak kasim ayinda 53,6'dan 50,3'e geriledi ve neredeyse rekor dusuk seviyeye
indi. Anket direktoért, bu keskin diststin temel nedenini "hikimet kapanmasinin ekonomi Uzerindeki potansiyel
olumsuz sonuglarina iligkin endiseler” olarak acik¢a belirtmisti.

Mevcut olumsuz given ortamina kargin, Ulusal Perakendeciler Federasyonu (NRF) 6 Kasim'da tatil sezonu (Kasim-
Aralik) satiglari icin iyimser bir tahmin yayinladi. NRF'nin beklentisi, satislarin %3,7 ila %4,2 arasinda artarak tarihte ilk
kez 1 trilyon dolari agmasi yénuinde. Buna karsilik, S&P Global Ratings gibi diger kurumlar daha temkinli bir durug
sergiliyor. S&P, bu buyimenin énemli bir bdlimuanin, Trump ydénetiminin gumruk tarifelerinin tetikledigi fiyat
artiglarindan kaynaklanacagini ve reel satis hacminde "‘minimum” artis olacagini éngoéruyor. Ek olarak, gelir gruplari
arasindaki ayrigmanin devam ettigi, dusuk gelirli tuketicilerin artan fiyatlar karsisinda harcamalarini kistigi belirtiliyor.
is bu géranuimler hala belirsizlik ortaminin ayakta kalmasini saglarken, yumusak verilerdeki olumsuz gérinumler
piyasayi da olumsuz gekilde etkilemekte. Nitekim, hikimetin agilmasiyla kimi sorularimiza cevap aramayi beklerken
aksine cevaplarin ételendigi bir durum s6z konusu oldu.

The White House &

WE ARE 50 BACK.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

FED Uyelerinin Konugsmalari

Bu hafta piyasalari sekillendiren unsur tartigmasiz FED Uyelerinin yapmig olduklari konugmalardi. ilgili konugsmalari tg
baslik altinda toplamak mimkan.

1. Enflasyon Ustunligu

Atlanta Fed Baskani Bostic, iggucu piyasasi sinyalleri karigik olsa bile enflasyon riskinin agik ara en acil risk oldugunu
netlestirdi. Fed, faiz indirimlerine baslamadan énce enflasyon hedefine dogru kesin ve surekli bir ilerleme gérme
esigini yukseltmistir.

2. Nicel Sikilagtirma Sona Eriyor

SOMA Yoéneticisi Perli ve NY Fed Baskani Williams, QT'nin 1 Aralik'ta durdurulmasi kararinin operasyonel bir zorunluluk
oldugunu teyit etti. Para piyasalarinda artan likidite sikisikhidgr baskisi, Fed'in bilangosunu “yeterli rezerv" seviyesinin
biraz tzerine getirdigini gosteriyor.

3. Yapay Zeka (Al) Riskleri
Baskan Yardimcisi Barr, Al'nin uzun vadede Uretkenligi artirma potansiyelini 6vmekle birlikte, kisa vadede asiri
sermaye harcamalari ve finansal denetim zorluklari konusunda uyarida bulundu.

Enflasyona Yoénelik Endigeler

is bu baglk piyasadaki ters hareketlenmenin temelini olusturuyor nitekim veri eksikli§i neticesinde gézler FED
Uyelerinin yapacagdi acgiklamalara dénmustt. FED Uyelerinin enflasyon hakkinda yaptigi endige verici yorumlar
sonrasi, faiz indirimi olasiliklar duserken piyasa da bu distsu takip etti.

Bostic, enflasyonun yaklasik bes yildir Komite'nin %2 hedefinin Gzerinde kaldigini vurguladi. Eylal ayr TUFE (CPI)
verisinin %3,0 olmasi, Fed'in temel hedefi olan Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE) endeksinde enflasyonun yaklagik
%2,7'ye denk geldigini gosteriyor. iggliicu piyasasindan gelen sinyalleri ‘muglak ve yorumlanmasi zor" olarak
nitelendirdi ve isglcu piyasasi zayiflamasi sinyallerinin, enflasyon hedefin bu kadar tzerindeyken énemli bir politika
gevsemesini hakl ¢ikaracak kadar net bir déngusel gerilemeye isaret etmedigini belirtti. Ona gére, daha agik ve acil
risk fiyat istikrari olmaya devam ediyor. Bostic aciklamalarina ilaveten politika gevsemesinin enflasyon beklentilerini
serbest birakma ve enflasyonu tekrar koérikleme potansiyelinin kabul edilemez bir risk tasidigi uyarisinda bulundu.
Atlanta Fed'in anket verileri (BIE, CFO Anketi), firmalarin fiyat beklentilerini 2026'ya kadar %2'nin oldukga Gzerinde
artirmay! planladigini gésteriyor. Bu da fiyat baskilarinin uzun sire kalici olacagina igsaret ediyor.

Kansas City Fed Bagkani Jeffrey Schmid de 14 Kasim'daki konugsmasinda enflasyonun yiksekligini (Agustos'ta %2,7)
teyit etti. Schmid, mevcut politika durusunun sadece "hdfif kisitlayici” oldugunu belirtti. Bu da faiz oranlarinin agresif
sekilde dustrdlmesi igin bir isaret olmadigini gosteriyor.

Yukarida da aktardigimiz Gzere, FED Uyeleri 6zellikle Bostic enflasyon 6zelinde son derece sahin bir tutum ortaya

koydu. S6z konusu bu tutum, piyasalarin diigmesindeki ana lokomotif. Gérselden de gérilecegi Uzere agiklama
sonrasi olasi faiz indirim oranlari epeyce dustu.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

FED Uyelerinin Konugmalari

QT Sonu ve Rezervler

Nicel Sikilagtirmanin (QT) 1 Aralik'ta sona erme karari, bu haftanin operasyonel agidan en énemli geligmesiydi. New
York Fed'deki ABD Hazine Piyasasi Konferansi'nda SOMA Yoéneticisi Roberto Perli ve NY Fed Baskani John C. Williams,
kararin ardindaki mekanigi netlestirdi.

QT'nin durdurulmasi, para piyasasi kosullarinin sikilagtigina dair net piyasa géstergelerine dayanmaktadir. Ozellikle,
repo oranlarinin agustos sonundan itibaren Faiz Odenen Rezerv Bakiyeleri (IORB) oranina gére ylkselmeye
baslamasi ve eylilden itibaren Etkili Federal Fon Oraninin (EFFR) Uzerinde surdurdlebilir bir sekilde islem gérmesi,
sistemik likidite stresinin arttigini gésterdi.

Yikselen repo oranlari, federal fon piyasasindaki ana borg verenler olan Federal Ev Kredisi Bankalarini (FHLB'ler)
nakitlerini daha yuksek getirili repo piyasasina kaydirmaya tesvik etti. Bu durum, federal fon piyasasindaki likiditeyi
daha da azaltarak EFFR'yi yukari gekti.

Likidite sikigikhgl, Hazine Genel Hesabinin (TGA) yeniden inga edilmesiyle hizlandi. Temmuz basgi ile eylll ortasi
arasinda TGA artti, bu da ON RRP bakiyesini 200 milyar dolar seviyesinden minimum seviyelere disirdu. Bu, piyasaya
marjinal nakit saglamak igin repo oranlarinin daha da ylukselmesini zorunlu kild.

Daha siki piyasa kosullari, kisa vadeli repo piyasasi baskilarini sinirlamak igin bir tavan araci olan Surekli Repo
Tesisinin (SRF) kullanim sikigini ve hacmini artirdi. NY Fed Bagkani Williams, Fed'in artik "bol rezervler stratejisinin” bir
sonraki asamasina gectigini, yani denge tablosu buyuklaginin kalici olarak artirilacagini ima etti. QT'nin
durdurulmasi, rezervlerin Komite'nin belirledigi “yeterli rezerv" seviyesine ulastiginin resmilegmesidir.

sonug

QT'nin sonu, Hazine ve repo piyasalarindaki likidite baskisini ydénetmeye yonelik pragmatik bir operasyonel karardir.
Bu, uzun vadeli tahvil getirileri Gzerindeki yukari yénli operasyonel baskiyi hafifletmelidir. Ancak Williams'in da
belirttigi gibi bu, faiz politikasi durusunda bir degigiklik anlamina gelmez.

OFIS AGENCY
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HAFTAYA BAKIS

FED Uyelerinin Konugsmalari

Yapay Zeka Cikarimlari

Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi Michael S. Barr, 11 Kasim'da Singapur Fintech Festivalinde yaptigi konugsmada
yapay zekanin (Al) uzun vadeli yapisal etkilerine odaklanarak, bu teknolojinin sundugu firsatlari ve beraberinde
getirdigi denetim risklerini ele aldi.

Barr, Al'nin makroekonomik potansiyeline deginirken Uretkenligi artirma yoluyla uzun vadede enflasyon yaratma riski
olmadan daha yuksek cikti buyimesi sunabilecegini belirtti. Bu, arz yoénli iyilesmelerin enflasyonsuz buyimeyi
destekleyebilecedgi anlamina geliyor. Bununla birlikte Barr, Al gidimlu sermaye harcamasi dalgasinin, ézellikle 3
trilyon dolarlik yeni veri merkezi kapasitesi projeksiyonlari dikkate alindiginda kisa vadeli talebi agma riski tasidigi
konusunda uyardi. Eger yatirim talebi agarsa Al sektérinde (potansiyel bir balon riskiyle) kayiplar ve ayarlamalar
yasanabilir.

Finansal sektérde Alnin hizla benimsenmesi, Fed icin de blylk denetim zorluklar yaratiyor. Barr, Al tabanl finansal
modellerin yasalara uygun, agiklanabilir ve tekrarlanabilir olmasini saglamanin énemini vurguladi. Ozellikle, Al
destekli ticaret algoritmalarinin, piyasa maniputlasyonu veya sistemik riskle sonuglanabilecek "zimni anlagsmaya”
(tacit collusion) yol agmasi riskine kargi korunma gerekliligine dikkat gekti.

Al'nin etkileri isglcu piyasasinda da ayrismalara neden oluyor. Chicago Fed'de 10 Kasim'da dlizenlenen bir etkinlikte
sunulan arastirma (Gustavo de Souza), Al'nin Brezilya'daki isglict piyasasinda iki zit etki yarattigini gésterdi: Bir
yanda ofislerdeki rutin gérevleri otomatiklestirerek orta gelirli caliganlarin istihdamini ve Gcretlerini azaltirken diger
yanda fabrikada makineleri daha kolay ve tretken hale getirerek dusuk vasifli/geng isgilerin istihdamini artirdi.

Sonug olarak Barrin Al hakkindaki uyarilari, teknoloji sektérindeki yatinm ¢ilginhginin finansal istikrar riski
yaratabilecegine dair Fed'in artan hassasiyetini yansitiyor. Yatinmecilarin, Al altyapisindaki asir kapasite risklerini ve
Al kullanan Fintech sirketleri Gzerindeki potansiyel duzenleyici sikilastirmayi yakindan izlemesi gerekiyor.

Alan Geligme Ozeti Kisa Vadeli Piyasa Gikarimi

Bostic: Enflasyon riski hala
Faiz Oranlari cok yuksek; faiz indirimi esigi
yuksek tutuluyor.

Faiz indirimi beklentileri (2026'nin
ilk yarisi igin) geri gekilmeli.

Kisa vadeli para piyasasi istikrari
artiyor. Uzun vadeli faizler
Uzerindeki operasyonel baski

QT, piyasa sikisikigr nedeniyle
Likidite/QT 1 Aralik'ta sona eriyor. SRF ve
repo oranlari yukseliyor.

hafifliyor.
Barr: Uretkenlik artis Veri merkezi ve Al altyapl
Al/Teknoloji potansiyeli yuksek ancak asiri yatirimlari igin temkinli olunmali;
J sermaye harcamasi riski ve finansal teknoloji denetimleri
denetim zorluklari mevcut. artacaktir.

OFIS AGENCY
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TURKIYE

C-130 Kazasi ve Yunan Rezaleti

Jeopolitik bélumde bu hafta bizleri 6nemli baglklar ve
gelismeler karsiliyor. Her ne kadar bir suUredir saha
yansimalari olarak tansiyonlar disse de arka planda
gelisen temaslar ve bu hafta ile birlikte artan cephe
hareketleri yaklagan sorunlarin ve ¢ézimlerin énemli
gostergeleri olarak kargimiza gikiyor.

HenlUz haftanin basinda Turkiye'ye ait Lockheed C-130
tipi askeri kargo ucagdi, Azerbaycan’daki Gence'den
Merzifon'a dénus rotasinda Gurcistan sinirina  yakin
Sighnaghi bdlgesinde havada parcalanarak dusta.
Ucagin  dusmesinin  ardindan  Turkiye-Gurcistan-
Azerbaycan arasinda diplomatik temaslar arttinlarak
dogrudan arama kurtarma caligmalarina baslanildi.
Hava sartlari ve hassas suregten kaynakli gece
saatlerine Ugagin kara kutusuna erigilerek detayli
inceleme baglatildi. Guvenlik gerekgesiyle C-130’larin
yere indirilmesi ve teknik kontrollerinin yapiimasina karar
verildi.

TR HAWA KUVVE

OFIS AGENCY

Olay hem Gurcistan hattinda olmasi hem de ge¢mis
Rus-Turkiye gerilimlerinden kaynakh bir ¢ok farkh fikri
ortaya atsa da sorusturmalarin ve incelemelerin devam
ettigi bu hassas konuda kurumlarin agiklamalarini takip
etmek en dogru segenektir. Simdilik kazanin teknik bir
ariza Uzerine oldugu konusunda daha yatkin distince
olsa da Gurcistan’in, NATO Uyeligi hedefi olan ve Rusya
ile sorunlu bir gegcmise sahip bir Ulke olmasi, Turk
ucaginin bu bélgede dusmesi hem Gurcistan’in hava
savunma kapasitesi hem de Karadeniz’de devam eden
NATO-Rusya askeri kesif faaliyetleri agisindan soru
isaretleri yaratti.

Ayrica Kazanin, Moskova'nin Gurcistan’daki
bélgeler (Abhazya ve Gulney Osetya) Uzerinden
Karadeniz’e yénelik artan elektronik harp  (EH)
faaliyetleriyle c¢akigmasi, olayin arkasinda bir dig
muidahale olup olmadigina dair iddialari gindeme
getirdi. Bu iddialarin dogrulanmasi, NATO’nun dogu
kanadindaki risk algisini kékten degistirecektir.

ayrilikgl
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TURKIYE

C-130 Kazasi ve Yunan Rezaleti

Olay hem Gurcistan hattinda olmasi hem de gecmis Rus-Turkiye gerilimlerinden kaynakli bir ¢ok farkl fikri ortaya
atsa da sorusturmalarin ve incelemelerin devam ettigi bu hassas konuda kurumlarin agiklamalarini takip etmek en
dogru secenektir. Simdilik kazanin teknik bir ariza Uzerine oldugu konusunda daha yatkin duslince olsa da
Gurcistan’in, NATO Uyeligi hedefi olan ve Rusya ile sorunlu bir ge¢gmise sahip bir tlke olmasi, Turk ugaginin bu bélgede
dismesi hem Gurcistan’in hava savunma kapasitesi hem de Karadeniz’de devam eden NATO-Rusya askeri kesif
faaliyetleri agisindan soru isaretleri yaratti.

Ayrica Kazan'in, Moskova'nin Gurcistan’daki ayrilikgi bélgeler (Abhazya ve Giiney Osetya) Uzerinden Karadeniz'e
yoénelik artan elektronik harp faaliyetleriyle ¢gakigsmasi, olayin arkasinda bir dis midahale olup olmadigina dair
iddialari gindeme getirdi. Bu iddialarin dogrulanmasi, NATO’nun dogu kanadindaki risk algisini kékten degistirecektir.

Turkiye bu Uzicu gelismeyle toplumsal yas stirecindeyken Yunan Hava Kuvvetleri’'nin resmi sosyal medya hesabinda
“Photos of the Day” basligiyla C-130 fotograflari paylasiimasi ve bunun Turkiye'deki kamuoyunda ugak kazasinin
hemen ardindan “provokasyon” olarak algilanmasi sonucu sert diplomatik tepkiler geldi. Tepkilerin ardindan
paylasim silindi ve bir zamanlama hatasi olarak agiklansa da dogrudan gergeklesen bu provoke eylem iki devlet
arasinda halihazirda var olan sorunlari tekrardan tetiklemis oldu.

Hellenic Air Force &
HAFspokesperson

Photos of the Day!

OFIS AGENCY
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KUTUPLARDA GUG GOSTERISI

Baltik Tansiyonu

NATO, Finlandiya ve isveg’in katiimiyla kuzey kanadini tamamen givence altina aldiktan sonra, Arktik (Kutup)
bélgesini yeni stratejik rekabet alani ilan etti. Bu hafta baglayan blytk élgekli NATO tatbikatlari, Kuzey Kutbu’nun 2025
yilinda bir "kavsak noktasinda® oldugunu teyit ediyor: Ya kuresel bir igbirligi alani kalacak ya da yeni bir catigma ve
sémurl bélgesi haline gelecek. Bu sahada yil boyunca énemli tatbikatlar gérdik (ér. Joint Viking/Arctic Light gibi
tatbikatlar; haber takvimi hala yodun). Bu sonbahar-kig déneminde NATO'nun kuzeydeki faaliyetlerine kargi
Rusya’nin Kola Yarimadasi ve Kuzey Filosuna yénelik konuglandirmalari arttigr uyarilari Norve¢ makamlarindan geldi.

F

-
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Tatbikatlarin Amaci: Caydiricilik ve ittifak

Deterrence (Caydiricilik): Tatbikatlarin temel hedefi, Rusya'nin Kuzey Denizi Rotasi (KDR) Uzerindeki artan askeri
yiginagina ve deniz alti altyapi faaliyetlerine karsi hazirlik, birlik ve kararlilik géstermektir. NATO, bdlgeyi militarize
etmedigini, yalnizca militarizasyonu engelledigini vurgulasa da genis ¢apli manevralar Moskova tarafindan “tehdit”
olarak algilanmaktadir.

Lojistik Hakimiyet: Kuresel isinmanin agtigi yeni deniz yollari, 6zellikle KDR, lojistik ve ekonomik olarak hayati 6nem
tagimaktadir. Tatbikatlar, ABD ve Kanada'nin yani sira yeni Gyeler Finlandiya ve isve¢'in de dahil oldugu bir ortaklikta,
en zorlu kosullarda dahi operasyonel kapasiteyi stirdirme yetenegini test etmektedir.

Stratejik 6nemdeki cografya: Kola Yarimadasi, Rus Kuzey Filosu ve nukleer denizalti altyapisi icin lojistik-kritik.
GIUK/Bear Gap (ingiltere-izlanda-Grénland hatti) Gzerinden Atlantik erigimi Rusya ve NATO igin kilit 5neme sahip.

Askeri modernizasyon: Rusya yeni denizaltilar, hipersonik denemeler, uzun sireli Gslenmeler ve Ki-yénllu testleri
arttird. NATO ise soguk iklim harekati, denizalti tespit ve ¢ok uluslu lojistik kapasite testlerini yogunlastiriyor. Bu
karsilikh gug gésterileri “disman-algisi” olusturarak kazara tirmanma riskini ylkseltiyor.

OFIS AGENCY
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KUTUPLARDA GUG GOSTERISI

Rus perspektifi

Rusya’nin Stratejik Karsihigi

Rusya, NATO'nun bu genislemesine ve tatbikatlarina karsilik olarak Norveg sinirina askeri yiginak yapiyor. Moskova,
Arktik’i kendi tarihsel "arka bahgesi” olarak gérmekte ve yeni agilan deniz yollarindaki egemenligini korumayi temel
stratejik 6ncelik olarak belirlemistir.

e Nukleer Varlik: Rusya’nin Arktik’'teki nukleer denizalti filosu ve buz kirici yetenekleri, NATO'nun kuzeydeki herhangi
bir hamlesine karsi en buyuk kozudur.

e Cin Faktért: Rusya, KDR'nin gelistiriimesi ve guvenligi konusunda Cin ile artan bir pragmaitik isbirligi icindedir. Bu
durum, Arktik'teki ikili rekabeti (ABD-Rusya) ¢ok kutuplu bir gerilime (ABD-Gin-Rusya) dénisturmektedir.

Etkiler

Kuzey Avrupa’nin guvenlik temeli degisiyor. Norveg-Finlandiya-isveg-NATO koordinasyonu artarken Rusya-NATO
kargithgi derinlesiyor. Bu, Kuzey Denizi/ Arktik enerji altyapisi (denizalti kablolari, boru hatlari) ve ticaret rotalarinda
askeri-stratejik risk primi yaratacaktir. Arktik deniz yollari ve enerji projelerine (petrol/gaz, yeni denizalti kablolari)
iliskin risk primi yukseltmesi, yatirrmcilar ytksek riskli bélgelerde sigorta maliyetlerini ve proje portféylerini yeniden
degerlendirebilir. Savunma harcamalarinda kuzey Ulkelerinde hissedilir 6l¢ctide artis gérmemiz kaginiimaz.

Muhtemel senaryolar ve ¢ikarimlar

« Gerilimli denge (en muhtemel): NATO tatbikatlari ve Rus konuglandirmalari surer; karsilikli bilgi paylagimlari ve
askeri-diplomatik kanallar sik kullanilir. Bu durumda risk primleri artar, ancak kontrol edilebilir.

* Yerel provokasyon ve kaza: Radar/deniz-hava kargilagmasi sonucu bir kaza veya esgiidimsiiz manevra, bélgesel
tirmanmaya yol agabilir. Bu durumda enetr;ji altyapisi ve deniz ticareti riskleri hizla fiyatlanir.

e Uzun vadeli militarizasyon: Rus Kola bazli modernizasyonunun kalicilagmasi ve NATO infrastrukttr yatirmlarinin
artinimasi, Arktik’in daha kalici askeri eksene dénigsmesine neden olur. Maliyetler ve sigorta primleri ytksek olur.
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TAYVAN

ABD kongresinin karari

Asya-Pasifik'teki guivenlik gerilimi, ABD Kongresinin bu hafta Tayvan'a yénelik yeni bir askeri satig paketini
onaylamasiyla kritik bir esige ulasti. ABD'nin Tayvan'a verdigi savunma destegi, Pekin tarafindan "asilamaz bir kirmizi
cizgi” olarak gérultyor ve bu hamle, Cin Disisleri Bakanhgrnin sert kinamasiyla karsilandi.

ABD'nin 330 Milyon Dolarlik Savunma Destegi

Kasim ayinin ortasinda gergeklesen bu olay, Trump yénetiminin ikinci dénemindeki ilk Tayvan askeri satigi olmasi
nedeniyle sembolik 6neme sahiptir. Paket, 330 milyon dolar degerinde olup, Tayvan'in envanterindeki F-16, C-130 ve
Yerli Savunma Ucgaklari (IDF) igin standart digi yedek parga ve onarim destegini icermektedir.

 Stratejik Anlami: Washington, bu satigi Tayvan iligkileri Yasasi ve Alti Gluvence cergevesinde, bdlgede barig ve
istikrari koruma taahhtdidnin bir devami olarak sunmaktadir. Bu, Tayvan'in mevcut savunma sistemlerinin
operasyonel hazirhgini yukseltmeye odaklanan "kapsamli caydiricilik” stratejisinin bir pargasidir.

e Tayvan’in Savunma Butgesi: Satis, Tayvanin savunma kapasitesini guiglendirme yoénundeki i¢ kararhhgini
destekliyor. Tayvan, savunma harcamalarini GSYiH'nin %3'Unun Gzerine gikarma ve 2030’a kadar %5'e ulastirma
hedefini yeniden teyit etti.

cin'in "Kirmizi Gizgi” Tepkisi

Cin Digisleri Bakanligi SézcisU, bu askeri satigi kinayarak Washington'u “Tek Cin" ilkesini ve 1982 Ortak Bildirisi'ni ihlal
etmekle sugladi. Pekin, Tayvan sorununun “Gin'in temel ¢ikarlarinin 6zi" oldugunu ve ABD'nin “Tayvan bagimsizigr”
ayrilik¢i giglerine yardim etmeyi birakmasi gerektigini vurguladi.

 Askeri Tehdit: Gin Halk Kurtulug Ordusu (PLA), Tayvan Bogaz Uzerindeki askeri baskiyr surdirmektedir. Kasim
ayinin ilk haftalarinda Tayvan'in hava savunma tanimlama bélgesine (ADIZ) yapilan gunlik ihlal sayisinda hafif
bir dustus goézlemlense de Pekin, egemenligini korumak igin gerekli olani yapmaktan ¢ekinmeyecegini net bir
sekilde ifade etmistir.

e Yargisal Gézdagi: Kasim ortasinda Cin‘in yerel glvenlik birimlerini kullanarak Tayvanl bireylere kargi bounty
(6dul) bildirimleri yayimlamasi, yeni bir "yargisal gézdagdi” taktigi olarak yorumlandi. Bu esneklik saglayan yeni
yéntem, uluslararasi tepkinin gliciini test etme amaci tagimaktadir.

JAPONYA

. Pasifik Okyanusu

S .
* * "Okinawa

. Guam e

_+ FILIPINLER
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TAYVAN

Japonya cikisi

Asya'da Tayvan krizi, sadece Bogaz'in iki yakasini degil bdlgenin iki buyik gici olan Cin ve Japonya arasindaki
diplomatik iligkileri de derinden sarsti. Bu haftanin en kritik gerilimi, Japonya Bagbakani Sanae Takaichi'nin (yeni
géreve basglamig olabilir) Tayvan‘a yénelik askeri bir eylemin Japonya igin "hayatta kalmayi tehdit eden bir durum”
teskil edebilecegi yonlundeki agiklamasindan kaynaklandi.

Japonya’nin Yeni Savunma Dili

Basbakan Takaichi, 7 Kasim 2025 tarihinde yaptigi meclis konusmasinda, Cin'in Tayvan'a karsi gug kullanmasi veya
deniz ablukasi uygulamasi gibi bir senaryonun, Japonya'nin 2015 guivenlik mevzuatindaki hukuki standardi, yani
kolektif 6z savunmayi (muttefik bir Glkeyi korumak igin askeri guig kullanma hakki) devreye sokabilecegdini ima etti.

Hukuki Zemin: Bu agiklama, Tokyo'nun Tayvan konusunda bugtne kadarki “stratejik muglaklik” politikasindan net bir
ayriliga isaret ediyor. Japonya’'nin ABD Uslerine ev sahipligi yapmasi ve hayati deniz ticaret yollarinin (SLOCs) Tayvan
Bogazina yakin olmasi nedeniyle, Tayvan'daki herhangi bir krizin Japonya'nin ulusal guvenligini dogrudan
etkileyecegi gérusu artik resmi Tokyo séylemine yerlesmistir.

Pekin'in tepkisi, alisiimadik derecede sert ve ¢ok yonlu oldu.

Diplomatik Baski: Cin, Japonya Buyukelgisi'ni Digisleri Bakanligrina ¢cagirarak protesto notasi verdi ve Takaichinin
aciklamalarini “agik¢a kigkirtici” olarak nitelendirdi. Cin Digigleri, Tokyo'nun “i¢ islerine karigmayi birakmasini” talep etti.

Seyahat Uyarisi: En 6nemli karsilik ise, Cin vatandaslarina Japonya'ya seyahat etmeme uyarisi yapilmasi oldu. Cin'in
Japonya Buydukelgiligi, Takaichi'nin agiklamalari nedeniyle Japonya'daki Cin vatandaslarinin kisisel gtvenliklerinin ve
yasamlarinin “6nemli riskler” altinda oldugunu éne sirdd. Bu hamle, iki Glke arasindaki halklar arasi diyalogu ve
ekonomik baglar hedef alan ciddi bir misillemedir.

Cin devlet medyasi, Takaichi'yi 80 yil sonra Cin’e karsi gti¢ kullanmayi ima eden “ilk Japon lider” olarak etiketleyerek
konuyu dogrudan II. Dinya Savasi’'ndaki Japon militarizmine bagladi.

Bu gerilim, Tayvan Bogazindaki tansiyonun sadece Cin-ABD meselesi olmadigini, Japonya'’nin da Tayvan'in
guvenligini kendi "hayatta kalma" meselesi olarak gérmeye basladigini kanitlamaktadir. Japonya'nin bu yeni doktrini,
Pasifik bolgesindeki glivenlik mimarisini kdkten degistirecek ve Cin'in boélgesel yayilmaciliginin éntindeki en gucli
ideolojik ve askeri engellerden birini olusturacaktir.

OFIS AGENCY
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HAFTALIK UPDATE

Geligmeler

Onceki sayllarimizda detaylica ele aldigimiz jeopolitik sahalardaki bu haftaki en kritik ve gerilimi artiran geligmelerin
6zeti agsagidadir:

Venezuela ve Karayipler: Kriz Tirmandi

Trump'tan Gizli Karar ve Karayipler Operasyonu: Bagkan Trump, Venezuela ile ilgili "kararimi verdim, agiklayamam®
diyerek mudahale olasiligini en Ust seviyeye tasidi. Ayni anda, ABD Guney Komutanhigi (SOUTHCOM) énculiginde
Karayiplerde genis capl bir uyusturucu operasyonunun baslatildigi duyuruldu. Bu, olasi bir askeri hamlenin
"uyusturucuyla mucadele” kilifiyla értaldugu seklinde yorumlanmaktadir.

Venezuela'dan Gerilla Savunma Plani: Olasi bir ABD saldirisina karsi Venezuela, Sovyet silahlari ve binlerce kuguk
askeri birlik yaratarak genis bir asimetrik gerilla savunma plani hazirhdini hiziandirdi.

B-52'lerle Askeri Baski Devam Ediyor: iki ABD B-52 bombardiman ug¢aginin uluslararasi hava sahasinda kalarak
Venezuela acgiklarinda uguslarini sirdirmesi, bdélgedeki gerilimin zirvede oldugunu gdsteriyor.

ABD ve Rusya

ABD'den Nukleer Test Sinyali: ABD, caydiricilik doktrininde tehlikeli bir dénuse isaret ederek yakinda ilk nukleer
testini gerceklestirmeye hazirlaniyor. Bu, yeni bir silahlanma yarigi endigelerini tirmandirmaktadir.

iran'dan “Savasa Hazirlik” Mesaji: iran Digigleri Bakani, bélgesel ¢atigmanin yayllma riskine kargi sert bir durus
sergiledi. "Savasi 6nlemenin en iyi yolu, ona hazirlikh olmaktir.”

ABD'nin Suriye'de Yeni Askeri Konuslanmasi: ABD, Suriye'deki askeri varligini artirma karari aldi ve bir hava tsstne
ek askeri varlik konuglandiracak.

Suriye'de Rusya Ekseni Gugleniyor: UrbaCon (Rus/Katar ortakli sirket), Suriye Enerji Bakanhgi ile 5.000 megavatlik
enerji santrali ingaatini kapsayan anlagmasini nihai sonuca ulastirdi.

Nato ve Turkiye

F-16 Fiyat ve Kaynak Kodu Anlagsmazhidi: Tarkiye, ABD'den talep ettigi 40 adet F-16 Block 70 jeti siparisiyle ilgili fiyat
anlagsmazhidini gézmek igin Lockheed Martin ile yeni gérigsmelere hazirlaniyor. Turkiye'nin kendi silahlarini entegre
etmek igin ugaklarin kaynak koduna (Source Code) erigim hakki konusundaki israri sirtiyor.
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DOLAR ENDEKSI

Dénlisii Anlamak

Dusuis fiyatlamasi dolar endeksinde devam ediyor.
Onumuzdeki dénemde ABD hikumetinin agiimasiyla
beraber veri akigindan kaynakl volatilite artigi beklesek
de son guncellemelere gére veri akisindaki zayiflik
sebebiyle beklentilerimiz zayifladl. Glncel olarak siyah
cizgiile belirtilen 99,591 seviyesi kritik bir Snem tasiyor. Bu
seviyenin Uzerinde 4 saatlik mum kapaniglari olmasi
durumunda yukselis yénlu fiyat hareketlerinin olugsma
ihtimali artabilir. Bu olana dek dususun bittigini séylemek
pek mumkun degil. Kisa vadeli baktigimizda kirmizi gizgi
ile belirtilen 98,030 seviyesi, yukselig trendinin korunmasi
icin 6nemli bir seviye olarak kargimiza ¢ikiyor.
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Grdafik, 15.11.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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EUR/USD

Momentum ve Riskin Géziimu

EURUSD cifti icin gekimser davranmamizi gerektirecek bir
fiyat hareketi ile kargi karsiya oldugumuzu disunuyoruz.
Guncel olarak duagis yénlu risklerin  azalmaya
baslayacagi énemli bir seviyede olsak da bu seviyeye
gelirken yukselen momentum, fiyatin gucu hakkinda
ipuglan veriyor. Ozellikle sali ginu gelen 75 pipslik
yukselig, direng bdlgelerinde gérmeye alisik oldugumuz
bir yukselis degil. Hal béyleyken dogrudan iglem almayi
riskli buluyoruz. Kirmizi gizginin Uzerinde kalicilik olmasi
durumunda ytkselis yonlu; kisa salinimlara dasus egilimi
basladiginda ise ikinci salinimda dusis yénlu
pozisyonlari daha az riskli buluyoruz.
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Grdafik, 15.11.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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GBP/USD

Olmayan Firsatin Maliyeti

Forex markette belirsizlik sUrerken GBPUSD igin kisa

vadeli bir éngéruye sahibiz. Kirmizi gizgi ile belirtilen

1,3084 seviyesi altinda 4 saatlik mum kapanigi olmamasi

durumunda yukselis yénlu fiyat hareketlerinin olugsma
ihtimalinde artig olabilecedini dusunlyoruz. Potansiyel
hedef olarak mavi c¢izgi ile belirtilen 1,3251 seviyesi
karsimiza ¢ikiyor. Henliz EURUSD kadar gu¢ kazanmayan
GBPUSD cifti icin EURUSD'yi takip edebilecek bir fiyat
hareketinin olugma ihtimaline karsi bdyle bir pozisyon
korusunu hafta basinda izleyecegiz. Forex markette

islemsiz olmanin verdigi firsat maliyetini GPBUSD
islemiyle telafi etmeyi amagliyoruz.
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Grdafik, 15.11.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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US10Y

Karar Bolgesi
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ABD 10 yillik tahvil getirilerinde gectigimiz haftadan bu
yana beklentilerimizde bir degisiklik bulunmuyor.
Ozellikle uzun vadeli ve kisa vadeli trendin birbirine
gectigi bu dénemde dinamik bir gérunti séz konusu.
Uzun vadede %4,2 seviyesinin yukari yénlid asiimasi,
potansiyel olarak yukselisin  devam  edecegini
gosterebilir. Grafikte siyah c¢izgi ile belirtilen %4,015
seviyesi altinda 4 saatlik mum kapanigi olmasi ise tekrar
duasus yonlu risklerin azalmasina sebep olabilir. Bu iki
seviye arasindaki fiyat hareketlerini karar verici olarak
nitelendiriyoruz. Aksiyonlari bu bélgelere gére almaya
daha az riskli buluyoruz.
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Grdafik, 15.11.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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NASDAQ

Acik Fiyat Beklentisi
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Grdafik, 15.11.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Nasdaq igin oldukga supheli fiyat hareketlerinin
gbzlemlendigi bir haftayr geride biraktik. Ozellikle
haftanin ikinci yarisindan itibaren gelen teknoloji
sektérindeki satig, endeksi de olumsuz etkiledi. Guncel
olarak grafik olduk¢a net. Kirmizi gizgi ile belirtilen 24532
seviyesinin asagi yoénlu ihlali, orta vadede buyuk
duasuslerin habercisi olabilir. Yukselis trendinin devam
edebilmesi icin ise ema50 ve ema200'Gn daralmasini,
fiyatin da bu seviyelerin Uzerinde fiyatlanmasini
bekliyoruz. Bu daralma ne kadar yakin olursa o kadar
yuksek volatiliteye ulagabilecedini tahmin ediyoruz.
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UK100

Yikselis Potansiyeli

UKI00 icin kisa vadede yukselis potansiyelinin
korundugunu duasunuayoruz. Kirmizi gizgi ile belirtilen 9571
GBP seviyesinin altinda 4 saatlik kapaniglar olmadigi
slUrece yukselis yonlu fiyat hareketlerinin  olusma

LONDON intimalinde artig olabilir. Grafik yapisini diger riskli

STO c K varliklara kargilagtirarak  tercih yapmak icin
, UK100/USDGBP rasyosuna géz atmayi siddetle tavsiye

Exc HAN G E diyoruz. Hafta igerisindeki ilk potansiyel hedef olarak 9791
seviyesi kargimiza gikiyor. Orta vadede ise tarihi zirve,
fiyatin direng ile karsilagsabilecedi boélgelerden Dbiri
olabilir.
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Grdafik, 15.11.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Borsa istanbul
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Borsa listanbul igin pek i¢ agici bir fiyat hareketi
gdézlemlendigi séylenemez. Fiyatin zayiflamaya devam
ettigini ve yuUksek piyasa dedgerli sirketlerin énculigunde
dasts goéruldugu bir suregle daha kargi karsiyayiz.
Yeniden pozitif olmak icin ©6ncelikle Ussel hareketli
ortalamalarin Uzerinde kalici fiyat hareketleri gérmek,
riskleri azaltacaktir. Bu olana dek hareketli ortalamalarin

satici barindirmasint daha olasi buluyoruz. Henuz
guglenen bir fiyat olmadigr igin yukselis yénlu
pozisyonlarda acele etmeyecek, olgunlasan fiyat
hareketlerini takip etmeye devam edecegiz.
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Grdafik, 15.11.2025 tarihine aittir.

Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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PDD HOLDINGS INC

NASDAQ:PDD

Pinduoduo
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PDD Holdings Inc. Cin'deki populer e-ticaret platformu
Pinduoduo ve Temu gibi bir dizi igletmeyi bunyesinde
barindiran ¢ok uluslu bir ticaret grubudur. Nasdaq
Borsasi'nda iglem géren PDD Holdings, lojistik ve tedarik
zinciri yetenekleriyle hem Cin'de hem de kuresel gapta e-
ticaret sektérinin énemli oyuncularindan  biridir.
Gectigimiz hafta sonunda gelen zayif Cin verileriyle ve
Nasdaq dususinden etkilenen PDD, bu hafta sali gunu
bilango agiklayacak. Aciklanan bilangodaki zayif
kalemlerin fiyatlanmig olabilecedini ve kirmizi ¢izgi ihlal
edilmedigi suUrece yukselig ihtimalinin artabilecedini
tahmin ediyoruz.

143.00

141.00

140,00

Grdafik, 15.11.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

WALMARTINC

NYSE:WMT

Bu hafta bilango agiklayacak bir diger girket ise Walmart.
Walmart Inc., 1962 yilinda kurulan ve didnya capinda
subeleri bulunan, Amerika merkezli ¢ok uluslu bir
perakende satis magazalari zinciridir. Sirket, bakkaliye,
giyim, elektronik ve ev esyalari dahil oimak Uzere genis
bir Grin yelpazesini diguk fiyat politikasiyla sunmasiyla
bilinir. Kirmizi gizgi ile belirtilen 98,90 seviyesi agadi yénlu
ihlal edilmedigi surece yukselis yonlu fiyat hareketlerinin
olugma ihtimali artabilir. Ozellikle siyah cizgi ile belirtilen
103,93 seviyesi Uzerinde kalici fiyat hareketleri, yukseligin
en énemli tetikleyicisi olabilir.

!
Walmart > <

111,00

110.00

|] e

Grdafik, 15.11.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Yatirim Fonlari

YATIRIM FONLARINDA BU HAFTA

GUumus Fon Sepeti Fonu

Kiymetli Madenler Katilim Fonu

Altin Fonu

Iklim Degisikligi CézUmleri Fonu

Hisse Senedi Fonu

Bu hafta yatirm fonu piyasasinda degerli maden temal
fonlar gugli performanslariyla  6ne giktl. Kiresel
belirsizliklerin artmasi ve guvenli varliklara yénelik
talebin yukselmesi, kiymetli maden fonlarinin getirilerini
destekledi. Listenin zirvesinde %10,35 getiri ile GUmusg Fon
Sepeti Fonu yer aliyor. GUmus fiyatlarinda hafta boyunca
gorilen hizh yukselig, fonun performansina dogrudan
yansidi.

ikinci sirada %7,97 getiriyle Kiymetli Madenler Katilim
Fonu bulunuyor. Altin ve gimus agirlikli portféy yapisi,
kiresel piyasalardaki riskten kagis egilimiyle birlikte
gugclu talep gérdu. Uguncu sirayi ise %7,4 getiri saglayan
Altin Fonu aldi. Dolarin zayiflamasi, altin fiyatlarini yukari
tasiyarak fonu destekledi.

-%17,0

%10

%17,9

%7,5

%5,5

iklim Degisikligi Goézumleri Fonu, %5,46 getiriyle haftanin
dérdinct sirasinda yer aldi. Surdardlebilirlik temali
yatirmlara yoénelik ilginin devam etmesi, bu fonun
haftalik performansinda belirleyici oldu.

Ote yandan, Hisse Senedi Fonu haftayl -%7 ile negatif
bélgede tamamladi. Borsa istanbul’da yasanan satig
baskisi ve kuresel hisse piyasalarindaki dalgalanma,
hisse temelli fonlarin performansini agagi ¢ekti.

*Bu siralamaya yalnizca TEFAS'ta bulunan yatinm fonlari dahil edilmistir.

*Serbest fonlar dahil edilmemistir.

*Degisken fonlardan yalnizca sektér belirtenler dikkate alinmaktadir.
*Bu igerigin amaci siralama yapmak degil yatinm fonlari hakkinda bilgi vermektir. Bu gaye dogrultusunda TEFAS’taki

siralama ile farklilik gésterebilir.

OFIS AGENCY
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Web3 & Blockchain

KRIPTO’'DA BU HAFTA

Bitcoin’de uzun vadeli yatirimcilar, 2024 sonlarinda 16 milyon BTC ile tim zamanlarin zirvesine ¢ikmisti. Bu da
dolagimdaki arzin yaklasik %80°'i demekti. Bu yatirnmcilar yalnizca 30 gun iginde 405.000 BTC satti. Bu, dolagimdaki
arzin %1,9'una denk geliyor. 2025 igcinde 4,65 milyon BTC yeniden dolagima katildi. Bunlar énceki yillarda uzun sure
hareketsiz olan coinler. 5+ yildir tutulup 2025’te hareket eden BTC miktari 470 bin BTC'nin Uzerinde. Bu, tarihsel olarak
ikinci buayuk “eski coin uyanigl”. Bu kadar uyanan ve satillan varligi kim aliyor derseniz: Bitcoin ve Ethereum’da
borsalardaki bakiyeler 2025 boyunca azalma egdiliminde. Bitcoin borsa bakiyelerinde yil basina gére yaklasik %1,5'lik
dusus var. ETH'de bu oran neredeyse %18. Bu coinlerin énemli kismi spot ETF’lere ve kurumsal yatinrm araglarina
tasiniyor. Ayni dénemde ETFler ve buyuk sirket hazineleri (Strategy gibi) toplamda yaklagik 600 bin BTC'den 1,9
milyon BTC'ye ¢ikmis, bu da kisa vadeli arz artiginin yaklasik %57°sini tek bagina absorbe ediyor.

Ozetle

Uzun vadeli yatinmci satiyor ya da hareket ettiriyor. Ama bunun kayda deger kismi “trader borsalari” yerine ETF’ler ve
hazinelere akiyor. Yani “kimlik” degisiyor: eski OG HODLer — kurumsal/ETF HODLer. Ayrica altcoinlere ¢ok genel
bakacak olursak Kasim 2021'de 100 milyon dolar Gzeri piyasa dederine sahip 477 proje varken bugin bu say 388'e
dustd. Ancak 10 milyon dolar Gzerindeki proje sayisi 1153'ten 1227°ye yukseldi.

: Uniswap, UNI token yakimi i¢in protokol UGcretlerini aktiflestirme ve tim ekipleri Uniswap Labs ¢atisi

\ \\‘\“A altinda toplama teklifini sundu. Ancak elestirmenler, bu modelin LP (likidite saglayici) tegviklerini

¥ ,‘" zayiflatarak Curve ve Aerodrome gibi token kilitleme sistemlerinin yarattigi uzun vadeli uyumu
4;% saglamadigini savunuyor.

SoFi Technologies (SOFI), Sofi Crypto'nun devreye alinmasiyla birlikte ABD genelinde ulusal
bankacilik lisansina sahip ilk banka olarak kullanicilarina banka iglemleri, kredi, yatirnm ve artik kripto
para alim-satim ve tutma hizmetini tek bir platformda sunmaya basladigini agikladi.

Sui Foundation, Stripe’in Bridge platformu aracilhigiyla
USDsui adinda yerel bir stablecoin ¢ikariyor. Sui
cuzdanlari ve DeFi uygulamalarinda desteklenecek.
Phantom, Hyperliquid ve MetaMask Uzerindeki Bridge
stabil coinleriyle uyumlu olacak.

DYdX toplulugu, protokol gelirlerinin %75’inin DYDX
token geri alimlarina yénlendirilmesini onayladi. Bu
oran onceki %25 seviyesinden ¢ kat artirnlarak
yarurlage girdi.

Solana, Ekim 2024 — Eylul 2025 déneminde 2,85 milyar
dolar iglem Ucreti geliri Uretti. Bu belirtilen dénemdeki
piyasadaki en ylksek gelir olarak kaydi gegti.

OFIS AGENCY

Kazakistan, el konulan dijital
varliklar kullanarak 1 milyar
dolarlik ulusal kripto rezerv
fonu kurma planini acikladi.

Tokenlestirilmis altin
varliklari, 1,2 milyar dolardan
3,5 milyar dolara ulasti. Artig
bayidk oranda Ethereum
Uzerinde gerceklesti.

Huma Finance, aralik ayinda
baslayacak HUMA token geri
alim programini duyurdu.
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WHY NOT YOU?

Create your account at bemfunding.com now.

Use code HOFIS for 5% off.
——
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Web3 & Blockchain

BTC/USDT

Bitcoin

Bitcoin’'de gectigimiz hafta 108.300$-110.600%
araligindaki gri kutunun &énemli bir direng bdlgesi
oldugundan ve fiyat bu alana kadar yukselmeyi
basarirsa geri gcekilme yasanabilecedinden bahsetmistik.
Fiyat dustsune devam etti ancak gri kutuya ulagsacak
gucu gosteremedi. Gincel durumda 93.560$% seviyesi
(YO) &nemli bir destek alani olarak éne ¢ikiyor. Fiyat bu
bélgeye temas ettikten sonra disik zaman dilimlerinde
olusabilecek bullish konfirmasyonlarla birlikte,
101.150$-103.340$% arahdgindaki kirmizi  yatay direng
bélgesine dogru bir ylkselis egilimi gosterebilir.

126,000,0
124,000,0
132,000.0
130,000,0
118,000.0

L 16,0000
|j * 14,0000

112,000,0

Grafik, 15.11.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 gunluk fiyat hareketini temsil eder.

#igbirligi

OFIS AGENCY

You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding
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Web3 & Blockchain

ETH/USDT
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Ethereum

Gegtigimiz hafta 3750$-3810$ araligininin énemli bir
direng  bdlgesi oldugunu ve fiyatin  satigla
karsilagsabilecedini vurgulamistik. Ara destek olarak takip
ettigimiz 2906$ seviyesindeki yesil yatay cizginin, fiyat
yeniden 3336% seviyesindeki YO bélgesine
tasiyabilecegini  distunldyoruz.  Bitcoin  grafiginde
belirttigimiz kondisyonlar olustugu surece, Ethereum’un
da benzer sekilde YO seviyesine kadar Bitcoin'e eslik
etmesi olasi gérinuyor. 2760$-2640$ araligindaki gri
kutu en kritik destek bélgesi olarak éne cikiyor. Fiyatin bu
bélgeye gelmesi durumunda, dusik zaman dilimlerinde
olusabilecek bullish konfirmasyonlar ile oldukga iyi marj
firsatlari yakalanabilecegini distuindyoruz.

4,00 60
4,500,060
4,300,000

o, 100,00

Grdafik, 15.11.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 gunldk fiyat hareketini temsil eder.

#igbirligi

OFIS AGENCY

You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding




HAFTAYA HOFIS ILE BASLAMAK ICIN
E-POSTA BULTENINE ABONE OLMAYI UNUTMAYIN!

OFIS AGENCY

Bize Ulasin:
www.ofisagency.com
contact@ofisagency.com
x.com/ofisagency



