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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini dederlendirmeleri ve
yatinm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalart énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda igslem géren yatirrm araglarinin fiyatlan piyasa kosullarina ve
cesitli faktdérlere bagl olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegmis performans, gelecekteki
sonuglarin garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirnmcinin
sorumlulugundadir.

igili dUzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirim
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatinm yapmadan énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

ilginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimiziq,

Ofis Agency

www.ofisagency.com
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Bu haftaki bultende ABD'de hukumetin kapanmasinin devamlilik arz etmesi Uzerine ABD - Cin ¢atigmasi ve FED
Uyelerinin aciklamlari tzerinde duruldu. Tarifelerin tekrar giin yizline ¢ikmasiyla birlikte piyasada genis ¢apli satiglar
yasanirken olusan bu kriz ortaminin sureklilik saglamasi dikkat ¢eken unsurlar arasinda. FED Uyelerinin éncelikle
enflasyon konusundaki endiseleri konugsmalarda yer edindi beraberinde is gicu piyasasinda yasanan sogumanin
resesyon icin yeterli olmadigi dile getirildi.

Jeopolitik taraf ise Gazze'de tarihi bir ateskes anlagsmasiyla sekillendi. Hamas, Trump’in destekledigi planin ilk
asamasini kabul ederken; rehine—-mahkum takasi, insani yardim akigi ve israil'in kismi geri cekilmesi surecin
merkezinde yer aldi. Turkiye, Misir ve Katar’la birlikte garantdr rolu Ustlenerek barig sturecinde kilit aktér konumuna
geldi. Ote yandan Trump yénetimi, Ukrayna'ya Tomahawk fluzeleri génderme karariyla savasin seyrini
degistirebilecek stratejik bir adim atti.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarina deginmeye caligtik. DXY, EUR/USD ve AUD/USD gibi forex analizlerinin yani sira
Misir, ABD 10 Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdag, SP500, UK100 ve hisse senedi analizlerine de yer verdik. Ayrica
yatirim fonlarinin ge¢tigimiz hafta sergiledigi performanslarini da degerlendirdik.

Web3 & Blockchain

Gegen hafta zirve tazeleyen kripto paralarda tam tersi bir hafta yasadik. Abd - Cin gumruk vergisi aciklamalari
sonrasinda birbirini tetikleyen dususler gérduk. Zincir Ustu islemlerde de insider hareketlerin disinda ¢ok énemli
hareket olmadi ya da bir anlati olusmadi. Birka¢ kurumsal gelisme ve her hafta yeni bir atihm gérdugumuz stabil
coinlerden aktaracaklarimiz var. Bunlara ek olarak kripto marketteki fiyat analizlerimizi sizlerle paylastik.

Haftanin Tehlike Profili
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Beklenen Onceki

Pazartesi Turkiye Cari Hesap (USD) (Agu) 5,50B 1,778

OPEC Aylik Rapor -- ==

Almanya TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) . .
Sali (AylIK) (Eyl) 0,20% 0,20%
Cin Yeni Krediler (Eyl) 1.472B 590B

Euro Boélgesi ZEW Ekonomik Hissiyat

(eki) B 26/
Cargamba Cin Tuketici Fiyat f:y(il)eka (TUFE) (Aylik) 0.20% 0.00%
Cin Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) ~230% o 90%

GY)

*ABD TUketici Fiyat Endeksi (Aylik) (Eyl) 0,30% 0,40%

Persembe Euro Bélgesi Ticaret Dengesi (Agu) — 12,4B
*ABD Uretici Fiyat Endeksi (Aylik) (Eyl) 0,20% -0,10%

Euro Bélgesi Tuketici Fiyat Endeksi o o
Cuma (TUFE) (Ayllk) (Eyl) O,]OA) O,]OA

*ABD hukimetinin kapall olmasindan dolay: veri akig, BLS ¢alisanlarinin inisiyatifindedir.
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KAZANC TAKVIMI

Pazartesi Fastenal Piyasa Oncesi
Sah J.P Morgan Piyasa Oncesi
Goldman Sachs Piyasa Oncesi

Citi Piyasa Oncesi

Black Rock Piyasa Oncesi

Cargsamba ASML Piyasa Oncesi
Bank of America Piyasa Oncesi

Margan Stanley Piyasa Oncesi

Abbot Piyasa Oncesi

Pergembe TSMC Piyasa Oncesi
IBKR Piyasa Sonrasi

Cuma American Express Piyasa Oncesi
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Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

Makroekonomik Girig

Sevgqili okuyucularimiz herkese iyi haftalar dileriz, haftallk makro bultenimiz ABD hukUmetinin devam eden
“kapanmasindan” dolayi kisithhgini strdirmekte. Bu minvalde, glincel bultenimizde sadece gectigimiz hafta
yasananlara bakmakla yetinecegdimizi Uzgunlikle belirtmek isteriz. Anlayisiniz igin tesekklr ediyor, hukimetin
aclimasiyla birlikte gindemimizin zenginlesecedini umut ediyoruz.

ABD- Cin Catigsmasi

Uzun bir strenin ardindan tarifeler tekrar masada. ABD ve Cin arasindaki ticari gerilim, basit tarife tartigmalarinin
6tesine gecgerek, ulusal guvenligin ve kritik teknoloji tedarik zincirlerinin karsilikli olarak hedef alindigi topyekdn bir
ekonomik catigmaya doénustl. Artik piyasalarin kisa sureli bir arbede degil, uzun soluklu yapisal bir degisimi
fiyatladigini net bir sekilde gérmekteyiz.

Bu kriz, Cin'in stratejik bir kaldira¢ kullanmasiyla basladi. Cin Ticaret Bakanligi, 9 Ekim'de ABD'nin ytiksek teknolojili ve
savunma sanayiini dogrudan hedef alarak kritik bir hamle yapti: Nadir toprak elementleri, kalici miknatislar ve ilgili
teknolojilerin ihracatina yonelik en siki kontrolleri uygulamaya koydu. Cin'in kiresel miknatis Uretiminin yaklasik
93'4nu kontrol etmesi nedeniyle, bu kisittama aninda hayati bir etki yaratti. Washington, bu eylemi “son derece
dismanca” olarak nitelendirdi ve bu, ABD'nin meghur FDPR'sine (Foreign Direct Product Rule) benzer bir kuralin bu
alanda da uygulanacagi anlamina geldi.

ABD yo6netimi, ertesi gin misilleme déngusunun seviyesini dramatik bir sekilde yukseltti. Bagkan, 10 Ekim 2025'te
Gin’den yapilan tum ithalata mevcut tarifelerin UZERINE ek %100 tarife uygulanacagini duyurdu. Bu kararla, fiili ithalat
vergisi yuku baz Granlerde 157 'nin Gzerine ¢iktl. Ayrica, ABD'nin “tim kritik yazilimlara® ihracat kontroli getirme
tehdidi de teknoloji sektérine cift yénlu bir baski olugturdu. (Bu tirmanigin kritik kronolojisi asagidaki tabloda
6zetlenmektedir)

TARIH AKTOR EYLEM HEDEFLENEN ALAN

Nadir toprak elementleri ve
teknolojilerine siki ihracat

S/ 8P CiN kontrolti (FDPR benzeri kural) ABD VOSSR TeknoI?Jl,
Savunma Sanayii
uyguladi
% A " Tuketim Mallari, Uretim
10 Ekim 2025 ABD U el 7 Girdileri
tarife uygulanacagini duyurdu
10 Ekim 2025 ABD Kritik yazilimlara ihracat Biligsim Teknolojileri, Imalat

kontrolu getirme tehdidi
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Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

ABD - Gin Gatigsmasi

Tarife tehdidinin hemen ardindan kuresel piyasalar, bu durumu sistemik bir risk olarak fiyatladi. 10 Ekimm Cuma guni
ABD borsalarinda sert dususler yasandi ve 6zellikle teknoloji hisseleri en agir darbeyi aldi. NASDAQ Composite %3,56
ile nisandan beri en kéti gunini kaydederken, S&P 500 ise %2,71 dusti. ABD piyasalarinin (6zellikle Nasdaq) Gin
piyasasina (Sanghay Endeksi %0,94 dustu) gére cok daha sert tepki vermesi, ABD teknoloji devlerinin Gin pazarina
bagimlihginin ve tedarik zinciri kirllganhginin boyutunu agikga goésterdi. Ote yandan, bir gtvenli liman varhi§ olan
Gumdug Ons fiyatinin tim zamanlarin zirvesine (51,74 USD) ulagmasi, yatinmcilarin salt riskten kagmadigini, ayni
zamanda kalici bir enflasyonist baski ve para birimi istikrarsizligi beklentisine girdigini teyit etti.

Bu gerginligin en kritik uzun vadeli yapisal sonucu, kiresel finansal sistemin dengesi tUzerindeki baskidir. Onde gelen
modellemeler, tarife politikalarinin kimdualatif etkilerinin uzun vadede ABD GSYiH'sini %1,0 ila %6,0 arasinda
daraltacagini éngérmekte. Ek %100 tarife, bu daralmanin orta araliga dogru kayma riskini kuvvetlendirmektedir.
Dahasi Cin, ABD'nin ekonomik hakimiyetinden sistematik olarak ayriima stratejisini hizlandirmaktadir. Ticaret
savasginin tirmanmasi, bu "de-dolarizasyon” surecini hizlandirarak ABD finansal varliklari (tahvil ve hisse senetleri)
Uzerinde uzun vadeli baski ve reel faizler Gzerinde yukari yénlt baski yaratma potansiyeli tagimakta.

FED Uyelerinin Konugmalari

Federal Rezerv yetkililerinin gegtigimiz hafta piyasalara verdigi mesajlar, para politikasinda temkinli ancak kararli bir
durusun altini gizerken finansal sistemin temel tasglari olan topluluk bankacilidi igin yeni bir dénemin habercisi oldu.
Kansas City FED Bagkani Jeffrey Schmid ve FED Uyesi Michael S. Barr'in enflasyona yénelik sahin tondaki uyarilari, eyliil
ayindaki faiz indiriminin bir gevgeme déngusu olarak yorumlanmamasi gerektigini teyit etti. Es zamanli olarak, FED
Baskani Jerome Powell'in da katildigi konferanslarda, bankacilik dizenlemelerinde kéklu degisiklikler yapilacagina
dair guglu sinyaller verildi.

Haftanin ana gindemini, FED'in %2'ik hedeften inatla uzaklasan enflasyon ve soguma emareleri gosteren is guicl
piyasasi arasinda kurmaya ¢alistigi hassas denge olusturdu.

e Enflasyon Tehdidi Canliligini Koruyor: Yetkililer, enflasyonun hem seviyesi hem de yayilimi konusunda net bir
endise dile getirdi.

o Jeffrey Schmid, Agustos ayi itibariyla yillik %2,7'lik manset enflasyona isaret ederken, enerji fiyatlan harig
tutuldugunda oranin %3'e yaklastigini vurguladi. Fiyat artiglarinin genele yayildigini (%80 tiiketim kategorisi) ve
ozellikle hizmetler enflasyonunun %3,5'te gosterdigi katiligi endise verici olarak niteledi.

o Michael S. Barr, bu endiseyi bir adim ileri tasidi. Yukselen gumruk vergilerinin yarattigi ek maliyet baskisiyla
(etkili tarife orani %1Te ulast) enflasyonun 2027 sonuna kadar %2 hedefine dénmeyebilecedi uyarisinda
bulundu. Barr, enflasyon beklentilerinin kontrolden ¢ikmasi halinde "bakip gegme” yaklagiminin buyuk bir risk
tasidigini belirtti.

« iggucu Piyasasi: Soguyor Ama Henuz Kinlmadi: Yetkililer arasinda igglict piyasasinin yavasladigi ancak heniiz bir
resesyon sinyali vermedigi konusunda gérus birligi vardi.
o Nisandan bu yana aylik ortalama 25 binlik istihdam artigi, piyasanin ivme kaybettigini agikga gésteriyor. Barr,
bu durumu “sifira yakin" olarak tanimladi.
o %4,3'1uk issizlik orani tarihsel olarak disik kalsa da hem Schmid hem de Barr, piyasanin “ani bir zayiflama”
riskine karsi tetikte oldugunu ifade etti.

e Para Politikasi: Veriye Dayall “Temkinli" Durug Devam Edecek: Eylul ayinda yapilan 25 baz puanlik faiz indirimi, bir
“risk yonetimi” adimi olarak gergevelendi.
o Schmid, mevcut politikanin "hafif kisitlayicl® oldugunu ancak rekor seviyedeki hisse senedi piyasalari gibi
gevsek finansal kosullarin bu kisitlayicilig sinirladigini belirtti.
o Barr, belirsizlik ortaminda FED'in "Brainard prensibi” olarak bilinen temkinli yaklasimi benimsedigini teyit etti.
Gelecek adimlar i¢in net bir yol haritasi gizdi: Eger enflasyonist baskilar devam ederse, politika daha uzun sire
kisitlayici kalabilir; is glict piyasasi beklenenden sert zayiflarsa, gevseme adimlari hizlanabilir.

OFIS AGENCY
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HAFTAYA BAKIS

FED Uyelerinin Konugsmalari

Bankalar
Hafta boyunca FED Baskani Powell dahil olmak Uzere bircok Ust duzey yetkili, topluluk bankaciligina odaklanarak
dlzenleyici cergevenin modernize edilmesi gerektigi mesaijini verdi.

« Stratejik Onem ve Rekabet Ortami: Uye Barr, topluluk bankalarinin yerel ihtiyaglari anlayan "iligki bankaciigi”
modeliyle rekabet avantaji sagladigini, ancak Fintech ve buyuk bankalarla artan rekabette ayakta kalmalari igin
desteklenmeleri gerektigini vurguladi.

» Somut Reform Onerileri: Ozellikle Denetimden Sorumlu Bagkan Yardimcisi Michelle W. Bowman, reform giindemini
netlestirdi:
o Duzenleyici yukleri belirleyen varlik esikleri enflasyona endekslenmeli.
o Banka birlesme ve yeni banka kurma bagvuru sirecleri daha seffaf ve hizli hale getirilmeli.
o Topluluk Bankasi Kaldirag Orani (CBLR) gibi kurallarin kalibrasyonu, maliyet-fayda analiziyle yeniden
yapiimali.

Barr, yapay zekanin siber guvenlik ve dolandiricilik tespitinde firsatlar sunarken, "deepfake” gibi yeni tehditler de
getirdigine dikkat cekti. Kuresel siber su¢ maliyetlerinin GSYiH'nin %10'una ulastigi yonundeki garpici istatistik, riskin
boyutunu goézler 6nline serdi.

Konusmalarin Cikarimlari:

Haftanin konusmalari, piyasalara iki net mesaj verdi. Enflasyona yénelik sahin durus, FED'in faiz indirim déngusanu
baslatmak icin acelesi olmadigini gosteriyor. Piyasalar, "daha uzun sutre daha yuksek faiz" senaryosuna hazirlikli
olmall. Onuimuzdeki dénem enflasyon ve istihdam verileri, her zamankinden daha kritik olacak. Bankacilikta
duzenleyici gercevenin sadelestiriimesi ve glncellenmesi, ézellikle kiiglk ve orta élgekli bankalar icin birlesme, satin
alma ve teknoloji yatirimlarini tesvik edebilir. Bu durum, sektérde rekabet dinamiklerini yeniden sekillendirme
potansiyeli tasimakta.

KONUSANLAR

Verilerin agiklanmayacak olmasi sebebiyle, bu hafta konusacak FOMC Uyelerinin ifadeleri ve séylemleri piyasa adina
daha fazla 6nem arz edecektir. Bu sebeple bu konugsmalarin aktif islem tasiyan okuyucularimizca takip edilmesini
6nermekteyiz.

Gun Tarih Konugmacilar (Speakers)

sall 14.10.2025 Fed's Bowman, Powelll, Waller,
Collins

Carsamba 15.10.2025 Fed's Bostic, Waller, Schmid

Pergsmebe 16.10.2025 Fed's Barkin, Barr, Waller, Bowman

Cuma 17.10.2025 Fed's Kashkari

OFIS AGENCY
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GAZZE'DE YENI DONEM

Jeopolitik Girig

Bu hafta bizleri nispeten daha kisa bir jeopolitik gundem bekliyor. Jeopolitika tarafinda haftanin ana giindemi Hamas
- israil barig anlagmasiydi. Bunun yani sira hem Ukrayna sahasi hem Venezuela tarafinda birkag geligme gorduk.
Asya tarafinda yagsanan suan i¢in ufak ¢capl gerilimi de aktararak bu hafta kisa bir 6zet ¢ikarmis olacagiz.

Gegctigimiz hafta sayimizda anlagmanin sartlari ve detaylari konusuna degindigimiz igin bu sefer stirecin geri kalan
kismina odaklanalim. O kismi kagiranlar 75. sayimiza goéz atabilir. Hafta basi itibariyle Misirda yapilan gérigsmeler
sonucunda Hamas, Trump’in ilettigi teklifi kabul ettigini acikladi. Misir, Katar ve Turkiye'nin yogun cabalariyla
hazirlanan kapsamli bir barig planinin "ilk Agamasi” kabul edildi ve Cuma gunu itibariyla Gazze'de ategkes resmen
yurarluge girdi.

Bu gelisme, bélgedeki on binlerce can kaybi ve yikimdan sonra kalici bir bariga giden zorlu yolda atilmig en énemli
adim olarak kayitlara gecgti. Ancak varilan mutabakat, sadece bir baslangic ve énimuzdeki gunler, anlagmanin
hassas detaylarinin uygulanip uygulanamayacagini gdsterecek kilit bir dénemeg¢ olacak. Ozellikle bu dénemde
dusen haberlere dikkatle yaklagmakta fayda var.

Gordugumuz ilk bilgilere goére israil serbest birakacag: Filistinli tutuklular Gzerinde Ust diizey isimlerin tutuklulugunu
sona erdirmeye pek sicak yanasmiyor. Bu durum ufak caph gerilimler yaratabilir sirecte. Ayrica pazartesi gunu
Hamas'in teslim etmesi planlanan esirler listesinin de teslim edilip edilmeyecedi belirleyici etki olacaktir. israil,
halihazirda ategkes icin ¢ok istekli olmamasi bu tarz bir aksakhidin sonuglari agisindan belirsizligi guglendiriyor.

OFIS AGENCY



9 Hofis 76 | 13 Ekim 2025

Markoekonomi & Jeopolitik

ATE§KESiN AYRINTILARI

Birinci Agama Neleri igeriyor

israil ve Hamas'in ayri ayri onayladigi ve diplomatik gevrelerde blyuk yanki uyandiran bu ilk agama anlagmasi,
temelde iki kritik unsura odaklaniyor: Esir/Rehine takasi ve insani duraklama.

Rehinelerin ve Mahkumlarin Serbest Birakilmasi
Anlasmanin en duygusal ve éncelikli maddesi, rehinelerin geri dénisu. Hamas'in elinde tuttugu, hayatta olduguna
inanilan kalan 20 israilli rehinenin tamami ile 6ldurilen 28 rehinenin naaslarinin takas edilmesi 6ngéralayor.

Buna karsilik israil, yaklasik 2.000 Filistinli mahkumu serbest birakmayi taahht etti. Bu mahkumlar arasinda 7 Ekim
2023'ten sonra tutuklananlarin yani sira, adir suglardan muebbet hapis cezasi alan yaklasik 250 mahkumun da
bulundugu belirtiliyor. Ancak Bati Seria ve Gazze'de populer bir isim olan Marwan Barguti gibi bazi kritik isimlerin bu
paketin diginda tutulacagd ifade edildi. Bu kritik takasin, ateskesin yururlige girmesinden sonraki ilk 72 saat icinde
tamamlanmasi bekleniyor.

insani Yardim ve Geri Gekilme

Anlagma, Gazze Seridi'ndeki derinlegen insani krize acil bir ¢é6zim getirmeyi amaglyor. ilk ginlerde giinde yuzlerce
kamyon yardimin (minimum 400, kademeli olarak 600'e cikarilmasi hedefleniyor) bélgeye girmesi planlaniyor.
Birlesmis Milletler ve yardim kuruluslari, bu bayuk él¢ekli yardim operasyonu igin hazirliklarini tamamliadi.

Askeri cephede ise, israil ordusunun 24 saat icinde Gazze seridi iginde kararlastirilan bir hatta geri cekilmesi
éngorulliyor. Bu, yerinden edilen on binlerce Filistinlinin, Gazze'nin kuzeyindeki harap olmus evlerine geri dénmesine
olanak tanimaya basladi. Ancak israil'in, "Netzarim Koridoru" gibi stratejik bélgelerde kontrolu surdurme niyeti, kalic
bir geri ¢gekilme konusunda gelecekteki mizakerelerin ne kadar zorlu olabileceginin sinyallerini veriyor.

Diplomasinin Giicli ve Uluslararasi G6zetim

Bu anlagsmanin gerceklesmesinde ABD'nin Ustlendigi aktif rol ve 6zellikle Bagkan Trump'in bizzat stirece dahil olmasi
belirleyici oldu. Planin garantér Ulkeleri olarak Misir, Katar ve Turkiye'nin arabuluculuk cabalar da kritik 6neme
sahipti.

Anlagmanin izlenmesi ve uygulanmasina destek olmak amaciyla, ABD'nin israil'e yaklasik 200 kisilik askeri bir ekip
(sivil-askeri koordinasyon merkezi) génderecedi agiklandi. Bu birlikler, Gazze'ye girmeyecek, ancak insani yardim
akigini, lojistigi ve guvenligi koordine etmekten sorumlu olacaklar. Bu gdérev glcune Katar, Misir ve Turkiye'den
unsurlarin da katilmasi bekleniyor.

Su anki mutabakat, yalnizca acil durumu donduran bir “ateskes” niteliginde. Gergek bir barig i¢in Trump yénetiminin
sundugu 20 maddelik planin daha karmasik ve tartismali asamalarina gecilmesi gerekiyor. Bu agamalar sunlari
iceriyor:

e Gazze'nin Gelecekteki Yonetimi: Hamas'in silahsizlianmasi, iktidar teknokratik bir hukimete devretmesi ve bélgede
yeni bir yénetim yapisinin kurulmasi.

e Kalici Guvenlik Diizenlemeleri: Gazze'de uluslararasi bir “istikrar Gici” olusturulmasi ve israilin uzun vadeli
guvenlik endiselerinin ele alinmasi.

» Yeniden inga ve Ekonomik Kalkinma: Yikilan Gazze'nin uluslararasi fonlarla yeniden ingasi.

Bu konular, taraflarin uzlagmakta en gok zorlandig bagliklar. israil, Hamas'in Gazze'de kalici olarak iktidarda
kalmasina kesinlikle karsi ¢ikarken, Hamas da bu plani "Gazze'yi Hamas'tan arindirma” girisimi olarak gértyor. Bu
nedenle, ilk agamanin basarisi, kalici bir barigin mimkun olup olmayacagini belirleyecek.

Baskan Trump’in, ateskesi ve rehine anlagmasini yerinde kutlamak Gzere Pazartesi gunu israil'i ziyaret etmesi ve
sonrasinda Misir'da uluslararasi bir zirveye baskanlik etmesi bekleniyor. Bélge, nihayet savastan bariga gegisin
esiginde, ancak atilacak her yeni adim, buyuk bir hassasiyet ve diplomatik kararllk gerektirecek.
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TURKIYE'NIN ROLU

Ateskesin Ayrintilar

Bu ateskes anlagmasinin mimarisinde, arabulucularin yani sira guglu bir garantérluk mekanizmasinin varhidr hayati
6nem tastyor. Ozellikle Turkiye'nin, gatigmanin basindan beri masaya getirdigi ve simdi anlasmanin bir pargasi haline
gelen garantérlik teklifi, bu diplomatik bagarinin temel direklerinden biri olarak éne gikiyor.

Daha énceki ateskeslerin surdurulebilir olmamasinin en blylUk nedenlerinden biri, ihlalleri durduracak somut bir
mekanizmmanin bulunmamasiydi. Turkiye, bu boslugu doldurmak igin, Filistin tarafinin gtvenilir bir garantéri olmayi
énerdi. Bu rol, sadece siyasi destek saglamay: degil, ayni zamanda olasi ihlallerde devreye girerek anlagmanin
devamlihgini saglamayi da iceriyor.

Tirkiye'nin Rollinln Kritikligi

l.Hamas Guvenini Kazanma: Turkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, diplomatik kanallari
kullanarak Hamas'in masaya gelmesini ve bir anlagsmaya imza atmasini saglayan kilit figirlerdendi. Hamas'in,
basta Katar ve Misir olmak Uzere, bdlgedeki gliclii ve guvenilir bir aktdér olan Turkiye'nin garantisini talep etmesi,
anlagmanin imzalanmasindaki en énemli sartlardan biriydi.

2.Cok Tarafli Gézetim Mekanizmasi: Anlagsmanin uygulanmasini izlemek ve garantilemek tzere bir gérev gicu
kuruluyor. ABD askerlerinin lojistik ve koordinasyon igin israil'e konuglandiriimasi planlanirken, Turkiye, Katar ve
Misirin da bu ¢ok uluslu gérev guictinde yer alacak olmasi, denetim mekanizmasinin glicint artiriyor. Bu durum,
yalnizca ABD ve Batili tlkelerin degil, ayni zamanda bélge tlkelerinin de stirece ortak olma iradesini gésteriyor.

3.Siyasi G6ziime Kapi Aemak: Turkiye'nin garantorligi, sadece ateskesi denetlemekle kalmayip, asil hedef olan iki
devletli ¢6zim igin de bir zemin hazirhyor. Ankara, garantérliik misyonuyla, Gazze'nin ablukasinin kaldinimasi ve
Filistin Devleti'nin taninmasi gibi uzun vadeli siyasi hedeflere ulagma yolunda somut adimlar atilmasini hedefliyor.

Baskan Trumpin da bu diplomatik basarida Turkiye'nin rolini resmen teslim etmesi, Ankara'nin bdlgesel
diplomasideki agirliginin kritik bir dénemecte yeniden tescillendigini gésteriyor. Bu garantérlik, Ortadogu barig
sUrecinde Turkiye'nin diplomatik varhidini kalicilasgtiran stratejik bir adim olarak degerlendiriimektedir.
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UKRAYNA'DA TOMAHAWK BEKLENTISI

Rest

Gegctigimiz gunlerde gelen bir haber, Ortadogu’'daki
ateskes cabalarinin goélgesinde kalsa da Ukrayna’'daki
savasin  seyrini potansiyel olarak degistirecek bir
gelismeyi isaret etti. ABD Baskani Donald Trump, uzun
menzilli ve yuksek hassasiyetli Tomahawk seyir
fazelerinin Ukrayna’ya teslim edilmesi konusunda onay
verdi.

Bu karar, aylardir "Barig Basbakani® rolint Ustlenerek
Gazze'de ateskesi destekleyen Trump'in, Ukrayna krizinde
attigr en sert adimlardan biri olarak dikkat cekiyor. Peki,
Tomahawk fuzelerinin Ukrayna cephesindeki 6nemi ne?
Bu karar, uzun suredir barig cagrisi yapan Trump’in
stratejisinde ne anlama geliyor?

Tomahawk flzeleri, sadece bir silah sistemi degil, ayni
zamanda stratejik bir caydiricilik simgesidir.

Uzun Menzil ve Derin Vurug Kabiliyeti (Deep Strike)
Tomahawk, 1.600 km'ye kadar menzile sahip, nukleer
olmayan konvansiyonel savas basliklan tasiyan deniz
veya kara konusglu seyir flazeleridir. Ukrayna'ya
goénderilmesi planlanan versiyon ne olursa olsun, bu
fuzelerin temel farki, Ukrayna’nin elindeki diger Bati
sistemlerinden (6rnedin ATACMS) cok daha uzada ve
derinlemesine vurus yapabilmesidir.

Sahaya Etkisi

Bu flUzeler, Ukrayna'ya, Rusya'nin derin i¢ bélgelerindeki
lojistik merkezlerini, ikmal hatlarin;, hava Uslerini ve
Karadeniz Filosu'nun Uslendigi kritik altyapiyr hedefleme
kabiliyeti kazandiracaktir. Rusya, artik én cephenin
yuzlerce kilometre gerisindeki operasyon merkezlerinin
de glivende olmadigini bilmek zorunda kalacak, bu da
cephedeki hareket kabiliyetini ve lojistik akisini ciddi
olgude yavaslatacaktir.

Basing Uygulama

Psikolojik ve Stratejik Etki

Tomahawk’'in sahaya girmesi, Rusya’'nin “kirmizi ¢izgi"
olarak goérdigu uzun menzilli Bati silahlarinin temini
konusundaki son engelin de asildi§i anlamina gelir. Bu
karar, ABD'nin, Ukrayna'ya verilen destegin sadece
savunma odakli olmadigini, gerektiginde c¢atismanin
dinamiklerini  degistirecek agresif adimlarin  da
atilabilecegini gdsteren net bir sinyaldir

Barisin Anahtari "Caydiricilik” mi?

Baskan Trump, géreve geldiginden beri Ukrayna ve
Rusya'yi muzakere masasina oturtma ve savasi hizla
bitirme arzusunu dile getiriyordu. Ancak Tomahawk
karari, bu barig arayiginin beklenmedik bir sekilde, askeri
gug gosterisiyle birlestirildigini ortaya koyuyor.

Trump’in Ukrayna konusunda attigr bu radikal adimin
zamanlamasi kritik. ABD medyasina yansiyan haberlere
gore, Trump'in yakin zamanda Rusya Devlet Baskani
Vladimir Putin ile yaptig1 zirve ya da Uust duzey
goérigmeler, savasin sona ermesi konusunda somut bir
sonu¢ vermedi. Putinin taleplerinde israrci olmasi ve
cephede geri adim atmamasi, Trump yénetimini yeni bir
stratejiye yénlendirmis olabilir.

Tomahawk onayi, Trump'in barig formalinidn, yalnizca
diplomatik arabuluculuga dayanmadigini gésteriyor.

Miizakere Kosullarini Sertlestirmek

Trump, Tomahawk’i vererek Putin’e sunu soéylluyor: "Ya
masaya benim istedigim sartlarda gelirsin ya da
Ukrayna'nin eline, sana ¢ok daha fazla zarar verecek
silahlar gecger.” Bu, masaya oturmadan énce Ukrayna'nin
pazarlk glicini maksimize etme hamlesidir.

Gazze'deki basarisinin ardindan kuresel diplomatik itibarini artiran Trump, Ukrayna’da da benzer bir sonuca ulagmak
istiyor. Ancak Putin'in uzlagmaz tutumu karsisinda, barigin tek yolunun maksimum askeri baski kurmaktan gectigi
sonucuna varmig olabilir.

Cifte Standart Degil, Cifte Strateji

Gazze'de arabuluculuk yoluyla ateskese ulasan Trump, Ukrayna'da ise arabuluculugun islemedigi noktada
caydiricilik ve askeri gu¢ gosterisi stratejisine gecmistir. Bu, onun dig politikasinin pragmatik, ancak riskli dogasini
gozler 6nline sermektedir.

Tomahawk fuzelerinin Ukrayna'ya sevkiyati, savasin seyrini Ukrayna lehine cevirme potansiyeli tasirken, ayni
zamanda g¢atismanin tirmanma riskini de artirmaktadir. Trump, bu karariyla Putin'i gergekten muzakere masasina
itmeyi amagliyor olabilir, ancak Rusya'nin bu hamleye nasil bir cevap verecegi belirsizdir. Bu karar, Barig isteyen
Trump'in, bariga ulagsmak icin éncelikle savasin sinirlarini zorlamayi tercih ettigini goésteren kritik bir stratejik hamledir.
Kuresel giindem, Gazze'deki umut isiklari ile Ukrayna'daki tirmanma riski arasinda gidip gelmeye devam edecektir
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VENEZUELA DOSYASI

Diplomasinin Sonu, Tirmanisin Baglangici

Latin Amerika’nin siyasi ve ekonomik kriziyle bogusan Ulkesi Venezuela, son gunlerde gerginligin zirve yaptigi yeni bir
dénemece girdi. ABD'nin Karakas yénetimi ile yurittigu “gizli diplomasiyi askiya almasi” ve Venezuela Devlet Baskani
Nicolds Maduro'nun Birlegmig Milletler Guvenlik Konseyi'ni (BMGK) acil toplantiya ¢agirmasi, bélgede olasi bir askeri
mudahale ihtimalini her zamankinden daha somut hale getirdi. Bu gelismeler, ABD'nin aylardir Karayiplerde artirdig:
askeri varligin ve Donald Trump yénetiminin sert séylemlerinin ardindan, krizin diplomatik ¢6zim kapisinin
kapandigina isaret ediyor.

ABD ve Venezuela, son dénemde petrol piyasalari ve rehineler gibi kritik konular etrafinda, kamuoyunun bilgisi
disinda yuratalen hassas bir diyalog kanali kurmustu. Ancak gelen haberlere gére, ABD'nin bu gizli diplomasiyi askiya
almasi, Washington'in Karakas yénetimine karsi elindeki kozlar kullanmaya kararli oldugunu gésteriyor.

Bu Diplomatik Gékiis Neden Onemli?
1.Son C6zim Yolu Kapandi: Gizli diplomatik kanallar, genellikle en gergin anlarda bile iletigsimi strdiren ve buyuk
catigmalari énleyebilen son ¢cé6zimdur. Bu kanalin kapanmasi, ABD yénetiminin, Maduro rejimini devirme veya en
azindan hedeflerine ulagsma konusunda askeri segenekler de dahil olmak Uzere daha agresif yollari masanin
Uzerinde tuttugu anlamina geliyor.
2.Guvenin Tukenmesi: ABD, Maduro'yu uyusturucu kacgakgiligi suglamalariyla hedef alirken ve muhalefeti
desteklerken, ayni zamanda bu gizli gérigsmeleri surduriyordu. Diplomasi masasindan kalkilmasi, ABD’nin,
Maduro’nun herhangi bir taviz verecegdi veya uzlagsmaya yanasacagi konusundaki inancini tamamen kaybettigini
gosteriyor.

Maduro’dan Acil Toplanti Gagrisi

ABD’den gelen bu diplomatik hamleye Karakas’in yaniti, panik ve aciliyet hissini yansitan bir hamle oldu. Devlet
Baskani Nicolds Maduro, uluslararasi kamuoyuna seslenerek BM Guvenlik Konseyi'ni acil toplantiya ¢agirdi. Maduro,
cagrisinda agik¢ga "Her an ABD'nin operasyonunun baslayabilecedini” belirtti. Bu acgiklama, sadece bir propaganda
hamlesi degil ayni zamanda Venezuela ordusunun Karayiplerdeki artan ABD askeri yiginagini ve istihbarat
faaliyetlerini ciddiye aldiginin da bir géstergesidir.

Askeri Tehdidin Somut Gostergeleri:

l.Karayipler'deki Yiginak: ABD Donanmasi, son haftalarda boélgeye cikarma gemileri, destroyerler ve F-35 savas
ucaklari sevk etti. Washington, bu konuslandirmanin resmi nedenini “uyusturucu kartelleriyle miicadele” olarak
aciklasa da, yiginak duzeyi, rejim degisikligi operasyonlarini destekleyecek kapasiteye ulasti.

2.Hedefli Saldirilar: ABD ordusunun son dénemde Venezuela'dan yola ¢ikan ve “uyusturucu kacakg¢ihgr” yaptigi iddia
edilen tekneleri hedef almasi, gatisma kurallarinin fiilen degistigini gésteriyor. Bu saldirilar, ABD'nin Venezuela'nin
i¢ islerine askeri miidahale etme isteginin ve kabiliyetinin altini giziyor.

3.Seferberlik Hazirhg:: Maduro yoénetimi, ABD tehdidine karsi sivil milis kuvvetlerini egitmeye ve Ulke genelinde
seferberlik ilan etmeye devam ediyor. Bu, olasi bir ABD mudahalesine karsi “asimetrik savas” hazirhdi yapildidi
anlamina gelmektedir.

Trump’in Hesaplari ve Uluslararasi Hukuk

Baskan Trump yonetiminin Venezuela’daki mevcut krizdeki stratejisi, “rejim dedisikligi” ve "uyusturucuyla micadele”
hedeflerini i¢ ice gegirmis durumda. Maduro'yu “gete lideri" olarak nitelendirip basina 6dil koyan Trump, askeri
baskiyi artirarak Maduro’yu devirmek ya da onu istifaya zorlamak istiyor olabilir. Ancak Venezuela'ya yapilacak genis
capl bir askeri operasyonun maliyeti, siyasi riski ve Latin Amerika'daki domino etkisi, Pentagon igin buyuk bir ikilem
yaratmaktadir. Uzmanlar, tam &lgekli bir iggalden ziyade, ABD'nin "cerrahi” veya "hedefli" operasyonlari (insansiz hava
araglari ve seyir fuzeleriyle kilit askeri ve lojistik hedefleri vurma) tercih edebilecegi gérisinde. Gizli diplomasinin
askiya alinmasi ve Maduro'nun BMGK acil gagrisi, Karayipler'deki sularin tehlikeli bir sekilde i1sindigini gésteriyor. Artik,
ABD’nin bir sonraki hamlesinin ne olacadl ve Maduro’nun bu askeri baski kargisinda ne kadar dayanabileceg;i,
boélgesel ve kuresel istikrari yakindan ilgilendiren en 6nemli sorulardir.
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DOLAR ENDEKSI

Makro Riskler Potansiyel Tasiyabilir

Grdafik, 11.10.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Gectigimiz hafta Japon Yeni'ndeki ylUksek volatilite, Dolar
endeksinin yuksek fiyatlamasinin baglangici oldu.
Haftanin geri kalaninda ise Euro gibi diger para birimleri
kargisinda da guglenen endeks, pozitif bir stire¢ yasadi.
Fiyatin geldigi konum itibariyle yukselis yénlU
pozisyonlarin riski artmaya baglyor. Ozellikle siyah gizgi
ile belirtilen 98,700 seviyesinin altinda kalici fiyat
hareketlerinin olmasi durumunda dusus riskleri azalabilir.
Gectigimiz haftanin acgilig boslugu olan 98 seviyesi, dusus
yonlu pozisyonlarin igin uygun bir hedef olabilir. Ozellikle
emab0 seviyesinin kaybi, disusu tetikleyebilir.
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EUR/USD

Orta Vadeli Dongu

Grdafik, 11.10.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

EURUSD igin gectigimiz hafta fiyat hareketleri
olgunlagmaya basladi. Fiyatlamalarin yéna agisindan
11648 seviyesini énemle takip ediyoruz. Siyah cizgi ile
belirtilen bu seviye Uzerinde kalici fiyat hareketlerinin
olugmasi, yukselig risklerini azaltmaya basglayabilir. Nihai
bir yUkselis déngusu igin ise 4 saatlik grafikte EMA200
seviyesi Uzerinde kalici bir fiyat hareketinin gerekli
oldugunu dusunudyoruz. Haftanin son saatlerinde gelen
yukselis yaniltici olabilir. Bu yuzden analizde belirtilen
seviyeleri 6nemle takip edecegiz ve bu seviyelere goére
aksiyon alacagz.
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AUD/USD

Risk Sinirlari

AUD/USD giftinde gegtigimiz haftanin son saatlerinde
ciddi bir volatilite yukseligi gézlemlendi. Ozellikle ABD
tarafindan Cin’e uygulanan gimrik vergilerinin etkileri
tim forex ciftlerinde gérulayor. Fiyat, gunlik grafikte
volatilite agisindan standart sapma sinirlarinin diginda
bulunuyor. Bu sebeple bu hafta dusik volatilite
beklentisine sahibiz. Ortalama dogru dénus etkisinin de
kendi gésterebilecegi bu dénemde hafif bir AUD/USD
yukselisi ile dusuk volatilite olugsma ihtimalini yuksek
buluyoruz. Hafta igerisinde bir pozisyon tasimak yerine
birden fazla bélinmus pozisyon tagsimak daha az riskli
olabilir.
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Grdafik, 11.10.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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US10Y

Kisa Vadeli Risklerden Orta Vadeli GCikarima

ABD 10 yillik tahvil oranlar i¢in gectigimiz hafta dusus
tarafinin  agirhdr oldukga ylksekti. Dinamik olarak
incelendiginde orta vadede yukselis tarafinin riskleri bir
miktar azalmig durumda fakat akista hentz guglenmeye
dair bir ipucu bulunmuyor. Bu yuzden dinamik bir analiz
yapmak daha tutarh olabilir. Kirmizi ¢izgi ile belirtilen
%4,177 seviyesi ihlal edilene dek dusus yénli hareketlerin
olusma ihtimali daha yuksek olabilir. Buna ek olarak
siyah cizgi ile belirtilen %4,043 seviyesi altina dogru hizl
dustis ve beraberinde gelen yukselig, hafta basinda
pozitif bir egilimin olacagina igsaret ediyor olabilir.
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Grdafik, 11.10.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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NASDAQ

Trump'in iki Dudaginin Arasinda

Gectigimiz hafta Nasdaq analizimizde belirttigimiz dugus
senaryosu, cuma gund ABD Baskani Trump’in agikladigi
gumrak vergileri ile gergeklesti. Dusus, elbette
beklentilerimizden ¢ok daha ani ve kesin oldu. Bu denli
ani bir dusisin ardindan hizli bir toparlanma sureci
' gérulebilir. Bu kadar hizll digmus bir grafikte satig yénlu
a S a q pozisyonlar oldukga riskli buluyoruz. Gegtigimiz aylarda
da oldugu gibi dusistin ardindan ortalamaya dogru
dénusun baglayacagdini tahmin ediyoruz.
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Grdafik, 11.10.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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SP500

Risk Degerlendirmesi ve Hatirlatma

SP500 icin de Nasdagq ile bire bir ayni beklentilere sahibiz.
Eklemek istedigimiz bir konu daha var. Hisse senetleri gibi
_ riskli varliklarda bu gibi, hatta daha buyuk dususler pek

cok kez gérildu. Hisse senedi ve endeks alim/satim

yapan her yatirnmci, fiyatlar yukselirken dahi riskleri

bilerek hareket etmeli. Bu sebeple fiyatin asiri digsmesi ile
asir yikselmesini benzer stresler olarak nitelendirmeli ve
b 5 00 riskleri rasyonel olarak degerlendirerek analiz etmeliyiz.

; Gectigimiz hafta olan dusus “normal” sinirlar igerisinde.

Nisan ayindan beri %40 yukselmis bir markette %3-4 gibi

basit disuslerde buyuk kayiplar yagsamak, yalnizca kétu
bir risk yénetiminin Grinu olabilir.
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Grdafik, 11.10.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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UK100

Diisuk Risk Tasiyan Endeks

UK100, yani Birlesik Krallik piyasasinin yaklagik olarak

%80'ini temsil eden endeks igin pozitif olabilecek bir

gérantid  mevcut. Grafigin degeri Pound cinsinden

oélcimleniyor. Bu grafikteki pembe ¢izgi olan ema200

LONDON seviyesi, pozitif bir gérantinin baslangici igin iyi bir fiyat
STOCK olabilir. Hafta igerisinde, kirmizi ¢izgi ile belirtilen 9101
" seviyesi ihlal edilmedigi sirece ema200 seviyesinden

Exc HANGE itibaren yukselis yonlu fiyat hareketlerinin  olusma
ihtimali artabilir. Grafigi daha dogru algllamak adina
grafigin ABD Dolari ile degerlenmis halini takip etmenin
de énemli olabilecegini disunuyoruz.
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Grdafik, 11.10.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Borsa istanbul

ISTANBUL

(< BORSA

Grdafik, 11.10.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Xu100

Gectigimiz haftanin son saatlerindeki siyasi gelismelerin
ardindan Borsa istanbul Endeksi kapanig seansini
dusugle tamamladi. Hafta baginda ise bosluklu bir fiyat
ile agsagidan agmasi bekleniyor. Bu déngude artik Bist100
icin yavas yavas ucuz sayilabilecek seviyelere dogru
yaklasildigini  gézlemliyoruz. HenlUz konsolidasyon
asamasi bitmis olamamakla beraber, 4 saatlik grafikte
pembe cizgi ile belirtilen ema200 seviyesi Uzerinde kalici
fiyat hareketlerinin olugmaya baslamasi, pozitif
goéranimun ilk isareti olabilir. Bu olana dek risklerin hala
masada oldugunu hatirlatmakta fayda var.
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KLA CORPORATION

NASDAQ:KLAC

/\ =

KLA Corporation, merkezi Milpitas, Kaliforniya'da bulunan,
yari iletken endustrisi i¢in ekipman Ureten ve satan énde
gelen bir Amerikan sirketidir. Sirket, yonga Uretimi
sirasinda verimi ve sire¢ kontrolinu saglamak amaciyla
tasarlanmig levha (wafer) fabrikasi ekipmanlari ve ilgili
¢6zumler sunar. KLA, nhanometre duzeyinde hassasiyet
gerektiren modern ¢ip Uretiminde kritik bir rol
oynamaktadir. Fiyatlama agisindan 4 saatlik grafikte
gbézlemlenen dusus, standart sapma sinirlarinin disina
¢ikmaya basgladi. Ema200 seviyesinden itibaren yukselig
risklerine azalma gérulebilir. Potansiyel hedefler arasinda
1037 ve 1155 yer aliyor.
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Grdafik, 11.10.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

MISIR

Misir Hasat Déngiisu ve Fiyat

Karesel musir fiyatlari, genellikle Kuzey Yarimkure'deki
ana hasat dénemi olan sonbaharda (EyIUI—KGS|m) arzin
artmasiyla mevsimsel olarak disme egilimi gosterir.
Ancak, ABD ve Brezilya gibi buyuik Ureticilerdeki rekolte
beklentileri ve dusuk kuresel stok seviyeleri gibi faktérler,
fiyatlarin yéninu belirleyen asil kiresel etkilerdir. Teknik
acidan degerlendirildiginde ise kirmizi gizgi ile belirtilen
416 seviyesi ihlal edilmedigi slUrece yukselis yoénlu
hareketlerin olugsma ihtimalinde artig olabilir. 426
seviyesinden itibaren pozisyon kurgularinda dikkatli
olmakta fayda var.

435.00

418,00

mr HL] n||]

— 415,00
e 414.00
i 41300

> i 412.00

Grafik, 11.10.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

OFIS AGENCY
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Yatirim Fonlari

YATIRIM FONLARINDA BU HAFTA

Kiymetli Madenler Semsiye Fonlari

Altin Katilim Fonu

Blockchain Teknolojileri Degisken Fon

GUmus Fon Sepeti Fonu

Bist Banka Endeksi Hisse Fonu

Bu hafta yatinm fonlari piyasasinda getiri listesinin
zirvesinde guvenli liman arayiglan éne ciktl. Kuresel
ekonomik belirsizliklerin ve enflasyon beklentilerinin
etkisiyle yatinmcilar kiymetli madenlere yéneldi. Listenin
zirvesinde %8,2 getiri ile Kiymetli Madenler Semsiye
Fonlari yer aliyor.

Kiymetli madenlere olan yogun ilgi hafta boyunca
devam etti. Basta altin olmak Uzere degerli metallerdeki
fiyat artiglari fon getirilerine olumlu yansidi. Listenin ikinci
sirasinda %8,0 getiri ile bir Altin Katiim Fonu bulunurken,
kripto para piyasalarindaki ytkselisin etkisiyle Gglnci
sirada %6,9 getiri sunan Blockchain Teknolojileri
Degisken Fon yer aldi. Bu haftanin éne cikan bir diger
fonu ise %5,3 getiri ile GUmMUg Fon Sepeti Fonu oldu.

%8,2

%8,0

%6,9

%5,3

-%5,3

Kripto varliklardaki buylk dists, cuma gunla Turkiye
saatiyle piyasa kapanigindan sonra gerceklesmesinden
dolayi yatirim fonlarina henlz yansimig durumda degil.
Gelecek hafta performanslar daha acik
gbzlemlenecektir.

Ote yandan, Borsa istanbul'da gézlemlenen baski, bazi
hisse senedi fonlarinda kayiplara neden oldu. Ozellikle
bankacilik sektérundeki dususler dikkat cekti. Listenin son
sirasinda ise %5,3 zarar ile Bist Banka Endeksi Hisse Fonu
yer aliyor. Politik gelismeler, bankacilik endeksini
dogrudan etkilemeye devam ediyor.

*Bu siralamaya yalnizca TEFAS'ta bulunan yatinm fonlari dahil edilmistir.

*Serbest fonlar dahil edilmemistir.

*Degisken fonlardan yalnizca sektér belirtenler dikkate alinmaktadir.
*Bu igerigin amaci siralama yapmak degil yatinm fonlari hakkinda bilgi vermektir. Bu gaye dogrultusunda TEFAS'taki

siralama ile farklilik gésterebilir.

OFIS AGENCY
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BEM Funding

WEEKLY RECAP

Most Traded Pairs at BEM Top Trade of the Week
i‘)—. US100 9.87% ETHUSD 24.08% é

——

XAUUSD 17.88%

17

BTCUSD 34.11%

&EURUSD 14.06%

Lifetime Rewards: $15,210.00

Latest Rewards at BEM

These are the top three bemthusiasts of the week. They reap the rewards sowed with discipline and execution.

WHY NOT YOU?

Create your account at bemfunding.com now.
Use code HOFIS for 5% off.

#igbirligi
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Web3 & Blockchain

KRIPTO’'DA BU HAFTA

Trump’in Cin‘e yénelik “kritik yazilimlar da dahil olmak Uzere %100 gumruk vergisi” duyurusu piyasalarda ani etki
yaratti. Bu duyurudan kisa stre énce alinan buylk insider iglemler hyperliquid Gzerinden takip edildi. Elbette bu
dususun tek sebebi vergi duyurusu degil, likidite ve blyuk aktér midahalesi oldugu agik. Zaten kirilgan olan altcoin
emir defterleri borsa kesintileri ve yuksek kaldirag ile birlegsince bu dususler yasandi. Dusus sirasinda USDE depeg’i de

yasandi.

J AV AN

GRAYSCALE

@ onde

Morgan

Stanley

Rusya destekli stabil coin A7A5, ABD yaptirimlarinin
ardindan 6 milyar dolari yeni cUzdanlar Uzerinden
yeniden ihra¢ ederek tasidi. Ruble teminatl olan bu
stabil coin, Rusya’da Promsvyazbank tarafindan
destekleniyor ve yerel olarak yasal stattye sahip.

Grayscale, spot Ethereum yatirm fonlarinda staking
ozelligini etkinlestirmek i¢in resmi onay aldi. Bu adim,
kurumsal yatinmcilarin  ETH stake getirilerinden
yararlanmasint mimkun kilacak.

Ondo Finance, ABD Menkul Kiymetler ve Borsa
Komisyonu’na (SEC) kayith dijital varlik araci kurum
lisanslarini almak amaciyla Oasis Pro sirketini satin
aldigini agikladi.

Morgan Stanley, 16.000 danigmanina yénelik yeni bir
rehber yayimlayarak 2 trilyon dolarlik mausteri
portféyunde Bitcoin ETF'lerinin énerilmesini resmen
tesvik etmeye basladi.

NASDAQ'da iglemm géren Rezolve Al, veri altyapi agi
Subsquid’i satin aldi. Rezolve ayrica SQD tokenlarini
da satin alarak her yil kendi hazinesine aktarmayi
planliyor.

Ethena & Jupiter, Solana ekosisteminde, iki dev proje
is birligiyle jupUSD adinda yeni bir Solana tabanli
stabil coin piyasaya suraliyor. jupUSD, zincir igi
stabiliteyi artirmayi ve Solana’daki DeFi iglemlerine
derinlik kazandirmayi hedefliyor.

OFIS AGENCY

DePIN altyapi agi Grass,
Polychain Capital ve Tribe
Capital liderliginde 10
milyon dolar yatirim aldi.

Plume Network, SEC
tarafindan  “tokenlestirilmis
menkul kiymetler icin
transfer aracis””  olarak

resmen kaydedildi.

MONAD, airdrop talep
portalinin 14 Ekim Sali gunu
acllacagini duyurdu. Portal
Uzerinden erken katilimcilar
icin 6dul dagitimi yapilacak.

ABD merkezli gayrimenkul
sirketi OpenDoor, Bitcoin ile
6deme kabul edecegini
acikladi.

Aave - Protokol, toplam
kilitli varlik (TVL) degerinde
tim zamanlarin en yuksek
seviyesi olan 75 milyar dolar
esigini ast.

Pineapple, 8,9 milyon
dolarlik INJ alimiyla toplam
100 milyon dolarlik Injective
hazinesini piyasaya
surdagunua agikladi.
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Web3 & Blockchain

BTC/USDT

Grafik, 12.10.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

#igbirligi

OFIS AGENCY

Bitcoin

Gectigimiz haftanin son seansinda ABD Bagkani Donald
Trump’in Cin‘e yénelik ek yaptirrm ve gumrik vergileri
hakkindaki agiklamalari, kripto paralarin tamamini sert
bir sekilde vurdu. Bir ¢ok altcoin %80'dan fazla disls
yasadi. Bitcoin ise %15'e yakin bir disus kaydederek
piyasadaki riskleri tekrar géz 6nlne c¢ikardl. Bitcoin
6zelinde bir degerlendirme yapildiginda yliksek volatilite
déneminden sonra kisa vadede yatay ve belirsiz bir
market olusabilir. Yén tayin etmek icin acele etmemeyi
ve seans agiisindan itibaren fiyat hareketlerini
gdzlemleyerek ilerlemeyi daha az riskli buluyoruz.
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@9 S50

You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding
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Web3 & Blockchain

ETH/USDT

Ethereum

Kriptonun genelinde bu buyldk dusltsten Ethereum da
elbette etkilendi. GuUnluk grafik incelendiginde %20
civarinda bir dasisun ardindan hizli bir toparlanma
sureci gbézlemleniyor. Fiyat, distigu dipten %18 yukselmis
durumda. Ozellikle dususin son buldugu seviyenin
ema200 seviyesine karsilik geliyor olmasi, dususun
toparlanma ihtimalini de artirir boyutta. Mavi hareketli
cizgi ile gosterilen ema50 seviyesinden itibaren tekrar
geri gekilmeler gérulebilir. Bu baglamda riskleri dogru
ybénetmek ve fiyatin alt zaman dilimlerindeki hareketlerini
tahlil ederek pozisyon kurgulamakta fayda olacaktir.
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You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

Grafik, 12.10.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 gunldk fiyat hareketini temsil eder.

#igbirligi
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HAFTAYA HOFIS ILE BASLAMAK ICIN
E-POSTA BULTENINE ABONE OLMAYI UNUTMAYIN!
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Bize Ulasin:
www.ofisagency.com
contact@ofisagency.com
x.com/ofisagency



