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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini dederlendirmeleri ve
yatinm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalart énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda igslem géren yatirrm araglarinin fiyatlan piyasa kosullarina ve
cesitli faktdérlere bagl olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegmis performans, gelecekteki
sonuglarin garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirnmcinin
sorumlulugundadir.

igili dUzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirim
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatinm yapmadan énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

ilginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimiziq,

Ofis Agency

www.ofisagency.com
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Bu haftaki bultende ABD’de hukimetin kapanmasiyla birlikte resmi istihdam verilerinin yayimlanmamasi, piyasanin
tamamen ADP istihdam raporuna odaklanmasina neden oldu. Ancak ADP’nin dayandigi QCEW verisindeki eksiklikler,
istihdam verisinin guvenilirligi konusunda ciddi soru igaretleri dogurdu. ISM verileri imalat ve hizmet sektérlerinde
zayiflamaya, fiyat endekslerinde ise yukselige isaret ederek stagflasyon riskini guglendirdi. Fed'in karsisinda zayif
buyume-yulksek enflasyon ikilemi belirginlesirken, 25 bp’lik bir faiz indirimi olasiligi éne ¢ikti. Portféylerde defansif
sektérlerin agirigi artirimali, altin stagflasyon riskine kargi korunma araci olarak tutulmali. Jeopolitik cephede ise
Trump’in Netanyahu ve Katar ile yuruttigu “Gazze Barig Plani”, catismalarin sona erdiriimesi ve teknokratik bir
yénetim kurulmasi hedefiyle haftanin en kritik diplomatik gelismesi oldu.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarinda deginmeye calistik. DXY ve GBP/USD gibi forex analizlerinin yani sira Bakir,
ABD 10 Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdaqg, SP500 ve hem ABD hem de Tlrkiye'den hisse senedi analizlerine de yer
verdik. Ayrica yatirim fonlarinin gec¢tigimiz hafta sergiledigi performanslarini da degerlendirdik.

Web3 & Blockchain

Merkeziyetsiz finans ekosisteminde bu hafta; Bitcoin’in tarihi zirve seviyesini tazeledi. Zcash ve gizlilik odakl projelerin
ilgi ¢ektigi bir hafta oldu. Bitcoin ve Ethereum ¢ekirdek gliincellemelerindeki son gelismeleri, hafta icindeki regtlasyon
kararlarini, hazine sirketlerinin aksiyonlarini, tokenizasyona yénelik haberleri, ekosistemdeki verileri, protokol bazli son
guncellemeleri ve projeler arasindaki is birliklerini derledik. Bunlara ek olarak kripto marketteki fiyat analizlerimizi
sizlerle paylastik.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Beklenen

Onceki

Pazartesi

Cin - Milli Gun

ingiltere ingaat Satin AlIma Yoneticileri
Endeksi (Eyl)

46,5

45,5

e[

Cin - Milli Gun

FOMC Uyelerinin Konugmalari

Carsamba

Gin - Sonbahar Ortasi Festivali

Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) (Agu)

-1,00%

1,30%

Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC)
Toplanti Tutanaklari

Pergsembe

Almanya Ticaret Dengesi (Agu)

15,5B

14,7B

Fed Baskani Powell'in Konugmasi

Cuma

ABD Tarim Digi istihdam Degisimi (Eyl)

51k

22k

Turkiye Perakende Satiglari (Aylik)
(Agu)

-0,20%
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Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

ISM - ENFLASYON ENDISELERI

Sevgili okuyucularimiz éncelikle hepinize iyi haftalar dileriz. Bu haftaki makro bultenimiz ABD hukimetinin kapanmasi
sebebiyle daha kisitl olacaktir. Nitekim, hikimet tabanh verilerin agiklanmiyor olusu bizi sadece &6zel sektér
tarafindan ilan edilen verilere mahkum etmekte.

Yazimizin baginda da acgikladigimiz tzere, bu hafta devlet tarafindan ilan edilen verilerin agiklanmamasi Uzerine
sadece 6zel sektér tarafindan agiklanan veriler piyasayi yénlendirdi. Bu veriler arasinda éncelikli olan ADP tarafindan
aciklanan istihdam verisiydi.

ADP - iSTIHDAM

» Agustos Ayl ADP Ozel Sektor istihdami: Baslangigta 54.000 olarak raporlanmisti ancak revize edilerek - 3.000 e
dasguralda.

« Eyluil Ayi ADP Ozel Sektér istihdami: 40.000 ila 50.000 yeni is arasinda olmasi beklenirken, -32.000 is olarak
agiklandi

ADP Gzel Sektdr Istihdam Degigimi (bin)

ADP National Employment Report - Ozel Sektir istihdam Seviye Degigimi

Bu rakamlar piyasada olumlu bir etki yaratti ve Fed'in faiz indirimi beklentilerini gtiglendirdi. Ancak kritik bir soru var:
Bu verilere ne kadar glvenebiliriz?

ADP'nin bu haftaki etkisi normalin ¢ok Uzerinde oldu ¢lUnki GCaligma istatistikleri Birosu (BLS) istihdam raporu
yayinlamadi. Alternatif veri olmayinca, yatinmcilar tim dikkatlerini ADP'ye verdi. Ama asil sorun, ADP'nin kullandigi
referans verisinde. ADP gibi 6zel sirketler, kendi hesaplamalarini dizeltmek icin QCEW adi verilen resmi istihdam
sayimini kullanir. Bu, ABD'deki en kapsamli ve dogru istihdam verisidir. Ancak en son yayimlanan QCEW verisi ciddi
problemler igeriyor: Sektér bazindaq, igyeri buyukluguine gére ve bdlgesel olarak normalden ¢ok daha fazla eksik veya
gizlenmis veri var. Bu durum, ADP'nin referans noktasini dnceki yillara gére g¢ok daha “kaba” bir sekilde
hesaplamasina neden oldu. Piyasa su anda bu verileri gergek kabul ediyor ve daha fazla faiz indirimi senaryosuna
yukleniyor. Ancak metodolojideki bu problem, verinin gercgekgiligi konusunda soru isaretleri olusturmakta. Veri bu
haftaki FOMC toplantisina kadar etkinligini koruyacaktir ancak uzun vadeli hesaplamalarda yaniltici olabilir. Ozellikle
ileri dénem istihdamda pozitif revizyonlar gérebilecegimize inanmaktayiz.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

ISM - ENFLASYON ENDISELERI

Bu hafta acgiklanan ISM verileri, ABD ekonomisinin déngusel bir kirlma noktasina yaklastigina dair gagla kanitlar
sundu. 1 Ekim'de agiklanan imalat PMI 49.1 ile yedi aydir 50 esiginin altinda seyrederken, 3 Ekim'de gelen hizmet PMI
51.7 beklentisinin ¢ok altinda 50.0 seviyesine geriledi - ekonominin yuzde 80'ini temsil eden sektér Ocak 2010'dan bu
yana ilk kez kritik esige dayandi.

Rakamlarin 6tesinde asil 6nemli olan alt bilegenlerdeki yapisal bozulma. imalatta Gretim 51.0'a ytkselirken yeni
siparigler 51.4'ten 48.9'a distu - bu ters hareket déngusel olarak stok eritme surecini isaret ediyor: firmalar mevcut
siparigleri tamamliyor ancak yeni talep gelmiyor. ihracat sipariglerinin 43.0'a ¢gokmesi, kiresel talep zayifliginin ABD
imalatini ¢ift tarafli vurdugunu gésteriyor. istihdam 45.3 seviyesinde - tarihsel olarak bu seviye resesyon dncesi
dénemlerde géralur.

Hizmet sektérinde ise konjonktirel sok yasandi. is faaliyeti 55.0'dan 49.9'a (-5.1 puan), yeni siparigler 56.0'dan 50.4'e
(-5.6 puan) geriledi. Bu hizda bir digis genellikle para politikasi sikilagmasinin gecikmeli etkisi ve glven kriziyle
aciklanir - Fed'in 2022-2023 sikilagmasinin gecikmeli etkileri hizmet talebini vuruyor, Gzerine tarife kaynakh belirsizlik
eklenince tuketici ve firma harcamalari erteleniyor.

ABD ISM imalat Fiyatlar Endeksi (2006-2025)
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Asil kritik mesele: Stagflasyon dinamigi netlesiyor. imalat ve hizmette is faaliyeti zayiflarken fiyat endeksleri rekor
seviyelerde: imalat 61.9, hizmet 69.4. Bu kombinasyon klasik stagflasyon géstergesi. Hizmet sektériinde fiyatlar/ig
faaliyeti oraninin bu kadar agiimasi nadirdir, en son 19707lerde ve 2008'de géruldu (Bu ifadenin daha iyi
anlasilabilmesi igin diger sayfada bir grafik mevcut). Tarifelerin Uretici fiyatlarina gegirgenligi yiksek ancak talep
zayif oldugui icin firmalar bunu nihai fiyatlara tam yansitamiyor, kar marjlari eriyor.

imalat (49.1) ve hizmet (50.0) arasindaki farkin 0.9 puana daralmasi tarihi agidan kritik bir esik. Tarihsel olarak bu iki
endeks arasindaki fark 3 puanin altina dustuginde ekonomi genellikle resesyona giriyor veya ¢ok yakinindadir.
imalattan hizmete bulagma kanallar aktif: imalat isgileri isini kaybedince hizmet talebini kisiyor, imalat firmalari
lojistik ve danigmanlik hizmetlerini azaltiyor, gliven erozyona ugruyor.

Fedin karsi karsiya oldugu ikilem netlesti. Aktivite endeksleri zayif, isglicu piyasasi gevsiyor ve imalat-hizmet
yakinsamasi resesyon sinyali veriyor; bunlar faiz indirimi gerektiriyor. Ancak fiyat endeksleri ¢ok yuksek, yukaridaki
tablodan da anlagilacagi Uzere maliyet-itigli enflasyon devam ediyor, edecekte ve tarifelerin ikincil etkileri hentz tam
fiyatlanmadi; bunlar faiz indirimini sinirliyor. En olasi senaryo 28-29 Ekim'de 25 baz puan indirim (CME olasilik: %95)
ancak forward guidance sikilastirilir. Fed tarife enflasyonunu gérmezden gelebilir ciinkti bunu gegici gok olarak kabul
edip, talep sokunun yarattigi deflasyonist baskiya odaklanabilir. FED Uyeleri de bu goéruse paralel agiklamalarda
bulunmakta, 6nceden daha uzun soluklu bir enflasyonist déngliyu ima ederken tek seferlik etki tezindeki gérus sayisi
artmakta.

OFIS AGENCY
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HAFTAYA BAKIS

ISM STAGFLASYON

Portféy stratejisi agisindan déngusel varliklarda agin adirlik azaltimali, defensives (saglik, kamu hizmetleri, temel
tiketim) artinimali. Uzun vadeli tahvillerde pozisyon mantikli. Fed indirimleri devam ederse 10 yillik 3,5-3,8% bandina
gelebilir ancak bu hedef i¢in su an i¢in gergekgi dedil, faizlerin 4 Un Gzerinde kalma olasiligl hala daha kuvvetli. Dolar
zayiflama trendi surebilir ancak kiresel talep zayifigi géreceli performansi belirleyecek. Endustriyel metaller zayif
talep nedeniyle baski altinda, altin stagflasyon hedge'i olarak portféyde tutulmall. Soru artik resesyon olup
olmayacagi degil, ne kadar derin ve uzun surecedi. Tarife kaynakl arz soku ile talep soku birlesince Fed'in manevra
alani daraldi. Erken inerse enflasyon, ge¢ kalirsa resesyon riski dogurmakta.

ISM Hizmet Sektorii Alt Bilesenleri: Stagflasyon Sinyali (2001-2025)
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Tablonun Aciklomasi: S6z konusu tabloda yer alan kirmizi sUtunlar resesyon dénemlerini gdéstermekte, ilgili
donemlerde 6denen fiyatlar ylUkselis gosterirken is faliyeteri, yeni siparigler ve istihdam 50 seviyesin altina dusus
gostermekte. Kriz dénemlerine yagsanan bu hadise yeni ISM raporunda da gérilmeye basladi. Orneklere bakildiginda
bu géstergelerin bulunduklari yerler bakimindan analizi yapildiginda olasi ziller kriz igin ¢aliyor denilebilir.

KONUSANLAR

Verilerin agiklanmayacak olmasi sebebiyle, bu hafta konusacak FOMC Uyelerinin ifadeleri ve séylemleri piyasa adina

daha fazla 6nem arz edecektir. Bu sebeple bu konusmalarin aktif igslem tasiyan okuyucularimizca takip edilmesini
6nermekteyiz.

Gun Tarih Konugmacilar (Speakers)

Pazartesi 06.10.2025 Fed's Schmid

sall 07.10.2025 Fed's' Mester, Kashkari, Bowman,
Bostic

Carsamba 08.10.2025 Fed's Barr, Kashkari, Musalem,

Kashkari, Elder son, Muller, Escriva

Persembe 09.10.2025 Fed's Powell (Bagkan), Bowman,
Kashkari, Barr

Cuma 10.10.2025 Fed's Musalem, Goolsbee, Daly

OFIS AGENCY
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SICAK PERDE: ISRAIL

Jeopolitik Girig

Hofis’in yeni haftasinda bizleri gok hareketli bir gindem bekliyor. Bu haftanin ana temasi Gazze-ABD-israil sureci olsa
da arka tarafta yaratilen ciddi bir askeri lojistik sUreci dikkat ¢ekiciydi. Bu sayida elimizden geldigince bu alanlara
yogunlasarak ortaya mevcut durumu sunmaya ¢alisacagiz.

Haftanin genel glndemi israil oldudu igin ilk olarak bu sahadan baglayalim. Bu haftanin 2 ana konusu vardi bu
sahada. ilki kugkusuz Trumpin Gazze barig planiydi. 6 Ekim saldinisindan bu yana devam eden ve insanlik
trajedilerinin sahne aldidi bu hat i¢in en ciddi barig gindemi bu hafta itibariyle olugsmus gézukuyor. Stre¢ Haftanin ilk
gunu Netanyahu’'nun, Donald Trump ile Washington’da gérusmesiyle basladi.

Beyaz Saray’da Netanyahu ile yapilan gérigsmenin ana basldi “Gazze Barigiydi”. Bu noktada ilk olarak Netenyahu,
Doha saldirsindan dolay! Katar basbakanini arayarak ézur diledi. Ayrica Netanyahu, saldiri sirecinde hayatini
kaybeden gorevlilerin ailelerine tazminat édenmesinin taahhidunu verdi. Béylece iki Ulke arasinda suni gézuken
gerilim de yumusamis oldu. Ardindan Trump - Netanyahu ve Katar basbakani 3’10 bir telefon goérusmesi
gerceklestirdi.

Goérusmelerin ardindan haftanin temel konusu olan Trump’in barig Planini agiklandi. Ele alinan Plan tam olarak su
sekilde;

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

SICAK PERDE: ISRAIL

Hamas igin son Rulet

Planin Temel Sartlari ve israil'in Taahhitleri

Aciklanan plana gére, savasin derhal sona ermesi ve barisgil bir gelecege gecis icin ana hatlar su sekilde belirlendi:
e israilin Taahhudu: israil, Gazze'yi ne iggal edecek ne de ilhak edecek.
e Gazze'nin Durumu: Gazze, komsularina tehdit olusturmayan, “radikallikten arindiriimis, terérden arinmis bir bélge”
haline gelecek.
¢ Esir ve Mahkim Takast:
o israilin anlagmayi kabul etmesinden itibaren 72 saat icinde hayatta olan veya hayatini kaybeden tim
rehineler iade edilecek.
o Tum rehineler serbest birakildiktan sonrg, israil miebbet hapis cezasina ¢arptirilan 250 mahkdmu ve 7 Ekim
2023'ten sonra gozaltina alinan 1700 Gazzeliyi serbest birakacak.
 Siyasi Ufuk: ABD, israil ve Filistinliler arasinda bariggil ve mureffeh bir birlikte yagama igin siyasi bir ufuk Gzerinde
anlagsmaya variimasi amaciyla diyalog baslatacak.
e Savasin Sonu: Her iki tarafin da éneriyi kabul etmesi durumunda savag derhal sona erecek.

OFIS AGENCY
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SICAK PERDE: ISRAIL

Hamas igin son Rulet

Gazze'de Yonetim Modeli ve iskén

Planin dikkat ceken bir diger boyutu da Gazze'nin savag sonrasi yénetimine iligkin éneriler oldu:

e Teknokratik Yénetim: Gazze, Filistinliler ve uluslararasi uzmanlardan olusan teknokratik bir komite tarafindan
yoénetilecek.

e Denetim Mekanizmasi: Bu ydénetim, Baskan Donald Trump ve Tony Blairin es baskanhgini yapacagi bir “Barig
Konseyi”nin denetiminde olacak.

e Zorla Tahliye Yok: Bélge sakinleri zorla tahliye edilmeyecek ve “daha iyi bir Gazze” inga etmek i¢in kalmaya tesvik
edilecek. isteyen sakinler serbestge ayrilip geri dénebilecek.

Hamas'a Yonelik Yogun Diplomatik Baski

Planin Hamas'a iletilmesinin ardindan, uluslararasi arabulucularin baskisi hizla artti. Katar ve Misir, plani Hamas
muzakere heyetine resmen iletti. Hamas heyeti teklifi "sorumlu bir sekilde inceleyeceklerini® taahhut etti. Bagkan
Trump ise, Hamas'in yanit vermesi igin 3 ila 4 gunlik bir suresi oldugunu belirtti ve "Eger Hamas anlagsmayi
reddederse, israil gerekeni yapacak” uyarisinda bulundu.

Ote yandan Katar, Misir ve Turkiye, planin kabul edilmesi igin Hamas'a yogun baski uyguluyor. Katar Bagbakani Al-
Thani, Misir istihbarat sefi Ragad ve MIT Bagkani ibrahim Kalin, 24 saat i¢inde iki kez Doha'da Hamas liderleriyle bir
araya gelerek anlagsmayi kabul etmeleri ¢cagrisinda bulundu. Katar Basbakani Al-Thani, Hamas'a bunun “elde
edebilecekleri en iyi anlagsma” oldugunu ve Trump'in savasi bitirme konusunda ciddi oldugunu vurguladi.

Hamas'in, kendisine taninan bu kisa stre zarfinda verecedi yanit, bélgedeki savasin kaderini belirleyecek kritik bir
dénemecg olarak goérulUyor. Bu noktada bizim ulastigimiz kaynaklar ilk giinden itibaren teklifin iyi niyetle incelendigini
ancak bu teklifin net olarak Hamas’'in tasfiyesini getirecedinin de altini giziyordu. Bu sebeple hava olumsuz
gozukuyordu ve en azindan ilk perde de bir muzakere beklentimiz mevcuttu.

Nitekim bu soru isaretlerinin ardindan Cuma guni Hamas aciklama yayinlayarak teklife yaklagimini géstermisti.
Hamas’in agiklamasi su sekildeydi;

“Hamas, liderligi, fraksiyonlari ve arabulucularla yaptigi istisarelerin ardindan su yaniti sundu:

Savasi bitirme, yardimlarin ulagmasini saglama, isgali reddetme ve yerinden edilmeyi engelleme cabalarindan
dolayi Arap, islam, uluslararasi taraflara ve Trump’a tegekkur ediyor.

Trump’in takas formuli gergevesinde, sahadaki kosullar yerine getirildikten sonra tim israilli esirlerin (sag ve 6la)
serbest birakilmasini kabul ediyor ve derhal muzakerelere hazir oldugunu belirtiyor.

Gazze'nin idaresini, ulusal mutabakat ve Arap/islam destegine dayali Filistinli bir teknokrat yapiya devretmeyi kabul
ediyor.

Trump’in planindaki diger meseleler (Gazze'nin gelecegi, Filistinlilerin haklar) ise daha genig bir ulusal tutum ve
uluslararasi hukuki cergeve gerektiriyor.”

Aciklanan metinden de gérulecedi Uzere Hamas Teknokrat bir yaplyi, rehinelerin serbest birakilmasini kabul etmis ve
muzakerelere hazir oldugunu agiklamisti. Diger konular igin ise muzakere masasini igaret etmisti. Bu agiklamanin
ardindan Hamas yetkilisi Mousa Abu Marzouk agiklamalar yapti.

OFIS AGENCY
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SICAK PERDE: ISRAIL
Hamas Ac¢iklamalari
Marzouk: Bu noktada acgiklaomalardan anlagilacagi Uzere Hamas

- Onceligimiz savasgi ve katliamlari durdurmaktir ve bu
perspektiften Trump’in planiyla olumlu bir sekilde
ilgileniyoruz.

- Gaza yoénetimini ulusal olarak bagimsiz kigilere, Filistin
Yénetimi referansi altinda devretmeye karar verdik.

- Mahkdmlarin ve cenazelerin 72 saat iginde teslim
edilmesi mevcut kosullar altinda teorik ve gergekgi
degildir.

- Hareket ve silahlarla ilgili tim konularda muzakere
etmeye haziriz.

- Israil, Hamas'in yeteneklerinin %$90'1in1 yok ettigini iddia
ediyor. Hangi silahlardan bahsediyorlar?

- Trump, 25.000 Hamas savasgcisinin 6ldugunu séyluyor.
Bahsettigi bu savascilar nerede?

- Trump’in plani mizakere oimadan uygulanamaz.

- Silahlar iggale kargi direnmek igindi. isgal sona ererse
ve Filistinliler kendi kendilerini ydénetirse, silahlara gerek
kalmaz.

- Silahlar gelecekteki Filistin devletine devredecegiz.

6zellikle silah teslimi ve rehineler konunda tutucu
pozisyonunu koruyor. Ozellikle Rehine konusu Hamas igin
muzakerelerde tek koz olarak degerlendiriimesinden
kaynakli bu konuda ilk olarak israil tarafinin gereklilikleri
yerine getirmesini talep ediyorlar. Cinki ana beklenti
rehine teslimi sonrasi israilin tekrar radikallegsecegi
yoénunde. Ote yandan Silahlarin devri konusunda da
benzer sebeplerden 6turd yakin degiller.

Bu noktada bizim gérdigimuz aslinda Hamas net bir
kabul yapmiyor. Daha énce Ocak ayindan Haziran ayina
kadar gérdigumuz iran mantigiyla bir siireg ydnetiyor.
Anlagsmayi baltalamiyor, kéreltmiyor ancak net yanitta
vermiyor. Bu aslinda en bilinen zaman kazanma
yollarindan birisi. Kaldi ki Trump’da bunun farkinda.

Bu sebeple Trump CUMARTESI ginu yayinladigi
aciklamada Sdrecin kesinlikle uzamasina musaade
etmeyeceklerini, hizli bir anlagma istediklerini aksi halde
ABD'nin israili tam destekleyecedini agikladi. Bu gayet
dogal cunki Donald Trump bu muzakere yoluyla
oyalanma travmasini hem Ukrayna sahasinda Ruslarda,
Hemde orta dogu’da iran’dan gérmus ve bu konuda artik
tolerans tanimiyordu.

Bu konuda artikk gbézler Pazar gunu yapilacak
goérigsmelerde olacak. Gérigmeler Kahire’de olacak ve
Tarkiye, Katar, Misir esliginde ABD-israil heyeti ile Hamas
gorusecek. Biz ise muhtemelen bu konuyu énumuzdeki
hafta sayimizda tamamlamis olacagiz.
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VENEZUELA ACMAZ]

Vance Plani

Bir stredir surekli artan gerilim sahamiz olan Venezuela konusunda Bagkan Trump bu hafta oldukga sert agiklamalar
yapti. Oncelikle bu sorunu detayl okumak isterseniz Hofis 70. sayimiza tekrar géz atmanizi éneririz. Bu hafta 6nemli bir
gelisme bu sahada bizleri karsiladi. Dusen bilgilere gére ABD Trump y6netimi, Venezuela Devlet Baskani Nicolds
Maduro'yu gérevden uzaklastirmaya yoénelik Gst diizey bir plan Gzerinde c¢aligiyor. Maduro'nun uyusturucu karteli
yénetmekle suglanmasi, Beyaz Saray'in bdlgeye yonelik stratejisinin temelini olusturuyor.

Dogrudan Operasyon Tartigmasi

Planin ana hatlari, Gst dizey Trump yoénetimi yetkilisi Marco Rubio liderliginde sekilleniyor. Beyaz Saray, Maduro

rejimine karsi kararhligini géstermek amaciyla énemli bir askeri yiginak yapmig durumda:

e Bodlgeye 6.500'den fazla ABD askeri konuglandiriimig durumda.

e Yetkililer, Maduro'yu goérevden uzaklastirmak igin Venezuela iginde dogrudan operasyon segenedini masaya
yatiriyor.

Bu durum, Beyaz Saray'in uyusturucu kartellerine karsgi "Amerikan gicundn tim unsurlarini” kullanmakta kararl

oldugunu vurgulayan sert bir durusun parcasi.

Suirgindeki Lider Hazir: Gegis Plani Koordinasyonu

Askeri segenekler degerlendirilirken, Washington bir yandan da Maduro sonrasi déneme hazirlik yapiyor. Venezuleali
mubhalifler, bir gegis plani icin Washington'la siki bir koordinasyon iginde olduklarini belirtiyorlar:

Eger Maduro devrilirse, sirgindeki muhalif lider Edmundo Gonzdalez'in Glkenin yonetimine gegmesi 6ngérualtyor.

Washington'daki Diplomasi Tartigmasi

Bu sert askeri ve siyasi hamlelere ragmen, Trump yénetimi icinde diplomasiyi savunan sesler de mevcut. Ozellikle
6zel temsilci Richard Grenell gibi bazi yetkililer diplomasiyi tercih etse de, Beyaz Saray'in genel kararhhgi, uyusturucu
kartelleriyle micadele adina askeri ve dogrudan eylem segeneklerini 6n planda tuttugunu goésteriyor.

k|

OFIS AGENCY



12 Hofis 75 | 6 Ekim 2025

Markoekonomi & Jeopolitik

RUSYA YENI ROTA: KALININGRAD

Bitmeyen Tehdit

Rusya Federasyonu'nun Kaliningrad eksklavi ile muttefiki Belarus arasindaki kara baglantisini givence altina alma
hedefi, bizler igin kiresel politikadaki en tehlikeli senaryoyu olusturuyor. Bu baglantiy1 saglayan, Polonya ve Litvanya
sinirlar arasindaki dar koridor olan Suwatki Boglugu (Suwatki Gap), Moskova'nin koridor agma hamlesiyle aninda
NATO'nun yuksek gerilim hattina dénusebilir.

Koridor ihtiyacinin Sebepleri ve Zorunluluk Algisi
Rusya igin Kaliningrad koridoru, sadece lojistik bir kolaylik degil, Ukrayna Savasrnin yarattigi jeopolitik kisitlamalar
altinda askeri bir zorunluluk halini almistir:
1.Stratejik izolasyon Kaygisi: Ukrayna savasgi sirasinda NATO'nun Baltik Denizi'ndeki askeri varliginin artmasi ve hava
sahasi Uzerindeki baski, Rusya'nin bu askeri kalesini dis diinyadan tamamen koparma riskini dogurmustur. Rusya,
bu izole durumu askeri agidan kabul edilemez bir guvenlik zafiyeti olarak gérmektedir.
2.Tedarik Hatti Garantisi: Rusya, basta iskender fluzeleri ve Baltik Filosu olmak Uzere bélgedeki askeri giicinin
surdurulebilirligi icin karadan kesintisiz tedariki garantilemek ister. Mevcut demiryolu ve karayolu bagimliligi, AB
ve NATO'nun gelecekteki olasi yaptirim ve kisitlamalar karsisinda biyuk bir risk teskil etmektedir.
3.Baltik Bélgesinde Caydiricilik: Rusya, koridoru zorla agarak NATO'nun 5. Madde'yi ne kadar savunacadini test
etmeyi veya Batl'yl Baltik'tan geri gekilmeye zorlamayi hedefleyebilir. Bu, Ukrayna'nin 6tesinde, Rusya'nin etki
alanini genigletme politikasinin bir pargasidir.

Kaldi ki Ruslarin son dénem yaptigi Alimanya, Litvanya, Estonya, Polonya vb. Hava sahasi ihlalleri Nato’'nun bu konuda
tepkilerini sinama amaci da tasidigi asikar bir konuydu. Nitekim Nato bu konuda sert durusunu géstermis oldu.

LATVIA Russian military
presence
LITHUANIA
KALININGRAD
(RUSSIA) RUSSIA
The Suwalki Gap BELARUS
POLAND
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RUSYA YENI ROTA: KALININGRAD

Kaliningrad

Etkiler ve "Aninda Gatisma” Senaryosu

Rusya veya Belarus'un, Suwatki Boslugu'na yénelik herhangi bir askeri saldin veya isgal girisimi, Ukrayna'daki gibi

uzun muzakerelere izin vermeyecektir. Etkileri sunlar olacaktir:

e NATO'nun Tetiklenmesi (Madde 5): Polonya ve Litvanya topraklarina yapilacak bir saldiri, NATO Antlagmasi'nin
ortak savunmayi 6ngéren 5. Maddesi'ni otomatik olarak devreye sokar. Bu, ABD, Birlesik Krallik, Fransa ve diger
tim NATO uyelerinin Rusya ile dogrudan savasa girmesi anlamina gelir.

e Kuresel Ekonomik Sok: Rusya ile NATO arasindaki dogrudan savasin kuresel ekonomiye etkisi, Ukrayna savasinin
etkilerini katlayarak asacaktir. Enerji, emtia ve gida piyasalari aninda felg olurken, kuresel resesyon kaginiimaz
hale gelir.

» Nukleer Gerilimde Zirve: Boylesi bir catigmada, Rusya'nin Kaliningrad'da konuslu niikleer kapasiteye sahip iskender
fuzelerini caydiricilik amaciyla kullanma tehdidi veya riski, nikleer gerilimi Soguk Savas'tan bu yana gérulmemis
bir seviyeye tasir.

Olasi Senaryolar

Rusya’'nin koridoru agma girisiminin olasi bigimleri, risk seviyesini belirleyecektir:

1.Hibrit Savag Senaryosu (En Olasi Baglangig): Rusya, énce gizli operasyonlar ve dezenformasyon yoluyla Litvanya
veya Polonya'da istikrarsizlik yaratir. Bunu, Wagner benzeri vekil glglerin koridoru ele gegirme girisimi izleyebilir.
Bu, NATO'ya "Bu bir Rus saldirisi degil” deme imkani tanimaya yénelik basarisiz bir deneme olacaktir.

2.Buyuk Tatbikat Gizlemesi: Rusya ve Belarus, Belarus-Kaliningrad hatti boyunca devasa ve énceden haber verilmis
askeri tatbikatlar dizenler. Tatbikatin sonu ilan edildikten sonra dahi askerlerin koridordan ¢ekilmemesi, fiili bir
isgalin basglangici anlamina gelebilir.

3.Diplomatik Baski ve Tehdit: Rusya, koridoru zorla agmak yerine, nukleer tehditleri ve askeri yigilmayi kullanarak
Litvanya ve Polonya'yi, koridorda tam askeri transit serbestligi saglamaya zorlamayi dener. Bu, savasa girmeden
egemenlikten 6diin vermeyi gerektiren en ylUksek diplomatik risktir.

Ozetle, Kaliningrad'a bir kara koridoru agma hedefi, yalnizca lojistik bir hamle degil; NATO'nun varolussal sinirlarini
zorlayan ve kiresel catigsma riskini en tepeye ¢ikaran bir stratejidir.

Buna karsin kremlin kaynaklarinin Odessa Uzerine yogunlastigi dénemde ilging bir glindem bilgisi daha ortaya atildi.
Nato’nun olasi bir Odessa iggalini énlemek icin Transdinyester bélgesini kapsayan bir karsi saldiri planlamasinin
icinde oldugu bilgisi 6Snemli bir denklemsel gerilimi de bizlere sunuyor. Bu saldirinin detaylarina biraz bakalim.

Odessa, Ukrayna'nin ayakta kalan en blyik limani ve Karadeniz'e agilan hayati kapisidir. Rusya’nin bu sehri ele
gegirmesi durumunda, NATO'nun Transdinyesterden acil bir kargi operasyon baglatmasi (Transdinyesterin
Odessa'ya yakinligi géz énine alindiginda) hem jeopolitik hem de askeri agidan kritik bir hamle olacaktir.

OFIS AGENCY
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RUSYA YENI ROTA: KALININGRAD

Nato’nun Trandinyester hamlesi

Rusya'nin Kaliningrad'da koridor agma tehdidine karsi NATO'nun gulineybati cephesinde gelistirdigi karsi hamle,
Ukrayna'nin en hayati liman kenti Odessa'nin kaderine odaklaniyor. NATO'nun Transdinyester'e konuslanma plani, Rus
gugclerinin Odessd'yi ele gegirmesi durumunda devreye girecek bir acil kurtarma operasyonunun hazirhiidir. Ustekik
Moldova’da segimi asiri AB yanlisi grubun kazanmis olmasi da bunu kolaylastiryor.

Stratejik Amag: Karadeniz Kapisini Glivenceye Alma

Transdinyester, Moldova'nin giineybati sinirinda ve Odessa'ya kritik derecede yakin bir konumdadir. NATO'nun
burada konuglanmasi, yalnizca Rusya'ya diplomatik baski kurmaktan 6te, askeri agidan net bir amaca hizmet eder:

1.Acil Kargi Saldiri Hizi: Rusya'nin Odessa'yi ele gegirmesi durumunda, NATO birliklerinin Transdinyesterden (veya
Moldova'nin izniyle Moldova topraklarindan) yapacagi bir karsi saldiri, bélgenin cografi yakinigi sayesinde hizli ve
etkili olabilir. Bu, Rusya'nin sehirde savunma hatti kurmasini engelleyebilir.

2.Rus Kusatmasini Kirma: Odessa, Dinyeper Nehri'nin batisindaki son buytk Ukrayna savunma noktasidir. NATO'nun
Transdinyester'e konuslanmasi, Rus kuvvetlerini iki ates arasina alma potansiyeline sahiptir: Sehrin icinden
direnen Ukrayna ordusu ve batidan gelen NATO destekli karsi saldiri.

3.Lojistik ve Tedarik Koridoru: Odessa'nin kurtariimasi, Ukrayna ekonomisi ve askeri tedariki icin Karadeniz rotasini
acik tutmak anlamina gelir. NATO, bu limani glvenceye alarak Ukrayna’'nin yagsam hattini korumayi hedefler.

Etkiler ve Rusya Uzerindeki Baski

Bu hamlenin etkileri, Ukrayna'daki c¢atismanin seyrini dogrudan etkileyecek ve Rusya'nin kaynaklarini asiri
zorlayacaktir:

o Cifte Catisma Cephesi: NATO'nun Transdinyester'deki varligi ve Kaliningrad koridorundaki gerilim, Rusya'nin askeri
ve siyasi kaynaklarini tlkenin iki zit ucuna dagitmasini gerektirir. Bu durum, Moskova'nin hem Baltik hem de
Karadeniz cephelerinde 6nemli bir baski altinda kalmasi demektir.

e Moldova'nin Kaginilmaz Yeri: NATO'nun bu plani devreye sokmasi, tarafsiz statisine ragmen Moldova'yr dogrudan
catismanin merkezine ¢eker. Rusya, buna karsilik Moldova hukimetini istikrarsizlagtirmak igin hibrit savas
yéntemlerine basvurabilir.

e Kirim'a Yakinlik Tehdidi: Transdinyesterden baslayacak basarili bir karsi operasyon, Rusya'nin Karadeniz Filosu'nun
ana Usst olan Kinm'a yénelik potansiyel bir tehdit olusturur. Bu, Rusyad'yr Karadeniz’deki savunmasini
guclendirmeye zorlar.

Hiz ve 5. Madde'nin Tetiklenmesi

NATO'nun Transdinyester'e konuslanmasi ve operasyonel hale gelmesi, yasal ve siyasi olarak karmasik bir stregtir:

e Yasal Zemin: Operasyonun baslamasi igin Moldova'nin agik ve resmi daveti gerekir. Rusya ise bu daveti NATO'nun
Moldova egemenligine mudahalesi olarak kabul edecektir.

e Risk Esigi: Rusya, NATO kuvvetlerinin Transdinyester'e girmesini kendi askeri varliklarina yénelik bir tehdit olarak
algilayip, NATO birliklerine ates agarsa, bu aninda NATO Antlagmasi'nin 5. Maddesi'ni (ortak savunma) tetikler ve
dogrudan bir NATO-Rusya savasi baslar.

Transdinyester senaryosu, Rusya'nin guneybati kanadinda kritik bir baski noktasi olusturarak, Kaliningrad koridoru
hamlesine karsi dengeleyici ve yuksek riskli bir kargi agirlik sunmaktadir.
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DOLAR ENDEKSI

Konsolidasyon Riski

Dolar endeksinde gectigimiz haftanin son gunlerine
kadar agik bir fiyat hareketi gézlemlendi. Fiyat,
beklentimize uygun olarak hafta bagindan itibaren digus
egilimini korudu. Devaminda ise belirttigimiz alanlardan
yukselis yoénlt hareketlenmeler basladi. Tam bunlar
devam ederken pergembe guni hizli bir yukselis ve
beraberinde dusls gergeklesti. 4 saatlik grafikte agik¢a
géralen bu fiyat hareketi, konsolidasyon risklerini
artinyor. Pozisyon kurgularina guvenli bir sekilde devam
edebilmek i¢in gri kutu ile gésterilen alanin altinda veya
ustinde kalici fiyat hareketleri gérmek énemli olacaktir.
Daha sonrasinda fiyat volatilitesini analiz ederek yén
tayin etmeyi tercih edecegiz.
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Grafik, 04.10.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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GBP/USD

Tek Beklenti

Fiyat hareketleri degerlendirildiginde genel olarak dolar
endeksinde yuksek risklerin oldugunu géruyoruz. Bu
baglamda EUR/USD grafiginde duisuk riskli bir pozisyon
kurgusu olmadigini digtiniyoruz. Forex markette dusuk
risk taglyan pozisyon olmasa da GPB/USD grafigi dikkat
cekiyor. Kirmizi ¢izgi ile belirtilen 1,3400 seviyesi asagi
yonlu ihlal edilmedigi stirece mavi ¢izgi ile belirtilen
13536 seviyesine dogru yukselis yonlu fiyat hareketli
meydana gelebilir. Genel anlamda bu hafta forex
markette cekimser oldugumuzu ve fiyat hareketleri
olgunlagana dek risk almayr tercih etmedigimizi
belirtmek istiyoruz.
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US10Y

Veri Yok, Risk Var

ABD 10 yillik tahvil oranlari igin riskli sire¢ devam ediyor.
Belirsizliklerle dolu bir haftayr geride biraktiktan sonra
veri akigsindaki aksamalarin, grafige yansimasiyla birlikte
hata paylarini artabilecedini tahmin ediyoruz. Bu sebeple
net bir yén tahmininden bulunmadan énce hikimetin
ne kadar daha kapall kalacagina dair ipucglari beklemeyi
daha az riskli buluyoruz. Teknik acidan
degerlendirildiginde kirmizi ¢gizgi ile belirtilen 4,199%
seviyesi asillana dek yavaslik gérulebilir. Bu seviyenin
hacimli bir sekilde asilmasi ise 4,250% seviyesine dogru
yukselisi tetikleyebilir.
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NASDAQ

Teknoloji Yatirimlari
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Grafik, 04.10.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Nasdaq i¢in hafta geneline oldukga agik bir fiyat hareketi
gozlemlendi. iki haftalik Hofis beklentisi olan yukselis,
gectigimiz hafta itibariyle etkisini gdésterdi. Hukimetin
kapali oldugu dénem boyunca piyasa tarafindan
yukselis  beklentilerinin  dogmasiyla  birlikte  bu
beklentilerin énceden fiyatlandigini dasinuyoruz. Bu
sebeple hafta basindan itibaren dustus yoénla geri
cekilmelerin olabilecegini, ema50 seviyesi altinda uzun
sureli fiyatlamalar olmasi durumunda ise ema200
seviyesine dogru bir dénls olabilecedini dusinuyoruz.
Sonras! igin ise yukselis tarafinin riskleri azalmaya
baslayabilir. Kirmizi ¢izgi ile belirtilen 24183 seviyesinin
ihlali ise derin bir geri gekilme habercisi olabilir.
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SP500

Yatay Beklentinin Degisimi

STANDARD
&POOR’S 500

Grafik, 04.10.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

SP500 icin de Nasdagq ile benzer bir fiyat gérigimuz var.
Fiyatin geri c¢ekiime asamasina girmesi ve dusus
yasamasinda durumunda istatistiksel olarak 6658 ve
6628 seviyeleri kritik bir 6nem tasiyabilir. Bu seviyelere
gelmeden o6nce fiyatin yavas hareket etmesi, ilgili
bélgeye dair analizi kuvvetlendirebilir. Bu aralida
gerceklesecek yuksek volatiliteli dugusler, toparlanma
surecini tetikleyebilir. Hafta genelinde yatay bir fiyat
hareketi beklense de kirmizi ¢gizgi ile belirtilen 6569
seviyesi ihlal edilmedigi surece yukselis yénlu fiyat
hareketlerinin olugsma ihtimali artig gésterebilir.
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Borsa istanbul
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BORSA
ISTANBUL

Gectigimiz haftanin ilk yarsinda gérulen pozitif egilim,
beklentilerimiz dahilinde yerini saticili bir strece birakti.
Enflasyon verisinin beklentileri agmasiyla birlikte disus
hizlandi. Borsa istanbul igin bu hafta riskler daha da
artiyor. Siyasi gelismeler agisindan hizli bir hafta olabilir.
Bu sebeple risklerde artig bekliyoruz. Teknik olarak
degerlendirdigimizde fiyatin hafta basinda duisus egilimi
olabilir. Ema200 seviyesine dogru fiyatin zayiflik
goéstermesinin ardindan yavas bir toparlanma sureci
bekliyoruz. Bu hafta daha yatay agirlikli bir fiyat hareketi
olmasini tahmin ediyoruz.
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ENKA INSAAT VE SANAYI A.S.

BIST:ENKAI

Enka insaat, 6zellikle buyuk altyapi ve enerji projeleriyle
taninan bir sirket. Turkiye'de ve yurtdisinda birgok énemli
projeyi Ustlenmis durumda. Faaliyetleri genellikle
muhendislik ve ingsaat sektérlerine odaklaniyor.
Gectigimiz haftalarda dusts egdilimi goésteren ENKAI,
énemli bir fiyat bélgesine dogru yaklasiyor. Kirmizi gizgi
ile belirtilen 65,55 seviyesi ihlal edilmedigi surece
yukselis yénlu fiyat hareketlerinin  olusma ihtimali
artabilir. Bu baglamda 69 seviyesi ve gevresi 6nemli bir
destek bdlgesi olabilir. Potansiyel hedefler arasinda 73,4
ve 77,65 seviyeleri bulunuyor. Hisse senetleri buyuk
kayiplar dogurabilir.

L wich

|
,4“ 1 'mTﬂ “M{J'i N

JH] !
foff ™ | B
*'H wf

i 7840

Grafik, 04.10.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

OFIS AGENCY



22 Hofis 75 | 6 Ekim 2025

Forex & Hisse Senetleri

DOORDASH INC.

NASDAQ:DASH

DoorDash Inc., Amerika merkezli bir yemek ve market
teslimat sirketidir. 2013 yiinda kurulmus olup,
restoranlarla musteriler arasinda kurye aracihigiyla képru
goérevi gorur. Sirket, ABD disinda Kanada, Avustralya ve
Japonya gibi pazarlarda da faaliyet géstermektedir.
3 Dash, bir suredir sakin yukselisine devam ediyor.
Gectigimiz hafta hafif bir dasisun arindan hizh bir
toparlanma meydana geldi. Kirmizi ¢gizgi ile belirtilen
260,5 seviyesi ihlal edilmedigi surece yukselis yonlu fiyat
hareketlerinin olugsma ihtimalinde artig olabilir. Potansiyel
hedefler arasinda 279,5 ve 291,5 seviyeleri bulunuyor.
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BAKIR

Bakir Fiyatinda Kér Rezalizasyonu

Temmuz ayinda tarifelerden kaynakli olarak
volatilitesinde artis meydana gelen bakira, Agustos
ayinin basindan itibaren bir gok defa yer verdik. Bu hafta
ise bakir fiyatinda risklerin artamaya baslayabilecegini
tahmin ediyoruz. Kirmizi ¢izgi ile belirttigimiz 4,4437
seviyesinden itibaren paylastigimiz yukselis yénlu
analizler igin kar alma adina énemli bir seviyede
olabiliriz. Gegtigimiz hafta da artan volatilite, bu hafta
itibariyle yerini yatay bir fiyat hareketine birakabilir. Bu
baglamda risklerden korunmak ve kéri korumak adina
6nemli bir haftaya giriyor olabilir.
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Yatirim Fonlari

YATIRIM FONLARINDA BU HAFTA

Hisse Senedi Semsiye Fonu

Saglik ve Biyoteknoloji Degisken Fonu

lla¢ ve Medikal Teknolojileri Degisken Fonu

Blockchain Teknolojileri Degisken Fonu

Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

Gegtigimiz hafta Borsa istanbul’da haftanin ilk yarisi
pozitif tamamlanirken ikinci yarisindaki satici baskisi
yogun geldi ve haftanin negatif tamamlanmasina sebep
oldu. Bu durumdan hisse senetleri de etkilendi. Hisse
senedi seciminin her zamankinden daha fazla énem
tasidigi bu haftada listemizin zirvesinde %6,9 ile bir hisse
senedi yogun fon bulunuyor.

ABD Baskan’t Trump'in ilag sektériine dair getirdigi yeni
gumruik vergilerini takiben ilag sirketlerine olan yatirimlar
hafta boyunca etkisini gésterdi. Basta Pfizer olmak Uzere
bir cok sirket ciddi ytikselis gosterdi.

%6,9

%6,7

%6,5

%6,1

-%4,8

Gegtigimiz haftalarda da saglik sektérine olan yeni
yatinmlar 6&zellikle ilag sektérinde devam etti. Saglik
ekipmanlari ve teknolojileri tarafinda buyutk yatirimlar
gérulmedi. Listenin ikinci sirasinda %6,7 getiri ile bir saghk
ve biyoteknoloji degisken fonu bulunurken tGglncu sirada
%6,5 getiri ile ilag ve medikal teknolojileri degisken fonu
yer aliyor.

Hafta genelinde kripto paralarda gézlemlenen yukseligin
etkisiyle listenin dérdinci sirasinda %6,1 getiri sunan
blockchain teknolojileri degigsken fonu yer aldi. Listenin
son sirasinda ise %4,8 zarar ile yabanci BYF fon sepeti
fonu yer aliyor.

*Bu siralamaya yalnizca TEFAS'ta bulunan yatinm fonlari dahil edilmistir.

*Serbest fonlar dahil edilmemistir.

*Degisken fonlardan yalnizca sektér belirtenler dikkate alinmaktadir.
*Bu igerigin amaci siralama yapmak degil yatinm fonlari hakkinda bilgi vermektir. Bu gaye dogrultusunda TEFAS'taki

siralama ile farklilik gésterebilir.

OFIS AGENCY
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BEM Funding

WEEKLY RECAP

Most Traded Pairs at BEM Top Trade of the Week
pRm—
fE: US100 9.87% ETHUSD 24.08% :‘(

XAUUSD 17.88%

BTCUSD 34.11%

&EURUSD 14.06%

Lifetime Rewards: $10,598.00

Latest Rewards at BEM

These are the top three bemthusiasts of the week. They reap the rewards sowed with discipline and execution.

WHY NOT YOU?

Create your account at bemfunding.com now.
Use code HOFIS for 5% off.

#igbirligi
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Zcash
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Web3 & Blockchain

KRIPTO’'DA BU HAFTA

Gectigimiz haftayi Bitcoin’de yeni zirve ile kapattik. Bu sirada Bitcoin, Ekim ayinda yayinlanacak Core
v30 guncellemesiyle kritik bir déneme giriyor. Gliincelleme, OP_RETURN limitini artirarak iglemlere
daha fazla “6deme digi veri” eklenmesine izin verecek. Destekleyenler bunun zinciri daha verimli hale
getirecegini savunurken, elestirmenler Bitcoin’in bir 6deme sisteminden genel veri depolama agina
déntgme riski tagidigini ileri sirayor. Ayrica, Starknet, ana adda Bitcoin staking'i (BTCfi) baslatti. ilk

gunde 340 BTC yatirild.

Gegtigimiz hafta icinde Zcash (ZEC) bu hafta %150'nin izerinde artigla piyasalarin en ¢ok konugulan
varligi haline geldi. PancakeSwap, ¢eyrek bazinda 772 milyar dolarlk iglemn hacmiyle yeni zirveye
ulastl. Solana, Dex islem hacminde ard arda 11. ayda da Ethereum’u geride birakarak liderligini

koruyor.

Ethereum’un Fusaka hard fork’u, Holesky testnet’inde
aktive edildi. Arallk ayinda ana agda olmasi
planlaniyor. Ek olarak VanEck, Lido Staked Ethereum
ETF bagvurusunu Delaware’de kaydettirdi.

EigenCloud, yapay zekd ve blockchain’i birlestiren iki
yeni hizmetini EigenAl ve EigenCompute'yi duyurdu.
Bu altyapl, gelistiricilere hem buydk dil modelleri
(LLM) hem de zincir digi iglemler i¢in dogrulanabilir ve
seffaf bir caligma ortami sunuyor.

World Liberty Financial, 2,7 milyar dolarlik USD1 stabil
coini ile gergek varliklarin tokenizasyonuna (petrol,
dogalgaz, kereste, vb) yéneliyor. Aptos aginda
tokenizasyon bu hafta baslayacak. Ayrica sirket, debit
kart lansmanini da planhyor.

New York Finansal Hizmetler Departmani, kripto para
saklaoma hizmeti veren sirketler igin yeni kurallar
getirdi. Bu kurallara goére, saklama yapilan dijital
varliklarin sahibi her zaman mdusteri olacak. Yani
sirket iflas etse bile varliklar musteriye ait kalacak.

Sui Group Holdings, Sui Uzerinde iki yeni stablecoin
piyasaya sirmeye hazirlaniyor. Bu girisim, Ethena ile
yapilan ortaklik kapsaminda hayata gegiriliyor.

OFIS AGENCY

% QNB

FTX

QNB Group, dolar
6demelerinde JPMorgan’in
blockchain platformunu
kullanmaya basladi.

Andre Cronje’nin Flying Tulip
projesi, 1 milyar dolar token
degerlemesi Uzerinden 200
milyon dolar yatinm ald.

Consensys (Lineq,
Metamask’in sirketi), Swift'in
kendi blokzinciri i¢in erken
prototip destegini acikladi.

ABD Hazine Bakanligi,
sirketler icin  uygulanan
%15°'lik  asgari  kurumlar

vergisinde kripto paralari
vergiden muaf tuttu.

FTX alacakhlarina, 30 Eyldl
itibariyla 5 milyar dolar
tutarinda stabil coin
dagitimina basgladi.
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Web3 & Blockchain

BTC/USDT

Bitcoin

Gegtigimiz hafta, 108.500$ seviyesinin énemli bir destek
bélgesi oldugunu ve fiyatin buradan yukselis egilimi
gosterebilecegini belirtmistik. Nitekim, Bitcoin yeni bir
zirve yaparak bu 6ngériyu destekledi. Guncel durumda,
118.900$% - 117.300$ aralhdini temsil eden gri kutu ile
116.800$ seviyesindeki siyah yatay cizginin kesisim
bélgesinin kritik bir destek alani oldugunu duasinuyoruz.
Bu bdlgenin altinda bir kayip yasanmadigi surece,
Bitcoin  tarafinda  gucgluligin  devam  edecegi
goéruasindeyiz.

[ETREL T
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Grafik, 05.10.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 gunluk fiyat hareketini temsil eder.

#igbirligi
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You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

OFIS AGENCY
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Grafik, 05.10.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 gunldk fiyat hareketini temsil eder.

#igbirligi

OFIS AGENCY

Web3 & Blockchain

ETH/USDT

Ethereum

Gectigimiz hafta, gri kutu ile yesil yatay ¢izginin kesigsim
bélgesinin 6nemli bir destek alani oldugunu ve fiyatin bu
bélgeden yesil kutuya kadar yukselebilecegini
belirtmistik. Nitekim, Ethereum bu destekten guc alarak
yukseldi ve yesil kutu bélgesini de asmay! basardi.
Goérunim her gegen gun daha da pozitif bir hal alyor.
Bitcoin tarafinda belirttigimiz kritik destek bdlgesi
korunmaya devam ettigi stirece, Ethereum’da yesil kutu
bélgesine gerceklesecek olasi geri ¢gekilmelerin ardindan
yukari  yénla iglemlerin daha gdvenli olacagini
dustnuyoruz. Bu senaryoda, fiyatin yeni bir zirveye
ulagma potansiyeli oldugunu degerlendiriyoruz.
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You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding
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Web3 & Blockchain

USDT.D

USDT Dominansi

USDT.D grafiginde gri kutu ile kirmizi yatay c¢izginin
kesistigi boélgenin 6énemli bir direng alani oldugunu
belirtmistik. Bu seviyenin korunamamasi durumunda,
kripto piyasasi agisindan pozitif bir tablo olugabilecegini
o6ngoéruyorduk. Bekledigimiz sekilde, fiyat gri kutudan ret
yedi ve kirmizi yatay c¢izgi asagr yénla kirildi. Bununla
birlikte, 5nemli bir kurumsal seviye olan YO seviyesinin de
kaybi gerceklesti. Bu gelismeler, kripto piyasasi adina
oldukga pozitif bir gérinim ortaya koyuyor. Su anda
4.41-4.44 arahigi énemli bir direng bolgesi olarak éne
cikmakta. Bu seviyenin c¢aligmasi durumunda, fiyatta
yeni bir diguk seviye olusmasini bekliyoruz.

.]. 4705
' 4,455
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Grafik, 05.10.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 gunldk fiyat hareketini temsil eder.
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HAFTAYA HOFIS ILE BASLAMAK ICIN
E-POSTA BULTENINE ABONE OLMAYI UNUTMAYIN!

OFIS AGENCY

Bize Ulasin:
www.ofisagency.com
contact@ofisagency.com
x.com/ofisagency



