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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini dederlendirmeleri ve
yatinm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalart énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda igslem géren yatirrm araglarinin fiyatlan piyasa kosullarina ve
cesitli faktdérlere bagl olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegmis performans, gelecekteki
sonuglarin garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirnmcinin
sorumlulugundadir.

igili dUzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirim
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatinm yapmadan énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

ilginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimiziq,

Ofis Agency

www.ofisagency.com

OFIS AGENCY
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Fed'in eylul toplantisi, zayiflayan istihdam ve tuketim karsisinda yuUksek enflasyon beklentilerinin yarattigi ikilemle
éne cikiyor; 25 baz puanlik indirimin kesinlestigi, bazi Gyelerin 50 baz puanlik adim talep edebilecegi konusuluyor.
BoC, %3 cekirdek enflasyona ragmen resesyon sinyalleriyle indirim patikasina girmeye hazirlanirken, BoE’'nin Kasim
indirimi ihtimali zayifladi. Jeopolitikte Rus iHA’larinin Polonya ve Romanya hava sahasini ihlali NATO'yu alarm
durumuna gegirirken, Kibris’a yapilan Barak MX teslimati Turkiye-israil hattindaki gerilimi artiriyor.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin cesitli alanlarinda deginmeye caligtik. DXY, EUR/USD, GBP/USD ve NzZD/USD gibi forex
analizlerinin yani sira ABD 10 Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdag, SP500 ve hem ABD hem de Turkiye'den hisse
senedi analizlerine de yer verdik. Genel fikir GUretmek ve ¢esitliligi artirmak adina bu hafta emtialardan uranyum
hakkindaki fikirlerimizi sizlerle paylastik. Ayrica yatinm fonlarinin gectigimiz hafta sergiledigi performanslarini da
degerlendirdik.

Web3 & Blockchain

Ethena’nin USDe entegrasyonu Binance ile kuresel erigsimi artirirken, Meteora ekim ayinda TGE ve airdrop ile Solana
ekosisteminde 6ne ¢ikmaya hazirlaniyor. NPM hesap saldirisiyla milyonlarca uygulamaya zararl kod bulagsmasi
kripto guvenliginde alarm yaratti. Upbit'in GIWA Layer-2 ¢é6zimu testnet’e cikarken, Hyperliquid 1,2 milyar $ gelirle
NASDAQ'I geride birakti. Scroll DAO yénetim krizi yasarken, MegaETH BlackRock destekli MegaUSD'yi, Tether ise USA%
stablecoin’ini duyurdu. Tum bunlara ek olarak Bitcoin, Ethereum ve Total hakkinda fiyat beklentilerimizi sizlerle
paylastik.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Beklenen Onceki

Pazartesi Turkiye Butge Dengesi (Agu) -- -23,90B

Sali ABD Perakende Satiglar (Aylik) (Agu) 0,20% 0,50%
gar§amba Euro Bo(lgjlfé)ﬂ(]ii;clls Eygé)Endeksi 0,20% 0,20%
ABD Faiz Orani Karari 4,25% 4,50%

FOMC Basin Toplantisi — ==

Pergsembe ingiltere Faiz Orani Karari %4 %4

Tarkiye Para Politikasi Toplanti Ozeti == ==
ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma _ 263K

Basvurulari

Cuma Japonya Faiz Orani Karari 0,50% 0,50%

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

GECTiIGIMiZ HAFTAYA BAKIS

istihdamda Revizyon

Mart 2025 dénemi igin ABD istihdam verilerinde yapilan énct duzeltme, tarim digi toplam istihdamin yaklasik 911 bin
kisi, yani %0,6 oraninda fazla tahmin edildigini ortaya koyarak son on yilin ortalamasinin olduk¢a UGzerinde bir hata
payina isaret etti; bu durumun ézellikle firmalarin verileri eksik veya hatall bildirmesinden kaynaklandigi belirtilirken,
enflasyon ve isglict piyasasinin dogru analiz edilebilmesi agisindan bu tur revizyonlarin 6nem tasidigi vurgulandi.

Fiyat tarafinda ise Uretici fiyat endeksi (UFE) agustos
ayinda aylik bazda %-0,1 gerileyerek dért ay sonra ilk kez
dusus kaydederken, hem manget hem gekirdek UFE yillik
bazda beklentilerin altinda kalarak Uretici fiyatlarinda
yavaslamaya isaret etti. Bitmis mallar tarafinda ise
cekirdek fiyatlarin yillik %2,8 ile direngli seyrini korumasi
dikkat cekti.

Buna karsilik Temmuz ayi tiketici fiyat endeksi (TUFE),
%0,4 artigla piyasa beklentisinin Gzerinde gergeklesirken,
ozellikle enerji ve barinma maliyetlerindeki yukseligin
etkili oldugu géruldd. Yilik TUFE'nin %2,9'a g¢ikmasi
enflasyonun yeniden hizlandigini gésterdi. Bu geligmeler
FED'in faiz indirimi icin yeterli gerekgce olusturmazken,
isguctu piyasasindaki zayifigin gerekge gdsterilerek
indirim yénunde adim atilmasi bekleniyor. Ayrica mevcut
enflasyon géstergelerinin, 6zellikle gida ve barinma
kalemlerindeki agirliklandirma farkliliklar  nedeniyle
enflasyonun gercek seviyesini tam olarak yansitmiyor
olabilir.

ABD'de mevsimsellikten arindirimig ilk igsizlik maasi
basgvurular 27.000 kisi artarak 263.000’e yukseldi ve bu
seviye 23 Ekim 202l'den bu yana gérilen en yuksek
dizey olarak kayda gecti. Doért haftalik hareketli
ortalama da 9.750 kisilik artigla 240.500e c¢iktl. Ayni
dénemde, sigortall igsizlik orani %1,3'te sabit kalirken
toplam sigortali igsiz sayisi 1,939 milyon kisi duzeyinde
degismedi. Bdlgesel dagilima bakildiginda, en yuksek
sigortall igsizlik oranlari New Jersey'de %2,8 ve Rhode
Island’da %2,5 seviyelerinde gerceklesti. ilk bagvurularda
en buyuk artiglar Tennessee (+2.870), Connecticut
(+2.270) ve New York'ta (+1.683) gérulirken, en belirgin
dususler Kentucky (-2.833) ve Pennsylvania’da (-504)
kaydedildi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), ABD'nin uyguladig
gumruk vergilerinin yaratabilecegi ekonomik etkileri
izlemek amaciyla faiz oranlarini Gst Uste ikinci toplantida
%215 seviyesinde sabit tuttu. Karar, ABD Merkez
Bankasrnin (Fed) bu hafta faiz indirimine gitmeye
hazirlandigi bir dénemde alindi. ECB Bagkani Christine
Lagarde, bankanin guglid bir konumda oldugunu
vurgulayarak bu yil i¢cin buyime tahminini %1,2'ye
yukseltirken 2026 icin %1'e dusurdu. Enflasyonun 2025'te
%2,1 ile hedefin Uzerinde kalacagi, 2026'da ise %l,7'ye
gerileyecegdi 6ngéruluyor. ECB ile Fed arasindaki 2 puanin
Uzerindeki faiz farkinin 6nimuzdeki aylarda daralmasi
beklenirken, piyasalar Fed’'in énamuzdeki yil eylal ayina
kadar faiz oranlarini %2,75-3 araligina ¢ekmesini
bekliyor.

Cin'de enflasyon baskilari AJustos 2025te de zayif
seyrini korudu. Yillk TUFE %0,4 gerileyerek beklentilerin
Uzerinde duslUs gosterdi ve deflasyon endiselerini
guclendirdi. Cekirdek TUFE %0,9 artigla Subat 2024'ten bu
yana en yuksek seviyeye cikarken, gida fiyatlarindaki
%4,3'1Uk sert gerileme 6zellikle domuz eti, sebze ve meyve
kalemlerindeki dususglerden kaynaklandi. Uretici fiyat
endeksi (UFE) ise yillk %29 dusugle toptan esgya
fiyatlarinda ug¢ yildir suren deflasyon egilimini teyit etti;
dayanikli tuketim mallarindaki fiyatlar %3,7 azalarak
2008 finansal krizindeki seviyelerin de &tesinde bir
daralmaya isaret etti. Bu zayiflik, baz etkisi ve gida
fiyatlarnyla agiklansa da yapisal talep eksikligine dikkat
gekiyor. ihracat artiginin %4,4’e gerileyerek son alti ayin
en dusuk seviyesine inmesi de kuresel talepteki
kinlganhgi yansitirken, Pekin Uzerinde daha gugli mali
tegvikler agiklama baskisini artirryor. Mevcut énlemlerin
kalici talep yaratmakta vyetersiz kalabilecegi riski
masada yer edinmis durumda.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

ABD FAIZ KARARI

Gozler FOMC Toplantisinda

Federal Reserve’in 16-17 Eylul toplantisi, son yillarin en kritik ve tartigmali bulugsmalarindan biri olmaya aday
goérunuyor. Zayiflayan istihdam piyasasi, duraganlasan tuketici harcamalar ve asagi yénlu revize edilen istihdam
verileri, faiz indirimini destekleyen gugclu gerekgeler sunuyor. Nitekim temmmuz ayinda baslayan politika degisimi,
Jackson Hole'da Powell'in yaptid: “kosullar yakin zamanda faiz indirimi gerektirebilir’ agiklamasiyla pekigmisti. Fed
icinde Waller ve Bowman gibi isimler daha agresif adimlar atilmasini savunurken, Trump yénetiminin sert baskisi da
gevseme yoénundeki cagrilar artirlyor. Buna ragmen, halen %3 civarinda seyreden cekirdek enflasyon, gumruik
tarifelerinin fiyatlara yansiyacak olmasi ve enflasyon beklentilerinin 4%'e yukselmesi, Gyelerin énemli bir bélimunu

temkinli olmayai itiyor.

FRED /7 = Federal Funds Effective Rate

FPercent
Le

Jan 2017 Jan 2018 Jan 2019 Jan 2020

Jan 2016

Bu nedenle piyasalar 25 baz puanlk indirimi kesin
goézuyle goérse de, bazi Gyeler 50 baz puanlik daha gucla
bir hamle talep edebilir. Eylll toplantisiyla birlikte
baslayacak faiz indirimleri ocak ve mart aylarinda
devam ederek toplamda 75-125 baz puanlik gevseme
getirebilir bodylece politika faizi %3-3,256 bandina
cekilebilir. Bu gériinuim, kisa vadeli tahvil faizlerinin blytk
dlcude fiyatladigi bir patika. Ancak uzun vadeli getirilerde
dalgalanma riski yukseliyor. 10 yillik getirilerin %4,25
civarina dogru yukselebilecegi, dolarin ise kademeli
deger kaybi surecini surdurecegi ihtimalleri g6z énunde
olmali.

Jan 2021 lan 2022 Jan 2023 Jan 2024 Jan 2025

Genel resimde, Fed'in “enflasyon hedefi” ile “istihdam
destegi” arasinda zor bir denge kurmaya calistig
goruluyor. Zayiflayan istihdam ve duisen tuketim,
ekonomiyi resesyona girmeden yumusak inige
cekebilmek igin faiz indirimlerini gerekli kilarken, ytksek
enflasyon beklentileri ve tarifelerle beslenen fiyat
baskilari, Gyeler arasinda ihtiyath bir tutumun da hakim
olmasina yol agiyor. Dolayisiyla bu toplanti, yalnizca faiz
patikasini degil ayni zamanda Fed’in guvenilirligini ve
enflasyon beklentilerini yeniden sabitleme kapasitesini
test edecek.

OFIS AGENCY
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KANADA FAIiZ KARARI

Kanada Ekonomisinin Gelecek Projeksiyonu

Kanada Merkez Bankasr'nin (BoC) bu haftaki karari, para politikasinda énemli bir dénim noktasi olabilir. Ekonomi
ikinci geyrekte %1,6 daralirken, igsizlik orani %7,1'e ylkseldi ve son iki ayda 100 binden fazla istihdam kaybi yasandi.
Buna karsin ¢ekirdek enflasyon %3 seviyesinde kalmaya devam ediyor; yani banka, tarihinde ilk kez kontrol araliginin
Uzerinde seyrederken faiz indirimine gidebilir. Yine de manset enflasyonun %2'nin altina gerilemesi, zayiflayan
blyume ve yavaslayan isglicu piyasasi, fiyat baskilarinin strdurulebilir olmadigina dair gugla bir sinyal veriyor.

Piyasalar carsamba gund 25 baz puanlik indirimi
neredeyse kesin géruyor; yilin son ¢geyreginde bir indirim
daha gelmesi halinde politika faizi nétr kabul edilen
aralhdin alt bandina, %2,5 civarina inecek. Bu adimlar,
resesyon baskisini azaltmayi ve yatirm ile tuketimde
glveni desteklemeyi amaglyor. Ancak, enflasyon
“altimetresi” bozulmus gibi gériundugunden, BoC’nin
hangi gostergelere agdirlik verdigini daha seffaf
aciklamasi gerekebilir.

Para politikasi cephesinde atilacak adimlar, Kanada
dolarini da zayif birakmaya devam edecek. Genel tablo,
BoC'nin buyume kaygilarini fiyat istikrari risklerinin éntine
koydugunu gésterirken, “%3 enflasyonun yeni %2" olup
olmayacagi
kazaniyor.

tartigmasi giderek daha fazla &6nem
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INGILTERE FAIZ KARARI

BoE Tarafinda Belirsizlik Striyor

Eylul toplantisinda ingiltere Merkez Bankasrnin (BoE) politika faizini %4,00 seviyesinde sabit tutmasi bekleniyor.
Piyasa fiyatlamalari ve anketler bu yénde ve karara karsi ¢ikig, yalnizca sinirl sayida Gyeden (Dhingra, Taylor) gelerek
25 baz puanlik indirim talebiyle sinirli kalabilir. Ancak Kasim ayinda yeni bir indirim ihtimaline dair piyasa beklentileri
son haftalarda zayifladl. Bunun temel nedeni, uzun vadeli tahvil faizlerindeki yukselisin yani sira, haziran ve
temmuzda gida ve ulastirma kaynakli enflasyon surprizleri oldu. Manget enflasyonun temmuzda %3,8’e ¢cikmasi ve
eylulde %4,0'a ulasma ihtimali, “enflasyon yukselirken gevgseme” gérunttsund Bok igin zorlastiriyor.

Banka igindeki tartismalar, daha énce varsayilan “her
ceyrekte bir indirim” gizgisinin artik otomatik olmadigini
gobsteriyor. Bagkan Bailey faiz indirimlerinin devam
edecegini yinelemekle birlikte, bu sdrecin hiz ve
zamanlamasinda daha fazla belirsizlik olduguna dikkat
cekiyor. Orta vadeli enflasyon risklerinin arttigl yénundeki
degerlendirmeler, kasim indirimi ihtimalini sinirhyor.
Buna karsin, igglcu piyasasinda yavaslama ve ONS
verilerinin teyit ettigi istihdam zayifiigi, gtivercin Gyelerin
argumanlarini destekliyor. Ancak %4 civarindaki Ucret
artiglar, %2'lik enflasyon hedefiyle uyumsuz olmaya
devam ediyor. Politika faizi kadar énemli bir gindem de
bilango kucgultme stratejisi. Aktif tahvil satiglari uzun
vadeli getirilere baski yapiyor ve piyasalarda fonlama
stresini artiriyor.

k Rate

Ban

2017

2020

Onumuzdeki 12 ay icin 100 milyar sterlinlik kigulme
hedefinin 60 milyara indirilmesi olasi gérintyor. Daha
guclu  bir yavaglatma sinyali veriimemesi halinde,
piyasalarda “fiskal baskinlik” endigesi artabilir.

Sonug olarak, BoE'nin faiz indirim patikasi daha belirsiz
hale gelirken, kasimda 25 baz puanlik indirim olasiigi
halen masada olsa da guven zayiflamig durumda. Banka
icin asil mesele, enflasyonun kaliciligi ile buyume ve
isgucu piyasasindaki gevseme arasinda hassas dengeyi
korumak. Orta vadede %3-3,5 seviyelerinde bir denge
faiz orani éngérulse de, kisa vadede piyasa ile BoE
arasindaki iletisim ve guvenin kritik énemde oldugu
géralayor.

OFIS AGENCY
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RUS IHA’LARI NATO SINIRINDA

Jeopolitik Girig

Jeopolitik sancilarin oldugu bir haftayi geride biraktik. Gegtigimiz hafta birgok denklemin degismesine yol agabilecek
boyutta gerginlikler ile birlikte tansiyon tim sahalarda yukselmeye devam etti. Bu hafta yagsananlar ézetleyerek kisa
bir akig sunacagiz. Cinkd 6nimuzdeki hafta dogrudan uzun bir okumas sizleri bekliyor olacak gibi gézukuyor.

Moscow B

Warsaw

Lublin 'm

Ukraine

}rJ

Slavakial

o
IRy
/ i 7

Remania!

Eyltl ayinin ikinci haftasinda Rusya'ya ait insansiz hava araglarinin (iHA) Polonya ve Romanya hava sahalarini ihlal
etmesi, NATO'nun dogu kanadinda tansiyonu yeniden yukseltti Polonya ve Romanya savunma bakanliklari
tarafindan yapilan resmi agiklamalar, iHA’larin Ukrayna’daki Rus saldirilari sirasinda siniri astigini ve hava savunma
unsurlarinin alarm durumuna gegirildigini dogruladi.

OFIS AGENCY
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POLONYA'DAKI GELISMELER

Romanya ve Polonya

9-10 Eylil 2025 gecesi, Polonya Savunma Bakanhgi
(MON) yaptigi aciklamada, Ukrayna sinirina yakin
boélgelerde 19 ila 23 arasinda degisen sayida Rus
iHA’sinin  Polonya hava sahasina girdigini  duyurdu.
Bakanlik aciklamasinda su ifadeler yer aldi:

“Hava sahamizin dogu bélgesinde tespit edilen iHA’lara
kargl derhal midahale edilmis, Polonya ve muttefik hava
unsurlart (NATO Hizh Tepki Ugaklari dahil) bélgeye sevk
edilmistir. D6rt IHA dusuralmus, kalanlar hava sahasini
terk etmistir.” (Polonya MON Basin Servisi, 10 Eylil 2025)

Bu gelisme Uzerine Polonya’'nin dogusundaki Lublin,
Rzeszéw ve Zamos§¢ cevresinde sivil hava trafigi gegici
olarak durduruldu. NATO Hava Kuvvetleri Komutanhgi da
(AIRCOM) bir agiklama yayimlayarak, “Dogu Gézcusu”
(Eastern Sentry) adlh erken uyari ve devriye planinin
devreye alindigini duyurdu.

13 Eylul 2025'te ise Lublin yakinlarinda yeniden hava
sahasi ihlali stiphesiyle savas ucaklari havalandirildi. Bu
olayda yeni bir IHA duglsu teyit edilmedi, ancak Lublin
Havalimani gegici olarak kapatildi. Polonya Genelkurmay
Baskanlgi bunu “énleyici tedbir” olarak tanimladi.

Romanya’daki Geligmeler

13-14 Eylul 2025 gecesi, Romanya Savunma Bakanligi,
Ukrayna sinirina yakin Tulcea bélgesinde bir Rus IHA'sInIn
Romanya hava sahasina kisa sureligine girdigini
duyurdu. Bakanlik agiklamasi géyleydi:

“13/14 Eylul gecesi Ukrayna’dan gelen hava saldirisi
dalgasi sirasinda bir IHA Romanya hava sahasini kisa
sureligine ihlal etmistir. Ulusal hava savunmamiz derhdl
harekete gecmis, F-16 savas ugaklari havalanmistir. S6z
konusu arag¢ yerlesim bdlgelerine ulagsmadan radar
temasini kaybetmistir.” (Romanya Savunma Bakanlidi, 14
Eylul 2025)

Romanya tarafinda herhangi bir can veya mal kaybi
yasanmadi.

NOTAM E2655/25: Lublin Airport (EPLB)

E2655/25 NOTAMR E2654/25
Q) EPWW/QATLC/IV/NBO/AE/@B0/14

v

/5

111NO2234E022

A) EPLB B) 2509092143 C) 2509100600 EST

E) CTR/TMA LUBLIN NOT AVBL DUE TO

UNPLANNED MILITARY ACTIVITY

RELATED TO ENSURING STATE SECURITY.

CREATED: ©9 Sep 2025 21:44:0@
SOURCE: EUECYIYN
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OLASI JEOPOLITIK VE EKONOMIK RISKLER

ihtimaller ve Sonuglar

Bu gelismeler, Rusya’nin Ukrayna’daki savasini strdurirken NATO sinirlarina yénelik “tagma etkisi” (spillover) riskini
goézler 6nune seriyor. Polonya sahasinda yagsanan gelismeler hali hazirda Nato’'nun dogu karakolu olarak uzun suredir
yuksek olcekte envanter takviyesi yapilan Polonya igin mesru sebep olarak kabul gérecektir. Kaldi ki Belarus ve
Polonya’nin aktif micadelenin tarafi olacagdi tezleri de kuvvetlenmis oldu. Ortaya c¢ikabilecek baslica riskler séyle

ozetlenebilir:

NATO ile Rusya Arasinda Askeri Gerilimin Tirmanmasi
NATO Antlagmasi'nin 5. maddesi, bir Gyeye yapilan silahli
saldirinin  tim Gyelere yapilmig sayllacagint hikme
baglar.

Su anki IHA ihlalleri “kasith saldin” esiginin altinda gérulse
de yanlglkla can kaybi yaratacak bir olay bu esigi
asabilir.

Bu da NATO iginde kolektif karsilik baskisi dogurabilir ve
dogrudan Rusya-NATO ¢atigmasi riskini artirir.

Dogu Avrupa Hava Sahasinda Sivil Ugus Riskleri

Polonya ve Romanya’daki gegici havaalani kapatmalari,
Dogu Avrupa hava koridorlarinda sigorta maliyetlerini ve
bilet fiyatlarini yukseltebilir.

Uzayan risk algisi, lojistik ve kargo rotalarinin batiya
kaymasina neden olabilir.

Enerji ve Gida Fiyatlarinda Dalgalanma
Polonya ve Romanya, Karadeniz Gzerinden gelen tahil ve
petrol Granleri icin kritik gegis hatti durumunda.

X

Askeri gerilim, Karadeniz'deki sigorta maliyetlerini
artirarak bugday ve ham petrol fiyatlarini yukari
cekebilir.
Yorum

Rusya’ya dait iHA’larin Polonya ve Romanya hava
sahalarini ihlal etmesi, simdilik can kaybr ya da
dogrudan c¢atigma yaratmamig olsa da NATO'nun dogu
kanadinda ¢ok dusuk toleransli bir risk esigi olustugunu
gosteriyor. Burada kirmizi ¢izgi tam olarak da bu; Eger ki
bu iha'lar sebebiyle bilerek veya hatayla bir can kaybi
durumu gergeklesseydi, muhtemelen c¢ok asirn bir
seviyenin gergeklesecedi noktaya ulasacaktik.

Polonya ve Romanya’nin verdikleri hizli tepkiler, Nato ve
muttefiklerin dogrudan destegi bu esigin asiimasi
durumunda askeri ve ekonomik sonuglarin gok daha agir
olabilecegini bizlere gésteriyor. Kaldi ki Nato’nun bir Rus
varhgini diglurdigunid de unutmayalim bu noktada.
Onemli digekte bir tepki olmadikga Ruslar 3 yildir yaptig
gibi bu hava sahasi ihlallerini yapmaya devam edecek
gibi duruyorlar.

= —
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KIBRIS HATTI

Zirve'de Verilen Mesajlar ve Séylemler

Hofis ekibi olarak birgcok noktada belirttigimiz diger dikkat edilmesi gereken saha olan Kibris'da gelismeler devam
ediyor. Bir stredir yogun silahlandiriima ve algi sahasi olan Kibris'da bu hafta sevkiyatlar devam etti. $imdi ilk olarak
bu haftaki gelismeleri listeleyelim.

1- GlUney Kibris, israil'in Barak MX hava savunma sisteminin ek teslimatini aldi.
2- Avrupa Komisyonu, Avrupa Guvenlik Eylemi (SAFE) kapsaminda Kibris Cumhuriyeti'ne 1.181.503.924 Avro tutarinda
fon destegdi saglayacagini duyurdu.

Ozellikle Barak sisteminin gelisiyle birlikte Guney Kibris, genig bir alanda menzil sahibi olmus olacak. Boéylelikle
Mersinden - Akdeniz havzasina kadar G. Kibris hava sahasi radarlari sayesinde tespit yapabilecek. Bunu sadece G.
Kibris olarak dugsinmemek gerektigini siz okuyucularimiz biliyorsunuz. Bu ayni zamanda yukselen Turkiye-israil
gerginliginde israil'in de hareket ve radar havzasini genigletecek bir geligme. Bu noktada sizlere daha énce
hatirlattigimiz noktalari unutmayin. Ozellikle su 2 nokta:

1- israil, Kibris Gizerinden ciddi bir diaspora ve propaganda yurutuyor.
2- Kibris sahasi Turkiye icin, en az Suriye kadar buyuk bir risk.

.
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

Duisuk Teknik Risk

Dolar endeksi icin olduk¢a agik bir fiyat hareketi
gdézlemlendigini séyleyebiliriz. Fiyatin hareketli ortalama
seviyelerine dogru yaptidr geri ¢ekilmeler, dusus
trendinin devami agisindan énem tasiyor. Bu hafta igin
de benzer bir kurgunun devam edebilecegini tahmin
ediyoruz. Kirmizi gizgi ile belirtilen 98,635 seviyesi ihlal
edilmedigi slrece mavi yatay ¢izgi ile belirtilen 97,109
seviyesine dogru dusus yoénlu hareketlerin olugsma
ihtimalini daha yuksek buluyoruz. Hareketli ortalamalarin
icin pozisyon riski agisindan énemli olmaya devam
edecegini tahmin ediyoruz. Hafta igerisindeki veri akisi
saatlerinde dikkatli oimakta fayda olacaktir.
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Grafik, 13.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

Riskler Azaliyor

Grafik, 13.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

EUR/USD cifti icin de dolar endeksinde olan fiyat
hareketlerinin  oldukga  benzerlerini  gbzlemliyoruz.
Ozellikle gargamba aksami agiklanacak olan FED faiz
karari, beklenenin altinda veya Ustinde gelmesi
durumunda  volatilite  olusturabilir.  Hofis  olarak
beklentilere paralel bir faiz karari g¢ikacagini tahmin
ediyoruz. EUR/USD cifti 6zelinde ise kirmizi gizgi ile
belirtilen 11574 seviyesi ihlal edilmedigi sturece yukselig
yonll pozisyonlari daha az riskli buluyoruz. Grafikte
hareketli gizgilerle belirtilien Ema50 ve Ema200 seviyeleri,
hafta icerisinde destek gorevi goérebilirler.
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Forex & Hisse Senetleri

GBP/USD

Sigorta

GBP/USD cifti, haftanin yedek plan olarak kullanilabilecek
grafikleri arasinda en az riskli tasiyan kurgusunu iceriyor
olabilir. Genel olarak XXX/USD ciftlerinde yukselig yénlu
pozisyonlari daha az riskli buluyoruz. Buna karsin hafta
icerisinde daha derin geri ¢gekilmeler olmasi durumunda
pozisyon kurgusu olusturmak adina GPB/USD cifti daha
dusuk risk tasgiyor. Hafta basindan itibaren beklentilerin
tersi yénunde olusacak geri ¢ekilmelerde siyah ¢izgi ile
belirtilen 13476 seviyesi, yukselig risklerinin azalmaya
baslayacagi bélge olarak kargimiza ¢ikiyor. Bu seviyeden
itibaren dusus riskleri artmaya baslayabilir.
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Grafik, 13.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

NzD/USD

Acik Fiyat Hareketi

Tam forex marketi inceleyip risk analizleri yaptigimizda
NZD/USD, en fazla potansiyel tasiyan gift olarak kargimiza
cikiyor. Kirmizi gizgi ile belirtilen 0,5912 seviyesi asagi
yo6nlu ihlal edilmedigi surece yukselis yoénlu pozisyonlarin
daha az riskli olabilecedini digtinuyoruz. Siyah cizgi ile
belirttigimiz 0,5997 seviyesini nihai hedef olarak gérsek
de lokal tepe olan 0,5980 seviyesi, fiyatin satici ile
karsilagabilecedi ilk bélge olabilir. Bu seviyeden itibaren
pozisyon yénetiminde dikkatli olmakta fayda olacaktir.
Genel hatlariyla yukselise daha yatkin bir fiyat hareketi
bekliyoruz.

Grafik, 13.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

Volatilite Analizi ve Risk

Grafik, 13.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

OFIS AGENCY

ABD 10 yillik tahvil oranlari igin haftalardir beklenen giine
oldukga yaklastik. Carsamba gunu agiklanacak faiz
orani karari ile volatilitede artig gézlemlenebilir. Fiyat
acisindan degerlendirme yapildiginda hedef olarak
kargimiza ¢ikan ilk seviye %3,953 oluyor. Volatilitedeki
beklenen yukselisten dolayl dinamik bir analiz modeli
uygulamayl daha dogru buluyoruz. Mavi ¢izgi ile
belirtilen Ema50 seviyesi énemli olabilir. Bu seviyenin
saticl barindirabilecegi gibi Uzerinde kalici olunmasi,
yukari yénla geri gekilmeleri tetikleyebilir. Yine Ema200
seviyesi, kisa vadede geri ¢cekilmelerin ilk ugrak noktasi
olabilir.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

Fiyat Kesif Asamasi

Nasdagq, gectigimiz haftaki beklentilerimizi karsilayarak

genel anlamda pozitif bir sire¢ gegirdi ve tarihi zirvesini

tazeledi. Fiyatin kesif asamasinda olmasindan dolayi

yukselis tarafinda riskler bir miktar artmaya basladigi

sdylenebilir. Genigleme bdlgesi olarak 24.400 ile 24.700

' seviyelerini 6nemli buluyoruz. Bunlarin diginda ise siyah
a S a q cizgi ile belirtilen 23.947 seviyesi altinda 4 saatlik mum

kapanigi olmasi durumunda fiyatin asagi yénla geri

cekilme hareketine baslama ihtimali artabilir. Bu geri

cekilmelerin, kirmizi cizgi ile belirtilen 22.956 seviyesi

altinda kalici fiyat hareketleri UGretmesini  simdilik
beklemiyoruz.
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Grafik, 13.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

SP500

STANDARD

&POOR’S500

Grafik, 13.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Risk Dengesi

SP500 grafigi, genel hatlariyla Nasdaq ile benzer riskleri
ve potansiyeli tasgiyor. Gegtigimiz hafta Oracle
bilangosunun beklentileri agmasi ile haftanin geneline
yayillan yuksek volatilite, SP500 icin de pozitif bir
géruntiye sebep oldu. Bu hafta ortalamaya dogru dénus
olma ihtimali artabilir. Kesif asamasindaki fiyat icin
duasus ve yukselis riskini analiz etmek olduk¢a gug olsa
da fiyatin, siyah ¢izgi ile belirtilen 6.479,6 seviyesine
gelmesi durumunda yukselis yonlu islemlerin riski
azalabilir. Genel olarak gectigimiz haftaya kiyasla daha
yatay bir fiyat hareketi tahmin ediyoruz.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa istanbul (Dolar)

Tum Goézler Faiz Orani Kararinda

BORSA
ISTANBUL

£

Borsa istanbul igin gectigimiz hafta saticih bir sureg
gdézlemlendi. 250 baz puanlik faiz indirimi, beklentilerin
Uzerinde olsa da piyasanin pozitif gérinim igin daha
fazla doneye ihtiya¢ duydugu gézlemleniyor. Bu hafta ise
bu slrecin devam edebilecegini tahmin ediyoruz.
Yukselis tarafinda risklerin azalmasi igin belli sartlar
olugana dek saticili stre¢ devam edebilir. Ozellikle
grafikte mavi ve pembe cizgilerle belirtiien Ema50 ve
Ema200 seviyeleri, Borsa Istanbul igin gugli saticili
potansiyeli tasgiyor olabilir. Bu seviyelerin Uzerinde kalici
fiyat hareketleri ise pozitif sure¢ icin ilk ipuclarini

Grafik, 13.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

AYGAZA.S.

BIST:AYGAZ

Aygaz A.S., Kog¢ Holding'e bagl olarak faaliyet gésteren
ve Turkiye’'nin 6nde gelen LPG dagitim sirketlerinden
biridir. Sirket, otogaz, tipgaz ve dékme gaz alanlarinda
genis bir dagitim agina sahiptir. Ayrica enerji sektérinde

alternatif ¢ézimler ve yenilikgi Urtnler gelistirmeye
yénelik yatirmlar yapmaktadir. Kirmizi gizgi ile belirtilen
1563 seviyesi ihlal edilmedigi slUrece yukselis yoénlu
hareketlerin riskleri daha az olabilir. ilk potansiyel durak

olarak ise 175,6 seviyesi kargimiza ¢ikiyor. ikinci seviye
olarak ise 186 boélgesi 6nemli olabilir.
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Grafik, 13.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

TURK HAVA YOLLARI A.O.

BIST:THYAO

Tark Hava Yollari A.O. (THY), Turkiye’nin ulusal havayolu
sirketidir ve merkezi istanbul’dadir. Dinya genelinde
300'un Uzerinde destinasyona ugus yapan THY, genis
ucus agi ile Avrupa, Asya, Afrika ve Amerika kitalarini
birbirine baglar. Star Alliance Uyesi olan girket, hem yolcu
hem de kargo tasimaciiginda énemli bir kiresel aktér
konumundadir. Kisa vadede, siyah ¢izgi ile belirtilen 295
seviyesi, risk dengesi acgisindan kilit rol oynayabilir. Bu
seviyelere dogru duisusinin devam etmesi ve bu
seviyeden itibaren yatay ve vyulkselis yénlu fiyat
hareketlerinin gézlemlenmesini daha az riskli buluyoruz.
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Grafik, 13.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

GILEAD SCIENCE INC.

NASDAQ:GILD

Gilead Sciences Inc., merkezi ABD'nin California
eyaletinde bulunan bir biyofarmasétik sirkettir. Sirket
ozellikle HIV, hepatit ve diger ciddi viral enfeksiyonlara
yénelik antiviral ilag gelistirmeleriyle taninir. Ayrica
onkoloji ve inflamasyon alanlarinda da yenilikgi tedaviler
Uzerinde calismalar ydaratmektedir. Kirmizi  ¢gizgi ile
belirtilen 111,28 seviyesi altinda guinlik kapanig olmamasi
durumunda mavi ¢izgi ile belirtilen 121,80 seviyesi dogru
olugsacak yukselis yonlu fiyat hareketlerini daha az riskli
buluyoruz. Kirmizi ¢izgi altinda olusabilecek yumusak
sapmalar, risk acisindan buyuk problem Gretmeyebilir.
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Grafik, 13.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

URANYUM

Pozitif Dongu

Uzun suredir yukseligini sirdiren uranyum, kisa vadede
geri c¢ekilme riski tasiyor olabilir. Ema50 ve 6zellikle
Ema200 seviyeleri, fiyatin destek bulabilecegi seviyeler
arasinda énemli bir yer ediniyor. Kirmizi ¢izgi ile belirtilen
3.962,18 seviyesi altinda 4 saatlik mum kapanigi
olmamasi durumunda geri ¢ekilmeler alm firsati tasiyor
olabilir. Risk dengesi agisindan ema seviyelerini takip
etmekte fayda olacaktir.
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Grafik, 13.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Yatirim Fonlari

YATIRIM FONLARINDA BU HAFTA

Blockchain Teknolojileri Degisken Fonu

Teknoloji Katilim Fonu

Hisse Senedi Yogun Serbest Fon

Enerji Degigken Fon

Hisse Senedi Yogun Fon

Gectigimiz hafta Turkiye de dahil olmak Uzere merkez
bankalari faiz oranlarn kararlarini agiklamaya basladi.
Beklentilerle paralel ve Uzerinde gelen faiz indirimine
ragmen hisse senetlerinde saticili bir sire¢ goérulda.
Piyasanin daha pozitif bir sureci fiyatladigi tahmin
ediliyor.

Yatinm fonlarinda listemizin zirvesinde Blockchain
Teknolojileri fonu, %6,2 getiri ile yerini aliyor. Devaminda
ise yine bir teknoloji fonu %5,6 ile listede ikinci sirada yer
aliyor. Bu getiri araliginda bir cok teknoloji ve blockchain

fonu listede yer alabilir ancak sektérel dagilimi
gosterebilmek adina cesitli yatinm fonlarina yer
veriyoruz.

%6,2

%5,6

%5,2

%4,3

-%6

Listenin orta siralarinda %5,2 getiri ile hisse senedi yogun
bir fon bulunuyor. Devaminda ise %4,3 getiri ile enerji
degisken fonu yer aliyor. Listenin son sirasinda %6 zarar
ile bir hisse senedi fonu bulunuyor.

Hafta genelinde emtia ve teknoloji tarafli bir yltkselis
olmasindan dolay! yatirnm fonlarinda da getiri dagihimi
bu sekilde tezahur ediyor. Ozellikle kripto tarafindaki
yuksek volatilite, yatinm fonlarindaki getiri dinamiklerini
derinden etkilemeye devam ediyor.

*Bu siralamaya yalnizca TEFAS'ta bulunan yatirnm fonlari dahil edilmistir.

*Serbest fonlar dahil edilmemistir.

*Degisken fonlardan yalnizca sektér belirtenler dikkate alinmaktadir.
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BEM Funding

WEEKLY RECAP

Most Traded Pairs at BEM Top Trade of the Week
P - b
% US100 12.87% ETHUSD 22.47% ‘(

BTCUSD 33.21%

&EURUSD 17.09%

Lifetime Rewards: $6,021.60

Vi)
Latest Rewards at BEM $1,668.80

These are the top three bemthusiasts of the week. They reap the rewards sowed with discipline and execution.

WHY NOT YOU?

Create your account at bemfunding.com now
Use the code HOFIS for 5% off.
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UPbit

Hyperliquid

Web3 & Blockchain

KRIPTO’'DA BU HAFTA

Pazartesi glini gelen rapora gére, saldirganlar taninmig bir gelistiricinin Node Package Manager
(NPM) hesabini ele gegirerek milyonlarca uygulamada kullanilan poptler JavaScript kitiphanelerine
zararl kodlar ekledi. Ledger CTO’su, JavaScript ekosisteminin risk altinda oldugunu belirtti. Zararh kod,
islem sirasinda cizdan adreslerini degistirerek fonlari saldirganlara yénlendiriyor. Uzmanlar, paketler
temizlenene kadar kripto sitelerinden uzak durmayi éneriyor.

Upbit'in ana sirketi Dunamu, Ethereum Uzerine inga edilen yeni Katman-2 ¢é6zimu GIWA'y! test agi
asamasinda kullanima acti. “Global Infrastructure for Web3 Access” ifadesinin kisaltmasi olan GIWA,
Ethereum’un guvenligini korurken iglem hizini artirmay! ve maliyetleri dusirmeyi hedefliyor. Proje,
Optimism Foundation’in OP Stack teknolojisini temel aliyor. Bu sayede Ethereum uyumlu bir altyapida
saniyede blok Uretimi mumkun hale geliyor.

Ethenaq, Binance ile ig birligi yaparak USDe’yi +280 milyon kullanicili ve +190 milyar dolar varliga sahip
platformuna entegre etti. USDe, vadeli ve perpetual iglemlerde 6dul getiren teminat, Binance Earn’e
dogrudan entegrasyon ve spot ciftler olarak kullanilacak. Bu, USDe’nin kuresel erigimini artirarak 12
milyar dolar TVL'sini guglendiriyor. Artan USDe kullanimi, platform gelirlerinin artamasina sebep
olacak.

Tether, ABD dlUzenlemelerine uyumlu dolar destekli USA¥ stablecoin’ini duyurdu ve Bo Hines'i Tether
USA¥ CEO'su olarak atadi. Bu, seffaflik, gig¢li yénetisim ve ABD liderliginde stablecoin pazarinda
liderlik hedefini guclendiriyor.

Meteora, MET tokeni icin TGE ve airdropu Ekim 2025te gerceklestirecek. Solana’nin likidite
merkezlerinden biri olan Meteora, gelismis likidite madenciligiyle TVL ve kullanici puanlarina dayali
airdrop planhyor. Platform getirisi ve ekosistemdeki 6nemine bakilinca iyi bir siralama ile markete
giris yapabilir.

Hyperliquid’'in USDH stablecoin ihracgisi oylamasi, platformun ekonomisini yeniden sekillendirebilir.
Teklifler, validatér ve HYPE stake edenler igin kritik. Oylama, 5 gun iginde sonuglanacak ve kazanan
takim USDH ticker’ini alacak. Bununla birlikte Hyperliquid, 1,2 milyar dolar net gelirle NASDAQ'In 2024
net gelirini (1,13 milyar dolar) gecti. 832 kat daha kiiguk bir ekiple %98 gelirini HYPE token geri
alimlarina yénlendiriyor.

Scroll DAO, liderlik istifalar ve teklif MegaETH, Ethena ile ortaklagsa BlackRock'in
karmasasi nedeniyle ydnetigim BUIDL RWA fonuyla desteklenen MegaUSD
surecini durdurdu. Yeni, daha stablecoin’ini duyurdu. MegaUSD, MegaETH
merkezi  bir ybnetisim  yapisi aginda dustk maliyetli, yaksek hizli iglemler
tasarlaniyor. icin tasarlandi.
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Web3 & Blockchain

BTC/USDT

Bitcoin

Gri kutu altinda gergeklesen konsolidasyon sonrasi
direng bdlgesi olan gri kutunun kazanilip destek haline
geldigi ve momentumlu yukseligler gérdigumuz bir
hafta oldu. Fiyatin direng olarak gérdugimuiz 117.400%
seviyesini test etmesiyle birlikte tekrardan gri kutuya bir
test verebilecegini disunuyoruz. Gri kutu kaybi olmadigi
durumda ise yukselisin devam edebilecegini ve yukari
yoénld  alnan iglemlerin  daha glvenli oldugunu
disunuyoruz.
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You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

Grafik, 14.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Web3 & Blockchain

ETH/USDT

Ethereum

DFT'. 4 | D+U!TD+ID of ¢9TT'
! 5

Grafik, 14.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Ethereum’da da Bitcoin grafigine benzeyen bir géruntu
olustu. Gri kutu altinda konsolide olduktan sonra direng
bélgesi olan gri kutuyu kazanarak destek haline getirdi
ve momentumlu yukselis gergeklestirdi. Gri kutu artik
6nemli bir destek bélgesi haline gelmis olabilir ve geri
cekilmelerde alicih caligabilecek bir bdlge olarak
kargimiza cgikiyor. Gri kutuya gerceklesecek testlerde
yukari yénlu alinacak iglemleri daha guvenli buluyoruz.

.

You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding
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TOTAL

Total Market Cap

MARKET CAP

F
it
W:J”H T

Kripto market tarafinda bekledigimiz hareketleri
kacirmamak adina Total grafigini inceledigimizde, kirmizi
kesikli ¢izginin 6nemli bir direng seviyesi oldugunu
sOyleyebiliriz.  Fiyatin  yUkselis hareketine devam
edebilecedi destek bdlgesini gri kutu olarak géruyoruz.
Fiyat gri kutu ile belirttigimiz destek seviyesini
kaybederse ilk etapta 3.81T seviyelerine kadar
gerileyebilir ancak gri kutu korundugu sirece negatif bir
durum géremiyoruz.
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Grafik, 14.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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