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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini dederlendirmeleri ve
yatinm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalart énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda igslem géren yatirrm araglarinin fiyatlan piyasa kosullarina ve
cesitli faktdérlere bagl olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegmis performans, gelecekteki
sonuglarin garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirnmcinin
sorumlulugundadir.

igili dUzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirim
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatinm yapmadan énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

ilginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimiziq,

Ofis Agency

www.ofisagency.com

OFIS AGENCY
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Agustos NFP raporu, sadece 22 binlik artigla ABD is glicu piyasasinda sert bir yavaglamaya isaret etti; igsizlik %4,3'e
cikarken Ucretlerdeki %3,7 artig Fed’in elini zorlastirdl. Dolar zayiflarken altin rekor tazeledi, faiz indirim beklentileri
guclendi. Sektérel olarak saglik ve sosyal hizmetler direng gosterirken imalat ve kamu tarafi kayiplar yasadi. Haftanin
kritik giindemi TUFE, TCMB'nin olasi faiz indirimi ve ECB'nin iletigimi olacak. Jeopolitikte Ukrayna savasi sertlesirken,
Cin—Rusya—-Kuzey Kore yakinlagmasi ve Venezuela'da tirmanan ABD gerilimi piyasa risklerini artiriyor.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin cesitli alanlarinda deginmeye caligtik. DXY, EUR/USD, GBP/USD ve NzZD/USD gibi forex
analizlerinin yani sira ABD 10 Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdag, SP500 ve hem ABD hem de Turkiye'den hisse
senedi analizlerine de yer verdik. Genel fikir Uretmek ve cesitliligi artirmak adina bu hafta emtialardan bakir
hakkindaki fikirlerimizi sizlerle paylastik. Ayrica yatinm fonlarinin gectigimiz hafta sergiledigi performanslarini da
degerlendirdik.

Web3 & Blockchain

Agustos’ta protokol gelirleri ve geri alimlar rekor seviyelere ulasti; Hyperliquid 110 milyon dolar, Pump.fun arzinin %5’i,
Jupiter 20 milyon dolar karla éne ¢ikarken, Aave, Aerodrome, Ethena, Pendle ve Curve gelir paylagsimiyla dikkat gekti.
Solana, Alpenglow yukseltmesiyle blok sonlanmasini milisaniyelere indiriyor. Ondo Finance tokenize ETF'leri baslatti,
World Liberty Financial WLFI tokenini ¢ikard. Stripe—Paradigmm Tempo L1 duyurusu, Jack Ma’nin 10.000 ETH alimi ve
Linea TGE'si kurumsal ilgiyi artirdl. Tim bunlara ek olarak Bitcoin, Ethereum ve Total3 hakkinda fiyat beklentilerimizi
sizlerle paylastik.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Beklenen Onceki

Pazartesi Gin Dis Ticaret Dengesi $99.28 $98.24B
ABD TUketici Kredileri == $7,4B
BM Genel Kurulu Ust DUzey Haftasi . .
Baslangici
Sali -- -- --
Carsamba Cin Enflasyon Orani (TUFE) AW %0.0
Cin Uretici Fiyat Endeksi (UFE) -%2,9 -%3,6
Turkiye Aylik Sanayi Uretimi %0,3 %0,7
Pergembe TCMB Faiz Orani Karari %41 %43
ABD Aylik Enflasyon Orani (TUFE) %0,3 %0,2
ECB Faiz Karari %2 %2
Cuma ingiltere Aylik GSYH %0,0 %0,4
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Markoekonomi & Jeopolitik

EKONOMIK TAKVIM iINCELEMESI

Cin Dis Ticaret Dengesi

Cin'in devasa ticaret fazlasinin devam etmesi bekleniyor.
Beklentiden yuksek bir fazla, kiresel talebin Cin mallarina
yonelik gucunu teyit ederken, Cinin “deflasyon ihrag
ettigi” tezini giglendirir. Bu durum kiiresel mal enflasyonu
icin negatif, ancak kiresel imalat sektérd rekabeti igin bir
endigse kaynagidir. Avustralya Dolari (AUD) gibi emtia
para birimleri igin pozitif olabilir.

ABD Tuketici Kredileri

Tuketici harcamalarinin saghigina dair erken bir gésterge.
Zayif istihdam verileri sonrasi beklentilerin altinda bir
rakam, tuketicinin yavasladigina isaret ederek Fed'in
guvercin kanadini guglendirir ve dolar Uzerinde hafif
baski yaratabilir.

BM Genel Kurulu Ust Diizey Haftasi Baglangici

Dogrudan piyasa etkisi sinirli olsa da, liderlerin yapacagi
konugmalar (6zellikle iklim, ticaret ve jeopolitik
konulardo) orta ve uzun vadeli yatirm temalarini (ESG,
teknoloji regulasyonlari) etkileyebilir. Risk algisi Gzerinde
dolayli etkileri olabilir.

Gin Enflasyon Orani (TUFE)

Beklentiler Cin'in tuketici fiyatlarinda deflasyona girdigini
gosteriyor. Bu durum, zayif i¢ talebi teyit eder ve PBoC
Uzerinde daha fazla tegvik (faiz indirimi vb.) uygulama
baskisini artirir. Kiresel dezenflasyonist bir gug¢ olarak
gérulur. Cin hisse senetleri icin tegvik beklentisiyle pozitif
olabilir.

Gin Uretici Fiyat Endeksi (UFE)

UFE'nin derin negatif bélgede kalmasi, fabrika c¢ikig
fiyatlarindaki zayifigr ve kuresel mal fiyatlar Gzerindeki
asagl yénld baskiyr sirdurdaduni gdésterir. Bu, kuresel
imalatcilarin kar marjlari icin bir tehdittir.

ABD Aylik Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE)

Haftanin en énemli verisi. Bu veri, 16-17 Eylil'deki FOMC
toplantisi 6ncesi Fed'in goérecedi son enflasyon raporu
olmasi nedeniyle piyasalar igin bir dénim noktasidir.
Beklentiden Yuksek Senaryo: Fedin faiz indirim
beklentilerini sert sekilde ételeyebilir. Dolar (DXY) ve ABD
tahvil faizlerinde keskin yukselis, borsa endekslerinde
(s&P 500) ise sert satig baskisi beklenir. Geligmekte olan
Ulke para birimleri (TRY dahil) Gzerinde baski yaratir.
Beklentiden Dusuk Senaryo: Zayif istihdam verisini teyit
ederek Fedin guvercin kanadini guglendirir. Dolar ve
tahvil faizlerinde dusus, riskli varliklarda (hisse senetleri,
EM FX) gugclu bir ralli tetikleyebilir.

TCMB Faiz Orani Karari

Piyasa beklentisi 200 baz puanlik bir indirim yéntnde. Bu
indirim, TCMB'nin dezenflasyonist durusunun ne kadar
kararll oldugunu test edecektir. Beklentiye paralel bir
indirim bile, zamanlamasi nedeniyle TRY Uzerinde
volatilite yaratabilir. Beklentiden daha sahin bir durus
(sabit birakma veya 100 bps indirim) TRY'yi kisa vadede
destekleyebilir. Daha guvercin bir adim (200 bps'den
fazla indirim) ise sert bir negatif reaksiyona neden
olabilir.

ECB Faiz Karari

Faizlerin sabit tutulmasi bekleniyor. Odak noktasi, Bagkan
Lagarde'in basin toplantisindaki séylemi olacaktir.
Enflasyona yoénelik sahin ve bliyimeye yénelik temkinli
bir dil kullanmasi beklenir ("sahin duruslu sabit tutma”).
Bu durum EUR/USD paritesinde kisa vadeli destek
saglayabilir.

ingiltere Aylik GSYH

Haziran'daki toparlanmanin devam edip etmedigini
gosterecek. Zayif bir veri, Birlesik Krallik'ta stagflasyon
endigelerini artiracak ve GBP Uuzerinde ciddi baski
olusturacaktir.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

GECTiIGIMiZ HAFTAYA BAKIS

Beklenmedik istihdam $oku ve Derinlegsen Gatlaklar

Gegctigimiz hafta, ABD ekonomisinin istihdam piyasasinda beklenmedik derecede sert bir fren yaptigini gézler 6nine
seren ve piyasa beklentilerini alt Gst eden tarim digi istihdam raporuyla sarsildi. Neredeyse durma noktasina gelen
istihdam artigi ve énceki aylara yénelik endise verici negatif revizyonlar, ekonomik yavaslamanin derinligine dair
tartigmalar aleviendirirken, Federal Rezerv (Fed) uzerindeki faiz indirim baskisini somut ve acil bir hale getirdi. Bu
sarsicl verinin yarattigr belirsizlik ortaminda girilen 8-14 Eylul haftasi, kiresel para politikasinin seyrini belirleyecek
kritik bir dénemeg niteligi tasiyor.

Haftanin ana temasl, bir yanda ABD ve Cin'den gelecek olan ve kiresel dezenflasyon surecinin ne denli kalici
oldugunu test edecek olan enflasyon verileri, diger yanda ise merkez bankalari arasindaki politika ayrigmasinin daha
da netlesecegi kritik toplantilar etrafinda sekilleniyor. Ozellikle persembe gunu agiklanacak olan ABD Tuketici Fiyat
Endeksi (TUFE), Fed'in 16-17 Eylul'deki Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisi éncesinde degerlendirecegdi son
ve en 6nemli veri seti olmasi nedeniyle haftanin en kritik olayi olarak éne ¢ikiyor. Ayni giin Avrupa Merkez Bankasi'nin
(ECB) temkinli durugunu sergilemesi beklenen faiz karari ve Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB) faiz
indirim déngustne baslamasi beklenen adimi, kiresel finans piyasalarinda volatiliteyi artirma potansiyeli tasiyor.
Yatirimcilar igin bu hafta, kiresel ekonominin arzulanan "yumusak inis” senaryosuna mi yoksa daha endise verici bir
stagflasyon (durgunluk iginde enflasyon) patikasina mi evrilecegini anlamak adina bir turnusol kagidi iglevi gérecek.
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180
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ureau of Labor Statistics Value Chg Chg%

ABD Tarim Digi istihdam Gegmisi
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Markoekonomi & Jeopolitik

GEGTIGiMiZ HAFTAYA BAKIS

Beklenmedik istihdam $oku ve Derinlegsen Gatlaklar

Cuma gunu acgiklanan Agustos 2025 ABD Tarim Digl
istihdam (NFP) raporu, piyasa beklentilerini adeta
yikarak gecti. Piyasanin 75,000 ila 80,000 bandinda
bekledigi artisa karsin, verinin sadece 22,000 olarak
aciklanmasi, ABD is glcu piyasasinda alarm zillerinin
calmasina neden oldu. Son U¢ aydaki ortalama istihdam
artiginin sadece 29,000'e gerilemesi, bir énceki 12 ayin
122,000'lik ortalamasiyla kiyaslandiginda yavaslamanin
ne kadar keskin oldugunu net bir sekilde ortaya koydu.
Ancak verinin sok edici etkisi manset rakamla sinirh
kalmadi; raporun alt kalemleri gok daha endise verici bir
tablo ¢giziyordu.

Artan igsizlik ve Yapisal Farkhiliklar

Negatif Revizyonlarin Golgesi

Raporun en endise verici sinyallerinden biri, énceki
aylara yénelik keskin asagi yénlu revizyonlardil. Haziran
ayi verisinin, daha énce agiklanan 14,000'lik cuzi artistan
-13,000'lik net bir kayba revize edilmesi, pandemi dénemi
olan Aralik 2020°'den bu yana kaydedilen ilk net istihdam
kaybi olmasi agisindan kritik bir sinyaldi. Temmuz
ayindaki 6,000'ik hafif yukari yénli revizyona ragmen,
son iki ayin net tablosu 21,000 kisilik bir istihdam kaybina
isaret ediyordu. Bu durum, yavaslamanin anlik bir durum
olmadigini, bir siredir devam eden bir trend oldugunu
teyit etti.

igsizlik orani, beklentilere paralel olarak %4,2'den %4,3'e ylkselerek Ekim 2021'den bu yana en yiksek seviyesine ulasti.
Bu artig, is gucu piyasasinda arz ve talebin artik eskisi kadar siki oimadiginin agik bir géstergesiydi. Demografik
kinlimlar incelendiginde ise, yerli dogumlu ¢alisanlarin igsizlik oraninin bir yil dncesine gére daha yulksek seviyelerde
seyretmesi, ekonomik yavaslamanin belirli gruplar Gzerinde daha yodun hissedildigini ortaya koydu. ABD igsizlik orani
(u-3) yavas ama istikrarli bir yikselig trendi sergileyerek %4.3 seviyesine ulasti.

Mid Price

B Us Unemployment Unemployed Workers Total in Labor Force SA (R1)

M SMAVG (6)

7186.83

M U-3 US Unemployment Rate Total in Labor Force Seasonally Adjusted (R2) 4.30
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GECTiIGIMiZ HAFTAYA BAKIS

Beklenmedik istihdam $oku ve Derinlegsen Gatlaklar

Sektorel Ayrisma ve Politika Etkileri

istihdamdaki zayiflik, sektérler arasinda belirgin bir
ayrismayl da goézler énune serdi. Saglk hizmetleri
(+31,000) ve sosyal yardim (+16,000) gibi hizmet
sektorleri direncli kalmayi basarirken, yuksek faiz oranlar
ve gumrlk vergisi belirsizliklerinden olumsuz etkilenen
imalat (-12,000), toptan ticaret (-12,000) ve federal
harcama kesintilerinden etkilenen federal hukimet
(-15,000) gibi sektérlerdeki kan kaybi devam etti. Bu
tablo, ekonomik yavaslamanin genis tabanli olmaktan
ziyade, para politikasina ve dis ticarete duyarl
sektorlerde yogunlastigini gésteriyor.

Fed'in ikilemi: Zayif istihdam, Yapiskan Ucretler

Bu zayif tabloya ragmen, ortalama saatlik kazancglarin
yillik bazda %3,7 ile gluc¢la seyrini korumasi, Fed'in para
politikasi  denklemini  olduk¢a  karmasiklastinyor.
Zayiflayan istihdam piyasasi faiz indirimini destekliyor.
Verinin ardindan piyasalar, Fedin 16-17 Eylul'deki
toplantisinda 25 baz puanlik bir faiz indirimini neredeyse
kesinlestiren bir sinyal olarak fiyatladl. Hatta bazi
analistler, 50 baz puanlik daha agresif bir indirim
ihtimalini dahi dillendirmeye basladi. Bu beklentilerle
ABD Dolari kuresel capta %0,7 deger kaybederken, ABD
Hazine tahvili faizleri sert dustla ve gavenli liman talebiyle
altin, ons basina 3,590 dolar ile rekor tazeledi
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Native-born unemploymentis higher than a year ago
unemploymentrate, seasonally adjusted, to August 2025

Jed Kolko analysis of BLS Current Population Survey data, seasonally adjusted using X-13
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—==native born

Jul 2024 Jan 2025 Jul 2025

Agustos 2025 itibariyla yerli dogumlu Amerikalilarin issizlik orani, yabanci dogumlulara kiyasla daha belirgin bir artig

gosteriyor.
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GELECEK VE ENFLASYON

Beklenmedik istihdam $oku ve Derinlegsen Gatlaklar

istihdam piyasasindan gelen net yavaglama sinyallerine kargin, enflasyon cephesindeki énci géstergeler daha
karmasik bir tablo sunuyor ve yaklagan TUFE verisinin Snemini daha da artirtyor.

Enerji Fiyatlari ve Manget Enflasyon

Akaryakit fiyatlar, bir yil 6ncesine gére daha dusuk seviyelerde kalarak mansget enflasyon Gzerinde baskilayici bir rol
oynamaya devam ediyor. Ancak son bir aydaki yatay seyir, enerjiden gelen dezenflasyonist katkinin guticini
yitirmeye basladigina igsaret ediyor. Bu durum, manget enflasyondaki disisin yavaslayabilecegi anlamina geliyor.
Akaryakit fiyatlari yilik bazda disus gdsterse de son bir aydir istikrarli bir seyir izliyor ve manset enflasyon Gzerindeki
asagi yénlu baskisi azaliyor.

Regulo Mid-Grade Prernium Diesal EBS
Current Avg. $3.197 $3.682 $4.040 $3.708 $2.602
Yesterday Avg. $3.200 $3.686 $4.044 $3.710 $2.609
Week Ago Avg. $3.188 $3.675 $4.032 $3.700 $2.592
Month Ago Avg. $3.166 $3.653 $4.010 $3.737 $2.572
Year Ago Avg. $3.281 $3.757 $4.112 $3.667 $2.710

Gekirdek Mallar ve ikinci El Arag Piyasasi

Pandemi sonrasi enflasyonist patlamanin ana itici guglerinden biri olan ikinci el arag fiyatlar, 2022'deki zirvesinden
6nemli olcude gerilemis durumda. Manheim Endeksi'nin son verileri, fiyatlarin 2024 ve 2025 boyunca stabilize
oldugunu ve bir platoya oturdugunu gésteriyor. Bu gelisme, Fed'in para politikasi i¢gin olumlu bir sinyal olarak
degerlendiriliyor ¢unku ¢ekirdek mal enflasyonu Uzerindeki en buyuk baski unsurlarindan birinin ortadan kalktigini
teyit ediyor. Bu iki énemli gdésterge, mal enflasyonunda belirgin bir yavaslamaya isaret ederken, enflasyonun
"yapigkan" kismi olarak kabul edilen hizmetler (6zellikle barinma) kaleminin seyrinin ne olacagi, pergembe gunki
TUFE raporuyla netlesecek ve Fed'in politika patikasi igin belirleyici olacak.

MANHEIM USED VEHICLE VALUE INDEX
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ABD ENFLASYONUNUN LITMUS TESTI

FED’in Kararini Etkileyecek En Onemli Gin

Bu hafta tim goézler, Persembe ginu agiklanacak olan
ABD TUFE verisinde olacak. Bu veri, zayif istihdam raporu
ile inat¢i Ucret artiglar arasindaki celigkili  sinyaller
arasinda bir nevi hakem rolU Ustlenecek.

Duisuk Enflasyon Senaryosu

Beklentilerin altinda gelecek bir enflasyon verisi, zayif
istihdam verisini teyit ederek Fed'in glivercin bir dénus
yapacadi beklentilerini pekistirebilir. Bu senaryo, dolar ve
tahvil faizlerinde disuse, hisse senedi piyasalari ve riskli
varliklarda ise guglu bir ralliye zemin hazirlayabilir.

Yiiksek Enflasyon Senaryosu

Beklentilerin Uzerinde bir veri, stagflasyon (durgunluk
icinde enflasyon) korkularini tetikleyebilir. Bdyle bir
durumda Fed, zayiflayan is glici piyasasina ragmen
enflasyonla miucadeleyi 6nceliklendirmek zorunda
kalabilir. Bu da piyasalarda énemli bir riskten kagis
dalgasina, dolarda gliglenmeye ve hisse senetlerinde
sert satiglara yol acabilir.

Merkez Bankasi Ayrismasi ve Biiyiime Gergekleri

Euro Bolgesinde goézler, pergsembe ginu ECB'nin faiz
kararinda olacak. Piyasa, faizlerin sabit tutulmasini
beklerken, asil odak Baskan Christine Lagarde'in verecegi
mesajlarda olacak. Euro Bélgesi enflasyonunun hala
%2lik hedefin Uzerinde olmasi ancak ikinci ceyrek
buyUmesinin sadece %0,I'de kalmasi, ECB'yi zor bir denge
politikasina itiyor. Bu nedenle, Lagarde'in enflasyondaki
yukselisi kabul ederken, zayif blUyume géranimu
nedeniyle gelecekteki faiz indirimlerine kapiyr agik
birakacagi, “sahin duruslu bir sabit tutma® olarak
yorumlanabilecek  bir iletisim  stratejisi izlemesi
bekleniyor.

Gin'in "Deflasyon ihracati” Tezi

Cinden carsamba gunu gelecek enflasyon verileri,
ulkenin zayif i¢ talebi ile guglu ihracat sektéru arasindaki
ikili anlatlyr mercek altina alacak. Tuketici fiyatlarinin
yillik bazda deflasyona girmesi (%-0,2) ve Uretici
fiyatlarinin derin negatif bdlgede kalmasi bekleniyor.
Ayni zamanda ticaret fazlasinin 100 milyar dolar
civarinda kalmasi, Gin'in i¢ talebinin gok Uzerinde mal
urettigini ve bu fazlay! diinyaya sattigini ortaya koyuyor.
Bu dinamigin kuresel olarak ikili bir etkisi var: Bir yandan,
ABD ve Avrupa'daki mal enflasyonu tzerinde asagi yonlu
bir baski olusturarak Fed ve ECB'nin isini kolaylastirir,
diger yandan bu Uulkelerdeki ureticiler icin yodun bir
rekabet yaratarak korumacilik cagrilarinin artmasina
neden olabilir.

Turkiye'nin Para Politikasi Kavsagi

Haftanin en &énemli gindem maddelerinden biri,
persembe gunu agiklanacak TCMB'nin faiz karari olacak.
Piyasa beklentisi, politika faizinde 200 baz puanlik bir
indirime gidilerek oranin %43'ten %4le c¢ekilmesi
yénlunde. Bu karar, bir giin énce aciklanacak olan ve
guclu gelmesi beklenen temmuz ayi Sanayi Uretimi ve
Perakende Satiglar verilerinin hemen ardindan gelecek.

Ekonomik aktivitenin direncgli gérindigu bir ortamda faiz
indirimi  yapilmasi, piyasalar tarafindan enflasyonla
muicadeleden ziyade buUylumeyi tesvik etmeye yénelik
erken bir dénus olarak yorumlanabilir. Béyle bir algi, Turk
Lirasi (TRY) Uzerinde baski yaratabili. Cuma gunu
aciklanacak cari igslemler dengesi verisi ise, bu kararin dig
kirganliklar Gzerindeki etkisini degerlendirmek igin kritik
olacak. Turizm gelirlerinin zirve yaptigi yaz sezonunun
etkisiyle cari dengenin 0,4 milyar dolarlik bir fazlaya
isaret etmesi, TCMB'nin faiz indirimi karan igin
destekleyici bir zemin olusturabilir.

Genel Degerlendirme ve Strateji

Piyasalar, bicak sirti bir haftaya giriyor. Cuma gunku
istihdam raporu, ABD ekonomisinin soguduguna dair
guclu bir kanit sundu. Bu haftaki TUFE verisi ise bu
sogumanin dezenflasyonist bir sireci beraberinde getirip
getirmedigini test edecek. Beklentilerin altinda kalacak
bir enflasyon verisi, “"yumusak inis" senaryosunu
guglendirerek riskli varliklar igin pozitif bir katalizér
olabilir. Ancak inat¢i bir enflasyon, zayif buyime
ortaminda Fed'i zor bir ikilemde birakarak stagflasyon
endiselerini artiracaktir.

Bu belirsiz ortamda, merkez bankalari arasindaki politika
ayrismasi temel yatirnm temasi oimaya devam edecektir.
Fed ve potansiyel olarak TCMB'nin gevseme déngusiine
hazirlandigi, ECB'nin ise temkinli bir bekleme modunda
oldugu bir haftada déviz ve tahvil piyasalarinda
volatilitenin ytksek olmasi beklenmelidir. Yatinmcilar igin
Persembe gunu, hem kisa vadeli pozisyonlarin hem de
orta vadeli stratejilerin yeniden sekillenecegdi bir dénim
noktasi olacaktir.

Gumriik Tarifeleri Giincel

Hafta basinda ABD Temyiz Mahkemesi tarafindan
Trump’in  getirdigi gumrik vergileri yasal olmadigi
séylendi. Bunun Uzerine Trump, vergilerin geri alinmasi
durumunda yUz milyarlarca dolar geri 6deme yapilmak
zorunda kalacagini ve ABD ekonomisini bozacagini dile
getirerek mahkemeyi elestirdi.

OFIS AGENCY
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JEOPOLITIK GIiRIS

Baltik Cikmaazi: Rusya ve Ukrayna

Yeni haftaya girerken her zamanki gibi hem gectigimiz haftayr hem de gelecek haftay! hizlica bir ele alalim. Her
zamanki gibi 6nce sahalarda son durumlara deginecegdiz, ardindan ise gelecek haftaya bakis atacagiz. Bu hafta
anlatacagimiz ve detayli girecedimiz yeni bir saha olmadidi i¢in bir de haberler kismi eklemeyi uygun gérduk. Daha

fazla uzatmadan hizlica bir géz atalim.

Burasi Hofis okuyucularinin her zaman 3-4 ay 6énceden takip ettigi bir saha olmaya devam ediyor. ilk giinden
dedigimiz gibi “Baris igin taleplerin karsiliksiz oldugu bir stre¢” bizleri karsiladi. ilk ginden nedenleriyle anlattigimiz
cekincelerimizi ulusal basina kadar herkesin fark edecegi bir gerceklige déndugu bir sireci geride biraktik.
Beklentimiz yil basindan beri sabitti: Kalici bir barig icin saha dengelemesi sart. Bu konjonktirde kabul edilecek bir
barig hem sire¢ arasi bir mola hem de sagliksizdir. Nitekim geldigimiz noktada bunu dogrular nitelikte.

OFIS AGENCY

Herkesin ¢ok fazla talebinin oldugu, kimsenin
taviz vermeye sicak bakmadigl, saha
konjonkturinin Ruslar lehine ilerledigi bir
noktada herkesi mutlu edecek bir ¢ézim
olmasi Utopik bir senaryoydu. Nitekim
geldigimiz nokta da Trump’in bunun farkina
varmasiyla sonuglanmig gibi gézukuayor.

Trump bu hafta itibariyle artik “Rusya ve
Ukrayna’'nin  barig  6ncesi biraz daha
savagmasi gerekecek” seklinde séylemleriyle
birlikte Bariga yénelik umutlarinin azaldiginin
imasini yapmaya devam ediyordu. Ek olarak
bir kritik demecgte suydu; “Putin bir karar
verecek. Bu karar beni ya mutlu edecek ya da
mutsuz. EJer mutsuz olmazsam neler
olacagini goéreceksiniz.” Agiklama net olarak
ABD'nin Rusya’yr tam abluka politikasiyla
tehdidiydi. ABD eger barig saglanmazsa aylar
6énce sdyledigimiz gibi savasi Rus topraklarina
itmeye kararlydi. Béylece 1 yildir séyledigimiz
“saha dengelenmesi” de saglanabilirdi.

Pergembe gunu Trump o&nce Zelensky ile
ardindan ise Goénulluler Koalisyonu ile
goérusme gerceklestirdi. Bu gdérigmeler tam
olarak Hindistan - Cin ve Rusya’nin ortak
basin toplantilarinin  ardina  gelisti. Bu
toplantidan da ilging notlar ekrana yansidi.
ingiltere  yapti§i agiklamada  Génulluler
Konseyi Olarak Ukrayna’ya Uzun menzilli
fazeler ile desteklemeye hazir olduklarini
acikladi. Bu acgikga savasin basgindan beri
gelen konjonktirin sertlegsme cagrisiydi.
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KONJONKTUR ANALIzi

Savas Nereye Gidiyor?

ilk ginden bu yana Ukrayna genel minvalde savunma
destekleri alirken bu fazeler Ukrayna’nin Rus topraklarina
yonelik destekleyici nitelikteydi. Ukrayna zaten bu
konuda oldukga curetkar oldugunu bizlere c¢ok kez
gostermisti. Simdi eli daha guclu olacak gibi gézukuyor.

Ek olarak Macron da “Duzenin saglanmasi halinde
Ukrayna sahasina asker génderilmesi konusunda 26 Ulke
anlastik” agiklamasi da énemli bir detaydi. Bu, Ruslarin
kirmizi c¢izgi dedigi konu. Ruslar toprak kazaniminin
kabull ve bu konuda bir baskilamaya karsi net durusunu
ortaya koymaya devam ediyordu. Ruslar bir NATO
ordusunun farkl isim veya kimlikle Ukrayna topraklarina
girigsini kesin bir dille reddetmisti. Nitekim bu
konusmadan saatler sonra Putin tarafinin agiklamalar
da bu konuya deginmisti. Putin sunlari séyledi;

“Zelenski gérigmek istiyorsa Moskova'ya gelebilir. Onun
can saghgini garanti ediyorum. Onu Moskova'ya boyun
egmesi icin degil konugsmak igcin c¢agirlyorum. Gelin
konusalim,  degerlendirelim.  Surdurulebilir  barg
anlagsmasinin ardindan Ukrayna'da yabanci askeri
personelin bulunmasinin bir anlami yok. Ukrayna'daki
yabanci birlikler artik Rusya icin mesru hedef olacak.
Ukrayna, Rusya ile temas talep ediyor. Béyle bir temasa
hazirm ancak bunun pek bir anlami oldugunu
disinmuyorum. Ukrayna ile bir anlagmaya varmak
imkansiz olacak. Ukrayna'nin ABYye katiima niyeti
Ukrayna'nin mesru tercihidir.”

Séylemler pozitif gibi gelse de yazinin énceki kismiyla
birlestirdiginizde ¢ok net sorunlari ortaya koyuyordu.

Hyiv

e UKRAINE T

SLOVAKIA

HUNGARY

ROMAMIA

“MOSKOVA’'ya davet bir iyi yaklagim degdil aksine —
Konusulacak bir gey yok demekti.”

“Ukrayna’da yabanci askeri personel istememek — Barig
istemiyorum demekti.”

“Ukrayna AB'ye katilmak istiyorsa katilabilir = Nato’ya
katilamaz.”

Aslinda butun sinirlan ¢gizilmis bir sart silsilesi dinledik.
Zelenski de agiklamalariyla bunu dogrulamis oldu.
Zelenski “Amerikali ortaklar, Putin'in beni Moskova'ya
davet ettigini sdyledi. Sanirim bir gérigme istemiyorsaniz
beni Moskova'ya davet edersiniz. Su anda bu savasi
durdurmak icin bir istekleri oldugunu gérmuyoruz”
seklinde agiklama yapti.

Ozetle bu toplantilarda Trump’in vurguladigi bir konu
vardi: “Savasi kazanmak istiyorsaniz Rus petrolline talebi
birakin”. Ozellikle bu konuda Macaristan ve Sirbistan’a
vurgular yapti. Trump bu konuda Hindistan’a da uyarilar
yapmisti ancak bu hafta gergeklesen Cin zirvesi o tarafta
artik kopusu bize gdsterdi.

Hindistanin Rus yakinlagmasi Trump’in en memnun
olmadigi guncel jeopolitik gelismelerden birisi.
Goérecegimiz muhtemel senaryo Ukrayna sahasinda
sertlesmenin devam edecegdi yénunde. Ozellikle petrol
ambargosu yakin gelecekte olasi ve Putin’in anlagmadigi
senaryo da sert bir yaptinm listesi bizleri bekliyor.
Savas'in bu etabina gegilmesi durumunda artik Rus
topraklari dogrudan hedef olacaktir.

Med by Russian-backed
yigie gince 2014

OFIS AGENCY
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DOSTLAR ZIRVESI

GCin Gegit Toreni

Bu zirvenin Cin askeri ilerleyigini anlamamiz agisindan biyuk bir énemi olsa da éncelikle politik tarafina yogunlasalim
ve tekrardan o kisma dénelim. Zirve baslarken ilk mesaj kuskusuz ana aktérden, Trump’tan geldi.

Trump yayinladigi mesaj ile; “Amerikan Birlegik Devletlerine Kumpas kurarken litfen Viadimir PUTIN ve Kim Jong Un‘a
en igten selamlarimi iletin” geklinde Gstl kapali bir diplomasiyle téren agiligina basladi.

LA Y PEES

OFIS AGENCY
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ZIRVEDEN MESAJLAR

Zirve'de Verilen Mesajlar ve Séylemler

Bu zirvenin Cin askeri ilerleyigini anlamamiz agisindan
buyuk bir énemi olsa da éncelikle politik tarafina
yogunlagsalm ve tekrardan o kisma doénelim. Zirve
baslarken ilk mesaj kuskusuz ana aktérden, Trump’tan
geldi.

Trump yayinladigi mesaj ile “Amerikan Birlesik
Devletlerine kumpas kurarken lutfen Viadimir Putin ve
Kim Jong Un’a en icten selamlarimi iletin” seklinde Ustu
kapal bir diplomasiyle téren agilisina basladi.

&D Donald J. Trump £ 0

The big question to be answered is whether or not President Xi
of China will mention the massive amount of support and “blood”
that The United States of America gave to China in order to help
it to secure its FREEDOM from a very unfriendly foreign invader.
Many Americans died in China’s quest for Victory and Glory. |
hope that they are rightfully Honored and Remembered for their
Bravery and Sacrifice! May President Xi and the wonderful people
of China have a great and lasting day of celebration. Please give
my warmest regards to Viadimir Putin, and Kim Jong Un, as you
conspire against The United States of America. PRESIDENT
DONALD J. TRUMP

Trump'in tek sdéylemi elbette bu degildi ancak énce goyle
bir zirveye g6z atalim;

Zirvede Konugsmalarda oézellikle “barig mi, savasg mi”
vurgusu dikkat c¢ekti. Bu, ABD'nin Hint-Pasifik'te artan
askeri varhigina kargi dogrudan bir meydan okuma
olarak yorumlandi. Ayrica, Tayvan’in “kirmizi ¢izgi” olarak
defalarca vurgulanmasi, Bati'ya yoénelik uyarinin altini
cizdi.

Burada ima edilen nokta: Cin, Tayvan konusunda geri
adim atmayacak, gerektiginde askeri caydiricihigini
kullanacak. Bu noktada biz de 2026 itibariyle Dbir
sertlegsme ve sert bir Cin beklentimizi sizlere yillik raporda
vurgulamigtik.

Térende Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ve Kuzey
Kore lideri Kim Jong Un’un yer almasi, Bati karsiti blok
goéruntusunu guglendirdi. Ug Ulkenin ayni platformda
bulugsmasi, Soguk Savas yillarini andiran yeni bir eksen
olusturuyor. Ayrica bir¢cok goérselde 4. tlke olarak yer alan
Hindistan’da énemli bir mesaj veriliyor gibi duruyordu.
Putin de bunu konugmasinda “Hindistan Rus petrolleri
konusunda ABD’ye onurlu bir davranig géstermis ve
yanimizda durmustur” seklinde tasdiklemis oldu.

Bu tablo, ABD ve muttefiklerine karsgi yeni bir “direnig
cephesi” olustugu mesaijini veriyor.

Trump'in ise olaylara yorumu su sekildeydi;

e Cok cok etkileyici oldugunu disindim ancak bunu
neden vyaptiklarini anladim ve benim izledigimi
umuyorlardi ve izliyordum.

e Xi din gece ABDden bahsetmeliydi. Cin'e c¢ok
yardimci olduk. Onlarin buguinlere gelmesinde bizim
de 6nemli etkimiz var.

¢ Putin’e bir mesajim yok. Nerede durdugumu biliyor. Bir
karar verecek. E§er bu karardan memnun
kalmazsam, olacaklari géreceksiniz.

Ayrica Trump, X Uzerinden; “Gérunuge gére Hindistan ve
Rusya’yl Cin‘in en karanlik, en derin etkisine kaptirdik.
Umarm wuzun ve mureffeh bir gelecekleri olur”
aciklamasini yapti. Béylece Trump kendi durdugu yerde
sert bir mucadelenin basglayacadinin farkinda bir tutum
sergiledi. ABD artik tarafli net bir mticadelenin iginde.

OFIS AGENCY
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VENEZUELA BASKINI

Artan gerilim hatti

Gegctigimiz hafta sayfalarca bahsettigimiz yeni ¢atisma
sahamiz  Venezuela-ABD ekseninde bu  haftaki
gelismelere de hizlica bir g6z atalim. Oncelikle kafanizda
bu konuyla ilgili tim soru isaretlerinize bir &énceki
sayimizda tam noktalaring, tarihsel sureglerine degindik.
O yuzden bu yazida daha kisa bir gegis yaparak bu hafta
yasananlara deginecegiz

Karayipler'de Gerilim Tirmaniyor

ABD ordusu, Guney Karayiplerde bir kagakgilik gemisine
duzenledigi saldiryla, Washington'in terér 6rguti olarak
tanimladigi Tren de Aragua cgetesinin 11 Gyesini etkisiz
hale getirdi. ABD Bagkani Trump, bu saldirinin kendi
emriyle gercgeklestirildigini belirterek, "Bu, Amerika'ya
uyusturucu sokmayi dusinen herkese bir uyar
niteligindedir" dedi. Bu olay, ABD'nin Karayipler'deki
uyusturucu ve terdér orgutlerine kargl  yarattagu
mucadelenin ne kadar kararh oldugunu bir kez daha
gosterdi.

Dominik Hamlesi

ABD'nin  bu hamlesine paralel olarak, Dominik
Cumbhuriyeti de Venezuela merkezli Cértel de los Soles
silahli grubunu terér érgutd ilan etti. Bu karar, bélge
Ulkelerinin Venezuela'daki uyusturucu kartellerine karsi
ortak bir durus sergiledigine isaret ediyor.

&

LUIS ABINADER

NUMERCE: 500-25

CNEIDERANIY

ABD'den Askeri Yiginak

Venezuela'daki uyusturucu kartellerine askeri saldin
duzenleme segeneklerini dederlendiren Trump yénetimi,
bélgedeki askeri varligini artiriyor. Bu kapsamda, Porto
Riko'ya 10 adet F-35 gizli savas ugagdr konuslandiriimasi
emri verildi. Ayni zamanda, Karayiplerde USS Gravely ve
USS Jason Dunham destroyerleri ile Latin Amerika
aciklarinda USS Sampson ve USS Lake Erie kruvazéri gibi
6nemli deniz gicu unsurlari da bulunuyor.

Venezuela ise bu gelismelere karsi ordusunu en yuksek
alarm durumuna gegirerek ABD'ye meydan okudu.
Trump'in ana hedefinin Maduro'yu zayiflatmak, kartel
fonlarini kesmek ve gerekirse askeri bir igsgal olmadan
onu gérevden uzaklastirmak oldugu belirtiliyor.

Olasi Senaryo ve Piyasaya Etkileri

Bdélgedeki bu tirmanig, uluslararasi iligkilerde ve kuresel
piyasalarda gesitli senaryolarin ortaya ¢ikmasina neden
oluyor.

Olasi Olumsuz Senaryolar ve Piyasalara Etkileri

ABD'nin Venezuela'da askeri operasyonlara ydénelmesi,
kiresel piyasalarda ciddi bir dalgalanma yaratma
potansiyeli tasiyor. E§er ABD sinirli da olsa bir operasyon
dizenlerse petrol fiyatlarinda artis gérulebilir ve Latin
Amerika'daki gelismekte olan piyasalar yatirrmcilarin risk
algisinin yikselmesiyle baski altina girebilir.

En kétl senaryoda, yani genis c¢apli bir ¢atismanin
baslamasi durumunda, kiresel piyasalarda sok etkisi
yasanmasi kaginilmaz olur. Petrol fiyatlar firlar, altin
fiyatlari rekor seviyelere ulasir ve gelismekte olan
Ulkelerin para birimleri ile hisse senetleri ciddi deger
kayiplari yasar. Bu durum, kuresel tedarik zincirlerinde de
aksamalara yol agarak ekonomik istikrarsizhigr artirabilir.

OFIS AGENCY
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DOLAR ENDEKSI

Asiri Belirsizlik, Disuk Getiri

Grafik, 06.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Haftanin son saatlerinde olusan fiyat hareketi, dolar
endeksinde hafta basinda yuksek risklerin olabilecegine
isaret ediyor. Orta vadeli bakildiginda mavi ¢izgi ile
belirtilen 97,109 seviyesi hala gegerli hedef olarak yerini
korusa da bu hafta bu seviyelere dogru fiyat hareketini
gdézlemleme acisindan riskler barindirtyor. Normal sartlar
altinda kirmizi ¢izgi ile belirlenen 98,733 seviyesi Ustlinde
4 saatlik kapanig olmadan hedef seviyesine dogru dusus
yonlu islemler daha az riskli bulunacak olsa da hafta
genelinde cekimser kalmayi ve pozisyon almak igin
uygun sartlardan daha fazlasini beklemeyi tercih
ediyoruz.
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EUR/USD

Risk Senaryolari Arasinda Acgik Spread

Grafik, 06.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

OFIS AGENCY

Algoritmamiz, EUR/USD grafiginde ylkselig trendinin
yeninden hakim oldugunu gésteriyor. Bu trendin
hakimiyeti, volatilite degerlendirmesi yapabilmek adina
yeterli veri sunmuyor. Bu sebeple fiyatin hafta igerisinde
yapacagdl sapmalari analiz etmek olduk¢a gug. Fiyat
acisindan iki senaryo mevcut. Bunlardan ilki; diguk veri
akigi olacak pazartesi ve sall gunleri yavas geri ¢gekilme
sonrasi carsamba gununden itibaren sert yukselis. Digeri
ise hafta basindan itibaren yatay ve nispeten yukselig
tarafli hareketlerin ardindan duisisun derinlesmesi. Risk
uclari arasindaki farkin ytuksek olmasindan dolayi
cekimser yaklagmayi daha az riskli buluyoruz.
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GBP/USD

Yiiksekten Biraz Dustlik Risk

Diger forex ciftlerine kiyasla biraz daha éngérulebilir bir
fiyat hareketi olabilecegini tahmin ettigimiz GBP/USD gifti
icin kritik bir sire¢ mevcut. Mavi kesikli ¢izgi ile belirtilen
13549 seviyesi Uzerinde 4 saatlik kapanig olmamasi
durumunda asagi yénlu geri gekilmelerin olugma ihtimali
artiyor. Hedef agisindan 1,3400 seviyeleri de dahil olmak
Uzere 50 ve 200 barlk Ussel hareketli ortalamalarin
bulundugu seviyeler, énem tasiyor. Hafta genelinde
duguk risk almayr daha uygun géruyoruz. Ozellikle
cargamba gunu gelecek olan ABD UFE, pergembe gunu
gelecek olan ABD TUFE ve AB faiz karari verileri ile
volatilitede ciddi artig gézlemlenebilir.

L :

Grafik, 06.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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NzD/USD

Risk ve Getiri

DXY, EUR/USD ve GBP/USD gibi ¢iftleri etkileyen tim riskler
NZD/USD igin de aynen gegerli olmaya devam edecek
olsa da fiyat hareketleri analiz edildiginde NZD/USD igin
nuanslar olabilecegini dustnuyoruz. Hafta basindaki
dusuk volatiliteden faydalanmak adina dasis yoénlu ve
kisa vadeli pozisyonlanmalar, israrci olunmadigi takdirde
haftanin pozisyonlari olabilir. Genel olarak dusuk risk
bakis acimizi devam ettiriyoruz. Markete olan ¢ekimser
bakis agimizin yaninda aktif pozisyon olarak NzD/USD
ciftini daha uygun gérayoruz. Yine de buyuk risklerle dolu
bir hafta oldugunu hatirlatmakta fayda var.
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Grafik, 06.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

OFIS AGENCY



19 Hofis 71| 8 Eylul 2025

Forex & Hisse Senetleri

US10Y

Ortalamaya Dogru Doniis

ABD 10 yillik tahvil oranlarinda gectigimiz hafta énemili bir
hareket yasandi. Tahvil oranlari %4,3 civarlarindan %4,06
seviyelerine kadar geriledi. Bu hareket her ne kadar
yuksek volatilite ile gerceklesmis olsa da yén olarak
beklentilerimizi kargilamanin yaninda gegtigimiz haftaki
is verileri ile birlikte volatilitenin artisini da masada
tutuyorduk. Haftanin ilk yarisinda duasis volatilite
beklentimiz mevcut. Devaminda ise %4,041 seviyesi kritik
bir bélge olabilir. Bu seviyeden itibaren disis tarafinin
risklerinde artig meydana gelmeye baslayabilir.
Oranlarin ortalamaya dogru dénis yapma ihtimali hafta
basindan itibaren beklenti dahilinde olmali.

o 3R
4. 3505

430

"
[ ]
=¥
=
_u
+
-0
—{=—-
——
=
-
— -
= o
i
=]
=
—
—_—
I
—+
o
=,
B o
=1
(= g
—+—
g

. 240%

I 4,100
FRE

4140%
41255
4.110%

40555

4064

404
4%

4.0

Grafik, 06.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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NASDAQ

Pozisyon Yénetimi ve Risk Degerlendirmesi

Nasdaq igin ¢ok kritik bir hafta yasandi. Tarm digl

istihdam verilerine kadar yukselig tarafinin baskin gectigi

bir sure¢ olsa da haftanin son saatlerinde istihdam

verileri sonrasi dugus yogunlast.. Ozellikle Nvidia’nin

fiyatlarinda bekledigimiz zayifigin da olugsmasiyla birlikte

' Nasdaq igin riskler artiyor. Fiyatlama hakkinda dogrudan
a S a q yorum yapmak igin ¢ok erken olsa da risklerde artig

olabilecegdini tahmin ediyor. Teknik agidan mavi gizgi ile

belirttigimiz 24.116 seviyesi hedef olarak gecerliligini

korusa da risk artiglariyla birlikte pozisyon yénetimi artik
daha fazla 6nem tasimaya baslayacak.
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Grafik, 06.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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SP500

Risk Dengesi i¢in Kritik Bélge

STANDARD
&POOR’S 500

Grafik, 06.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

SP500 icin “dejavu” sayilabilecek bir fiyat hareketi
gdézlemliyoruz. Fiyatin konumu, gec¢tigimiz hafta
baslangicindaki konumuna olduk¢a benzer gértnuyor.
Guncel olarak 4 saatlik grafikte emab0 seviyesinden alici
bulmus durumda. Bu alicinin surecin zayiflamasi ve
emab50'nin altina sarmasi durumunda pembe hareketli
cizgi ile gobsterilen emab0 seviyesine dogru geri
cekilmeler gézlemlenebilir. Bu analizin gecerliligini
korumasi igin kirmizi gizgi ile belirtilen 6.360 seviyesinin
altinda 4 saatlik mum kapanigi olmamasi buyuk énem
tastyor.

6,540.0

é 6,520.0
o=
D 6,500.0
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa istanbul (Dolar)

Tum Goézler Faiz Orani Kararinda

£

Hofis tarafindan aligilagelmis analiz zaman araligi olan 4
saatlik grafikler yerine bu hafta gunlik grafikler
Uzerinden degerlendirme yapacagiz. Fiyat, oldukga
6nemli bir bélgede. Mavi kutu ile belirttigimiz alanin
altinda kalicilik olmasi, ¢ok ciddi satici baskisi yaratabilir.
Buna karsin mavi kutunun yukari yénld kazanimi,
yukselis yénlu fiyat hareketlerinin riskini oldukga
dusurebilir. Bu baglamda hafta genelinde hem agirlikli
ortalamalari, hem de mavi kutu ile belirtilen 257 - 265
dolar araligini takip etmek énem arz ediyor. Risklerin ve
getirilerin yukseldigi bir hafta olabilir. Pergembe gunu

BORSA
ISTANBUL

gelecek olan faiz orani karari, kilidi agacaktir.

241.00

3700

I¥.00

238,00

Grafik, 06.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 gunldk fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

AGROTECH YUKSEK TEKNOLOJI & YATIRIM A.S.

BIST:AGROT

Agrotech Yuksek Teknoloji ve Yatirm AS., tarim
sektérine yénelik teknolojik ¢bézimler ve inovatif
yaklasimlar gelistiren bir Turk sirketidir. Sirket, gida ve
tarim teknolojileri alaninda faaliyet gdstererek, akilli
tarim uygulamalari, yenilikgi gubreler ve bitki koruma
drdnleri gibi gesitli Grinler sunmaktadir. Agrotech, ayni
zamanda sektérdeki Ar-Ge caligmalarina yatirim
yaparak verimliligi ve surdurdlebilirligi  artirmayi
hedeflemektedir. Kirmizi gizgi ile belirtilen 7,72 seviyesi
altinda kalici fiyat hareketleri olmamasi durumunda
yukselis yénlu fiyat hareketlerinin olugsma ihtimalinde
artig olabilir.

’_ 7 ‘ 'U 800
Iﬁ /_,,:—-“"-(-;r l l 7.90

Grafik, 06.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

LAM RESEARCH CORP.

NASDAQ:LRCX

Lam

RESEARCH

A

Grafik, 06.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Lam Research, yar iletken endustrisi icin yenilikgi
ekipman ve hizmetler sunan, dinyanin énde gelen
sirketlerinden biridir. Sirket, modern elektronik cihazlar
icin vazgecilmez olan daha hizli ve daha guglu ¢iplerin
Uretimini mumkun kilan ileri teknolojiler gelistirir. Yapay
zeka trendinde bir kirlma meydana gelebilir. Nvidia
dominasyonundaki zayiflamadan dolayl iki segenek
mevcut: Yapay zeka trendi zayiflayacak veya yapay zeka
pastasindaki Nvidia dilimi kigulecek. Bu senaryoda LRCX
degerli olabilir. Kirmizi trend c¢izgisi Ustinde kalici
hareketler, pozitifligi artirabilir. 95 dolarin altindaki
fiyatlamalar, riskleri artiracaktir.
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Forex & Hisse Senetleri

BAKIR

Pozitif Dongu

Gumruk tarifelerinin  gundemi iggal ettigi dénemde
buyuk volatilite olusan bakir fiyatinda kisa vadeli bir
rahatlama sureci gézlemlenebilir. Bu ihtimali masaya
koydugumuzda  yakin zamanda  olusan fiyat
hareketlerinde énemli birkag seviye karsimiza cikiyor.
Tahmin ettigimiz  yukselis tarafinin  devamliigini
koruyabilmesi i¢in hafta igerisinde kirmizi c¢izgi ile
belirttigimiz 4,3625 seviyesinin altinda fiyatlanmalarin
olmamasina &ézen goésteriyoruz. Gegtigimiz haftanin
analiziyle birlikte gergceklesen yukselis, geri dénuslerde
ahm firsati intimalini artiyor olabilir.
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Grafik, 06.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Yatirim Fonlari

YATIRIM FONLARINDA BU HAFTA

Altin Fonu

Altin Katilim Fonu

GUmus Fon Sepeti Fonu

Bist30 DisI Hisse Senedi Fonu

Banka ve Finans Sektorld Hisse Fonu

Gectigimiz hafta yatinm fonlari igin olduk¢a énemli bir
haftaydi. Sali guna olan politik gelismelerin arindan
Borsa istanbul'da bir ¢ok hisse senedinde devre kesici
uygulandi. Bu ciddi dusus, yatirrm fonlarini derinden
vurdu. Buna karsilik hafta icerisinde altin yukseligine
devam etti.

Haftanin listesinden birinci sirada %6,9 getiri ile bir altin
yatinm fonu bulunuyor. ikinci sirada ise %4,8 ile altin
katilim fonu yer aliyor.

%6,9

%4,8

%4,4

%1,9

-%9

Listenin bu aralidginda bir ¢ok altin fonu mevcut ancak
tim listeyi altin fonlar ile doldurmamak adina gesitlere
yer veriyoruz. Altin fonlarini %4,4 getiri ile gumus fonu
takip ediyor. Altin ve gimus fonlarindan sonra ise Bist30
digi hisse senetlerinin bulundugu bir yatinm fonu %1,9 ile
listeye alt siralardan girig yapiyor.

Politik gelismelerin ardindan faiz kararindaki 350 baz
puanlk beklenti 200 baz puan olarak revize
edilmesinden dolayl bu duststen en fazla bankacilik
sektéri zarar goérda. Listenin sonunda %9 zarar ile
bankacilik ve finans sektéru hisse senedi yatirim fonu yer
aliyor.

*Bu siralamaya yalnizca TEFAS'ta bulunan yatirnm fonlari dahil edilmistir.

*Serbest fonlar dahil edilmemistir.

*Degisken fonlardan yalnizca sektér belirtenler dikkate alinmaktadir.

OFIS AGENCY
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BEM Funding

WEEKLY RECAP

Most Traded Pairs at BEM Top Trade of the Week

ji?oo— USI00 14.11% ETHUSD 20.74% ‘
— AN q(

XAUUSD 18.27%

BTCUSD 30.43%

&EURUSD 16.45%

Lifetime Rewards: $17,891.00

& BeM B BEM

NAME > A NAME

0 '-I ,.-.-". e t T
Latest Rewards at BEM o gl = $2,865.60 { $2,012.80

These are the top three bemthusiasts of the week. They reap the rewards sowed with discipline and execution

WHY NOT YOU?

Create your account at bemfunding.com now
Use the code HOFIS for 5% off.
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Web3 & Blockchain

KRIPTO’'DA BU HAFTA

Ozellikle bu sene daha geleneksel finansin kripto para piyasasina nifus etmesinin de 6nemli katki sagladigi
anlatilardan olan kazang ve geri alim yapan protokollerin dnem kazanmasi sebebiyle sizler icin ajustos ayi protokol
verilerinin ve gelirlerini kisa basliklar altinda topladik. Yakim ve geri alim igin ayrilan protokol Ucretleri agustosta tim
zamanlarin en yuksegine ¢ikti.

2
&
__§

ui
o)‘
pat

Hyperliquid: Ol ve spot DEX hacminde rekorlarla
birlikte =110 milyon dolar tutarinda deder token
sahiplerine aktarildi. Gelir arttikga alim yapan
“yapisal alici” modeli piyasanin bu alandaki en
guglust konumuna getiriyor.

Pump.fun: Dolagimdaki PUMP arzinin %5'i geri alindi
ve bunun %4'U sadece gegen ay. Son 3 haftanin her
birinde 20 milyon dolar fazla kar Uuretildi. Son
haftada ise protokol gelirlerinin %98’i geri alm igin
kullanildi.

Jupiter: Agustos ayi kari 20 milyon dolar1 asti,
onceki aya goére neredeyse 2 kat. Perp Ucretlerinin
%12,5'i ve Aggregator, Staked SOL, DCA, Studio vb.
ardn Ucretlerinin bir kismi token sahiplerine geri
akiyor.

Tron & Ethereum: Zincirler arasi “lGcret —
yakim/buyback” anlatisi yayiliyor; Ethereum’da
Gcret-yakim (EIP-1559) mekanizmasi, Tron'da ag
gelirleriyle desteklenen model temel tasi olmayi
surduarayor

Aave, 75 milyon dolarlik hazinesi (AAVE tokenlari
harig) ve 500 milyon dolar yillik gelirle gugla. 115
milyon dolar yilliklandirnlmig net kazangla haftalik 1
milyon dolar AAVE buyback ve GHO gelirlerinin
%50’sini hedefliyor.

Uniswap ise Wyoming DUNA yasal gercevesiyle fee
switch i¢in zemin hazirladi ancak duzenleyici
belirsizlikler tam uygulamayi engelliyor. Eger
gercgeklesirse Uniswap da digerleri gibi buyuk
miktarda geri alimlar agiklayacaktir.

OFIS AGENCY
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Pendle (PENDLE), 6,04 milyon
dolar gelirle %0,46 getiri elde
etti (FDV =1,31 milyar dolar).

Curve Finance, veCRV
sahiplerine gelir paylagimi
sunuyor; emisyon orani %5’in
altina  dasta  ve  gucld
yénetigsim saghyor.

Fintech platformu Pineapple
Financial (PAPL), 100 milyon
dolarhk dijital varlik
hazinesiyle  yalnizca  INJ
biriktirmeye odaklandi.

Alibaba kurucusu Jack
Ma’'nin yatirnm firmasi
Yunfeng Financial Group'uy,
rezerv varlik olarak 10.000
ETH satin aldi.

Aerodrome (AERO), 30 gliinde
*18,3 milyon dolar gelirle
%0,92 aylik getiri sagladi . Bu
oran piyasa icin oldukca iyi
ve Ust siralarda.
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Web3 & Blockchain

KRIPTO’'DA BU HAFTA

Solana agindaki dogrulayicilar, Alpenglow yukseltmesini oy verenlerin %98’den fazlasinin oylariyla onayladi. Toplam
stake’in yarisindan biraz fazlasi katildi. Alpenglow, Proof-of-History ve TowerBFT'yi Votor ve Rotor bilegenleriyle
degistirerek blok sonlanmasini saniyelerden milisaniyelere indiriyor ve dogrulayicilar arasi veri iletigsimini optimize
ediyor. Yukseltme, agin %20 kétu niyetli ve %20 ¢evrimdigl olsa bile ¢aligmasini saglyor. Ekonomik yenilik olarak,
dogrulayicilar her slot igin oy yerine epok bagina Validator Admission Ticket (VAT) Ucreti 6deyecek. Lider digumler,
hizli finalite sertifikalariyla ek éduller kazanacak. Alpenglow, Q1 2026'da tam uygulanmasi hedefleniyor

Ondo Finance, Ethereum’da tokenize hisse senetleri ve ETF'leri
ticarete acgti. Yil sonuna kadar 1.000 tokenize menkul kiymet
sunmayi ve BNB Chain ile Solana’yl desteklemeyi planliyor. Bu,
Ondo’'nun  RWA tokenizasyonunda liderligini guglendirerek
kurumsal ve bireysel erigimi artiriyor.

World Liberty Financial'in WLFI tokeni ticarete basladl. USDI
stablecoin’ini (piyasa degeriyle 6. blylk stablecoin) sunan
platform, yakinda bor¢ verme-alma ve WLFI uygulamasi
baglatacak. Trump ailesi destekli token, blyuk borsalarda 7 milyar
dolar degerlemeyle acildi ancak kisa sire sonra dustu.

Avalanche ve Toyota Blockchain Lab, robotaxi filolarini monetize
etmek i¢in Avalanche’nin c¢ok zincirli altyapisi ve zincirler arasi
haberlesme teknolojisini kullanan Mobility Orchestration Network’'u
gelistiriyor. Bu ag ile otonom arag verilerini ve 6demelerini
tokenlestirerek otomotiv sektérinde yenilik hedefliyor.

Ethena (ENA), 63,2 milyon dolar gelirle fdv degerinin %0,56'sini bir
ayda uretti. USDe’nin 12 milyar dolar TVL'siyle gelir paylagimi ENA
& Ethena staker’larina dagitiyor, Pendle-Aave loop stratejileri %18 APY
sunuyor ve 3,4 milyar dolarlik Pendle pozisyonlari USDe ile
destekleniyor.

Stripe ve Paradigm, 91,5 milyar dolarlik Stripe ile ortaklaga Tempo L1
blokzincirini duyurdu. Stablecoin édemelerine 6zel tasarlanan
Tempo, 100.000+ TPS kapasiteli. Anthropic, OpenAl, Deutsche Bank,
Visa, Shopify ve Revolut sirketleri tasarim ortaklari olarak dahil oldu.
Matt Huang (Paradigm) projeyi yénetiyor

Yokln/gelecek token geri alim programlari: HOME, HUMA, IP,
ANON. Bu programlar, protokol gelirlerini token sahiplerine
aktararak arzi azaltmayi ve fiyati desteklemeyi hedefliyor.
HOME ve HUMA, o6zellikle RWA odakh geri alimlarda 6ne
cikiyor

OFIS AGENCY



30 Hofis 71| 8 Eylul 2025

Web3 & Blockchain

BTC/USDT

Bitcoin

Bitcoin dominans tarafindaki saglam durus ile birlikte bu
hafta kripto marketin geneline gére guglu bir Bitcoin
gdzlemledik. Fiyat gri kutuyu kazanabilirse kirmizi gizgi ile
belirtilen 115.000$ seviyeleri, 6Snemli direng seviyesi olarak
rol oynayabilir. Fiyatin kirmizi yatay ¢izgi ile belirttigimiz
direng seviyesine ulagmasi sonrasi gri kutunun altina
sarkmalar goérunidrse mavi yatay cizgi ile belirttigimiz
106.000 $ destek seviyesini ziyaret edebilir ancak simdilik
bdyle bir senaryo Uzerine konugmak igin gok erken.
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You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

Grafik, 07.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Web3 & Blockchain

ETH/USDT

Grafik, 07.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Ethereum

Ethereum, gectigimiz hafta bitcoin dominansin
gucluligunden étara genel markete goére cok zayif bir
hafta gegirdi. Fiyat, yaklasik 9 gindur 4487$ ile 4260%
araliginda Ust ve alt band hareket ediyor. 4200%
civarinda birakilan fitili temizleyip tekrardan 4260$
seviyesini kazanabilirse 4490$ seviyesini tekrardan test
edebilecegdini dusltnuyoruz.
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You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding
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Total Market Cap (BTC ve ETH Harig)
Kripto market tarafinda bekledigimiz hareketleri
kacirmamak adina total3 grafigini de inceledigimizde, gri
kutu ile belirttigimiz destek seviyesi simdilik gérevini
yerine getiriyor ve fiyatin her testinde yukari yoéniu
hareketini baglatiyor gibi duruyor. Fiyat kirmizi yatay gizgi
‘ ile belirttigimiz direng seviyesini kazanabilirse altcoinlerin
MA RK ET CAP 6nemli hareketler yaptigini gézlemledigimiz bir sureci
gérebiliriz.
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Grafik, 07.09.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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HAFTAYA HOFIS ILE BASLAMAK ICIN
E-POSTA BULTENINE ABONE OLMAYI UNUTMAYIN!
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