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Değerli Okurlarımız,

Bu dergide sunulan içerikler yalnızca bilgilendirme amacı taşımakta olup finansal tavsiye
içermemektedir.

Yatırım yapmadan önce okuyucularımızın kendi risk toleranslarını değerlendirmeleri ve
yatırım amaçlarına uygun olarak bağımsız bir finansal danışmana başvurmaları önemle
tavsiye edilir. 

Sermaye piyasalarında işlem gören yatırım araçlarının fiyatları piyasa koşullarına ve
çeşitli faktörlere bağlı olarak değişkenlik gösterebilir. Geçmiş performans, gelecekteki
sonuçların garantisi değildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatırımcının
sorumluluğundadır.

İlgili düzenleyici kurumlar tarafından belirlenen yasal düzenlemelere ve yatırım
kurallarına uygun hareket etmek önemlidir. Yatırım yapmadan önce lütfen güncel
mevzuatı kontrol edin.

İlginiz ve anlayışınız için teşekkür ederiz.

Saygılarımızla,

Ofis Agency
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www.ofisagency.com
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Geçtiğimiz hafta PCE rakamları beklentileri karşıladığı için piyasa tepkisi sınırlı kaldı ve odak yeniden istihdam
verilerine kaydı. ABD’de işgücü piyasası zayıflama sinyalleri verirken, eylülde faiz indirimi beklentileri %90’a yaklaşmış
durumda. Bu hafta ISM verileri ve özellikle cuma günkü NFP kritik olacak; güçlü bir istihdam tablosu doları destekleyip
hisse senetlerinde satış getirebilirken, zayıf veriler Fed’in güvercinleşeceği algısını güçlendirecek. Jeopolitikte
Ukrayna, İsrail ve Venezuela sahalarındaki gelişmeler risk algısını artıran başlıklar olarak öne çıkıyor.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansın çeşitli alanlarında değinmeye çalıştık. DXY, EUR/USD ve GBP/USD gibi forex analizlerinin yanı
sıra ABD 10 Yıllık Tahvilleri, Borsa İstanbul, Nasdaq, SP500 ve iki ABD ile bir Türk hisse senedi analizine de yer verdik.
Genel fikir üretmek ve çeşitliliği artırmak adına bu hafta emtialardan mısır ve bakır hakkındaki fikirlerimizi sizlerle
paylaştık. Ayrıca yatırım fonlarının geçtiğimiz hafta sergilediği performanslarını da değerlendirdik.

Web3 & Blockchain

Ethereum’un RISC-V tabanlı yeni mimariye geçiş planı, zk rollup’ları hızlandırıp maliyetleri düşürürken ağın “internet
güven katmanı” vizyonunu güçlendirmeyi hedefliyor. Düzenleyici ve kurumsal cephede Japonya Maliye Bakanı
kriptoyu portföylere uygun bulurken, ABD Ticaret Bakanlığı kamu verilerini blokzincire taşımayı planlıyor. Republic
Digital’in Centrifuge yatırımı, Numerai’nin %25,45 getiri sonrası JPMorgan’dan 500 milyon dolar alması, Aave’nin
Horizon’u kurumsallara açması, Google Cloud’un GCUL zinciri ve DBS’nin Ethereum’da tokenize senetleri öne çıkan
gelişmelerdi. Ayrıca Solana için 1 milyar dolarlık hazine planı, Union’ın U token airdrop’u ve Jupiter Lend’in Solana’da
devreye alınması piyasadaki inovasyon ivmesini yansıttı. Tüm bunlara ek olarak Bitcoin, Ethereum, Total ve Usdt
dominance hakkında fiyat beklentilerimizi sizlerle paylaştık.

Haftanın Tehlike Profili
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Gün Etkinlik Özet

Pazartesi ABD İşçi Bayramı Düşük volatilite beklentisi

Salı ABD ISM İmalat Sanayi PMI

ABD İmalat PMI, Temmuz ayında 48,0
seviyesinde kalmaya devam ederek

imalat sektöründeki daralmanın
beşinci ayına girdi. Bu verinin 50’nin

altında kalması, ekonomik yavaşlama
endişelerini artırarak dolar üzerinde

baskı yaratabilir. 

Çarşamba ABD ISM Hizmet PMI

Tüketici güveninin Ağustos ayında
düştüğü ve yüksek fiyatlar nedeniyle

dayanıklı mal alım koşullarının bir yılın
en düşük seviyesine gerilediği mevcut
ortamda, zayıf bir PMI verisi, ekonomik

yavaşlama endişelerini daha da
artırarak dolar ve hisse senedi

piyasaları üzerinde olumsuz bir baskı
oluşturabilir.

Perşembe ABD ADP Özel Sektör İstihdam
ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları

Beklentilerden güçlü bir ADP verisi,
Cuma günkü NFP raporunun da güçlü

gelebileceği beklentisini artırarak
doları destekleyebilir.

Cuma ABD Tarım Dışı İstihdam (NFP)
İşsizlik Oranı

Temmuz NFP verisi 73.000 artışla
106.000'lik beklentinin oldukça altında
kalmıştı. Bu hafta piyasa, 110.000'lik bir
artış ve işsizlik oranında %4.2'ye hafif

bir yükseliş bekliyor. Beklentiden daha
güçlü bir NFP verisi, faiz indirimi

beklentilerini sorgulatarak doların
yeniden güçlenmesine ve hisse
senedi piyasalarında bir satış

baskısına neden olabilir.
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GEÇTİĞİMİZ HAFTA BAKIŞ
İstihdam Verileri

Bu haftanın son günlerinde gözler tekrar ABD iş piyasası verilerine çevrildi. Geçtiğimiz perşembe açıklanan haftalık
işsizlik başvuruları 229,000 seviyesine gerileyerek bir önceki haftaki 234,000'den düşüş gösterdi. Bu düşüş ilk bakışta
olumlu görünse de büyük resme baktığımızda kaygı verici bir tablo karşımıza çıkıyor.

Federal Reserve
Fed'in durumu özellikle zor. Temmuz ayında sadece
73,000 yeni iş yaratılması ve Mayıs-Haziran verilerinin
toplam 258,000 aşağı revize edilmesi, merkez bankasının
ikili mandatının istihdam ayağında ciddi sorunlar
olduğunu gösteriyor. Atlanta Fed Başkanı Raphael Bostic
gibi üyeler faiz indirimine açık olduklarını belirtirken
piyasalar eylül toplantısında bir indirim olasılığını %90'ın
üzerine çıkardı. Söz konusu bu indirim fiyatlamasında
Powell’in açıklamaları da önemli yer edindi.

Tarife Etkisi: Ekonominin Yeni Gerçeği
Trump yönetiminin tarife politikaları işverenleri beklet-
gör moduna soktu. Nationwide'ın ekonomisti Oren
Klachkin'in tespit ettiği gibi bazı şirketler tarifeleri
absorbe ederken diğerleri stok eritmeye çalışıyor. Yaz
aylarında bu etkilerin fiyatlara daha güçlü yansımasını
bekliyoruz. GDP büyümesi ikinci çeyrekte %3 ile
beklentilerin üzerinde gerçekleşmesine rağmen bu
büyümenin büyük bir kısmı Nisan ayındaki "kurtuluş
günü" tarife açıklaması öncesi yapılan ithalat birikiminin
çözülmesinden kaynaklanıyor.
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Kurumsal Beklentiler
Wall Street'in önde gelen ekonomistleri ve araştırma
kurumları artık açık bir şekilde iş piyasasının zayıfladığını
kabul ediyor. Bankrate'in son anketine göre ekonomistler,
önümüzdeki bir yıl boyunca aylık ortalama sadece 81,000
iş yaratılacağını ve işsizlik oranının 2026 Haziran'ına
kadar %4,6'ya yükseleceğini öngörüyor.

Deloitte'un son tahminleri daha da çarpıcı: Firma, işsizlik
oranının 2026'da %4,6'ya çıkacağını ve bu durumun
temel nedeni olarak da tarifelerin yarattığı belirsizlik ile
yüksek faiz oranlarını gösteriyor. Vanguard da benzer
şekilde, Fed'in iki faiz indirimi yapmasını beklediklerini
açıklayarak, iş piyasasındaki yumuşamanın parasal
politika kararlarını etkileyeceğine işaret etti.

U.S. Bank'ın baş yatırım stratejisti Rob Haworth'un
gözlemleri durumu özetliyor: "Şirketler mevcut
çalışanlarına sıkı sıkıya sarılırken, yeni istihdam
konusunda çok daha temkinli davranıyorlar.
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MAKROEKONOMİK BEKLENTİ
İstihdam Yaratımı ve İşsizlik

Görüşümüz :
Soluk alıp büyük resme bakmak gerekiyor. Evet, veriler zayıf, evet kurumsal beklentiler kötümser ama durgunluk
henüz kapımızda değil. Şu anki durum 2019'un sonlarını hatırlatıyor. İmalat sektörü çoktan durgunlukta, hizmetler
sektörü direniyor, ama genel ekonomi henüz çökmedi.

İşsizlik başvurularındaki iniş çıkışlar normal, önemli olan trend. Son üç ayın ortalama iş yaratımı 35,000 seviyesinde ve
bu gerçekten endişe verici. Ama burada unutmamız gereken nokta, federal hükümet istihdamındaki düşüşün
(Ocak'tan beri 84,000) bu rakamları aşağı çektiği. Özel sektöre odaklandığımızda, sağlık ve sosyal hizmetler sektörü
hâlâ güçlü. Temmuz'da 73,000 işin %94'ünü bu iki sektör yarattı. Bu, demografik değişimin devam ettiğini ve yaşlanan
nüfusun hizmet talebinin sürdüğünü gösteriyor.

Önümüzdeki Dönem İçin Öngörümüz
Bizce ABD ekonomisi şu an "yumuşak iniş" ile "teknik durgunluk" arasında ince bir çizgide yürüyor. Eylül ayında
açıklanacak ağustos verileri kritik olacak. Eğer istihdam yaratımı 100,000'in altında kalıp işsizlik oranı %4,3'ü aşarsa o
zaman gerçekten alarm çanları çalmaya başlar.

Ancak unutmayalım, iş açığı sayısı hâlâ 7,4 milyon seviyesinde ve bu, talep tarafında sorun olmadığını gösteriyor.
Sorun, arz tarafında. Şirketler doğru adayları bulamıyor ya da belirsizlik nedeniyle istihdam yapmaktan çekiniyor.
Sonuç olarak, mevcut veriler durgunluk ihtimalini artırıyor ama henüz kaçınılmaz kılmıyor. ABD ekonomisinin
esnekliğini hafife almamak lazım. Fed'in zamanında ve ölçülü faiz indirimleri yapması, durgunluğu önleyebilir ama bu
pencere hızla kapanıyor.
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Tekrardan yoğun bir jeopolitik döngünün ayak seslerinin duyulduğu bir haftaya girerken yeni birkaç sahaya ve
tekrardan alevlenen bölgelere bu sayıda detaylı bir göz atacağız. Bir türlü soğumayan jeopolitik gündem hem
piyasalar hem de uluslararası gündemde sık dalgalanmalar görmemize sebep olmaya devam ediyor. Bu hafta
başlıca 3 sahamız var. İlki son zamanların ana gündemi olan Ukrayna-Rusya sahasına genel bir bakış atıp son
durumu özetleyeceğiz. Ardından İsrail odaklı gerilimlere kısa bir göz atacağız ve son olarak yeni yükselen gerilim hattı
olan Venezuela’ya göz atacağız.
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JEOPOLİTİK GİRİŞ
Ukrayna’da Gergin İpler

Ukrayna-Rusya savaşında bu hafta diplomatik ve askeri cephede dikkat çekici gelişmeler yaşandı. ABD’den gelen
mesajlarda, Putin ve Zelenskiy’in savaşı tek başlarına bitirmeye hazır olmadıkları vurgulandı. Washington, ilerleyen
günlerde eski Başkan Trump’ın bu konuda yeni değerlendirmeler yapacağını duyurdu. Almanya’da CDU lideri
Friedrich Merz ise, taraflar arasında bir görüşmenin mümkün görünmediğini belirterek, savaşın aylarca sürebileceği
uyarısında bulundu.
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Rusya’nın askeri operasyonları ise hız
kesmeden devam etti. Zaporizhia’ya yönelik
saldırılarda, aralarında iki çocuğun da
bulunduğu 16 kişi yaralandı. Ukrayna polisi,
şehrin 7 füze ve 6 insansız hava aracıyla
vurulduğunu açıkladı. Aynı zamanda Rusların
Kiev’e yönelik yoğun saldırıları sırasında
British Council neredeyse tamamen yıkıldı.
Burası AB misyon binası olması açısından
Ruslara yönelik Avrupa tarafından yoğun
tepkiler geldi. Başlıca önemli tepkiler şunlardı;

Merz: “Ruslar gerçek yüzünü gösterdi. Rus
tehdidi artık inkâr edilemez.”
Meloni: “Rusların savaşı müzakerelerle
bitirmek istemediği kesinleşti.”
Keir Starmer: “Putin, çocukları ve sivilleri
öldürerek barış umutlarını sabote ediyor.
Kan dökülmesine son verilmeli.”
Antonio Costa: “Rusya’nın saldırganlığı,
Ukrayna’nın yanında olma kararlılığımızı
daha da güçlendirdi.”
Marta Kos: “Bu vahşi saldırılar, Rusya’nın
barışı reddettiğini ve terörü tercih ettiğini
açıkça gösteriyor.”

Tüm bu gelişmeler, eylül ayına girilirken
savaşın daha da sertleşeceğine işaret ediyor.
Batı dünyası, Moskova’ya karşı birlik mesajları
verirken Rusya’nın saldırıları diplomasi
ihtimalini zayıflatıyor. Önümüzdeki haftalarda
hem cephede hem de diplomasi sahnesinde
tansiyonun yükselmesi bekleniyor. Başından
beri ifade ettiğimiz gibi barış ihtimali ve buna
yönelik anlaşmalar söylentilerinin yanlış
olduğu vurgumuz da haklılığını göstermiş
oldu.
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KONJONKTÜR ANALİZİ
Savaş Nereye Gidiyor?

Bu haftaki gelişmeler, savaşın seyrini hem askeri hem
diplomatik hem de ekonomik boyutta yeniden
şekillendiriyor.

Diplomasi Çıkmazda
ABD ve Avrupa’dan gelen açıklamalar, Putin–Zelenskiy
arasında doğrudan bir barış masası ihtimalinin zayıf
olduğunu ortaya koyuyor. Üstelik bu ihtimal şuan için her
geçen gün giderek düşmeye devam ediyor. Özellikle
Merz’in “savaş aylarca sürebilir” ifadesi, Batı’da da
beklentilerin kısa vadeli çözümden uzaklaştığını
gösteriyor. Trump’ın olası yeni açıklamaları ise sürece
farklı bir boyut kazandırabilir ancak şu aşamada
belirsizlik sürüyor. Kaldı ki cuma günü gelen açıklamalar
ile Trump’da iki devletin biraz daha savaşmaya devam
edeceklerini göstermiş oldu.

Avrupa’nın Birlik Mesajı
Almanya, İtalya, İngiltere ve AB yetkililerinden gelen
açıklamalar, Avrupa’nın geri adım atmayacağı yönünde
güçlü bir mesaj içeriyor. Bu, Rusya’nın “Batı yoruluyor”
beklentisine ters bir tablo çiziyor. Ancak Avrupa
kamuoyunda kış aylarıyla birlikte enerji ve ekonomik
sorunların yeniden gündeme gelmesi ihtimali, Moskova
tarafından koz olarak kullanılabilir.

Ekonomik Boyut
Savaş, sadece cephede değil, küresel ekonomide de
derin etkiler yaratıyor.

Enerji Cephesi: Avrupa, Rus gazına bağımlılığı azaltmaya
devam etse de fiyat oynaklığı sürüyor. Özellikle Almanya
ve Doğu Avrupa ülkelerinde kış ayları enerji güvenliği
tartışmalarını yeniden alevlendirebilir. Öte yandan
savaşın finansmanı suçlamasıyla her geçen gün
Hindistan üzerinde baskılar da artmaya devam ediyor.

Tahıl Koridoru: Rusya’nın Karadeniz’deki sert tutumu,
küresel gıda fiyatlarında yukarı yönlü baskı yaratıyor. Bu
durum özellikle Afrika ve Orta Doğu’da gıda güvenliği
krizlerini tetikleyebilir.

Finansal Baskılar: Uzayan savaş, Avrupa Merkez Bankası
ve ABD Merkez Bankası’nın para politikalarını daha da
karmaşık hale getiriyor. Yüksek enflasyonla mücadele
sürerken, jeopolitik belirsizlik yatırımcı güvenini baskılıyor.

Rusya Ekonomisi: Moskova ise enerji ihracatından hâlâ
gelir sağlıyor ancak yaptırımlar nedeniyle teknoloji ve
finans alanında giderek daha izole bir hale geliyor.

Eylül Faktörü
Savaşın önümüzdeki ay daha da sertleşmesi bekleniyor.
Hem cephe hattında hem de diplomatik alanda belirsiz
ama yüksek tansiyonlu bir döneme giriliyor. Ukrayna’nın
Batı’dan beklediği yeni silah desteği bu dönemde kritik
olacak. Genel çerçevede, savaşın kısa vadede sürekli
detaylandırıp anlattığımız gibi sona ermesi ihtimali
oldukça düşük. Rusya saldırılarını artırırken, Batı’nın
tepkileri de sertleşiyor. Taraflar arasında köprüler giderek
daralıyor; bu da önümüzdeki dönemin daha sert
geçeceğine işaret ediyor.
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ABD – VENEZUELA 
Yüksek Gerilim Hattı

Hofis yıllık beklentilerinde anlattığımız ve beklediğimiz bir
saha daha beklediğimiz gibi gerilime dönüşüyor. Burası
20 yılı aşkındır sorunlu olan Maduro yönetimindeki
Venezuela. İlk olarak bu hafta yaşanan gelişmelere
bakalım ardından sorunun geçmişten bugüne detaylı
incelemesini yapabiliriz. Bu hafta başlıca şunlar yaşandı; 

Karayipler’de Venezuela kıyılarına yakın bölgeye,
aralarında nükleer denizaltının da bulunduğu büyük
bir donanma gücü sevk etti.
ABD, Devlet Başkanı Nicolás Maduro’nun başına 50
milyon dolarlık ödül koydu. Kolombiya, Venezuela
sınırındaki Catatumbo bölgesine 25 bin asker
konuşlandırdı.
Bolivya, bölgedeki ABD donanma varlığına karşı
koymak için Venezuela'ya tam destek sözü verdi.
Güdümlü füze kruvazörü USS Lake Erie (CG 70),
Panama Kanalı'ndan kuzeye doğru geçerek Karayip
Denizi'ne girdi.

Bu gelişmelerle birlikte bir kez daha bölge aktivitesi
yükseldi ve bölgeye çok sayıda çıkarma gerçekleşti.
Bölge’de bulunan gemilerin bir göstergesi:

Venezuela-ABD ilişkilerinin, bir zamanlar güçlü ve
karşılıklı yarar sağlayan ticari ve yatırım bağlarından,
derin bir jeopolitik ve ekonomik krize nasıl evrildiğine
birlikte hızlıca bir göz atalım.

Bu dönüşümün kökleri, Hugo Chávez'in 1999'da iktidara
gelişiyle başlayan radikal değişimlere dayanmaktadır.
Chávez'in politikaları, petro-devlet ekonomisinin yapısal
zafiyetlerini ("Hollanda Hastalığı") daha da
şiddetlendirmiş, bu durum, Nicolás Maduro döneminde
ABD'nin "maksimum baskı" yaptırımlarıyla doruk
noktasına ulaşmıştır. 

Venezuela'nın ekonomik çöküşü yalnızca dış
yaptırımların bir sonucu değil, aynı zamanda yaygın
yolsuzluk, kötü yönetim ve petrol gelirlerine aşırı
bağımlılığın getirdiği yapısal sorunların sebep olduğu
komplike bir sonuçtur. Bu karmaşık dinamikler, ülkeyi
tarihin en şiddetli ekonomik daralmalarından birine, eşi
benzeri görülmemiş bir hiperenflasyona, temel ihtiyaç
maddelerinin kıtlığına ve milyonlarca kişinin ülkeyi terk
ettiği bir kitlesel göç krizine sürüklemiştir. 

ABD yaptırımlarının geleceği, siyasi uzlaşmaya ve
demokratik seçimlerin yapılmasına bağlıdır. Bu durum,
krizi Rusya, Çin ve İran gibi küresel aktörler için bir
jeopolitik rekabet alanı haline getirmiştir. Bu yazıda, olası
kriz senaryolarını, bunların ekonomik yansımalarını ve
krizin aşılması için gereken yapısal reformların ve
diplomatik çözüm yollarının önemini
detaylandırmaktadır.
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BİR KRİZİN ANATOMİSİ
Venezuela'nın Stratejik Önemi ve İlişkilerin Dinamikleri

Venezuela, 30 milyonu aşan genç nüfusu ve dünyanın en
büyük kanıtlanmış petrol rezervlerine sahip olmasıyla
Latin Amerika'nın stratejik açıdan en önemli ülkelerinden
biri olarak kabul edilmektedir.

Tarihsel olarak, özellikle 20. yüzyılın ikinci yarısında, ABD
için önemli bir ticaret ortağı ve yatırım destinasyonu
olmuştur. Bu dönemde ikili ilişkiler, yasa dışı uyuşturucu
ticaretiyle mücadele gibi alanlarda dahi işbirliğiyle
karakterize edilmiştir. 1960 yılında, Soğuk Savaş dönemi
ABD politikaları çerçevesinde, UNITAS deniz tatbikatlarına
ev sahipliği yapması, iki ülke arasındaki uyumun bir
göstergesiydi.

Ancak bu geleneksel ortaklık, Hugo Chávez'in 1999'da
iktidara gelişiyle birlikte radikal bir dönüşüme uğramış ve
günümüzdeki çatışmanın temellerini atmıştır. 

Anahtar Sorular
Bu yazıda, sizlerin Venezuela krizinin katmanlı yapısını
anlamasına yardımcı olmak için bir dizi temel soruyu ele
alacağız. Bu sorular şu şekildedir:

Venezuela'nın ekonomik çöküşünün asıl nedenleri
nelerdir? "Kaynak Laneti" teorisi bu krizi nasıl
açıklamaktadır?
ABD yaptırımları, krizi ne ölçüde tetiklemiş veya
derinleştirmiştir?
Juan Guaidó liderliğindeki muhalefetin
başarısızlığının ardındaki iç ve dış faktörler nelerdir?
Rusya, Çin ve İran'ın bu krizdeki rolleri ve ABD'nin bu
aktörlere karşı politikaları nasıl bir jeopolitik rekabet
yaratmaktadır?
Olası bir krizin veya mevcut durumun devamının
ekonomik, insani ve bölgesel sonuçları nelerdir?
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UYUMDAN ÇATIŞMAYA
İlişkilerin Dönüşüm Hattı

20. Yüzyılın İkinci Yarısı: Petrol Odaklı Geleneksel İlişkiler
Venezuela, 1958'de Pérez Jiménez hükümetinin
devrilmesinin ardından ABD ile sağlam ilişkilere dayalı bir
dönem yaşamıştır. Bu dönemde, iki ülke arasındaki ticari
bağlar oldukça güçlüydü ve ABD, Venezuela'nın en büyük
petrol ihracat pazarıydı.

Bu durum, Venezuela ekonomisini petrol gelirlerine aşırı
derecede bağımlı hale getirdi ve uluslararası iktisat
literatüründe "Hollanda Hastalığı" olarak adlandırılan
ekonomik bir sendromun belirtilerini ortaya çıkardı. Bu
sendrom, bir ülkenin doğal kaynak gelirlerindeki ani
artışın, yerel para biriminin reel değerini aşırı yükseltmesi
ve böylece sanayi ve tarım gibi diğer sektörlerdeki
ihracatın rekabet gücünü kaybetmesine neden
olmasıyla açıklanır. 

Venezuela'da yüksek petrol fiyatları, Bolivar'ın değerini
artırmış, bu da ithalatı ucuzlatarak yerli üretimi ve
rekabeti imkansız hale getirmiştir. Bu yapısal zafiyet,
gelecek yıllardaki ekonomik çalkantıların tohumlarını
atmıştır. Petrol gelirleri bir sosyal refah aracı olarak
kullanılmış ancak uzun vadeli ekonomik çeşitliliği
sağlamak için gerekli altyapı ve beşeri sermaye
yatırımları yeterli düzeyde yapılmamıştır.

Hugo Chávez Dönemi:  Bolivar Devrimi
Hugo Chávez, 1992'deki başarısız darbe girişimine
rağmen halkın gözünde popüler bir figür haline gelmiş ve
1998'de yolsuzluğa karşı duyulan yaygın hoşnutsuzluktan
yararlanarak başkanlık seçimlerini yüzde 56 oy oranıyla
kazanmıştır. 1999 yılında göreve başlayan Chávez, yemin
töreninde "ölmekte olan bu anayasa üzerine yemin
ettiğini" ilan ederek köklü bir siyasi dönüşümün
sinyallerini vermiştir. İktidara geldikten sonra yasama ve
yargı organları üzerinde benzeri görülmemiş bir kontrol
kurmak amacıyla yeni bir anayasa taslağı hazırlatmış ve
bu taslağın referandumla onaylanmasını sağlamıştır. 

Chávez yönetimi, petrol gelirlerini "Bolivarian misyonları"
adı verilen sosyal programlara aktararak halk desteğini
artırmıştır. Bu programlar, sağlık, eğitim, gıda ve sosyal
güvenlik hizmetlerine erişimi artırmayı amaçlamış ve
yoksulluk oranlarını bir süreliğine düşürmüştür. Ancak bu
politikaların temelini oluşturan devlet petrol şirketi
PDVSA'nın yönetimi radikal bir değişime uğramıştır.
Şirketteki teknik uzmanlar ve tecrübeli işçiler, siyasi
sadakate sahip kişilerle değiştirilmiştir. Bu durum, petrol
sanayisinin temellerini aşındırarak yüzyılın başında 3
milyon varil/gün olan üretimi, 2014 krizinden önce dahi
2.3 milyon varil/güne düşürmüştür. 
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Bu, ekonomik çöküşün dış
yaptırımlardan önce başlayan ve iç
politikalarla doğrudan ilişkili olan
yapısal bir sorun olduğunu
göstermektedir. Dış politikada ise
Chávez, ABD'yi açıkça eleştiren bir anti-
emperyalist duruş benimsemiş ve İran,
Küba ve Rusya gibi ülkelerle yakın
diplomatik ve askeri bağlar kurmuştur.
Bu jeopolitik yönelim, Venezuela'yı
ABD'nin Latin Amerika'daki geleneksel
etki alanına karşıt bir aktöre
dönüştürmüştür.
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MADURO DÖNEMİ VE TIRMANAN GERİLİM
Siyasi Kriz: Güç Mücadelesi ve Muhalefetin Yükselişi

Hugo Chávez'in 2013'teki vefatının ardından iktidara
gelen Nicolás Maduro, ülkenin ekonomik ve siyasi
istikrarsızlığını daha da derinleştirmiştir. 2017'de patlak
veren anayasal krizin ardından ABD ve 60'tan fazla Batı
ve Latin Amerika ülkesinin desteğiyle Ulusal Meclis
Başkanı Juan Guaidó, kendini "geçici devlet başkanı" ilan
etmiştir. 

Bu strateji, başlangıçta Guaidó'ya halkın yüzde 60'ından
fazla desteğini kazandırsa da beklenen sonuçları
verememiştir. Guaidó'nun "Operasyon Özgürlük" adını
verdiği askeri kalkışma girişimi, ordunun desteğini
kazanamamış ve başarısızlıkla sonuçlanmıştır. Bu
başarısızlığın ardından, Guaidó'nun geçici hükümeti iç
bölünmelerle zayıflamış ve nihayetinde muhalefetin
kendisi tarafından feshedilmiştir. Bu durum, dış destekli
bir rejim değişikliği stratejisinin, iç dinamikler ve özellikle
ordunun sadakati olmadan sürdürülemez olduğunu
gözler önüne sermiştir.

ABD'nin "Maksimum Baskı" Politikası: Yaptırımlar ve
Diplomatik Stratejiler
Juan Guaidó'nun kendini geçici devlet başkanı ilan
etmesinden bu yana ABD'nin Venezuela'ya yönelik
politikası, Donald Trump döneminde "maksimum baskı"
stratejisi üzerine kurulmuştur.

Bu politika, Venezuela'nın devlete ait petrol şirketi
PDVSA'yı ve hükümetle bağlantılı kişi ve kurumları hedef
alan bir dizi finansal ve sektörel yaptırımı içermektedir.
Bu yaptırımlar, Venezuela'yı en büyük ihracat pazarı olan
ABD'den kopararak döviz gelirlerini ciddi biçimde
azaltmış ve ülkenin temel ihtiyaç maddelerini ithal etme
kabiliyetini kısıtlamıştır. Yaptırımların yanı sıra, Trump'ın
"askeri bir seçeneği masada tutma" yönündeki
açıklamaları ve Karayipler'e askeri yığınak yapma
eylemleri gerilimi tırmandırmıştır. Bu askeri adımlar,
resmi olarak Latin Amerika uyuşturucu kartelleriyle
mücadele olarak gerekçelendirilse de, uluslararası
kamuoyu tarafından bir "rejim değişikliği" çabası olarak
algılanmıştır. 

Joe Biden yönetimi, Trump'ın politikalarından
uzaklaşarak daha pragmatik bir yaklaşım benimsemiştir.
Biden, yaptırımları bir pazarlık aracı olarak kullanmaya
başlamış ve Maduro hükümetinin 2024 seçimleri için
muhalefetle bir yol haritasında anlaşması üzerine petrol,
doğal gaz ve altın sektörlerine yönelik bazı yaptırımları
geçici olarak askıya almıştır. Bu, ABD'nin artık rejim
değişikliğinden ziyade, demokratikleşme yolunda somut
adımlar atmayı hedeflediğini göstermektedir. 

Ancak Maduro hükümetinin muhalif adayların seçimlere
katılmasını engellemesi gibi anlaşmaya uyulmayan
durumlar yaşandığında yaptırımlar yeniden yürürlüğe
konmuştur. Bu taktiksel değişim, ABD'nin krizdeki
hedeflerinin esneklik kazandığını ve siyasi adımlara bağlı
olarak yaptırımları kullanmaya devam ettiğini
göstermektedir.

Ekonomik Krizin Çok Yönlü Analizi
Venezuela, dünyanın en büyük kanıtlanmış petrol
rezervlerine sahip olmasına rağmen , son on yılda tarihin
en büyük ekonomik çöküşlerinden birini yaşamıştır. Bu
çöküş, yalnızca dış faktörlere bağlanamaz; ülkenin
"Kaynak Laneti" veya "Hollanda Hastalığı" olarak bilinen
yapısal sorunlarından kaynaklanan derin köklere
sahiptir. Yüksek petrol fiyatları, yerel para birimi olan
Bolivar'ın aşırı değerli olmasına yol açmış, bu da ithalatı
cazip hale getirip yerli üretimi ve rekabeti ortadan
kaldırmıştır. 

Krizin en önemli nedenlerinden biri, petrol sektörünün
kötü yönetimidir. Hugo Chávez ve Nicolás Maduro
yönetimleri, devlet petrol şirketi PDVSA'daki teknik
uzmanları siyasi sadıklarla değiştirmiştir. Bu durum,
altyapı yatırımlarının düşmesine ve petrol üretiminin
radikal bir şekilde gerilemesine neden olmuştur. 2000'li
yılların başında günlük 3 milyon varil olan petrol üretimi,
2014'te 2.3 milyon varile, ABD yaptırımlarının ardından ise
2020 yılında 337 bin varil gibi tarihi düşük seviyelere
gerilemiştir. Aşağıdaki tablo, bu dramatik düşüşü net bir
şekilde göstermektedir:
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Yıl Günlük Petrol Üretimi
(milyon varil/gün)

1999 3

2014 2,3

2017 2,1

2020 0,34

2024 0,85
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HİPERENFLASYON
Sosyo-Ekonomik Yıkım

Venezuela'da yaşanan ekonomik krizin en yıkıcı
sonuçlarından biri, paranın değerini tamamen yok eden
hiperenflasyondur. Uluslararası Para Fonu'nun (IMF)
tahminlerine göre, ülkenin sefalet endeksi 2019'da yüzde
8.000.000'e ulaşmıştır. Bu durum, maaş artışlarının
etkisini tamamen ortadan kaldırmış ve halkın alım
gücünü bitirmiştir. 

Bu makroekonomik çöküş, sosyo-ekonomik bir yıkıma
yol açmıştır. Ülke genelinde temel ihtiyaç maddelerine
(gıda, ilaç, benzin) erişim giderek zorlaşmış, hatta
imkansız hale gelmiştir. Gıda güvensizliği halkın yüzde
75'inden fazlasını etkilemektedir. Elektrik kesintileri günlük
yaşamın bir parçası haline gelmiş, hastanelerde
morgların soğutma sistemlerinin çalışmasını
engelleyecek kadar yaygınlaşmıştır. Alım gücündeki
çöküş, asgari ücretin aylık 75 doların altında kalmasıyla
ve bir hanenin mutfak giderinin 500 doların üzerinde
olmasıyla daha da belirgin hale gelmiştir.

Ekonomik Krizin İnsani Boyutu
Ekonomik krizin en trajik sonucu, kitlesel bir göç
dalgasıdır. Krize bağlı olarak, son sekiz yılda 7.7
milyondan fazla Venezuelalı ülkesini terk etmek zorunda
kalmıştır. Bu durum, dünyadaki en büyük zorla yerinden
edilme krizlerinden birini yaratmıştır. Göçün büyük bir
kısmı Kolombiya'ya yönelmiş, yaklaşık 3 milyon
Venezuelalı bu ülkeye sığınmıştır. Bu durum,
Kolombiya'nın ekonomik ve sosyal hizmetleri üzerinde
büyük bir yük oluşturmaktadır. 

Bu kitlesel göç, aynı zamanda ülkenin geleceğini tehdit
eden ciddi bir "beyin göçü" sorununa yol açmıştır. Nitelikli
iş gücü, doktorlar, mühendisler ve öğretmenler gibi
profesyonellerin ülkeden ayrılması, Venezuela'nın
ekonomik toparlanma potansiyelini ciddi şekilde
zedelemiştir. Bu durum, göçün yalnızca sosyolojik bir olay
değil, aynı zamanda ülkenin uzun vadeli ekonomik
dinamiklerini de etkileyen bir faktör olduğunu
göstermektedir. İlginç bir şekilde, Dünya Bankası'nın
araştırması, eğitimli ve genç Venezuelalı göçmenlerin
gittikleri Latin Amerika ülkelerinin ekonomilerine işgücü
arzı ve tüketim yoluyla olumlu katkı sağladığını
belirtmektedir. Bu durum, bir ülkenin çöküşünün, diğer
ülkeler için hem insani bir yük hem de potansiyel bir
ekonomik fırsat sunduğunun bir göstergesidir.
Uluslararası toplumun ve Birleşmiş Milletler'in yardım
çabaları, talep edilen bütçenin yalnızca küçük bir
kısmının temin edilebilmesi nedeniyle yetersiz
kalmaktadır. 

Küresel ve Bölgesel Aktörlerin Rolü
Venezuela, Latin Amerika'da Rusya'nın en önemli askeri
ve ticari müttefiki konumundadır. Rusya, Nicolás
Maduro'yu meşru devlet başkanı olarak tanımakta ve
diplomatik olarak desteklemektedir. 

Bu destek, 2005'ten bu yana 4 milyar dolardan fazla
askeri teçhizat satışı ve ortak askeri tatbikatları
içermektedir. Bu durum, Rusya'nın Venezuela krizini ABD
ile olan jeopolitik rekabetinde bir "pazarlık unsuru" olarak
kullandığını düşündürmektedir. 
Çin, son on yılda Venezuela'ya 65 milyar doların üzerinde
kredi ve yatırım sağlamıştır. Bu finansal destek, Maduro
hükümetinin ayakta kalmasında kritik bir rol oynamıştır.

Ancak Venezuela'nın Çin'e 20 milyar dolardan fazla borcu
olması, Çin'in yeni yatırımlar konusunda daha temkinli
davranmasına yol açmıştır. Çin'in yaklaşımı, "kötü
paranın üzerine iyi para atmaktan kaçınmak" olarak
tanımlanmaktadır ve bu durum, Pekin'in finansal
desteğinin de belli sınırları olduğunu göstermektedir

İran: Yaptırımlara Karşı Bir Ortaklık Modeli
İran ve Venezuela, her ikisi de ABD yaptırımlarının hedefi
olmaları nedeniyle, petrol sektöründe stratejik bir işbirliği
geliştirmiştir. İran, tarihinde ilk defa ülke dışında,
Venezuela'daki El Palito rafinerisini işletmeye başlamış ve
günlük 100 bin varil ham petrolü rafine etme kapasitesine
ulaşmıştır.

Bu işbirliği, ABD'nin yaptırımlarını delmek için bir model
olarak görülmektedir ve ABD'nin bu tankerlere el koyma
girişimlerine rağmen devam etmektedir. Bu, yaptırımların
tek başına bir ülkeyi izole etmek için her zaman yeterli
olmayacağını göstermektedir.
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BÖLGESEL GÜVENLİK VE MÜLTECİ KRİZİ
Latin Amerika Ülkeleri

Venezuela'dan gelen kitlesel göç, özellikle Kolombiya'da ekonomik ve sosyal hizmetler üzerinde büyük bir yük
oluşturmaktadır. Kolombiya hükümetinin Venezuelalı göçmenlere yönelik politikası, başkanlık değişimleriyle farklılık
göstermiştir.

 Eski hükümet, göçmenlerin entegrasyonuna yönelik adımlar atarken, yeni hükümetin politikaları bu çabaları sekteye
uğratmıştır. Bu durum, göçmenlerin istikrarlı bir yaşam kurmasını zorlaştırmaktadır. 

 Brezilya'nın Venezuela'ya yönelik tutumu da, başkanlık değişimleriyle birlikte değişiklik göstermiştir. Önceki yönetim,
Guaidó'yu tanımış ve diplomatik ilişkilerini düşürmüşken , Lula da Silva yönetimi, Maduro ile diyalog kurmayı tercih
etmiştir. Latin Amerika'da "pembe dalga" olarak adlandırılan sol hükümetlerin iktidara gelmesi, Maduro'nun bölgesel
izolasyonunu azaltmış ve ABD'nin bölgesel müdahale çabalarını karmaşıklaştırmıştır.
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Aktör Tutumu Politikası Temel Çıkarları

ABD Rejim değişikliği ve
demokratikleşme

"Maksimum baskı"
yaptırımları, ardından
koşullu angajman

Bölgesel istikrar, demokratikleşme,
uyuşturucu kaçakçılığıyla mücadele,
jeopolitik etki

Rusya Maduro hükümetini
destekleme

Askeri-teknik işbirliği,
finansal destek,
diplomatik kalkan

ABD'ye karşı denge oluşturma, enerji
ve silah ticareti, jeopolitik etki

Çin Maduro hükümetini
destekleme

Kredi ve yatırımlar
yoluyla ekonomik
destek

Borçların geri ödenmesi, enerji
kaynaklarına erişim, ekonomik nüfuz

İran Maduro hükümetini
destekleme

Yaptırımlara karşı
işbirliği (petrol ve
rafineri)

Yaptırımları delme, petrol
sektöründe stratejik ortaklık

Kolombiya Sınır güvenliği ve mülteci
krizi

Göçmen entegrasyon
politikaları (değişken)

Mülteci krizinin yönetimi, bölgesel
istikrar

Brezilya Diplomatik diyalog ve
arabuluculuk

Maduro ile ilişkileri
sürdürme ve
arabuluculuk çabaları

Komşu ülkede istikrarın sağlanması,
bölgesel liderlik
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POTANSİYEL SÜREÇ SENARYOLARI
Ekonomik Yansımalar
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Senaryo 1: Statükonun Devamı ve Yavaş Çürüme
Bu senaryoda, Maduro hükümeti ile muhalefet arasında
kalıcı bir siyasi uzlaşma sağlanamaz. ABD, seçim
anlaşmasının koşullarına uyulmadığı gerekçesiyle
yaptırımları kısmen veya tamamen sürdürür. 

Bu durum, ekonomik ve sosyal çöküşün yavaş ama
istikrarlı bir şekilde devam etmesine neden olur. Petrol
üretimi, yabancı yatırım ve teknik uzmanlık olmadan
düşük seviyelerde kalır. Petrol gelirlerinin yetersizliği,
temel hizmetlerdeki bozulmayı (elektrik, su, sağlık) daha
da derinleştirir.

Kitlesel göç devam eder ve ülkedeki "beyin göçü" sorunu
kalıcı hale gelir. Bu süreç, Venezuela'nın ekonomik olarak
yalıtılmış, içe dönük ve krizle başa çıkamayan bir ülke
olarak kalmasına yol açar.

Senaryo 2: Diplomatik Çözüm ve Kısmi Açılma
Bu senaryo, en olumlu gelişmeleri içerir. Maduro
hükümeti ve muhalefet, adil ve şeffaf bir seçim yol
haritası üzerinde tam bir uzlaşmaya varır. Bu durum,
ABD'nin "Genel Lisans 44" gibi yaptırımları kalıcı olarak
kaldırmasına olanak tanır. Yaptırımların gevşetilmesi,
başta Chevron olmak üzere Batılı petrol şirketlerinin sınırlı
yatırımlarıyla petrol sektörünün toparlanmasına
yardımcı olabilir.

Artan döviz girişi, hiperenflasyonun kontrol altına
alınmasına ve ekonomik istikrarın sağlanmasına katkıda
bulunabilir. Ancak, bu senaryonun uzun vadeli başarıya
ulaşması, Venezuela'nın temel yapısal sorunlarını
çözmesine bağlıdır. Petrol gelirlerinin yeniden artması,
"Hollanda Hastalığı" riskini tekrar gündeme getirebilir ve
yolsuzlukla mücadele edilmedikçe tam bir ekonomik
toparlanma mümkün olmayacaktır. Bu durum, kısa
vadeli bir rahatlama getirse de, sürdürülebilir bir büyüme
için derinlemesine yapısal reformlar gerektirir.

Senaryo 3: Askeri veya Yarı-Askeri Tırmanış
ABD, "askeri seçenekleri masada tutma" ve Karayipler'e
askeri yığınak yapma politikasını sürdürse de, bölgesel
ve uluslararası aktörlerin (Lima Grubu ülkeleri gibi) askeri
müdahaleye karşı çıkması bu seçeneği bu zamana
kadar çok olası kılmamaktaydı. Ancak "uyuşturucu
kartelleriyle mücadele" retoriği altında askeri yığınak ve
abluka gibi yarı-askeri eylemler daha sık görülebilir. Bu
tür bir tırmanış, küresel petrol piyasalarında
dalgalanmalara yol açabilir ve uluslararası yatırımcı
güvenini sarsabilir.

Venezuela'da iç savaş veya çatışma olasılığı artar , bu da
kitlesel göçü daha da hızlandırır ve insani krizi
derinleştirir. Askeri yığınakların temel amacı, doğrudan
çatışmadan ziyade caydırıcılık ve psikolojik baskı yoluyla
Maduro hükümetini masaya çekmektir. Bu eylemler,
doğrudan askeri bir çatışmaya yol açmasa bile,
ekonomik sonuçlar doğurarak piyasalarda belirsizlik
yaratmakta ve ekonomik bir araç olarak işlev
görmektedir. 

Sonuç ve Politika Çıkarımları
Venezuela'da yaşanan kriz, siyasi istikrarsızlık, yapısal
ekonomik zafiyetler ve uluslararası jeopolitik rekabetin
karmaşık bir etkileşiminin sonucudur. Krizin temel nedeni,
petrol fiyatlarındaki düşüşten ve dış yaptırımlardan önce
başlayan iç politikalar, kötü yönetim ve petro-devlet
ekonomisinin yapısal zafiyetleridir. ABD yaptırımları, bu
çöküşü hızlandıran ve derinleştiren bir faktör olmuş,
ancak krizin tek kaynağı değildir. Bu bağlamda, politika
çıkarımları aşağıdaki gibidir:

Venezuela İçin: Ülkenin geleceği, petrol gelirlerine
bağımlılığını azaltacak ekonomik çeşitliliği sağlamasına
bağlıdır. Norveç, Botsvana ve Şili gibi "kaynak laneti"nden
kaçınmayı başarmış ülkelerin modelleri, bu dönüşüm için
bir yol haritası sunabilir. Bu, teknokratik reformlar,
yolsuzlukla mücadele ve demokratik kurumların
güçlendirilmesiyle desteklenmelidir.

ABD İçin: "Maksimum baskı" politikasının istenen rejim
değişikliği hedefine ulaşamadığı görülmüştür. Bunun
yerine, insan hakları ve şeffaf seçimler gibi somut
adımlara bağlı "koşullu angajman" politikası daha etkili
bir yol olabilir. Yaptırımların amacı ve koşulları net bir
şekilde belirlenmeli, böylece diplomatik süreç için bir
kaldıraç işlevi görebilir.

Uluslararası Aktörler İçin: Krizin insani boyutuna
odaklanmak ve özellikle Kolombiya gibi mülteci
akınından etkilenen ülkelere yönelik uluslararası
yardımları artırmak hayati önem taşımaktadır. Rusya ve
Çin gibi aktörler, krizi jeopolitik bir rekabet alanı olarak
kullanmak yerine, diplomatik çözümleri teşvik etmeli ve
krizin daha da derinleşmesini engellemelidir.

Krizin çözümü, tüm tarafların uzun vadeli istikrara ve
uzlaşmaya öncelik veren bir siyasi irade sergilemesine
bağlıdır. Aksi takdirde, statükonun devam etmesi ve
ülkenin yavaş bir şekilde çürümeye devam etmesi
kaçınılmaz bir sonuç olarak kalacaktır. 
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Bu kısımda kısaca İsrail’in Gazze sahasında son
durumunu aktaracağız. İsrail için hızlı ve zor bir hafta
oldu. İsrail Savunma Kuvvetleri (IDF) tarafından Gazze
Şehri'ne yönelik başlatılan operasyonlar, bölgedeki
çatışmanın yeni ve tehlikeli bir aşamaya girdiğini
gösteriyor. "Gideon'un Savaş Arabaları II" olarak
adlandırılan bu harekatın temel amacı, Hamas'ın kalan
taburlarını ve altyapısını tamamen ortadan kaldırmak.

Operasyonel Çerçeve IDF, Gazze Şehri'ni resmen "tehlikeli
bir muharebe bölgesi" ilan etti. Bu karar, daha önce
insani yardım konvoylarına sınırlı geçiş imkanı sağlayan
taktiksel duraklamaların sona erdiğini ve kent genelinde
geniş çaplı bir saldırı başlatıldığını duyuruyor.

İlerleme Ekseni
Zeytun Mahallesi: 99. Tümen'e bağlı 7. Zırhlı Tugay,
Hamas mevzilerini sistematik olarak temizliyor, bubi
tuzaklı yapıları etkisiz hale getiriyor ve tünelleri ortaya
çıkarıyor.
Sabra ve Şucaiyye Mahallesi: Ağır topçu ve hava
saldırıları, yer birliklerinin daha derine ilerlemesi
öncesinde direnişi zayıflatmak ve tünel girişlerini
çökertmek için kullanılıyor.
IDF, gereksiz kayıpları önlemek amacıyla, "yavaş ve
öğütücü" bir yaklaşım benimsiyor. Bu strateji, el
yapımı patlayıcıların (EYP) temizlenmesine ve tünel
sistemlerinin imha edilmesine odaklanıyor.

Tünel ve Mühendislik Operasyonları 
Elite Yahalom birimi de dahil olmak üzere muharebe
mühendisleri, Zeytun bölgesinde, içinde Hamas
militanları için yaşam alanları da bulunan yaklaşık 1
km'lik bir tünel sistemini ortaya çıkardı ve imha etti. Bu
sistematik tünel imhaları, Hamas'ın temizlenen
bölgelerde yeniden ortaya çıkmasını engellemeyi ve zırhlı
birlikler için güvenli yaklaşım koridorları sağlamayı
amaçlıyor.

Çatışma ve IDF Kayıpları
Gazze Şehri'nde faaliyet gösteren IDF birlikleri, Hamas
savaşçılarıyla yakın mesafeli çatışmalara girdiklerini
rapor ediyor. Son 72 saat içinde Gazze Şehri'nde bir zırhlı
aracın EYP ile hasar görmesi sonucu birkaç asker
yaralandı. Bir günde yaklaşık 4 kez ise pusuya düşürüldü.
IDF, bu tür tehditlerin beklendiğini ve mühendislik ve keşif
unsurları ile karşılandığını vurguluyor.

Hava ve Hassas Vuruşlar
İsrail Hava Kuvvetleri, Gazze Şehri'nin güney ve doğu
girişlerindeki komuta merkezlerini ve silah depolarını
vurdu. Bir hava saldırısında, Gazze'deki en kıdemli IŞİD
militanı olarak tanımlanan Muhammad Abd al-Aziz Abu
Zubaida etkisiz hale getirildi. Bu durum, IDF'nin sadece
Hamas'a değil, bölgedeki diğer cihatçı gruplara da
odaklandığını gösteriyor.
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Rehine Kurtarma Operasyonları 
İsrail iç güvenlik servisi (Shin Bet) ve IDF'nin ortak operasyonuyla, aralarında Kibbutz Be’eri'den Ilan Weiss'ın da
bulunduğu iki rehinenin cesedine Gazze'de ulaşıldı. Bu kurtarma operasyonu, geniş kapsamlı manevra
operasyonlarıyla eş zamanlı olarak yürütülen, istihbarata dayalı baskınların devam ettiğini ortaya koyuyor.

Düşman Faaliyetleri 
Kuzey Gazze'den roket fırlatma girişimleri devam ediyor. Nir Am yakınlarında en az bir roketin önlendiği, rampaların
ise İsrail güçleri tarafından imha edildiği belirtiliyor.

Stratejik Amaç 
İsrail, Arapça mesajlarla sivillerin Gazze Şehri'ni güneye doğru boşaltması gerektiğini vurguluyor. IDF, Hamas'ın kalan
kent taburlarını kuşatarak çökertmeyi ve yeniden toparlanmalarını engellemek için çeşitli mahallelerde baskı
uygulamayı hedefliyor.

Yardım, Tahliye ve Siyasi Bağlam 
IDF, Gazze'nin kuzeyine insani yardımları azalttı ve Gazze Şehri üzerindeki hava yardımlarını durdurdu. Bu durum,
tahliye baskısıyla ilişkilendiriliyor. Siviller savaş bölgelerini terk ederek güneye geçmeye çağrılıyor, ancak bu çağrılara
uyum düşük seviyede kalıyor.

Uluslararası Tepkiler: Birleşmiş Milletler ve insani yardım kuruluşları ateşkes çağrılarını sürdürüyor ve sivil acılar
konusunda uyarıda bulunuyor. Papa, çatışmayı kınayarak acil yardım çağrısı yaptı. Batılı liderler ise bölünmüş
durumda; ABD'li yetkililer hedefe yönelik insani yardımın ulaştırılması için baskı yaparken, kamuoyu önünde İsrail'in
Hamas'ı ortadan kaldırma hakkını destekliyor.

İsrail'deki Siyasi Tartışma: Güvenlik yetkilileri ve siyasi liderler, Gazze Şehri saldırısının sıralaması ile bir rehine
anlaşması yapılması konusunda fikir ayrılığı yaşıyor. Hazırlıklar derinleşirken, çok sayıda yedek asker göreve çağrıldı.

Aynı zamanda İsrail, Suriye bölgesinde de hareketliliğini arttırdı. Bir sonraki sayıda ise bu sahaya odaklanacağız.
Giderek artan Türkiye-İsrail gerilimi, YPG ve merkezi hükümet arasında artan kopuşta alınacak roller derken yoğun bir
sayı haftaya bizleri bekliyor.



17

Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSİ

Makroekonomik olarak Dolar Endeksi için yoğun bir hafta
olacak. Volatilitenin artmasıyla beraber fiyatta
genişlemeler görülebilir. Bu sebeple hızlı aksiyon alınması
gereken bir süreç bizleri bekliyor. Fiyatın kırmızı çizgi ile
belirtilen 98,733 seviyesi üzerinde 4 saatlik kapanışlar
yapmaya başlamasıyla birlikte orta vadede yatay süreç
riskleri artış gösterebilir. Bu nedenle hafta içindeki
oynaklık doğru analiz edilmeli. Ağırlıklı ortalamaların
bulduğu seviyelere doğru geri çekilmeler, düşüş yönlü
trendin devamı için kritik önem arz ediyor. Mavi çizgi ile
belirtilen 97,109 seviyesi hedef olan konumunu koruyor.

Grafik, 30.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Yüksek Volatilite Beklentisi Beklentileri Saptırabilir

Hofis 70 | 1 Eylül 2025
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EUR/USD

EUR/USD için orta vadeli yükseliş beklentimiz devam
ediyor. Hafta içerisinde artan volatilite ile beraber fiyat
beklentilerinde sapmalar oluşabilir. Bunun dışında,
kırmızı çizgi ile belirtilen 1,1574 seviyesi altında kalıcı fiyat
hareketleri olmaması halinde 1,1830 olan orta vadeli
hedef fiyata yönelik yükseliş hareketlerini daha az riskli
buluyoruz. Fiyat güncel olarak satıcılı bir bölgeye yakın
konumlanıyor. Bu bağlamda gün içerisindeki fiyat
hareketleri takip edilmeli ve yükseliş tarafındaki
kurguların devamı için volatilitenin artacağı saatlerde
risk analizine gereken önem verilmeli.

Trend Devam Ediyor

Grafik, 30.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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GBP/USD

GBP/USD çifti için oldukça önemli bir süreç bizleri
bekliyor. Fiyatın geldiği konum itibariyle risk dengesinde
değişimin gözlemlenme potansiyeli oldukça yüksek.
Kırmızı çizgi ile üst sınırı belirtilmiş olan kırmızı kutu
bölgesinin oluşturduğu satıcı baskısı karşısında alıcıların
yoğunluğunun artması, GPB/USD için hafta genelinde
yükseliş tarafında riskleri düşürebilir. Bu bölge aşılana
dek satış taraflı risklerin var olduğunu hatırlatmakta
fayda var. Makroekonomik açıdan volatilitenin arttığı
saatlerde birden fazla pozisyon alarak taşınan işlemlerin
risklerinde ani yükselmeler meydana gelebilir.

Risk Dengesinde Değişim

Grafik, 30.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Hofis 70 | 1 Eylül 2025
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US10Y

ABD 10 yıllık tahvil oranlarında geçtiğimiz haftalarda
yaşanan kırılımlar sebebiyle beklentilerimizde
değişikliklere gitmiştik. Teknik olarak grafikte
yerleştirilmiş olan 200 ve 50 barlık 4 saatlik ağırlıklı
ortalamaların üstünde kalıcılık olmadığı sürece orta
vadeli düşüş trendinin devam edebileceğini tahmin
ediyoruz. Tekrar yükseliş tarafındaki risklerin azaldığını
görebilmek için üst tarafta kırmızı çizgi ile belirtilen
%4,353 seviyesi üzerinde kalıcılık, önem arz ediyor. Hafta
içerisindeki makroekonomik veriler ile yön tahmini
oluşturmak, haftanın en az risk taşıyan hamlesi olabilir.

Riskler Uç Seviyede

Grafik, 30.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Hofis 70 | 1 Eylül 2025
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NASDAQ

Nasdaq için de önemli bir haftaya giriş yapıyor. Fiyat,
belirlenen hedefler ve kritik fiyat seviyeleri göz önüne
alındığında denge bölgesinde bulunuyor. Orta vadeli
yükseliş yapısının devamı için bu denge bölgesi ciddi bir
önem taşıyor. Haftanın genelinde sapma analizleri
yapmak uygun olabilir. Bu denge noktası yükseliş için
risklerin azalmaya başladığı bölge olmakla birlikte aşağı
yönlü sapmalarla birlikte risklerde de benzer yönle azalış
meydana gelebilir. Yine sapmanın yukarı kayması,
risklerdeki artışla beraber kâr realizasyonu için ideal
bölgelere ulaşılmasına yol açabilir.

Risklerin Dengelendiği Alan

Grafik, 30.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Hofis 70 | 1 Eylül 2025
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SP500

Son dönemde SP500, Nasdaq’dan biraz daha güçlü
kalarak 6.461 seviyesine doğru geriledi. Bu gerileme, risk
dengesi açısından yeterli bir gerileme olmayabilir.
Dengelerin tekrar sağlanması ve daha az riskli
pozisyonların inşa edilebilmesi açısından geri çekilmeler
kritik önem taşıyor. Fiyat güncel olarak 4 saatlik grafikte
ema50 seviyesinden alıcı bulmuş durumda. Bu alıcının
sürecin zayıflaması ve ema50'nin altına sarması
durumunda siyah çizgi ile belirtilen 6.411 ile kırmızı çizgi
ile belirtilen 6.343 seviyeleri arası, alıcı barındırabilecek
önemli bir aralık olarak karşımıza çıkıyor.

Risk Dengesi İçin Kritik Bölge

Grafik, 30.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Hofis 70 | 1 Eylül 2025
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Borsa İstanbul (Dolar)

Borsa İstanbul için beklentilerimizin karşılandığı bir
haftayı geride bıraktık. Gelecek hafta birçok açıdan
risklerde ve getirilerde artış meydana gelebilecek
potansiyel taşıyor. Gerek GSYİH ve PMI verileri gibi
makroekonomik verilerin açıklanmasıyla birlikte
volatilitede yoğun artış gözlemlenecek olması, gerekse
teknik açıdan açık bir fiyat hareketinin görünmesiyle
düşük riskli pozisyonlar için zemin hazırlanması, getiri
potansiyeli sunuyor. Mavi hareketli çizgi ile gösterilen
ema50 ve siyah yatay çizgi ile gösterilen 268 dolar
seviyesi, fiyatın alıcı ile karşılaşabileceği bir bölge olarak
karşımıza çıkıyor. Kritik seviye: 263,89.

Yükseliş Devam Ediyor

Grafik, 30.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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AKSA AKRİLİK

Aksa Akrilik, 1971’de kurulmuş olup Türkiye’de akrilik elyaf
üreten tek şirket konumundadır. Yıllık üretim kapasitesi
yaklaşık 350 bin ton seviyesindedir; bu miktar onu dünya
ölçeğinde en büyük üreticiler arasına koymaktadır.
Ayrıca karbon elyaf gibi ileri malzemeler alanında da
faaliyet göstermektedir. Hisse senedi teknik olarak
değerlendirildiğinde kırmızı çizgi ile belirtilen 9,67 TL
seviyesi altında kalıcı fiyat hareketleri olmaması
durumunda 4 saatlik grafikteki 50 ve 200 barlık üssel
hareketli ortalamalar, destek görevi görebilir. Geçmiş
fiyat hareketleri, gelecek hakkında kesin sonuç vermez.
Hisse senetleri çok büyük kayıplara yol açabilir.

BIST:AKSA

Grafik, 30.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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25

Forex & Hisse Senetleri

NVIDIA CORP.

NVIDIA (NVDA), grafik işlem birimleri (GPU) alanında lider
konumda olup yapay zekâ ve yüksek performanslı
hesaplama çözümlerinde önemli bir rol oynamaktadır.
Şirket, oyun sektöründen veri merkezlerine kadar geniş
bir kullanım alanına sahiptir. Son yıllarda gelirlerinin
büyük kısmı, yapay zekâ uygulamalarına yönelik artan
talep sayesinde veri merkezi segmentinden gelmektedir.
Geçtiğimiz hafta analizlerimizde yer verdiğimiz ve %3,6
getiri imkanı sunan Nvidia için çok kritik bir seviyedeyiz.
Fiyatın bulunduğu seviyelerden alıcı ile karşılaşmaması,
yükseliş riskini artırabilir. Nvidia, geleceği için önemli bir
fiyat aralığında yer alıyor.

NASDAQ:NVDA

Grafik, 30.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Hofis 70 | 1 Eylül 2025
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TESLA INC.

Tesla Inc., 2003 yılında kurulan ve elektrikli araçlar,
batarya sistemleri ve güneş enerjisi çözümleri geliştiren
bir Amerikan otomotiv ve enerji şirketidir. Şirket, yenilikçi
teknolojileriyle otomotiv sektöründe dönüşüm yaratmış
ve elektrikli araç pazarının büyümesinde öncü rol
oynamıştır. Ayrıca Tesla, enerji depolama sistemleri ve
yenilenebilir enerji projeleriyle sürdürülebilirlik vizyonunu
otomotivin ötesine taşımaktadır. Yeşil alan ile gösterilen
bölge, kısa vadeli yükseliş trendi için önemli bir bölge
olarak karşımıza çıkıyor. Kırmızı çizgi ile belirtilen 314,6
seviyesin altında kalıcı fiyat hareketleri olmaması
durumunda yükseliş riskleri azalabilir.

NASDAQ:TSLA

Grafik, 30.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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MISIR

ABD’nin Ortabatı bölgesindeki mısır tarlalarında bu sezon
hastalık ve hava stresi sıkça görülüyor. Bu sorun 15–20
gün erken ortaya çıkarsa özellikle geç dönemde verim
yapan yeni hibritlerde tane dolumunu azaltıp verimi
düşürüyor. Mısır üretimi beklentileri Çin için 2 milyon ton
aşağı revize edildi ancak yine de tarihi büyüklükte bir
hasat bekleniyor. Risklerin ve belirsizliklerin oluşturduğu
stres fiyata yansıyabilir. Hasat dönemi boyunca pozitif bir
fiyat hareketi gözlenme ihtimali artabilir. 403 dolar
seviyesi altında kalıcı fiyat hareketleri olmaması
durumunda geri çekilmeler, alım fırsatı sunabilir. 

Hastalık, Hava Koşulları ve Sorunlar

Grafik, 30.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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BAKIR

Gümrük tarifelerinin gündemi işgal ettiği dönemde
büyük volatilite oluşan bakır fiyatında kısa vadeli bir
rahatlama süreci gözlemlenebilir. Bu ihtimali masaya
koyduğumuzda yakın zamanda oluşan fiyat
hareketlerinde önemli birkaç seviye karşımıza çıkıyor.
Tahmin ettiğimiz yükseliş tarafının devamlılığını
koruyabilmesi için hafta içerisinde kırmızı çizgi ile
belirttiğimiz 4,3625 seviyesinin altında fiyatlanmaların
olmamasına özen gösteriyoruz. Geçtiğimiz haftanın
analiziyle birlikte gerçekleşen yükseliş, geri dönüşlerde
alım fırsatı ihtimalini artıyor olabilir.

Pozitif Döngü

Grafik, 30.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Hofis 70 | 1 Eylül 2025
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Yatırım Fonları

YATIRIM FONLARINDA BU HAFTA

Enerji Değişken Fonu

Fon Sepeti Fonu

ABD Teknoloji Fonu

Teknoloji Değişken Fonu

Blockchain Teknolojileri Fonu

%7,2

Geçtiğimiz haftadan önceki hafta yaşanan değişimlerin
ardından teknoloji taraflı satıcılı bir süreç gözlemlenmişti.
Bu hafta bu değişimin dengelenme sürecini gördük ve
teknoloji tarafında yoğun bir yükseliş gözlemlendi. 
Listenin başında %7,2 büyüme ile enerji değişken fonu
geliyor. Bu fon içerisinde Türkiye’nin öncü enerji
şirketlerinden oluşuyor. 
Enerji yatırım fonunu, %3,2 getiri ile teknoloji değişken
fonu takip ediyor.

%3,2

%2,9

%2,9

-%11

Listenin ortalarında ise %2,9 getiri ile blockchain
teknolojileri yatırım fonu bulunuyor. 
Yine listede %2,9 getiri ile ABD Teknoloji  fonu da kendine
yer bulmuş durumda.
Listenin en alt sırasında ise %11 zarar ile bir fon sepeti fonu
bulunuyor.

Hafta genelinde yatırım fonlarında sınırlı bir getiri
sağlandığı gözlemleniyor.

*Bu sıralamaya yalnızca TEFAS’ta bulunan yatırım fonları dahil edilmiştir. 
*Serbest fonlar dahil edilmemiştir.
*Değişken fonlardan yalnızca sektör belirtenler dikkate alınmaktadır.

Hofis 70 | 1 Eylül 2025
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Web3 & Blockchain

KRİPTO’DA BU HAFTA

Ethereum, kuruluşundan bu yana en önemli mimari değişikliğine hazırlanıyor. Ethereum Sanal Makinesi’ni (EVM)
RISC-V ile değiştirmeyi planlıyor. Bu geçiş, sıfır-bilgi ispatı (ZK) odaklı bir gelecekte EVM’nin performans darboğazları
yaratması nedeniyle tasarlandı. Günümüzde zkEVM’ler derleyici bağımlılığı nedeniyle işlemlerde 50-800 kat
yavaşlamaye neden oluyor, ön derlemeler (precompiles) protokole karmaşıklık ve risk ekliyor, 256-bit yığın tasarımı
ise ispat oluşturma süreçlerinde verimsiz çalışıyor. 

RISC-V’nin getirdiği çözümler: 
Minimalist yapısıyla (yaklaşık 47 temel komut) ve olgun LLVM ekosistemi sayesinde Rust, C++ ve Go gibi dilleri
destekliyor. ZkVM standardı olarak kabul edilen RISC-V, resmi SAIL spesifikasyonu ile Ethereum’un şu anki
stadartlarına daha katı doğrulamalar yapılabilmesini sağlıyor. Donanımsal ispat yolları (ASIC’ler/FPGA’lar) SP1,
Nervos ve Cartesi gibi projelerde test ediliyor. 

Geçiş üç aşamada gerçekleşecek: 
1) RISC-V’nin precompile yerine kullanılması;
2) EVM ve RISC-V’nin paralel çalışması;
3) EVM’in RISC-V içinde yeniden uygulanması (Rosetta stratejisi).

Ekosisteme etkileri: Optimistic rollup’lar etkilenmeyecek, mevcut hata ispat altyapısı RISC-V’ye uyarlanacak. ZK
rollup’lar (Polygon, zkSync, Scroll) daha ucuz, hızlı ve basit hale gelecek. Geliştiriciler L1’de Rust/Go/Python
kütüphanelerini kullanabilecek, kullanıcılar ise 100 kat daha ucuz ispatlarla Gigagas L1 (10k TPS) kapasitesine
erişecek. Ethereum, “akıllı sözleşme VM”inden minimal, doğrulanabilir bir internet güven katmanına dönüşerek nihai
hedef olan “her şeyi ZK-snark ile ispatlama” vizyonuna ilerliyor.

ABD Ticaret Bakanlığı, GSYIH başta olmak üzere istatistikleri dokuz halka açık blokzincir üzerinden
yayınlamayı planlıyor. Chainlink ve Pyth, köprüleme ve veri doğrulama tarafında rol alıyor. Pilotun
kapsamı ve kalıcılığı henüz net değil, ancak bu girişim, kamu verilerinin şeffaflığını ve erişilebilirliğini
artırmayı amaçlıyor. Chainlink  CCIP ve Pyth’in verilerin zincirler arası güvenilir veri aktarımını
destekliyor

Numerai, yapay zeka odaklı hedge fonu olarak 2024’te %25,45’lik
rekor net getiri sağladı ve JPMorgan Asset Management’tan 500
milyon dolarlık kapasite aldı. Üç yılda 60 milyon dolardan 450
milyon dolarlık AUM’a büyüyen Numerai, bu anlaşmayla AI-driven
yatırım stratejilerinin kurumsal benimsenmesini güçlendiriyor

Republic Digital, 24 milyar dolarlık tokenize gerçek dünya
varlık (RWA) pazarına girmek için Centrifuge’ye yatırım yaptı.
Yatırım, Centrifuge’nin v3 altyapısını güçlendirmeyi ve Base,
Arbitrum ve Ethereum’daki RWA tokenizasyonunu
genişletmeyi hedefliyor.
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Bloomberg’e göre Galaxy Digital, Multicoin Capital ve Jump
Crypto, Solana (SOL) için 1 milyar dolarlık hazine oluşturmak
üzere görüşmelerde bulunuyor. Cantor Fitzgerald liderliğinde
yürütülen anlaşma, SOL’un kurumsal benimsenmesini
artırarak en büyük SOL odaklı hazineyi oluşturmayı hedefliyor.
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Web3 & Blockchain

KRİPTO’DA BU HAFTA
Google Cloud, sınır ötesi ödemeler ve varlık mutabakatı için GCUL adlı Katman 1 blokzincirini başlattı.
API üzerinden sunulan GCUL, kolay entegrasyon, ölçeklenebilir performans ve uyumluluk odaklı
güvenlik vaat ediyor. İzinli ve özel bir ağ olarak tasarlanan platform, Python tabanlı akıllı sözleşmelerle
finansal kurumlara ödeme otomasyonu ve dijital varlık yönetimi sunuyor. CME Group ile pilot testler
yürütülse de merkeziyetsiz olmayan yapısı eleştiriliyor.

Singapur’un en büyük bankası DBS, yapılandırılmış senetleri Ethereum üzerinde tokenize edeceğini
duyurdu. Kripto bağlantılı senetler, fiyat yükselişlerinde getiri sağlayıp düşüşlerde kayıpları azaltmak
için tasarlandı. DBS, 2025’in ilk yarısında 1 milyar doların üzerinde işlem hacmi raporladı ve hisse
senedi ile kredi bağlantılı senetleri de tokenize etmeyi planlıyor. Bu, Ethereum’un kurumsal RWA
pazarındaki liderliğini güçlendiriyor.
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Aave Labs, Horizon’u yeniden başlatarak kurumların tokenize
RWA’lara karşı USDC, RLUSD ve GHO borç almasını sağladı.
Ethereum tabanlı bu RWA pazarı, kurumsal likiditeyi artırmayı ve
DeFi ile geleneksel finans entegrasyonunu güçlendirmeyi
hedefliyor. Horizon, 1 milyar dolarlık TVL’ye ulaşmayı planlıyor.

Union, zk L1 ağını ve zk birlikte çalışabilirlik ekosistemini güvence
altına almak için U token’ını duyurdu; topluluğa %4’lük genesis
airdrop yapılacak. U token’ı, Union’ın sıfır-bilgi tabanlı altyapısını
yönetmek ve zincirler arası işlemleri desteklemek için
kullanılacak.

Stargate DAO, LayerZero tarafından satın alımını onayladı.
Japonya Maliye Bakanı, kripto paraların yatırım portföylerinde yer almasının mantıklı olduğunu söyledi.
Jupiter Lend, Fluid Solana’da canlıya geçti. %95’e kadar LTV, düşük likidasyon cezaları ve otomatik getiriler
sunuyor.
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BTC/USDT

Bitcoin dominansın düzeltmesine devam etmesiyle
birlikte geçtiğimiz hafta Bitcoin’in tekrardan zayıfladığını
gözlemledik. Fiyat destek seviyesine kadar geriledi.
Önem verdiğimiz bir bölgede fiyatlamalar olduğunu
söyleyebiliriz. Destek bölgesinden alıcı bulabilir ve mavi
yatay çizgi ile belirtilen 112700 seviyeleri aşılırsa kırmızı
çizgi ile belirtilen 119000 dolar seviyelerine kadar
yükselişin devam etme ihtimalini göz önünde
bulunduruyoruz.

Bitcoin

Web3 & Blockchain

Grafik, 31.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 günlük fiyat hareketini temsil eder.
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ETH/USDT

Fiyat CME fiyat boşluğunu doldurduktan sonra tarihi
zirvesini yapmıştı ardından gerçekleşen düzeltme ise
fiyata yeni bir dip yaptıramadı ve gri kutudan alıcı
bulmuş gibi gözüküyor. Fiyat gri kutuyu kaybetmediği
müddetçe yukarı yönlü işlemlerin daha güvenli olduğunu
düşünüyor, 4400$ seviyesini önemli bir destek bölgesi
olarak görüyoruz.

Ethereum

Web3 & Blockchain

Grafik, 31.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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TOTAL

Kripto market tarafında beklediğimiz hareketleri
kaçırmamak adına total grafiğini de inceledik. Siyah
yatay çizgi kaybı sonrası fiyat hızlı bir şekilde toparlandı
ve önemli gördüğümüz destek seviyesini tekrar kazandı.
Bu bölgede kalıcılık olması durumunda ilk etapta mavi
yatay çizgiye doğru bir yolculuk görme ihtimalimizi
masada tutuyoruz.

Total Market Cap

Web3 & Blockchain

Grafik, 31.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Fiyat, dip yaptıran tepedeki satıcı bölgesine tekrardan
geldi ve bu bölgenin, tekrardan usdt.d tarafında satış
meydana getirme potansiyeli mevcut. Kırmızı yatay çizgi
ile belirtilen %4,49 seviyesini kaybını gözlemlersek kripto
market tarafında yukarı doğru gerçekleşecek hareketler
görebiliriz.

Tether Dominance

Web3 & Blockchain

Grafik, 31.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 günlük fiyat hareketini temsil eder.
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