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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini dederlendirmeleri ve
yatinm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalart énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda igslem géren yatirrm araglarinin fiyatlan piyasa kosullarina ve
cesitli faktdérlere bagl olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegmis performans, gelecekteki
sonuglarin garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirnmcinin
sorumlulugundadir.

igili dUzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirim
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatinm yapmadan énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

ilginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimiziq,

Ofis Agency

www.ofisagency.com

OFIS AGENCY
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Gegctigimiz hafta PCE rakamlar beklentileri kargiladigi icin piyasa tepkisi sinirh kaldi ve odak yeniden istihdam
verilerine kaydi. ABD’de igguicu piyasasi zayiflama sinyalleri verirken, eylulde faiz indirimi beklentileri %90’a yaklagmis
durumda. Bu hafta ISM verileri ve ézellikle cuma gunku NFP kritik olacak; guglu bir istihdam tablosu dolari destekleyip
hisse senetlerinde satis getirebilirken, zayif veriler Fed'in guvercinlesecegi algisini guglendirecek. Jeopolitikte
Ukrayna, israil ve Venezuela sahalarindaki gelismeler risk algisini artiran bagliklar olarak éne gikiyor.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarinda deginmeye ¢aligtik. DXY, EUR/USD ve GBP/USD gibi forex analizlerinin yani
sira ABD 10 Villik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdag, SP500 ve iki ABD ile bir Turk hisse senedi analizine de yer verdik.
Genel fikir retmek ve cgesitliligi artirmak adina bu hafta emtialardan misir ve bakir hakkindaki fikirlerimizi sizlerle
paylastik. Ayrica yatinm fonlarinin gectigimiz hafta sergiledigi performanslarini da dederlendirdik.

Web3 & Blockchain

Ethereum’un RISC-V tabanli yeni mimariye gegis plani, zk rollup’lar hizlandirip maliyetleri disurirken agin “internet
guven katmani” vizyonunu guglendirmeyi hedefliyor. DUzenleyici ve kurumsal cephede Japonya Maliye Bakani
kriptoyu portféylere uygun bulurken, ABD Ticaret Bakanhgl kamu verilerini blokzincire tagimayi planlyor. Republic
Digital'in Centrifuge yatirimi, Numerai'nin %25,45 getiri sonrasi JPMorgan’dan 500 milyon dolar almasi, Aave’nin
Horizon’u kurumsallara agmasi, Google Cloud’'un GCUL zinciri ve DBS'nin Ethereum’da tokenize senetleri 6ne ¢ikan
gelismelerdi. Ayrica Solana icin 1 milyar dolarlik hazine plani, Union’in U token airdrop’u ve Jupiter Lend’in Solana’da
devreye alinmasi piyasadaki inovasyon ivmesini yansitti. Tum bunlara ek olarak Bitcoin, Ethereum, Total ve Usdt
dominance hakkinda fiyat beklentilerimizi sizlerle paylastik.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Pazartesi

ABD igci Bayrami

Dusuk volatilite beklentisi

Sali

ABD ISM imalat Sanayi PMI

ABD imalat PMI, Temmuz ayinda 48,0
seviyesinde kalmaya devam ederek
imalat sektérindeki daralmanin
besinci ayina girdi. Bu verinin 50'nin
altinda kalmasi, ekonomik yavaglama
endiselerini artirarak dolar tzerinde
baski yaratabilir.

Carsamba

ABD ISM Hizmet PMI

Tuketici gveninin Agustos ayinda
dustugu ve yuksek fiyatlar nedeniyle
dayanikl mal alim kosgullarinin bir yilin
en duguk seviyesine geriledigi mevcut
ortamda, zayif bir PMI verisi, ekonomik
yavaglama endiselerini daha da
artirarak dolar ve hisse senedi
piyasalari Uzerinde olumsuz bir baski
olusturabilir.

Pergembe

ABD ADP Ozel Sektor istihdam
ABD Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari

Beklentilerden gugclu bir ADP verisi,
Cuma gunkd NFP raporunun da guglu
gelebilecedi beklentisini artirarak
dolari destekleyebilir.

Cuma

ABD Tarim Digi istihdam (NFP)
igsizlik Orani

Temmuz NFP verisi 73.000 artigla
106.000'lik beklentinin oldukg¢a altinda
kalmisti. Bu hafta piyasa, 110.000'lik bir

artis ve issizlik oraninda %4.2'ye hafif
bir yukselis bekliyor. Beklentiden daha
guclu bir NFP verisi, faiz indirimi
beklentilerini sorgulatarak dolarin
yeniden guiclenmesine ve hisse
senedi piyasalarinda bir satig
baskisina neden olabilir.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

GECTIGiMiZ HAFTA BAKIS

istihdam Verileri

Bu haftanin son gunlerinde gézler tekrar ABD ig piyasasi verilerine gevrildi. Gectigimiz persembe agiklanan haftalik
issizlik basvurular 229,000 seviyesine gerileyerek bir 6nceki haftaki 234,000'den dusls gosterdi. Bu dusus ilk bakista
olumlu gérunse de buyuk resme baktigimizda kaygi verici bir tablo kargimiza gikiyor.

Kurumsal Beklentiler

Wall Streetin 6nde gelen ekonomistleri ve arastirma
kurumlan artik agik bir sekilde is piyasasinin zayifladigini
kabul ediyor. Bankrate'in son anketine gére ekonomistler,
énumuzdeki bir yil boyunca aylik ortalama sadece 81,000
is yaratilacagini ve issizlik oraninin 2026 Haziran'ina
kadar %4,6'ya yukselecegini 6ngériyor.

Deloitte'un son tahminleri daha da ¢arpici: Firma, issizlik
oraninin 2026'da %4,6'ya c¢ikacagini ve bu durumun
temel nedeni olarak da tarifelerin yarattigi belirsizlik ile
yuksek faiz oranlarini gosteriyor. Vanguard da benzer
sekilde, Fed'in iki faiz indirimi yapmasini beklediklerini
aciklayarak, is piyasasindaki yumusamanin parasal
politika kararlarini etkileyecegine igaret etti.

U.S. Bank'in bas yatirrm stratejisti Rob Haworth'un
gozlemleri durumu  o6zetliyor:  “"Sirketler mevcut
calisanlarina siki  sikiya sarilirken, yeni istihdam
konusunda ¢ok daha temkinli davraniyorlar.

260
250
240
230
220

Federal Reserve

Fedin durumu o6zellikle zor. Temmuz ayinda sadece
73,000 yeni ig yaratimasi ve Mayis-Haziran verilerinin
toplam 258,000 asagi revize edilmesi, merkez bankasinin
ikili mandatinin istihdam ayagdinda ciddi sorunlar
oldugunu gésteriyor. Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic
gibi Uyeler faiz indirimine acgik olduklarini belirtirken
piyasalar eylul toplantisinda bir indirim olasiligini %90'In
Uzerine cikardi. S6z konusu bu indirim fiyatlamasinda
Powell'in aciklamalari da 6nemli yer edindi.

Tarife Etkisi: Ekonominin Yeni Gergegi

Trump yoénetiminin tarife politikalari igverenleri beklet-
goér moduna soktu. Nationwide'in ekonomisti Oren
Klachkin'in tespit ettigi gibi bazi sirketler tarifeleri
absorbe ederken digerleri stok eritmeye caligiyor. Yaz
aylarinda bu etkilerin fiyatlara daha gugli yansimasini
bekliyoruz. GDP buyumesi ikinci c¢eyrekte %3 ile
beklentilerin Uzerinde gergeklesmesine ragmen bu
biydmenin buyuk bir kismi Nisan ayindaki “kurtulug
gunu” tarife agiklamasi éncesi yapilan ithalat birikiminin
¢6zulmesinden kaynaklaniyor.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

MAKROEKONOMIK BEKLENTI

istihdam Yaratimi ve igsizlik

Gorisimuz:

Soluk alip buyuk resme bakmak gerekiyor. Evet, veriler zayif, evet kurumsal beklentiler kétimser ama durgunluk
henutiz kapimizda degil. Su anki durum 2019'un sonlarini hatirlatiyor. imalat sektéri goktan durgunlukta, hizmetler
sektoru direniyor, ama genel ekonomi hentiz gékmedi.

igsizlik bagvurularindaki inig gikiglar normal, 6nemli olan trend. Son Ug ayin ortalama is yaratimi 35,000 seviyesinde ve
bu gercekten endise verici. Ama burada unutmamiz gereken nokta, federal hukimet istihdamindaki dasisin
(Ocak'tan beri 84,000) bu rakamlari agagi gektigi. Ozel sektére odaklandigimizda, sadlik ve sosyal hizmetler sektéri
halé gugli. Temmuz'da 73,000 isin %$94'Gnu bu iki sektor yarattl. Bu, demografik degisimin devam ettigini ve yaslanan
nufusun hizmet talebinin strdigunu gosteriyor.

Onimiizdeki Dénem igin Ongériimiz

Bizce ABD ekonomisi su an "yumusak inis" ile "teknik durgunluk” arasinda ince bir gizgide yuruyor. Eylil ayinda
aciklanacak agustos verileri kritik olacak. Eger istihdam yaratimi 100,000'in altinda kalip issizlik orani %4,3'G asarsa o
zaman gergekten alarm ¢anlari galmaya baslar.

Ancak unutmayalim, is acig! sayisi héla 7,4 milyon seviyesinde ve bu, talep tarafinda sorun olmadigini gésteriyor.
Sorun, arz tarafinda. Sirketler dogru adaylar bulamiyor ya da belirsizlik nedeniyle istihdam yapmaktan gekiniyor.
Sonug olarak, mevcut veriler durgunluk ihtimalini artiriyor ama hentiz kaginilmaz kilmiyor. ABD ekonomisinin

esnekligini hafife almamak lazim. Fed'in zamaninda ve él¢uld faiz indirimleri yapmasi, durgunlugu énleyebilir ama bu
pencere hizla kapaniyor.

[ ] rederal istihdam (000)

Ozel Sektor istihdam
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Markoekonomi & Jeopolitik

JEOPOLITIK GIiRIS

Ukrayna’da Gergin ipler

Tekrardan yogun bir jeopolitik déngunin ayak seslerinin duyuldugu bir haftaya girerken yeni birka¢ sahaya ve
tekrardan alevienen boélgelere bu sayida detayll bir géz atacadiz. Bir turli sogumayan jeopolitik giindem hem
piyasalar hem de uluslararasi giindemde sik dalgalanmalar gérmemize sebep olmaya devam ediyor. Bu hafta
baglica 3 sahamiz var. ilki son zamanlarin ana gindemi olan Ukrayna-Rusya sahasina genel bir bakig atip son
durumu ézetleyecegiz. Ardindan israil odakl gerilimlere kisa bir géz atacagiz ve son olarak yeni yikselen gerilim hatti

olan Venezuela'ya géz atacagiz.

Ukrayna-Rusya savasinda bu hafta diplomatik ve askeri cephede dikkat ¢ekici gelismeler yasandi. ABD’den gelen
mesajlarda, Putin ve Zelenskiy'in savasi tek baslarina bitirmeye hazir oimadiklari vurgulandi. Washington, ilerleyen
gunlerde eski Baskan Trump’in bu konuda yeni degerlendirmeler yapacagini duyurdu. Almanya’da CDU lideri
Friedrich Merz ise, taraflar arasinda bir gérismenin mimkin gérinmedigini belirterek, savasin aylarca surebilecegi
uyarisinda bulundu.

OFIS AGENCY

Rusya’'nin askeri operasyonlari ise hiz
kesmeden devam etti. Zaporizhia’ya yoénelik
saldinlarda, aralarinda ki gocugun da
bulundugu 16 kisi yaralandi. Ukrayna polisi,
sehrin 7 fUze ve 6 insansiz hava araciyla
vuruldugunu acikladi. Ayni zamanda Ruslarin

Kiev'e yénelik yogun saldirilan sirasinda

British Council neredeyse tamamen yikildi.

Burasi AB misyon binasi olmasi agisindan

Ruslara yénelik Avrupa tarafindan yogun

tepkiler geldi. Baglica 6nemli tepkiler sunlardi;

e Merz: “Ruslar gergek yazunu goésterdi. Rus
tehdidi artik inkar edilemez.”

e Meloni: “Ruslarin savasi muzakerelerle
bitirmek istemedigi kesinlesti.”

e Keir Starmer: “Putin, ¢ocuklari ve sivilleri
oldurerek barig umutlarini sabote ediyor.
Kan dékilmesine son verilmeli.”

e Antonio Costa: “Rusya’nin saldirganligy,
Ukrayna’nin yaninda olma kararhhigimizi
daha da guclendirdi.”

e Marta Kos: “Bu vahsi saldirilar, Rusya’nin
barigi reddettigini ve teréru tercih ettigini
acik¢a gosteriyor.”

Tam bu gelismeler, eylil ayina girilirken
savasin daha da sertlesecedine isaret ediyor.
Bati dinyasi, Moskova'ya karsi birlik mesaijlar
verirken Rusya’nin  saldirilari  diplomasi
ihtimalini zayiflatiyor. Oniimuizdeki haftalarda
hem cephede hem de diplomasi sahnesinde
tansiyonun yukselmesi bekleniyor. Basindan
beri ifade ettigimiz gibi barig ihtimali ve buna
yénelik anlagmalar soéylentilerinin  yanlig
oldugu vurgumuz da hakhhgini géstermis
oldu.
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Markoekonomi & Jeopolitik

KONJONKTUR ANALIzi

Savas Nereye Gidiyor?

Bu haftaki gelismeler, savasin seyrini hem askeri hem
diplomatik hem de ekonomik boyutta yeniden
sekillendiriyor.

Diplomasi Gikmazda

ABD ve Avrupa’dan gelen acgiklamalar, Putin—Zelenskiy
arasinda dogrudan bir barig masasi ihtimalinin zayif
oldugunu ortaya koyuyor. Ustelik bu ihtimal suan igin her
gecen gun giderek diugmeye devam ediyor. Ozellikle
Merz'in “savas aylarca surebilir” ifadesi, Bat'da da
beklentilerin  kisa vadeli ¢ézimden uzaklastigini
gosteriyor. Trump’in olasi yeni aciklamalari ise slUrece
farkli bir boyut kazandirabilir ancak su asamada
belirsizlik strdyor. Kaldi ki cuma guna gelen agiklamalar
ile Trump’da iki devletin biraz daha savagsmaya devam
edeceklerini géstermis oldu.

Avrupa’nin Birlik Mesaiji

Almanyaq, italya, ingiltere ve AB yetkililerinden gelen
aciklamalar, Avrupa’nin geri adim atmayacagi yénunde
gucltd bir mesaj iceriyor. Bu, Rusya’nin “Bati yoruluyor”
beklentisine ters bir tablo ciziyor. Ancak Avrupa
kamuoyunda kis aylariyla birlikte enerji ve ekonomik
sorunlarin yeniden giindeme gelmesi ihtimali, Moskova
tarafindan koz olarak kullanilabilir.

Ekonomik Boyut
Savas, sadece cephede degil, kiresel ekonomide de
derin etkiler yaratiyor.

Hyiv

KA UKRAINE - -

SLOVAKIA

HUNGARY

ROMAMIA

Enerji Cephesi: Avrupa, Rus gazina bagimliligi azaltmaya
devam etse de fiyat oynakligi surayor. Ozellikle Almanya
ve Dogu Avrupa ulkelerinde kig aylari enerji guvenligi
tartigmalarini  yeniden alevlendirebilir. Ote yandan
savasin finansmani  suglamasiyla her gegcen gun
Hindistan Uzerinde baskilar da artmaya devam ediyor.

Tahil Koridoru: Rusya’nin Karadeniz'deki sert tutumu,
kuresel gida fiyatlarinda yukari yénlt baski yaratiyor. Bu
durum 6zellikle Afrika ve Orta Dogu'da gida guvenligi
krizlerini tetikleyebilir.

Finansal Baskilar: Uzayan savas, Avrupa Merkez Bankasi
ve ABD Merkez Bankasr'nin para politikalarini daha da
karmasik hale getiriyor. Yuksek enflasyonla mucadele
surerken, jeopolitik belirsizlik yatirimci gtivenini baskiliyor.

Rusya Ekonomisi: Moskova ise enerji ihracatindan halé
gelir sagliyor ancak yaptirimlar nedeniyle teknoloji ve
finans alaninda giderek daha izole bir hale geliyor.

Eylul Faktéra

Savasin 6nimuzdeki ay daha da sertlegsmesi bekleniyor.
Hem cephe hattinda hem de diplomatik alanda belirsiz
ama yuksek tansiyonlu bir déneme giriliyor. Ukrayna’nin
Batr'dan bekledigi yeni silah destegi bu dénemde kritik
olacak. Genel cgergcevede, savasin kisa vadede surekli
detaylandirip anlattigimiz gibi sona ermesi ihtimali
oldukga duslik. Rusya saldirilarini artirirken, Batr'nin
tepkileri de sertlesiyor. Taraflar arasinda képruler giderek
daraliyor; bu da o6énimuzdeki dénemin daha sert
gececegine isaret ediyor.

Med by Russian-backed
yigie gince 2014
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ABD — VENEZUELA

Yiksek Gerilim Hatti

Hofis yillik beklentilerinde anlattigimiz ve bekledigimiz bir
saha daha bekledigimiz gibi gerilime dénusuyor. Burasi
20 yii agkindir sorunlu olan Maduro ydénetimindeki
Venezuela. ilk olarak bu hafta yasanan geligmelere
bakalim ardindan sorunun gecmisten bugline detayl
incelemesini yapabiliriz. Bu hafta baslica sunlar yagsandi;

e Karayipler'de Venezuela kiyllarina yakin bdlgeye,
aralarinda nikleer denizaltinin da bulundugu buyuk
bir donanma gucu sevk etti.

e ABD, Devlet Baskani Nicolds Maduro’nun basina 50
milyon dolarlik édul koydu. Kolombiya, Venezuela
sinirindaki Catatumbo bélgesine 25 bin asker
konuglandirdi.

e Bolivya, bdlgedeki ABD donanma varligina karsi
koymak i¢in Venezuela'ya tam destek s6zi verdi.

e GUdUmIu flze kruvazéri USS Lake Erie (CG 70),
Panama Kanal'ndan kuzeye dogru gegerek Karayip
Denizi'ne girdi.

Bu gelismelerle birlikte bir kez daha bdlge aktivitesi
yukseldi ve bdlgeye ¢ok sayida c¢ikarma gergeklesti.
Bolge’de bulunan gemilerin bir géstergesi:

U.S. Navy units surge to Caribbean
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Venezuela-ABD iligkilerinin, bir zamanlar gugla ve
karsilikli yarar saglayan ticari ve yatinm baglarindan,
derin bir jeopolitik ve ekonomik krize nasil evrildigine
birlikte hizlica bir géz atalim.

Bu dénusumun koékleri, Hugo Chavezin 1999'da iktidara
gelisiyle baglayan radikal degisimlere dayanmaktadir.
Chavez'in politikalari, petro-devlet ekonomisinin yapisal
zofiyetlerini  ("Hollanda  Hastah@”) daha  da
siddetlendirmis, bu durum, Nicolds Maduro déneminde
ABD'nin  "maksimum  baski® yaptinmlariyla  doruk
noktasina ulagmistir.

Venezuela'nin ekonomik  ¢oékisi  yalnizca  dig
yaptirimlarin bir sonucu degil, ayni zamanda yaygin
yolsuzluk, koétd yénetim ve petrol gelirlerine asir
bagimhhgin getirdigi yapisal sorunlarin sebep oldugu
komplike bir sonucgtur. Bu karmasik dinamikler, Ulkeyi
tarihin en siddetli ekonomik daralmalarindan birine, esi
benzeri gérilmemis bir hiperenflasyona, temel ihtiyag
maddelerinin kithgina ve milyonlarca kisinin Ulkeyi terk
ettigi bir kitlesel gé¢ krizine surtuklemistir.

ABD yaptinmlarinin gelecedi,

siyasi uzlagmaya ve

demokratik segimlerin yapiimasina baglidir. Bu durum,
krizi Rusya, Cin ve iran gibi karesel aktérler igin bir
jeopolitik rekabet alani haline getirmistir. Bu yazida, olasi
kriz senaryolarini, bunlarin ekonomik yansimalarini ve
icin gereken yapisal

yollarinin

reformlarin ve
onemini

krizin asiimasi
diplomatik ¢6zim
detaylandirmaktadir.
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BIR KRIZIN ANATOMISI

Venezuela'nin Stratejik Onemi ve iligkilerin Dinamikleri

Venezuela, 30 milyonu asan geng nufusu ve diinyanin en
buyuk kanitlanmig petrol rezervlerine sahip olmasiyla
Latin Amerika'nin stratejik agidan en énemli Glkelerinden
biri olarak kabul edilmektedir.

Tarihsel olarak, 6zellikle 20. yUzyilin ikinci yarisinda, ABD
icin énemli bir ticaret ortadl ve yatirrm destinasyonu
olmustur. Bu dénemde ikili iligkiler, yasa digi uyusturucu
ticaretiyle mucadele gibi alanlarda dahi isbirligiyle
karakterize edilmistir. 1960 yilinda, Soguk Savas dénemi
ABD politikalari ¢cergevesinde, UNITAS deniz tatbikatlarina
ev sahipligi yapmasi, iki ulke arasindaki uyumun bir
gostergesiydi.

Ancak bu geleneksel ortaklik, Hugo Chdavezin 1999'da
iktidara gelisiyle birlikte radikal bir dénisiime ugramis ve
gunimuzdeki catismanin temellerini atmistir.

Anahtar Sorular

Bu yazida, sizlerin Venezuela krizinin katmanl yapisini

anlamasina yardimci olmak igin bir dizi temel soruyu ele

alacagiz. Bu sorular su sekildedir:

e Venezuela'nin ekonomik ¢oékasinin asil nedenleri
nelerdir? "Kaynak Laneti” teorisi bu krizi nasil
agiklamaktadir?

e ABD yaptirmlari,
derinlestirmistir?

e Juan Guaidd liderligindeki muhalefetin
basarisizhiginin ardindaki i¢ ve dig faktérler nelerdir?

e Rusyaq, Cin ve iran'in bu krizdeki rolleri ve ABD'nin bu
aktoérlere karsi politikalari nasil bir jeopolitik rekabet
yaratmaktadir?

e Olasi bir krizin veya mevcut durumun devaminin
ekonomik, insani ve boélgesel sonuglari nelerdir?

krizi ne dlgude tetiklemis veya
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UYUMDAN CATISMAYA

iligkilerin Dé6nligiim Hatti

20. Yiizyihin ikinci Yarisi: Petrol Odakli Geleneksel iligkiler
Venezuela, 1958'de Pérez Jiménez hukimetinin
devrilmesinin ardindan ABD ile saglam iligkilere dayal bir
dénem yasamistir. Bu dénemde, iki Ulke arasindaki ticari
baglar oldukga glgliydi ve ABD, Venezuela'nin en buyk
petrol inracat pazariydi.

Bu durum, Venezuela ekonomisini petrol gelirlerine asir
derecede bagimli hale getirdi ve uluslararasi iktisat
literatiriinde "Hollanda Hastaligl”® olarak adlandirilan
ekonomik bir sendromun belirtilerini ortaya c¢ikardi. Bu
sendrom, bir Ulkenin dogal kaynak gelirlerindeki ani
artigin, yerel para biriminin reel degerini asiri yikseltmesi
ve bodylece sanayi ve tarim gibi diger sektoérlerdeki
ihracatin  rekabet glcini kaybetmesine neden
olmasiyla acgiklanir.

Venezuela'da yuksek petrol fiyatlari, Bolivarin degerini
artirmig, bu da ithalati ucuzlatarak yerli Uretimi ve
rekabeti imkansiz hale getirmistir. Bu yapisal zafiyet,
gelecek yillardaki ekonomik calkantilarin tohumlarini
atmistir. Petrol gelirleri bir sosyal refah araci olarak
kullanilmig ancak uzun vadeli ekonomik cesitliligi
saglamak icin gerekli altyapr ve beseri sermaye
yatirimlari yeterli diizeyde yapiimamistir.

Venezuela's oil production over time

TR

Hugo Chavez Dénemi: Bolivar Devrimi

Hugo Chavez, 1992deki basarisiz darbe girisimine
ragmen halkin géztiinde populer bir figur haline gelmis ve
1998'de yolsuzluga karsi duyulan yaygin hognutsuzluktan
yararlanarak baskanlik segimlerini yizde 56 oy oraniyla
kazanmistir. 1999 yilinda géreve baslayan Chavez, yemin
téreninde "6lmekte olan bu anayasa Uzerine yemin
ettigini® ilan ederek kokli bir siyasi doénusimun
sinyallerini vermistir. iktidara geldikten sonra yasama ve
yargi organlari tUzerinde benzeri gériulmemis bir kontrol
kurmak amaciyla yeni bir anayasa taslagi hazirlatmisg ve
bu taslagin referandumla onaylanmasini saglamistir.

Chavez yoénetimi, petrol gelirlerini "Bolivarian misyonlan”
adi verilen sosyal programlara aktararak halk destegini
artirmigtir. Bu programlar, saglik, egitim, gida ve sosyal
guvenlik hizmetlerine erigimi artirmayr amaglamis ve
yoksulluk oranlarini bir suireligine distrmustir. Ancak bu
politikalarin temelini olusturan devlet petrol sirketi
PDVSA'nin yoénetimi radikal bir degisime ugramistir.
Sirketteki teknik uzmanlar ve tecrubeli isgiler, siyasi
sadakate sahip kisilerle degistirilmistir. Bu durum, petrol
sanayisinin temellerini asindirarak yuzyilin basinda 3
milyon varil/gin olan Uretimi, 2014 krizinden énce dahi
2.3 milyon varil/glne digirmustar.

Bu, ekonomik ¢okusun dig
yaptirimlardan énce baglayan ve ig
swiay From politikalarla  dogrudan iligkili olan
yapisal bir sorun oldugunu

goéstermektedir. Dig politikada ise
Chavez, ABD'yi acikga elestiren bir anti-
emperyalist durug benimsemis ve iran,
Kiba ve Rusya gibi Uulkelerle yakin
diplomatik ve askeri baglar kurmustur.
Bu jeopolitik y6nelim, Venezuela'yi
ABD'nin Latin Amerika'daki geleneksel
etki alanina  karsit  bir  aktére
dénusturmustar.

zversgs of the first three quartsrs of the year
il Ministry's PODE, OPEC and Reuters
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MADURO DONEMI VE TIRMANAN GERILIM

Siyasi Kriz: Gli¢ Mlicadelesi ve Muhalefetin Ylkselisi

Hugo Chaveziin 2013'teki vefatinin ardindan iktidara
gelen Nicolds Maduro, ulkenin ekonomik ve siyasi
istikrarsizligini daha da derinlestirmistir. 2017'de patlak
veren anayasal krizin ardindan ABD ve 60'tan fazla Bati
ve Latin Amerika Uulkesinin destegiyle Ulusal Meclis
Baskani Juan Guaidd, kendini "gegici devlet baskani” ilan
etmistir.

Bu strateji, baslangigta Guaidé'ya halkin yiuzde 60°indan
fazla destegini kazandirsa da beklenen sonuglari
verememistir. Guaidé'nun "Operasyon Ozgurluk" adini
verdigi askeri kalkigma girigsimi, ordunun destegini
kazanamamis ve basarisizlikla sonuclanmistir. Bu
basarisizigin ardindan, Guaidé'nun gegici hukimeti ig
bélinmelerle zayiflamig ve nihayetinde muhalefetin
kendisi tarafindan feshedilmistir. Bu durum, dis destekli
bir rejim degisikligi stratejisinin, i¢ dinamikler ve ézellikle
ordunun sadakati olmadan surdurilemez oldugunu
gozler 6nuine sermistir.

ABD'nin "Maksimum Baski” Politikasi: Yaptirnmlar ve
Diplomatik Stratejiler

Juan Guaidé'nun kendini gegici devlet baskani ilan
etmesinden bu yana ABDnin Venezuela'ya yénelik
politikasi, Donald Trump déneminde "maksimum baski”
stratejisi Uzerine kurulmustur.

Bu politika, Venezuela'’nin devlete ait petrol sirketi
PDVSA'y1 ve hikiimetle baglantili kisi ve kurumlari hedef
alan bir dizi finansal ve sektérel yaptirmi icermektedir.
Bu yaptirimlar, Venezuela'yi en buyuk ihracat pazari olan
ABD'den kopararak doéviz gelirlerini ciddi bigimde
azaltmis ve Ulkenin temel ihtiyagc maddelerini ithal etme
kabiliyetini kisitlamistir. Yaptinmlarin yani sira, Trump'in
“askeri bir segenedgi masada tutma® yoénundeki
aciklamalari ve Karayiplere askeri yiginak yapma
eylemleri gerilimi tirmandirmigtir. Bu askeri adimlar,
resmi olarak Latin Amerika uyusturucu kartelleriyle
mucadele olarak gerekgelendirilse de, uluslararasi
kamuoyu tarafindan bir “rejim degisikligi* cabasi olarak
algilanmustir.

Joe Biden yo6netimi, Trump'n politikalarindan
uzaklasarak daha pragmatik bir yaklagim benimsemistir.
Biden, yaptirimlarn bir pazarlk araci olarak kullanmaya
baslamigs ve Maduro hukimetinin 2024 segimleri icin
muhalefetle bir yol haritasinda anlagmasi Uzerine petrol,
dogal gaz ve altin sektérlerine yoénelik bazi yaptirimlari
gecici olarak askiya almistir. Bu, ABD'nin artik rejim
degisikliginden ziyade, demokratiklegsme yolunda somut
adimlar atmayi hedefledigini géstermektedir.

Ancak Maduro hukimetinin muhalif adaylarin segimlere
katiimasini engellemesi gibi anlagmaya uyulmayan
durumlar yasandiginda yaptirimlar yeniden yururlige
konmustur. Bu taktiksel degisim, ABDnin krizdeki
hedeflerinin esneklik kazandigini ve siyasi adimlara bagl
olarak  yaptirmlari  kullanmaya devam  ettigini
goéstermektedir.

Ekonomik Krizin Gok Yénlii Analizi

Venezuela, dunyanin en buyuak kanitlanmig petrol
rezervlerine sahip olmasina ragmen, son on yilda tarihin
en buyuk ekonomik c¢okuslerinden birini yagamistir. Bu
¢okus, yalnizca dig faktérlere baglanamaz; ulkenin
"Kaynak Laneti” veya "Hollanda Hastaligi” olarak bilinen
yapisal sorunlarindan kaynaklanan derin  kdklere
sahiptir. Yuksek petrol fiyatlari, yerel para birimi olan
Bolivar'in asir degerli olmasina yol agmis, bu da ithalat
cazip hale getirip yerli Uretimi ve rekabeti ortadan
kaldirmigtir.

Krizin en 6énemli nedenlerinden biri, petrol sektérinuin
kéti yonetimidir. Hugo Chdvez ve Nicolds Maduro
yonetimleri, devlet petrol sirketi PDVSA'daki teknik
uzmanlari siyasi sadiklarla degistirmistir. Bu durum,
altyapr yatirnmlarinin digmesine ve petrol Uretiminin
radikal bir sekilde gerilemesine neden olmustur. 2000’
yillarin basinda gunlik 3 milyon varil olan petrol Gretimi,
2014'te 2.3 milyon varile, ABD yaptirimlarinin ardindan ise
2020 yihinda 337 bin varil gibi tarihi dusuk seviyelere
gerilemistir. Asagidaki tablo, bu dramatik dusisi net bir
sekilde géstermektedir:

Gunluk Petrol Uretimi
(milyon varil/gun)

Yil

1999 3
2014 23
2017 2,
2020 0,34
2024 0,85

OFIS AGENCY
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HIPERENFLASYON

Sosyo-Ekonomik Yikim

Venezuela'da yasanan ekonomik krizin en yikic
sonuclarindan biri, paranin degderini tamamen yok eden
hiperenflasyondur. Uluslararasi Para Fonu'nun (IMF)
tahminlerine goére, Ulkenin sefalet endeksi 2019'da ylizde
8.000.000°e ulagmistir. Bu durum, maas artiglarinin
etkisini tamamen ortadan kaldirmig ve halkin alim
glcunu bitirmistir.

Bu makroekonomik ¢okus, sosyo-ekonomik bir yikima
yol agcmistir. Ulke genelinde temel ihtiyag maddelerine
(gida, ilag, benzin) erisim giderek zorlagmig, hatta
imkansiz hale gelmistir. Gida guvensizligi halkin ytzde
75'inden fazlasini etkilemektedir. Elektrik kesintileri gunlik
yasamin bir parcasi haline gelmis, hastanelerde
morglarin sogutma sistemlerinin caligmasini
engelleyecek kadar yayginlagmistir. Alim gucundeki
¢okus, asgari tcretin aylik 75 dolarin altinda kalmasiyla
ve bir hanenin mutfak giderinin 500 dolarin Uzerinde
olmasiyla daha da belirgin hale gelmistir.

Ekonomik Krizin insani Boyutu

Ekonomik krizin en trajik sonucu, kitlesel bir goé¢
dalgasidir. Krize bagl olarak, son sekiz yilda 7.7
milyondan fazla Venezuelal Ulkesini terk etmek zorunda
kalmistir. Bu durum, dinyadaki en buylk zorla yerinden
edilme krizlerinden birini yaratmistir. Gécun buyuk bir
kismi  Kolombiya'ya yénelmis, yaklasik 3 milyon
Venezuelali bu Udlkeye siginmigtir. Bu durum,
Kolombiya'nin ekonomik ve sosyal hizmetleri Gzerinde
buyuk bir yuk olusturmaktadir.

Bu kitlesel gé¢, ayni zamanda ulkenin gelecegini tehdit
eden ciddi bir "beyin gé¢i" sorununa yol agmistir. Nitelikli
is gucu, doktorlar, muhendisler ve &gretmenler gibi
profesyonellerin  Ulkeden ayrilmasi, Venezuela'nin
ekonomik toparlanma potansiyelini ciddi sekilde
zedelemistir. Bu durum, gégun yalnizca sosyolojik bir olay
degil, ayni zamanda Uulkenin uzun vadeli ekonomik
dinamiklerini de etkileyen bir faktér oldugunu
gostermektedir. ilging bir sekilde, Dunya Bankasrnin
arastirmasi, egitimli ve geng¢ Venezuelali gé¢cmenlerin
gittikleri Latin Amerika Ulkelerinin ekonomilerine isgucu
arzi ve tuketim yoluyla olumlu katki sagladigini
belirtmektedir. Bu durum, bir Glkenin ¢ékusunun, diger
Ulkeler icin hem insani bir yik hem de potansiyel bir
ekonomik  firsat sundugunun bir gdstergesidir.
Uluslararasi toplumun ve Birlesmis Milletlerin yardim
cabalari, talep edilen butgenin yalnizca kuguk bir
kisminin temin edilebilmesi nedeniyle yetersiz
kalmaktadir.

Kuresel ve Bolgesel Aktorlerin Rolii
Venezuelq, Latin Amerika'da Rusya'nin en énemli askeri
ve ticari mauttefiki konumundadir. Rusya, Nicoldas
Maduro'yu mesru devlet baskani olarak tanimakta ve
diplomatik olarak desteklemektedir.

Bu destek, 2005'ten bu yana 4 milyar dolardan fazla
askeri techizat satigi ve ortak askeri tatbikatlari
icermektedir. Bu durum, Rusya'nin Venezuela krizini ABD
ile olan jeopolitik rekabetinde bir "pazarlik unsuru” olarak
kullandigini distndirmektedir.

Cin, son on yillda Venezuela'ya 65 milyar dolarin Gzerinde
kredi ve yatirrm saglamistir. Bu finansal destek, Maduro
huktmetinin ayakta kalmasinda kritik bir rol oynamistir.

Ancak Venezuela'nin Gin'e 20 milyar dolardan fazla borcu
olmasi, Cin'in yeni yatinmlar konusunda daha temkinli
davranmasina yol agmistir. Cin'in  yaklasimi, “"kéta
paranin Uzerine iyi para atmaktan kaginmak® olarak
tanimlanmaktadir ve bu durum, Pekin'in finansal
desteginin de belli sinirlari oldugunu géstermektedir

iran: Yaptinmlara Karsi Bir Ortaklik Modeli

iran ve Venezuelq, her ikisi de ABD yaptirimlarinin hedefi
olmalari nedeniyle, petrol sektériinde stratejik bir isbirligi
gelistirmistir. iran, tarihinde ilk defa ulke diginda,
Venezuela'daki El Palito rafinerisini igletmeye baslamis ve
gunluk 100 bin varil ham petrolu rafine etme kapasitesine
ulagmisgtir.

Bu isgbirligi, ABD'nin yaptinmlarini delmek igin bir model
olarak goérilmektedir ve ABD'nin bu tankerlere el koyma
girigsimlerine ragmen devam etmektedir. Bu, yaptirimlarin
tek basina bir Ulkeyi izole etmek igin her zaman yeterli
olmayacagini géstermektedir.

OFIS AGENCY
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BOLGESEL GUVENLIK VE MULTECI KRIzi

Latin Amerika Ulkeleri

Venezuela'dan gelen kitlesel gég, 6zellikle Kolombiya'da ekonomik ve sosyal hizmetler Uzerinde buyuk bir yuk
olusturmaktadir. Kolombiya hikumetinin Venezuelali gé¢gmenlere ydnelik politikasi, baskanlk degisimleriyle farkhhk

gostermistir.

Eski hiUkumet, gécmenlerin entegrasyonuna yénelik adimlar atarken, yeni hikimetin politikalari bu ¢abalari sekteye

ugratmistir. Bu durum, gé¢menlerin istikrarli bir yagam kurmasini zorlagtirmaktadir.

Brezilya'nin Venezuela'ya yonelik tutumu da, baskanlik degisimleriyle birlikte degisiklik gostermistir. Onceki yonetim,
Guaiddé'yu tanimig ve diplomaitik iligkilerini digirmusken , Lula da Silva yénetimi, Maduro ile diyalog kurmayi tercih
etmistir. Latin Amerika'da "pembe dalga” olarak adlandirilan sol hukimetlerin iktidara gelmesi, Maduro'nun bélgesel

izolasyonunu azaltmis ve ABD'nin bolgesel mudahale gabalarini karmasiklagtirmistir.

ABD

Rusya

Cin

iran

Kolombiya

Brezilya

Rejim degisikligi ve
demokratiklesme

Maduro hUkUmetini
destekleme

Maduro htkimetini
destekleme

Maduro hikUumetini
destekleme

Sinir guvenligi ve multeci
krizi

Diplomatik diyalog ve
arabuluculuk

"Maksimum baski”
yaptirimlari, ardindan
kosullu angajman

Askeri-teknik igbirligi,
finansal destek,
diplomatik kalkan

Kredi ve yatirmlar
yoluyla ekonomik
destek

Yaptirimlara karsi
igbirligi (petrol ve
rafineri)

Gégmen entegrasyon
politikalari (degigken)

Maduro ile iligkileri
strdirme ve
arabuluculuk ¢cabalari
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Bélgesel istikrar, demokratiklesme,
uyusturucu kagakgiligryla micadele,
jeopolitik etki

ABD'ye karsi denge olusturma, enerji
ve silah ticareti, jeopolitik etki

Bor¢larin geri 6denmesi, eneriji
kaynaklarina erisim, ekonomik nufuz

Yaptirimlari delme, petrol
sektérinde stratejik ortaklik

Multeci krizinin yénetimi, bdlgesel
istikrar

Komsu Ulkede istikrarin saglanmasi,
bolgesel liderlik
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POTANSIYEL SUREG SENARYOLARI

Ekonomik Yansimalar

Senaryo 1: Statiikonun Devami ve Yavas Ciriime

Bu senaryoda, Maduro hukiumeti ile muhalefet arasinda
kalici bir siyasi uzlagma saglanamaz. ABD, segim
anlagmasinin  kosullarina  uyulmadigi  gerekgesiyle
yaptirnmlari kismen veya tamamen surduarur.

Bu durum, ekonomik ve sosyal ¢ékusin yavas ama
istikrarli bir sekilde devam etmesine neden olur. Petrol
Uretimi, yabanci yatirm ve teknik uzmanlhk olmadan
diasuk seviyelerde kalir. Petrol gelirlerinin yetersizligi,
temel hizmetlerdeki bozulmayi (elektrik, su, sagllk) daha
da derinlestirir.

Kitlesel gé¢ devam eder ve Ulkedeki "beyin gégi” sorunu
kalici hale gelir. Bu siireg, Venezuela'nin ekonomik olarak
yaltiimig, igce dénuk ve krizle basa ¢ikamayan bir Ulke
olarak kalmasina yol acar.

Senaryo 2: Diplomatik C6zim ve Kismi Agilma

Bu senaryo, en olumlu gelismeleri igerir. Maduro
hiukimeti ve muhalefet, adil ve seffaf bir segim yol
haritasi Uzerinde tam bir uzlagsmaya varir. Bu durum,
ABD'nin "Genel Lisans 44" gibi yaptirimlari kalici olarak
kaldirmasina olanak tanir. Yaptinmlarin gevsetilmesi,
basta Chevron olmak tzere Batili petrol sirketlerinin sinirli

yatinmlariyla  petrol  sektérinun  toparlanmasina
yardimci olabilir.
Artan déviz girisi, hiperenflasyonun kontrol altina

alinmasina ve ekonomik istikrarin saglanmasina katkida
bulunabilir. Ancak, bu senaryonun uzun vadeli basariya
ulasmasi, Venezuela’nin temel yapisal sorunlarini
¢6zmesine baghdir. Petrol gelirlerinin yeniden artmasi,
"Hollanda Hastaligi” riskini tekrar giindeme getirebilir ve
yolsuzlukla micadele edilmedikge tam bir ekonomik
toparlanma mumkin olmayacaktir. Bu durum, kisa
vadeli bir rahatlama getirse de, strdurulebilir bir buyime
icin derinlemesine yapisal reformlar gerektirir.

Senaryo 3: Askeri veya Yari-Askeri Tirmanis

ABD, "askeri secenekleri masada tutma” ve Karayipler'e
askeri yiginak yapma politikasini sirdurse de, boélgesel
ve uluslararasi aktérlerin (Lima Grubu Ulkeleri gibi) askeri
mudahaleye karsi ¢ikmasi bu secenegi bu zamana
kadar c¢ok olasi kilmamaktaydi. Ancak “uyusturucu
kartelleriyle mucadele” retorigi altinda askeri yiginak ve
abluka gibi yari-askeri eylemler daha sik gérulebilir. Bu
tdr bir tirmanig, kuresel petrol piyasalarinda
dalgalanmalara yol acabilir ve uluslararasi yatirimci
guvenini sarsabilir.

Venezuela'da i¢ savas veya ¢atisma olasilig artar, bu da
kitlesel gbé¢u daha da hizlandirir ve insani krizi
derinlestirir. Askeri yiginaklarin temel amaci, dogrudan
catismadan ziyade caydiricilik ve psikolojik baski yoluyla
Maduro hukaimetini masaya c¢ekmektir. Bu eylemler,
dogrudan askeri bir catismaya yol acmasa bile,
ekonomik sonuglar dogurarak piyasalarda belirsizlik
yaratmakta ve ekonomik bir ara¢ olarak islev
gérmektedir.

Sonug ve Politika Cikarimlari

Venezuela'da yasanan kriz, siyasi istikrarsizlik, yapisal
ekonomik zafiyetler ve uluslararasi jeopolitik rekabetin
karmasik bir etkilesiminin sonucudur. Krizin temel nedeni,
petrol fiyatlarindaki digtisten ve dis yaptirnmlardan énce
baslayan i¢ politikalar, kéti yénetim ve petro-deviet
ekonomisinin yapisal zafiyetleridir. ABD yaptirimlari, bu
¢Okusu hizlandiran ve derinlestiren bir faktér olmus,
ancak krizin tek kaynagi degildir. Bu baglamda, politika
cikarimlar agagidaki gibidir:

Venezuela igin: Ulkenin gelecegi, petrol gelirlerine
bagimhhgini azaltacak ekonomik cesitliligi saglamasina
baghdir. Norveg, Botsvana ve $ili gibi "kaynak laneti'nden
kaginmayi basarmig Glkelerin modelleri, bu dénisiim igin
bir yol haritasi sunabilir. Bu, teknokratik reformilar,
yolsuzlukla mucadele ve demokratik kurumlarin
guclendiriimesiyle desteklenmelidir.

ABD igin: "Maksimum baski" politikasinin istenen rejim
degisikligi hedefine ulagsamadigr gérualmuastir. Bunun
yerine, insan haklarn ve seffaf segimler gibi somut
adimlara bagh "kosullu angajman” politikasi daha etkili
bir yol olabilir. Yaptirimlarin amaci ve kosullari net bir
sekilde belirlenmeli, béylece diplomatik sire¢ icin bir
kaldirag iglevi gérebilir.

Uluslararasi _Aktérler igin: Krizin insani  boyutuna
odaklanmak ve oézellikle Kolombiya gibi multeci
akinindan etkilenen Ulkelere yénelik uluslararasi

yardimlari artirmak hayati 6nem tagimaktadir. Rusya ve
Cin gibi aktérler, krizi jeopolitik bir rekabet alani olarak
kullanmak yerine, diplomatik ¢ézimleri tesvik etmeli ve
krizin daha da derinlegmesini engellemelidir.

Krizin ¢6zimu, tium taraflanin uzun vadeli istikrara ve
uzlagmaya o6ncelik veren bir siyasi irade sergilemesine
baglidir. Aksi takdirde, statikonun devam etmesi ve
ulkenin yavas bir sekilde cUrimeye devam etmesi
kacinilmaz bir sonug olarak kalacaktir.

OFIS AGENCY
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ISRAIL’IN DEVAM EDEN DIZAYNI

Ekonomik Yansimalar

Bu kisimda kisaca israil'in Gazze sahasinda son
durumunu aktaracagiz. israil igin hizli ve zor bir hafta
oldu. israil Savunma Kuvvetleri (IDF) tarafindan Gazze
Sehrine yoénelik baslatilan operasyonlar, bdlgedeki
catismanin yeni ve tehlikeli bir asamaya girdigini
gosteriyor. “"Gideon'un Savas Arabalan 1I" olarak
adlandirilan bu harekatin temel amaci, Haomas'in kalan
taburlarini ve altyapisini tamamen ortadan kaldirmak.

Operasyonel Cergeve IDF, Gazze Sehri'ni resmen “tehlikeli
bir muharebe bélgesi” ilan etti. Bu karar, daha énce
insani yardim konvoylarina sinirli gegis imkani saglayan
taktiksel duraklamalarin sona erdigini ve kent genelinde
genis ¢capl bir saldir baglatildigini duyuruyor.

ilerleme Ekseni

e Zeytun Mahallesi: 99. Timen'e bagl 7. Zirhli Tugay,
Hamas mevzilerini sistematik olarak temizliyor, bubi
tuzakl yapilar etkisiz hale getiriyor ve tunelleri ortaya
cikariyor.

e Sabra ve Sucaiyye Mahallesi: Agir topcu ve hava
saldirilar, yer Dbirliklerinin daha derine ilerlemesi
oncesinde direnisi zayiflatmak ve tunel giriglerini
¢Okertmek icin kullanihyor.

e IDF, gereksiz kayiplari énlemek amaciyla, "yavas ve
oégutact” bir yaklasim benimsiyor. Bu strateji, el
yapimi patlayicilarin (EYP) temizlenmesine ve tinel
sistemlerinin imha edilmesine odaklaniyor.

‘5 ©
Muhammad Abd

Tinel ve Mithendislik Operasyonlari

Elite Yahalom birimi de dahil olmak Gzere muharebe
muhendisleri, Zeytun bédlgesinde, iginde Hamas
militanlar i¢cin yasam alanlari da bulunan yaklasik 1
km’lik bir tanel sistemini ortaya ¢ikardi ve imha etti. Bu
sistematik tunel imhalar, Hamas'in  temizlenen
bélgelerde yeniden ortaya ¢ikmasini engellemeyi ve zirhli
birlikler icin guvenli yaklagim koridorlari saglamayi
amachyor.

Catisma ve IDF Kayiplari

Gazze Sehrinde faaliyet gosteren IDF birlikleri, Hamas
savascilariyla yakin mesafeli ¢atigmalara girdiklerini
rapor ediyor. Son 72 saat icinde Gazze Sehri'nde bir zirhli
aracin EYP ile hasar gérmesi sonucu birkag asker
yaralandi. Bir glinde yaklasik 4 kez ise pusuya dusuraldd.
IDF, bu tur tehditlerin beklendigini ve muhendislik ve kesif
unsurlari ile kargilandigini vurguluyor.

Hava ve Hassas Vuruglar

israil Hava Kuvvetleri, Gazze Sehrinin gliney ve dogu
giriglerindeki komuta merkezlerini ve silah depolarini
vurdu. Bir hava saldirisinda, Gazze'deki en kidemli I§iD
militani olarak tanimlanan Muhammad Abd al-Aziz Abu
Zubaida etkisiz hale getirildi. Bu durum, IDF'nin sadece
Hamas'a degil, boélgedeki diger cihat¢i gruplara da
odaklandigini gésteriyor.

7

al-Aziz Abu Zubaida

Head of the Palestine District of the ISIS
terrorist organization in the Gaza Strip

Responsible for the policy, planning, and implementation of

the ISIS terrorist organization's activities against Israel, in
Judea and Samaria, the Gaza Strip, and Sinai.
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Markoekonomi & Jeopolitik

ISRAIL’IN DEVAM EDEN DIZAYNI

Ekonomik Yansimalar

Rehine Kurtarma Operasyonlari

israil i¢ gavenlik servisi (Shin Bet) ve IDFnin ortak operasyonuyla, aralarinda Kibbutz Be’eriden llan Weiss'in da
bulundugu iki rehinenin cesedine Gazze'de ulasildi. Bu kurtarma operasyonu, genis kapsamli manevra
operasyonlariyla es zamanli olarak yurutulen, istihbarata dayal baskinlarin devam ettigini ortaya koyuyor.

Disman Faaliyetleri
Kuzey Gazze'den roket firlatma girisimleri devam ediyor. Nir Am yakinlarinda en az bir roketin 6nlendigi, rampalarin
ise israil guigleri tarafindan imha edildigi belirtiliyor.

Stratejik Amag

israil, Arapga mesaijlarla sivillerin Gazze Sehri'ni giineye dogru bosaltmasi gerektigini vurguluyor. IDF, Hamas'in kalan
kent taburlarini kusatarak c¢ékertmeyi ve yeniden toparlanmalarini engellemek igin ¢esitli mahallelerde baski
uygulamay hedefliyor.

Yardim, Tahliye ve Siyasi Baglam

IDF, Gazze'nin kuzeyine insani yardimlarl azaltti ve Gazze Sehri Uzerindeki hava yardimlarini durdurdu. Bu durum,
tahliye baskisiyla iligkilendiriliyor. Siviller savas bélgelerini terk ederek giineye gecmeye ¢agriliyor, ancak bu ¢agrilara
uyum dusuk seviyede kaliyor.

Uluslararasi Tepkiler: Birlegsmis Milletler ve insani yardim kuruluslarn ateskes cadrilarini surdartyor ve sivil acilar
konusunda uyarida bulunuyor. Papa, ¢atismayi kinayarak acil yardim cagrisi yapti. Batili liderler ise bélunmusg
durumda; ABD'li yetkililer hedefe yénelik insani yardimin ulastiriimasi igcin baski yaparken, kamuoyu éniinde israil'in
Hamas'i ortadan kaldirma hakkini destekliyor.

israil'deki Siyasi Tartigma: Guvenlik yetkilileri ve siyasi liderler, Gazze Sehri saldirnisinin siralamasi ile bir rehine
anlagmasi yapilmasi konusunda fikir ayriligi yasiyor. Hazirliklar derinlesirken, gok sayida yedek asker géreve ¢cagrildi.

Ayni zamanda israil, Suriye bélgesinde de hareketliligini arttirdi. Bir sonraki sayida ise bu sahaya odaklanacagiz.
Giderek artan Turkiye-israil gerilimi, YPG ve merkezi hUkimet arasinda artan kopusta alinacak roller derken yogun bir
sayi haftaya bizleri bekliyor.

OFIS AGENCY
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

Yiiksek Volatilite Beklentisi Beklentileri Saptirabilir

Makroekonomik olarak Dolar Endeksi i¢in yogun bir hafta
olacak. Volatilitenin  artmasiyla beraber fiyatta
geniglemeler gérulebilir. Bu sebeple hizli aksiyon alinmasi
gereken bir sire¢ bizleri bekliyor. Fiyatin kirmizi ¢izgi ile
belirtilen 98,733 seviyesi Uzerinde 4 saatlik kapaniglar
yapmaya baslamasiyla birlikte orta vadede yatay sireg
riskleri artig gosterebilir. Bu nedenle hafta igindeki
oynaklik dogru analiz edilmeli. Agirlhkli ortalamalarin
buldugu seviyelere dogru geri ¢ekilmeler, dusus yénlu
trendin devami igin kritik 6nem arz ediyor. Mavi ¢gizgi ile
belirtilen 97,109 seviyesi hedef olan konumunu koruyor.
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Grafik, 30.08.2025 tarihine aittir.

Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

Trend Devam Ediyor

EUR/USD igin orta vadeli yikselis beklentimiz devam
ediyor. Hafta igerisinde artan volatilite ile beraber fiyat
beklentilerinde sapmalar olusabilir. Bunun disinda,
kirmizi gizgi ile belirtilen 1,1574 seviyesi altinda kalici fiyat
hareketleri olmamasi halinde 1,1830 olan orta vadeli
hedef fiyata yoénelik yukselis hareketlerini daha az riskli
buluyoruz. Fiyat guncel olarak saticili bir bélgeye yakin
konumlaniyor. Bu baglamda gun igerisindeki fiyat
hareketleri takip edilmeli ve yukselis tarafindaki
kurgularin devami igin volatilitenin artacagdi saatlerde
risk analizine gereken 6nem verilmeli.
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Grafik, 30.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

GBP/USD

Risk Dengesinde Degisim
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Grafik, 30.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

rH[;

GBP/USD ifti igin oldukga énemli bir sureg bizleri

bekliyor. Fiyatin geldigi konum itibariyle risk dengesinde
degisimin goézlemlenme potansiyeli olduk¢a yuksek.

Kirmizi ¢izgi ile Ust sinin belirtiimis olan kirmizi kutu
bélgesinin olusturdugu satici baskisi karsisinda alicilarin
yogunlugunun artmasi, GPB/USD igin hafta genelinde
yukselis tarafinda riskleri dusurebilir. Bu bélge asilana
dek satig tarafli risklerin var oldugunu hatirlatmakta

fayda var. Makroekonomik agidan volatilitenin arttigi
saatlerde birden fazla pozisyon alarak tasinan igslemlerin

risklerinde ani yukselmeler meydana gelebilir.
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

Riskler U¢ Seviyede

ABD 10 yillik tahvil oranlarinda gegtigimiz haftalarda
yasanan kirilimlar sebebiyle beklentilerimizde
degisikliklere  gitmigtik. = Teknik  olarak  grafikte
yerlestiriimis olan 200 ve 50 barlk 4 saatlik agirlikh
ortalamalarin Ustinde kalicilik olmadigi sirece orta
vadeli dusis trendinin devam edebilecedini tahmin
ediyoruz. Tekrar yukselis tarafindaki risklerin azaldigini
gérebilmek igin Ust tarafta kirmizi gizgi ile belirtilen
%4,353 seviyesi Uzerinde kalicilik, 5nem arz ediyor. Hafta
icerisindeki makroekonomik veriler ile yén tahmini
olusturmak, haftanin en az risk tagiyan hamlesi olabilir.
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Grafik, 30.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

Risklerin Dengelendigi Alan

Nasdaq i¢in de énemli bir haftaya girig yapiyor. Fiyat,

belirlenen hedefler ve kritik fiyat seviyeleri géz énune

alindiginda denge bdlgesinde bulunuyor. Orta vadeli

yukselis yapisinin devami igin bu denge bdlgesi ciddi bir

6nem tasiyor. Haftanin genelinde sapma analizleri

' yapmak uygun olabilir. Bu denge noktasi yukselig igin
a S a q risklerin azalmaya basgladigi bélge olmakla birlikte asagi

yonlu sapmalarla birlikte risklerde de benzer yénle azalig

meydana gelebilir. Yine sapmanin yukari kaymasi,

risklerdeki artigla beraber kar realizasyonu igin ideal
bélgelere ulasiimasina yol acabilir.

24,000.0

23,900.0

D+¢¢Ini ﬁ.e.ﬂ-*r]i $E1'|¢F S

m

" IL!)U'I'*D‘ né--' 23,700.0

22,500.0
1,820.0
22,740.0
22,580.0

21,500.0

33 AW 1

Grafik, 30.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

SP500

Risk Dengesi i¢in Kritik Bélge

STANDARD
&POOR’S500
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Son dénemde SP500, Nasdaq'dan biraz daha gugli
kalarak 6.461 seviyesine dogru geriledi. Bu gerileme, risk
dengesi agisindan yeterli bir gerileme olmayabilir.
Dengelerin tekrar saglanmasi ve daha az riskli
pozisyonlarin inga edilebilmesi acisindan geri ¢gekilmeler
kritik 6nem tasiyor. Fiyat gincel olarak 4 saatlik grafikte
emab50 seviyesinden alici bulmus durumda. Bu alicinin
strecin zayiflamasi ve ema50nin altina sarmasi
durumunda siyah ¢izgi ile belirtilen 6.411 ile kirmizi gizgi
ile belirtilen 6.343 seviyeleri arasi, alici barindirabilecek
6nemli bir aralik olarak kargimiza gikiyor.
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Grafik, 30.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa istanbul (Dolar)

Yiikselis Devam Ediyor

Borsa istanbul igin beklentilerimizin kargilandigi bir
haftayr geride biraktik. Gelecek hafta birgok agidan
risklerde ve getirilerde artis meydana gelebilecek
potansiyel tasiyor. Gerek GSYiH ve PMI verileri gibi

BORSA
ISTANBUL

Q

makroekonomik  verilerin  agiklanmasiyla  birlikte
volatilitede yodun artis gézlemlenecek olmasi, gerekse
teknik acidan acik bir fiyat hareketinin gérinmesiyle
duasuk riskli pozisyonlar icin zemin hazirlanmasi, getiri
potansiyeli sunuyor. Mavi hareketli gizgi ile goésterilen

emab50 ve siyah yatay cizgi ile goésterilen 268 dolar
seviyesi, fiyatin alici ile karsilagabilecegi bir bélge olarak
kargimiza gikiyor. Kritik seviye: 263,89.

— 5770

Grafik, 30.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

AKSA AKRILIK

BIST:AKSA

Aksa Akrilik, 1971"de kurulmus olup Turkiye'de akrilik elyaf
Ureten tek sirket konumundadir. Yillik Gretim kapasitesi

yaklasik 350 bin ton seviyesindedir; bu miktar onu dinya
///A\\\ olceginde en buyuk Ureticiler arasina koymaktadir.
Ayrica karbon elyaf gibi ileri malzemeler alaninda da
faaliyet gostermektedir. Hisse senedi teknik olarak

A2/ degerlendirildiginde kirmizi cgizgi ile belirtilen 9,67 TL
seviyesi altinda kalici fiyat hareketleri olmamasi

durumunda 4 saatlik grafikteki 50 ve 200 barlk Ussel

hareketli ortalamalar, destek gérevi gérebilir. Gecmis

fiyat hareketleri, gelecek hakkinda kesin sonu¢ vermez.
Hisse senetleri cok buyuk kayiplara yol agabilir.
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Grafik, 30.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

NVIDIA CORP.

NASDAQ:NVDA

NVIDIA (NVDA), grafik iglem birimleri (GPU) alaninda lider
konumda olup yapay zekd& ve ylksek performanslii
hesaplama ¢ézumlerinde énemli bir rol oynamaktadir.
Sirket, oyun sektérinden veri merkezlerine kadar genis
bir kullanim alanina sahiptir. Son yillarda gelirlerinin
buyuk kismi, yapay zekd uygulamalarina yénelik artan
talep sayesinde veri merkezi segmentinden gelmektedir.
Gectigimiz hafta analizlerimizde yer verdigimiz ve %3,6
getiri imkani sunan Nvidia icin ¢ok kritik bir seviyedeyiz.
Fiyatin bulundugu seviyelerden alici ile karsilagsmamasi,
yukselis riskini artirabilir. Nvidia, gelecegi i¢in énemli bir
fiyat araliginda yer aliyor.
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Grafik, 30.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

TESLA INC.

NASDAQ:TSLA

Tesla Inc., 2003 yiinda kurulan ve elektrikli araclar,
batarya sistemleri ve gunes enerjisi ¢ézimleri gelistiren
bir Amerikan otomotiv ve enetji sirketidir. Sirket, yenilikgi
teknolojileriyle otomotiv sektérinde dénisim yaratmis
ve elektrikli ara¢c pazarinin buyumesinde énclu rol
oynamigtir. Ayrica Tesla, enerji depolama sistemleri ve
yenilenebilir enerji projeleriyle surdurulebilirlik vizyonunu
otomotivin étesine tagimaktadir. Yesil alan ile gosterilen
bélge, kisa vadeli yukselis trendi i¢gin énemli bir bdlge
olarak karsimiza cikiyor. Kirmizi gizgi ile belirtilen 314,6
seviyesin altinda kalici fiyat hareketleri olmamasi
durumunda yukselig riskleri azalabilir.
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Forex & Hisse Senetleri

MISIR

Hastalik, Hava Kosullari ve Sorunlar

ABD’nin Ortabati bélgesindeki misir tarlalarinda bu sezon
hastalik ve hava stresi sikga géruluyor. Bu sorun 15-20
gun erken ortaya c¢ikarsa 6zellikle ge¢ dénemde verim
yapan yeni hibritlerde tane dolumunu azaltip verimi
dasurayor. Misir Uretimi beklentileri Cin igin 2 milyon ton
asagdi revize edildi ancak yine de tarihi buyuklukte bir
hasat bekleniyor. Risklerin ve belirsizliklerin olusturdugu
stres fiyata yansiyabilir. Hasat dénemi boyunca pozitif bir
fiyat hareketi gézlenme ihtimali artabilir. 403 dolar
seviyesi altinda kalici fiyat hareketleri olmamasi
durumunda geri gekilmeler, alim firsati sunabilir.
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Forex & Hisse Senetleri

BAKIR

Pozitif Dongu

Grafik, 30.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Gumruk tarifelerinin  gundemi iggal ettigi dénemde
buyuk volatilite olusan bakir fiyatinda kisa vadeli bir
rahatlama sureci gézlemlenebilir. Bu ihtimali masaya
koydugumuzda  yakin zamanda  olusan fiyat
hareketlerinde énemli birkag seviye karsimiza cikiyor.
Tahmin ettigimiz  yukselis tarafinin  devamliigini
koruyabilmesi i¢in hafta igerisinde kirmizi c¢izgi ile
belirttigimiz 4,3625 seviyesinin altinda fiyatlanmalarin
olmamasina &ézen goésteriyoruz. Gegtigimiz haftanin
analiziyle birlikte gergceklesen yukselis, geri dénuslerde
ahm firsati intimalini artiyor olabilir.
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Yatirim Fonlari

YATIRIM FONLARINDA BU HAFTA

Enerji Degigken Fonu

Teknoloji Degigken Fonu

Blockchain Teknolojileri Fonu

ABD Teknoloji Fonu

Fon Sepeti Fonu

=%

Gectigimiz haftadan énceki hafta yasanan degisimlerin
ardindan teknoloji tarafli saticili bir stire¢ gézlemlenmisti.
Bu hafta bu degisimin dengelenme sirecini gérdik ve
teknoloji tarafinda yogun bir ylkselis gézlemlendi.
Listenin basinda %7,2 buylime ile enerji degisken fonu
geliyor. Bu fon icerisinde Turkiye’'nin &énclu enerji
sirketlerinden olusuyor.

Enerji yatinm fonunu, %3,2 getiri ile teknoloji degisken
fonu takip ediyor.

%17,2

%3,2

%2,9

%2,9

Listenin ortalarinda ise %29 getiri ile blockchain
teknolojileri yatirim fonu bulunuyor.

Yine listede %2,9 getiri ile ABD Teknoloji fonu da kendine
yer bulmus durumda.

Listenin en alt sirasinda ise %11 zarar ile bir fon sepeti fonu

bulunuyor.

Hafta genelinde yatinm fonlarinda sinirli
saglandigi gézlemleniyor.

bir getiri

*Bu siralamaya yalnizca TEFAS'ta bulunan yatirnm fonlari dahil edilmistir.

*Serbest fonlar dahil edilmemistir.

*Degisken fonlardan yalnizca sektér belirtenler dikkate alinmaktadir.
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Web3 & Blockchain

KRIPTO’'DA BU HAFTA

Ethereum, kurulusundan bu yana en énemli mimari degisikligine hazirlaniyor. Ethereum Sanal Makinesi‘'ni (EVM)
RISC-V ile degistirmeyi planliyor. Bu gegis, sifir-bilgi ispati (zK) odakli bir gelecekte EVM'nin performans darbogazlari
yaratmasi nedeniyle tasarlandl. Gunumuzde zkEVM'ler derleyici badimliligi nedeniyle iglemlerde 50-800 kat
yavaglamaye neden oluyor, én derlemeler (precompiles) protokole karmasiklik ve risk ekliyor, 256-bit yigin tasarimi
ise ispat olusturma sureglerinde verimsiz ¢caligiyor.

RISC-V'nin getirdigi ¢ézimler:

Minimalist yapisiyla (yaklagik 47 temel komut) ve olgun LLVM ekosistemi sayesinde Rust, C++ ve Go gibi dilleri
destekliyor. ZkVM standardi olarak kabul edilen RISC-V, resmi SAIL spesifikasyonu ile Ethereum’un su anki
stadartlarina daha kati dogrulamalar yapilabilmesini sagliyor. Donanimsal ispat yollari (ASIC'ler/[FPGA’lar) SPI,
Nervos ve Cartesi gibi projelerde test ediliyor.

Gegis U¢ asamada gergeklesecek:

1) RISC-V'nin precompile yerine kullaniimasi;

2) EVM ve RISC-V'nin paralel galigmasi;

3) EVM'in RISC-V iginde yeniden uygulanmasi (Rosetta stratejisi).

Ekosisteme etkileri: Optimistic rollup’lar etkilenmeyecek, mevcut hata ispat altyapisi RISC-V'ye uyarlanacak. ZK
rollup’lar (Polygon, zkSync, Scroll) daha ucuz, hizli ve basit hale gelecek. Gelistiriciler L'de Rust/Go/Python
katuphanelerini kullanabilecek, kullanicilar ise 100 kat daha ucuz ispatlarla Gigagas L1 (10k TPS) kapasitesine
erigsecek. Ethereum, “akilli sézlesme VM”inden minimal, dogrulanabilir bir internet gliven katmanina dénuserek nihai
hedef olan “her seyi ZK-snark ile ispatlama” vizyonuna ilerliyor.

ABD Ticaret Bakanhgi, GSYIH basta olmak Uzere istatistikleri dokuz halka agik blokzincir Uzerinden
yayinlamayi planliyor. Chainlink ve Pyth, képrileme ve veri dogrulama tarafinda rol aliyor. Pilotun
kapsami ve kalicihidi henuz net degil, ancak bu girisim, kamu verilerinin geffafigini ve erigilebilirligini
artirmayr amaglhyor. Chainlink CCIP ve Pyth'in verilerin zincirler arasi guvenilir veri aktarimini
destekliyor

Numerai, yapay zeka odakli hedge fonu olarak 2024'te %25,45'lik
@ rekor net getiri sagladi ve JPMorgan Asset Management’tan 500
milyon dolarlik kapasite aldi. U¢ yilda 60 milyon dolardan 450
NUMERAI | milyon dolarlik AUM’a biylyen Numerai, bu anlagsmayla Al-driven
yatirim stratejilerinin kurumsal benimsenmesini guiglendiriyor

Republic Digital, 24 milyar dolarlik tokenize gergek dinya

varlik (RWA) pazarina girmek igin Centrifuge’ye yatinm yapti.
‘C Yatirim, Centrifuge’nin v3 altyapisini gui¢lendirmeyi ve Base,
Arbitrumm  ve  Ethereum’daki RWA  tokenizasyonunu

genigletmeyi hedefliyor.

Bloomberg’e gére Galaxy Digital, Multicoin Capital ve Jump
Crypto, Solana (SOL) igin 1 milyar dolarlik hazine olugturmak
Gzere gérusmelerde bulunuyor. Cantor Fitzgerald liderliginde
yuratilen anlagma, SOL'un kurumsal benimsenmesini
artirarak en buyuk SOL odakli hazineyi olusturmayi hedefliyor.
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KRIPTO’'DA BU HAFTA

Google Cloud, sinir étesi 6demeler ve varlik mutabakati icin GCUL adli Katman 1 blokzincirini baglatti.
API Uzerinden sunulan GCUL, kolay entegrasyon, dlgeklenebilir performans ve uyumluluk odakli
> guvenlik vaat ediyor. izinli ve ézel bir agd olarak tasarlanan platform, Python tabanli akilli sézlegsmelerle
finansal kurumlara 6deme otomasyonu ve dijital varlik yénetimi sunuyor. CME Group ile pilot testler

yuratalse de merkeziyetsiz olmayan yapisi elestiriliyor.

Singapur'un en buyuk bankasi DBS, yapilandiriimig senetleri Ethereum Uzerinde tokenize edecegini
duyurdu. Kripto baglantili senetler, fiyat yikseliglerinde getiri saglayip dustslerde kayiplar azaltmak
icin tasarlandi. DBS, 2025°in ilk yarisinda 1 milyar dolarin Uzerinde igslem hacmi raporladi ve hisse
senedi ile kredi baglantil senetleri de tokenize etmeyi planliyor. Bu, Ethereum’un kurumsal RWA
pazarindaki liderligini guclendiriyor.

Aave Labs, Horizon'u yeniden baslatarak kurumlarin tokenize
RWA’lara kargi USDC, RLUSD ve GHO bor¢ almasini sagladi.
Ethereum tabanl bu RWA pazari, kurumsal likiditeyi artirmayi ve
DeFi ile geleneksel finans entegrasyonunu guglendirmeyi
hedefliyor. Horizon, 1 milyar dolarlk TVL'ye ulagmayi planlyor.

Union, zk L1 agini ve zk birlikte ¢alisabilirlik ekosistemini glivence
altina almak igin U token’ini duyurdu; topluluga %4’1uk genesis
airdrop yapilacak. U token’l, Union’in sifir-bilgi tabanh altyapisini
yénetmek ve zincirler arasi islemleri desteklemek icin
kullanilacak.

e Stargate DAO, LayerZero tarafindan satin alimini onayladi.

e Japonya Maliye Bakani, kripto paralarin yatirim portféylerinde yer almasinin mantikl oldugunu séyledi.

e Jupiter Lend, Fluid Solana’da canliya gegti. %95’e kadar LTV, dusik likidasyon cezalari ve otomatik getiriler
sunuyor.
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BTC/USDT

Bitcoin

Bitcoin dominansin duzeltmesine devam etmesiyle
birlikte gectigimiz hafta Bitcoin’in tekrardan zayifladigini
gdézlemledik. Fiyat destek seviyesine kadar geriledi.
Onem verdigimiz bir bélgede fiyatlamalar oldugunu
soyleyebiliriz. Destek bdlgesinden alici bulabilir ve mavi
yatay cizgi ile belirtilen 112700 seviyeleri asilirsa kirmizi
cizgi ile belirtilen 119000 dolar seviyelerine kadar
yukselisin devam etme ihtimalini g6z o6ndnde
bulunduruyoruz.
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Grafik, 31.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 gunluk fiyat hareketini temsil eder.
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ETH/USDT

Ethereum

Fiyat CME fiyat boslugunu doldurduktan sonra tarihi
zirvesini yapmisti ardindan gergeklesen duzeltme ise
fiyata yeni bir dip yaptiramadi ve gri kutudan alici
bulmus gibi gézukuyor. Fiyat gri kutuyu kaybetmedigi
muddetge yukari yénlu iglemlerin daha guvenli oldugunu
dastnuyor, 4400$ seviyesini 6nemli bir destek bolgesi
olarak gérayoruz.
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Grafik, 31.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Total Market Cap
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Grafik, 31.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Kripto market tarafinda bekledigimiz hareketleri
kacirmamak adina total grafigini de inceledik. Siyah
yatay c¢izgi kaybi sonrasi fiyat hizli bir sekilde toparlandi
ve 6nemli gérdugimuz destek seviyesini tekrar kazandi.
Bu bdlgede kalicilik olmasi durumunda ilk etapta mavi
yatay cizgiye dogru bir yolculuk gérme ihtimalimizi
masada tutuyoruz.
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USDT.D

Tether Dominance

Fiyat, dip yaptiran tepedeki satici bdlgesine tekrardan
geldi ve bu bélgenin, tekrardan usdt.d tarafinda satig
meydana getirme potansiyeli mevcut. Kirmizi yatay gizgi
ile belirtilen %4,49 seviyesini kaybini gézlemlersek kripto
market tarafinda yukari dogru gerceklesecek hareketler
gérebiliriz.
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Grafik, 31.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 gunldk fiyat hareketini temsil eder.
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