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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini dederlendirmeleri ve
yatinm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalart énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda igslem géren yatirrm araglarinin fiyatlan piyasa kosullarina ve
cesitli faktdérlere bagl olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegmis performans, gelecekteki
sonuglarin garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirnmcinin
sorumlulugundadir.

igili dUzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirim
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatinm yapmadan énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

ilginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimiziq,

Ofis Agency

www.ofisagency.com
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Gectigimiz hafta agiklanan TUFE beklentileri karsilarken, UFE'deki artig maliyet baskilarini ve tarife etkilerini gindeme
tasidi. PCE'nin yukari revize edilmesi Fed'in eylul faiz indirim planlarini zorlayabilir. Jackson Hole’da Powell'in mesaijlari
kritik olacak. igglcu piyasasi zayiflarken kuresel merkez bankalari farkli yénlere ayrigiyor. Ote yandan Trump—Putin
goérusmesi beklendigi kadar olumlu sonuglanmadi, jeopolitik riskler 20 gunluk volatil bir déngtye isaret ediyor.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarinda deginmeye ¢aligtik. DXY, EUR/USD ve GBP/USD gibi forex analizlerinin yani
sira ABD 10 Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdaq ve iki ayri ABD hisse senedi analizine de yer verdik. Genel fikir
Uretmek ve cesitliligi artirmak adina bu hafta emtialardan seker, bakir ve kakao hakkindaki fikirlerimizi sizlerle
paylastik. Ayrica yatinm fonlarinin gectigimiz hafta sergiledigi performanslarini da dederlendirdik.

Web3 & Blockchain

Uniswap Vakfi, DAO’'sunu Wyoming'de yasal statiiye kavusturmay planlarken, kripto yatinmlan Q2'de %59 dususle
1,98 milyar dolara geriledi. Circle, USDC tabanli Arc blokzincirini duyurdu. Bullish borsasi 1,1 milyar dolarlik IPO’suyla
NYSE'de listelendi. CRV emisyonlari azalirken Starknet'te BTC staking oylamasi bagladi. LayerZero, Stargate icin 110
milyon dolarlik teklif sundu. OKX 26 milyar dolarlk token yakti. Wormhole zk entegrasyonu yapti, kurumsallar BTC ve
ETH alimlarini artirdl. BtcTurk ise 50 milyon dolarlik hack yasadi. Tum bunlara ek olarak Bitcoin, Ethereum, Total,
Ripple ve Doge hakkinda fiyat beklentilerimizi sizlerle paylastik.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Pazartesi GUglu Veri Yok DUsuk volatilite beklentisi

Sali GUglU Veri Yok DUsUk volatilite beklentisi

o Zayif buyume verileri sonrasi
PBoC’den gelebilecek olasi
gevseme adimlari, Asya
piyasalarinda moral destegi
saglayabilir; yuan Gzerindeki baski
surebilir.
e  Euro Bélgesi enflasyonu ECB'nin
faiz patikasi igin kritik. Beklentilerin
alti EUR'da deger kaybina yol
acabilir; 6zellikle gekirdek
enflasyon izlenecek.

J Cin MB faiz karari

cargamba . Euro Bolgesi TUFE

e Kuresel para politikasinin yénu igin
haftanin en 6nemli olayi. Fed’'den
gelecek mesaijlar risk istahini
dogrudan sekillendirecek.
o Euro Bélgesi buyime ivmesi
konusunda en guncel sinyal.
Hizmet PMI'daki zayiflik EUR/USD'yi
baskilayabilir, tahvil spreadlerini
acabilir.
e ABD’de buyumenin dayaniklihg:
test edilecek. Guclu veri, Fed'in
“uzun sure yuksek faiz” durusunu
teyit edebilir.

e Jackson Hole Ekonomik Politika
Sempozyumu (baglangig)

. Almanya & Euro Bélgesi PMI

. ABD PMI (imalat & hizmet)

Persembe

Fed Bagkani Powell'in konugsmasi
muhtemelen ana gindem olacak.
Cuma Jackson Hole sempozyumu devami Sahin ton, kuresel risk istahini baskilar;
guvercin ton riskli varliklara destek

olur.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

GECTiIGIMIZ HAFTA BAKIS

Oncelik PPI

Sevgili okuyucularimiz hepinize iyi haftalar dileriz. Enflasyon verileriyle bogustugumuz bir haftadan sonra farkli
gorusleri destekleyen nitelikte pek cok veri elde ettik. Bu hafta bu verileri degerlendirip, aciklanan bu verilerin ileri

dénemde hangi verileri nasil etkileyecegine deginecegiz.

Gectigimiz hafta agiklanan enflasyon rakamlariyla
birlikte farkl problemler tekrar giin yuzine c¢ikti. Tiketici
fiyatlar her ne kadar beklentiyi kargilasa da, UFE
rakamlari "tarife” endigelerini yeniden kérukledi. Bu sureci
daha iyi aciklayabilmek adina UFE verisinin derinliklerine
inerek ileride bizleri nelerin  karsilayabilecegini
degerlendirmek istiyoruz. Ancak éncelikle TUFE verisine
kisaca deginmekte fayda var.

Rakam yukarida da belirttigimiz UGzere, beklentileri
karsiladi ve herhangi bir anomaliye neden olmadi. Bu
veriye iligkin tek endise verici gérinim “"SuperCore”
gostergesi olmakla birlikte (hizmet sektérandeki
enflasyonun 8lgimu igin kullanilan bir metrik) igerigine
bakildiginda artiglarin  tek seferlik bir kalemden
kaynaklandigi gbéze carpmakta. Bu nedenle sayisal
olarak endigse verici dursa da surdarulebilirlik
beklenmedigi icin olumsuz bir fiyatlamaya yol agmadi.

UFE Hizmetler A/A

B Ticaret ] Tasimacilik ve Depolama [ Diger Hizmetler D Hizmetler

Kaynak: SoFi, BLS, Bloomberg

1.2%

Tem-25

[ Ticaret: +0.6%

[ "] Tagimacilik ve Depolama: -0.1% > 0.8%
|_]Diger Hizmetler: +1.1%

W Hizmetler: +1.1%
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Markoekonomi & Jeopolitik

UFE VE TUFE

Girdi Maliyetleri Tiketiciye Yansiyacak mi?

Konumuza dénecek olursak, UFE rakamlari TUFE'deki
olumlu havanin tam aksine bir atmosfer olusturdu.
Aciklanan degerlerde genel bir yukselis gézlenirken, hem
hizmetler hem de mallar tarafinda enflasyonun arttidi
ortaya ¢ikti. Uretimin bagindan final Grine kadar batin
asamalarda girdi fiyatlari ytkseldi. Stage 3'te mallar
bakimindan, Stage 4te ise hizmetler bakimindan
enflasyon oranlari endige verici duzeyde ilerledi.

Bu durum su anlama gelmekte: Final Granlerin
maliyetinde ciddi bir artis yagsanmakta ve séz konusu
artisin final drinlerde gergeklesiyor olmasi, olasi bir
tuketici enflasyonunun da géstergesi niteliginde. Baska
bir deyisle, Ureticiler bu maliyet artiglarini "yutmadigr”
veya ‘“tuketiciye yansitmadigi® durumda tuketici
enflasyonu ihmhhgini koruyacaktir. Ancak aksi bir
durumda, enflasyonda ciddi sigramalar gérebiliriz.

Peki uUreticiler nasil bir tavir sergiliyor? Maliyet artiglarini
absorbe mi ediyorlar yoksa fiyatlara mi yansitiyorlar?

Bu noktada net konusmak pek kolay degil nitekim farkl
veriler farkh sonuglar géstermekte. Oncelikle maliyet
artiglar tiketicilere yansitiliyor olsaydi bunu ayni hafta
agiklanan TUFE verisinde de mutlaka gérurdik. Ancak
boéylesine bir artig veride gdzlere carpmadi. Maliyetlerin
tuketicilere yansitilmadiginin bir diger géstergesi ise, bu
hafta agiklanan ithalat fiyatlarn endeksi. Aylik bazda
ithalat fiyatlar 0,4 artarken, béylesine bir maliyet artigi
yine tuketici enflasyonu rakamlarinda yer almadi. Ancak
bu durumda, perakende ve Uretici marjlarinin digsmesi
beklenir. PPl rakamlari ise bu durumun tam tersini
gostermekte. Ozel sermaye ekipmanlarinda kar marijlari
yilda %14,5 artti. Kigisel tuketim Urlnlerinde kar marjlari
%4,9 yukseldi. Bu rakamlar, her iki kategoride de
2009'dan bu yana pandemi digi donemdeki en ylksek
artiglari temsil ediyor.

ABD lIthalat Fiyatlan A/A

Tem 2025: 0.4%

Tem 25
ithalat Fiyatian: +0.4% [

AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

ENFLASYON ETKILENECEK

Meksika Gumriik Vergisi Enflasyonu Artirabilir

Yukselen kar marjlan Ureticilerin maliyetleri tiketicilere yansittigini gésteriyor. S6z konusu bu husus ise enflasyon
acisinda olumsuz bir durum. Bu noktada veriler arasinda bir ikilemm bulunmakta ve ureticilerin fiyat artiglarini veya
enflasyonu tuketicilere yansitip yansitmadigi konusunu tam olarak géstermemekte.

Veriyle ilgili bir dijer konu ise aylarca tartigiimaya devam
eden "tarife etkileri" meselesi. Bu veri setinde tarifelerin
etkisi artik su gétirmez bir gergeklik kazandi. Bu durum
hem bahsettigimiz ithalat fiyatlar endeksindeki
yukselislerden hem de her kalemde meydana gelen
"‘mallar® kismindaki artiglardan goérilmekte. Bir 6rnek
vermek gerekirse, ABD tarimsal ithalatinin yaklasik %22,8i
yuksek tarifeye tabi Meksika'dan gelmekte.

Toptan taze sebze fiyatlarindaki degisim

Aylk: Temmuz 2020 - Temmuz 2025

Bu ithalatin bUyuk bdlumini meyve, sebze, igecek ve
damitilmig Urdnler olusturmakta. Bu drunlerde fiyat
artiglari son derece keskin durumda. Tarife etkilerinin
gdézlemlenmeye baglamasiyla birlikte piyasada da
olumsuz bir fiyatlama yaganacaktir. ilaveten bu tar Griin
gruplarindaki fiyat yukseligleri gelecek aylarda TUFE
verisini de etkileyecektir.

+38.9%
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Markoekonomi & Jeopolitik

PCE VE TAHVILLER

Tahvil Fiyatlamalarinda Son Durum

Son olarak, hem UFE verisinin PCE fiyatlarina etkisi hem de piyasadaki fiyatlama Gstiine konugmak gerekirse: UFE'nin
PCE'ye olan katkilari hesap edildiginde PCE'nin aylik bazda 0,6'ya ¢ikmasi bekleniyor. Fed i¢in de bu veriler oldukga
énemli ¢inki hem eylul faiz indirimleri 6ncesi PCE'yi yukan tasiyacak olmasi, hem de ileri aylarda ureticilerin bu
maliyetleri tiketiciye yansittigi durumda enflasyonun ivmelenecedi ihtimali nedeniyle planlanan indirimlerin seyrini

degistirebilir.

PPI total final demand

Airline passenger services

Portfolio management
Physician care

Home health, hospice care
Hospital outpatient care
Hospital inpatient care

Nursing home care

Piyasanin ve tahvillerin fiyatlamasina deginecek olursak,
yukarida bahsettigimiz olumsuz gdéstergelerin higbiri
yatirrmcilar tarafindan ciddiye alinmadi. Eylal ayindaki
faiz indirimi beklentisi korunurken, iki yillik faizler ufak
yukselis yasadi. Bu durum, piyasanin enflasyon
konusunda endigeli olmadiginin, daha dogrusu ilerideki
faiz indirimleri bakimindan agiklanan bu enflasyon
rakamlarinin bir kaygi yaratmadiginin géstergesi. Veri
sonrasi NQ ve S&P 500 ufak satiglar yasamis olsa da bu
dasugler buyuk oélgude telafi edildi. Diger yazilarimizda
da pek ¢ok kez Ustinde durdugumuz Uzere, piyasanin
asil odagl is piyasasina kaymis durumda. Enflasyon
kaygilari yatirmcilar tarafindan ikinci plana atiimis.
Nitekim aylardir olumiu gelen enflasyon rakamilar
sonrasi burada ufak bir esneme payi birikmis durumda.
ileriye yonelik konusacak olursak, bu rakamlarin
gelecekte enflasyonu bir nebze yukari tasiyacagini
dusunuyoruz.

May

MoM%

March July

2025
YoY%

PPI Verisi Sonrasi Piyasa Performansi

Bir sonraki verilerde bu etkiyi gbézlemlememiz kaginilmaz, bu etkilerin piyasalar icin olumsuz sonuglari olacagini
dasinmekle birlikte, is piyasasinin o ginki durumu da dikkat edilmesi gereken unsurlar arasinda. Eger istihdam

zayiflik géstermeye devam edecekse, enflasyondaki bu artiglar pek éne ¢ikmayabilir.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

JACKSON HOLE: 2025

Dusenler

Bu hafta Jackson Hole Ekonomik Sempozyumu'nda Fed Baskani Powellin konugmasi, kiresel piyasalar igin kritik bir
dénum noktasi olacak. Enflasyonun hedefin Uzerinde seyrederken isglcu piyasasinda soguma sinyalleri géralmesi,

Fed'i zorlu bir iletisim mucadelesiyle karsi karsiya birakiyor.

Piyasalar faiz indirimi igin asiri iyimser pozisyon almis durumda ve bu durum Powell'in cuma giinki konusmasinda
sUrpriz bir agiklama gelirse ciddi iki yénlu risk yaratiyor. Bizim analizimize gére FED, veri odakl yaklagimini sirdarirken
eylilde gevseme kapisini aralayacak ancak mevcut piyasa pozisyonlari dikkate alindiginda sert sUrprizlere karsi

dikkatli olmak gerekiyor.

Kiresel Merkez Bankalari Bir Ayrisma iginde

2025 Jackson Hole toplantisi, merkez bankalarinin 48
yillik tarihinde en farkli politika duruslarinin sergilendigi
bir dénemde gergeklesiyor. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
Haziran 2024'ten bu yana bes kez faiz indirimi yaparak
mevduat oranini %2,75'e dusurirken, Japonya Merkez
Bankasi (BOJ) benzersiz sikilagtirma déngisine devam
ederek faizleri %0,5'e yukseltti.

Bu politika ayrnigmasi, sempozyuma katilan merkez

bankasi bagkanlari i¢in karmasik bir dinamik yaratiyor:

e ECB Baskani Christine Lagarde "yeni dénem icin guglu
strateji* adaptasyonunun gerekliligini vurguluyor

e BOJ Bagkani Kazuo Ueda tarife etkilerindeki uyarilarini
sUrddrdrken temkinli normallesme politikasini koruyor

 ingiltere Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey
"kademeli ve dikkatli® para politikasi cekiligini
savunuyor

e Kanada Merkez Bankasi Baskan Tiff Macklem ticaret
belirsizligini Kanada mali istikrari i¢in en bulytk tehdit
olarak tanimliyor

Ekonomik Tabloda Fed i¢in Karmasik Denge Sorunu
Mevcut ekonomik kosullar kolay siniflandirmaya
direniyor. Temmuz istihdam raporu buyik sok etkisi
yaratti: sadece 73.000 yeni is yaratilirken, igsizlik orani
%4,2'ye yukseldi. Daha da endige verici olan, mayis ve
haziran verilerin toplamda 258.000 kisilik asagr yénlu
revizyon goérmesi, igsgucu piyasasindaki zayifigin
dustnulenden daha uzun suredir devam ettigini
gosteriyor. Enflasyon metrikleri Fed'in guvercin kanadi
icin sorunlu olmaya devam ediyor:

e Cekirdek PCE %2,8 seviyesinde

» Cekirdek TUFE Temmuz'da %3,1'e hizlandi

e Konut maliyetleri yillik %3,8 artig gosteriyor

¢ Saglik hizmetleri enflasyonu %3,5'e hizlandi

GDP buyumesi karigik sinyaller veriyor. ikinci geyrekte
%3,0'lik yillk blyime beklentileri asti, ancak bu baylk
6lcude tarife beklentisinden kaynaklanan ticaret akisi
bozulmalarindan geldi. Bu etkiler hari¢ tutuldugunda,
temel buyime %2,5'ten yaklasik %1,0'a yavasladi. ilaveten
yazimizin  basinda degindigimiz PPl rakamlarinin
gelecege yoénelik olumsuz etkileri de bu karmasayi daha
da karigik hale getirdi.

Merkez Bankasi Politika Faiz Oranlar Karsilastirmasi

Ocak 2023 - Agustos 2025 Dénem

—

- Fed (ABD) -e- ECB (Avro

ST

) = BOJ (Japonya) = BOE (Ingiltere) - BOC (Kanada) - RBA (Avustralya)
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Markoekonomi & Jeopolitik

PIYASA POZISYONLARI

iletigsim Siirprizlerine Kargi Savunmasiz

Varlk siniflarindaki konsensus pozisyonlari, piyasalarin Jackson Hole'den sahin ¢ikislara hazir olmadigini gdsteriyor.
FED fon vadeli iglemleri eylul faiz indirimi igin %83-93 olasilik fiyatliyor. 2026 sonu i¢in 200+ baz puanlik gevseme
beklentisi var. Bu agresif fiyatlama FED'in nokta grafik projeksiyonlariyla ve enflasyondaki yeni dénemle bir celigki
icinde. Volatilite pozisyonlar tehlikeli kayitsizlik gosteriyor. Net-kisa VIX pozisyonlari Kasim 2021'den bu yana en ayi
egilimli seviyede. Opsiyon piyasalari Powell'in konugsmasi etrafinda S&P 500 icin yaklasik %0,9 hareket bekliyor ancak
tarih daha blyuk hareketlerin mimkin oldugunu gésteriyor.

Sonug ve ileriye Yénelik Gériiniim

Jackson Hole 2025 sempozyumu, Fed iletisim stratejisinin yil sonu piyasa yéninl belirleyecegi kritik bir dénim
noktasini temsil ediyor. "Gegis Halindeki isgicu Piyasalar” temasi mevcut ekonomik kosullarla mikemmel uyum
icinde ve Powell'in istihdam mandasi esnekligini vurgularken enflasyon uyanikligini koruyacagini gésteriyor. Bu tutum
piyasanin hosuna gitmeyebilir nitekim, enflasyonu ikinci plana atmigken ve faiz indirimlerine garanti gézuyle
bakilirken Powell''n séylemeleri borsada satiga sebebiyet verebilir.

17 Eylul 2025 Fed Toplantisi Hedef Faiz Orani Olasiliklan

Mevcut hedef oran: 425-450 bps (%4.25-4.50)

100

75-
S

= 504
(7]
o
o

254

0=

400-425 bps 425-450 bps

Hedef Faiz Orani (baz puan)

%92.1 %17.9

Faiz indirimi Faiz Sabit
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Markoekonomi & Jeopolitik

TRUMP VE PUTIN GORUSMESI

Neler Oldu?

Uzun zamandir bekledigimiz Trump - Putin gérigsmesi cuma aksami saat 22.30 civarinda basgladi. HHali hazirda
beklentimize ¢cok paralel bir toplanti gergeklestigi séylenebilir.

Oncelikle cuma gunu yasananlari takip edemeyenler igin ézetleyelim. Ardindan da altini gizmemiz gereken ve daha
sonrasinda ise ¢ikariimasi gereken noktalar konusuna bakalim. Baglik olarak ayirahm ki dileyenler istedikleri kisma
dogrudan bakabilsin. 3 kisim mevcut: Oncesi, Basin agiklamasi ve kisisel gérislerimiz/gikarimlarimiz.

Cuma aksami yasanan sureg: Basin agiklamasi éncesi

Aslinda bu kisimda aktardigimiz én bilgiler ile tutarh bir
konseptte gérismeler gerceklesti. Gériusme beklenildigi
gibi Putin ve Trump'in Te 1 seklinde degil, 3'e 3 konseptte
gerceklesti. Gérismeye Donald Trump, Digigleri Bakani
Marco Rubio ve Orta Dogu Ozel Temsilcisi Steve Witkoff
birlikte katildi. Gérugme yaklasik 3 saat surdi. Oncesinde
veya sonrasinda herhangi bir basin sorusu alinmadi.
Putin’e seslenme yoluyla “Sivil katletmeyi birakacak
misiniz?” sorulari ise tepkisiz kaldi. Bir diger dikkat ¢ceken
nokta ise karsilama alaniydl. Karsilama alani  tabiri
caizse Trump'in kisisel sov sahasi gibiydi.

Rusya devlet baskani Putin, Amerikan f-22'lerinin
arasinda kirmizi haliya ilerledi. Bu, akillara Trump'in * F-
22'lerimize Cin bayragi takip Rusya’yi bombalariz”
cUimlesi geldi. Ardindan ise selamlagsma sirasinda bir
Ustinlik mucadelesi goérduk. Tam bu sirada Trump,
Putin’in Gstinden F35 ve B-2 Hayalet ucaklari gegti.

Bu sovu Trump'in toplantidan ginler éncesi ve ardindan
saatler 6ncesi defalarca séyledigi “Bu onlar i¢in son sans”
mesajlyla birlestirildiginde verilen mesaj ve gelinen nokta
oldukc¢a netlesmisti. Ardindan ise Trump ve Putin, Bagkan
Trump'in zirhli aracina bindiler ve birlikte etkinlik alanina
dogru yola giktilar.

S

i n.ln
L

ALASKA 2025
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BASIN TOPLANTISI

Gug Gosterisi ve Barisg

Oncelikle 3 saatlik gérugmenin ardindan yapiimasi
beklenen yemek ve heyet gérismesi iptal edildi.
Sonrasinda iki isim sahneye geldi ve beklenenden ¢ok
daha kisa, hatta Trump'in en kisa basin toplantilarindan

birisi gerceklesti. Bundan hemen énce ise Trump,
Zelensky ile bir telefon gérismesi gergeklestirdi.
Aciklamalari kesmeden birakiyoruz zaten

yorumlayacagiz.

Putin:

“Olduk¢a olumlu bir havada gérismelerimiz gergeklesti.
Faydali bir gérigsmeydi. Alaska'da gérismemiz anlamli,
¢lnkld okyanusun birbirinden ayirdigi Ulkeler olsak da
aslinda komsu ulkeleriz. Ugaktan indigimde Trump'a
“Seni saglkli ve hayatta olarak gér ¢ok guzel, sevgili
komsum” dedim. Alaska, ABD ile Rusya’nin ortak
bilesenleri ve birgok olumlu gelismenin parcasi olan bir
yer.”

“ABD ile Ortak dismanlarimizi silah arkadasgligr ve
muttefiklik ruhuyla yendik, bunu unutmayacagiz. Eminim
bu miras, en zor kosullarda dahi ortak zeminler
bulmamizi saglayacak.”

“Dért yildir ABD ile Rusya arasinda zirve olmuyordu. Bu
dénem ikili iligkiler i¢in zordu ve iligkilerimiz Soguk
Savastan bu yana en dusuk duzeydeydi. Bu, bizler ve
dunya igin iyi degil. Er ya da ge¢ bu durum duzenli olarak
catismaya evrilmeden diyaloga gegecektik. Bu kosullar
altinda Devlet Bagkanlarinin harcadigi zamanlar oldu.”

“Baskan Trump ile iyi ve dogrudan temaslarimiz oldu.
Trump ile birgok kez konustuk. Danigmanlarimiz ve
Bugunde

Digigleri Bakanlarimiz surekli temastayd.
konunun ana noktasi Ukrayna'ydi.”

“Ukrayna ulusunu her zaman kardes ulus olarak gérduk,
ayni kéklere sahibiz. Bu sebeple ¢6zUmu istiyoruz. Ancak
¢6zUm igin sorunun sebeplerini gérmek lazim. Sebepleri
¢6zmeden sorunu ¢bézemeyiz. Bu mesele bizim igin
guvenlik meselesi. Tabi ki Ukrayna'nin da guvenliginin
saglanmasi gerekiyor. Bugun yaptigimiz anlagma bunu
saglayacaktir ve umarim Ukrayna bunu baltalamaya
caligmaz.”

“Abd ile isbirligine geri dénmeliyiz. Yeni bir sayfa
acmaliyiz. Trump samimi bir gekilde bunu istiyor ve bizim
kisisel cikarlarimiz oldugunun da farkinda. Trump basta
olsaydi bu savas olmazdi. Bu sekilde ilerlersek Ukrayna
sorununu ¢oézebiliriz".

Donald Trump:

“Cok sayida gérisme yaptik bir cok konuda mutabik
kaldik ancak énemli birka¢ konuda anlagamadik.
Nato'yu, sectigim kisileri ve Zelensky'i arayacagim. Onlari
bilgilendirip toplantiy1 degerlendirecegim.

Anlagsma olmadi. Net bir anlagma olmadan anlagma
demek istemiyorum. Bu sorunu ¢ézmek istiyoruz. Bugin
bunun igin bir ilerleme kaydettik. Bir ka¢ konu kaldi.
Bazilar ¢ok énemli degil. Ancak bir tanesi var ki o ¢ok
6énemli. Cok yakinda tekrar gérismek dilegiyle.”

Trump'in cUimlesinin ardindan Putin;  "Bir dahakine
Moskovaya bekliyorum” dedi. Trump ise gilimsedi ve
"liging, neden olmasin?" seklinde cevap verdi.

OFIS AGENCY
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YORUM

Hofis Degerlendirmesi

Evet tum netligiyle sureci siz de okudunuz. Simdi ise bu
sureci degerlendirelim. Bu kisim tamamen &éznel. Bu
zamana kadar takip ettigimiz, alanimiz olan konuda
sadece gdézlemlerimiz ve gikarimlarimiz.

Simdi genel okumalar muhtemelen gérismeden olumliu
soéylemleri cimbizlama taraftar olarak gézukuyor. Bunlar;

- iki tarafinda olumlu toplanti gérisu

- Putin’in anlastik demesi

- Trump'in buyuk o6lgide anlastigimiz noktalar var
séylemi

- Moskova'da 2. gérasme cikisi

- iki tarafin birbirini 5vdugu ve olumladigi konugmalar.

Bunlara bakarak “Evet, guzel bir toplanti gegirildi.
Duzeliyor” demek mantikli ve kolay olani. Biz bu kisimda
biraz ayrigiyoruz ve Bati-Trump agisindan istenilenin
alinamadigi bir toplanti olduguna yoénelik
dusincelerimizi aktarmak istiyoruz. Nedenlerine de
deginecegiz ancak bugin Trump, iglerin daha da kétuye
gidecegini 6ngéren bir ifade bigimiyle kargimizdaydi.

Burada sinyal olarak gérdigimuz ilk nokta "Heyetlerin
yemegi ve goérismesinin iptali, Ardindan Trump-Putin
yemeginin'de iptali oldu. Heyetlerin orada bulunmasinin
aclk sebebi belli. Bu anlasilan hususlarda detaylarin
netlesmesi ve bu detaylar tzerine bir karar mutabakati
imzalamak igindi. Zaten plan normalde su sekildeydi;

- Liderler gérigsmesi

- Ara ve Heyetlerin olacagd bir yemek
- Heyetlerin gérigmesi

- Basin toplantisi

Burada erken bir iptal, iddia ettikleri gibi "Bir gok konuda
uzlaglya vardik" sdyleminin tersini gosteriyor. Ustelik
Trump'in istedigini aldigi bir senaryoda ekran karsisinda
“Tarihi bir baris arifesinde ve yillar sonra ilk defa Putin'i
ABD topraklarina getirmisken” baskanlik déneminin en
kisa ve en yorgun basin séylesisi vermesi de mantikl
gelmiyor.

Putinin anlastik cimlesini Trump'in hemen duzeltmesi,
anlasmadik demesi de sahne oyunlarinda Putin'in
atmaya caligtigi golu goésteriyor. Bunun bir digerini de
konugsmanin son kisminda Putinin  "Moskova'ya da
bekliyorum" cimlesinde Trump'in ilk basta sasirmasi ve
sonra muallak bir cevapla konugsmayi kapatmasini da
ekleyebiliriz.

Trump'a yakin kaynaklar, Ggla goérigsmede Putinin
dogrudan konuya girerek taleplerini aktardigini ve net bir
durus sergiledigini ifade etmesi, Gstine Putinin sahne de
Trump'a karsi koydugu psikolojik Ustunluk cabasi da
bunlari dogrular nitelikte. Hatta belki de Trump, Putin’in
bu zor sartlarini Avrupa'ya kabul ettiremeyecegini bile
biliyor olabilir.

Muhtemelen higbir konuda veya ¢ok az konuda uzlasl
saglandi ve bunlarin buyuk kisminin Rus-ABD ticari
iliskilerine yoénelik oldugunu dustnuyoruz. Putin’in
séylemleri anlagilir. Putin, oyun bozan taraf olmak
istemiyor. Taleplerini net bir sekilde aktardi ve Trump'in
bunlar Avrupal ortaklariyla gérusecegi sézinu aldi.
Basin 6nunde anlastik agiklamasi ise Trump'l bir tarafa
sikigtirma ¢abasi olarak gériyoruz.

Ayrica Putinin "Barig icin sorunun sebeplerini ¢ézmek
gerekiyor. Bu anlagma ile bunu sagladik. Hem Ukrayna
hem bizim igin givenlik endisesi giderildi® baglaminda
kurdugu cumle de oldukca agiktl. Olmayan anlagsmayi
dayatma, anlagma igin sartlarimizi kabul et demenin
farkli bir yoluydu. Ozellikle iki tarafinda guvenlik
endigeleri giderilmeli séylemi Ukrayna'nin Nato yolunu
kapatin, bana toprak verin ve ortada tampon bir bélge,
nehir kalsin demekti.

Peki anlagamadiklari 2-3 buylk nokta neydi? Bizce
bunlar arasinda 2 tanesi 6nem sirasiyla su sekilde;

1) Ukrayna konusu. Bu konuda noktada
anlasgildigini dGginmuyoruz.

2) Hindistan'a kesilen cezanin Rus petrol ithalatina

vurdugu darbe

hicbir

Bu konularda anlasildigini disinmuyoruz. Muhtemelen
iki tarafta olduk¢a umutsuz. Ancak Putin tarafi isin
toplanti ve basin boyutunda hanesine arti yazmig
gdzukayor.

Hic gecikmeden bu hafta igerisinde Trump'in batil
muttefiklerle degerlendirmeler yapmasini bekliyoruz.
Muhtemelen Putin, Hindistan konusu karsihiginda
Zelensky ile bir masa talebini kabul etti. Bu bile ¢cok iyi
¢Unkd bunun dahi olacadini sanmiyoruz. Zaten ikinci
gérusmeye Moskova cagrisi agik agik Zelensky ihtimalini
egale ediyor. Bu da “U¢li gérismede anlasildr®
konusunda kafamizda olumsuz bir stire¢ gésteriyor.

OFIS AGENCY
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ORTA DOGU HATTI

iransiz Sekillenme

< T
-

Bunun da en kritik belirtisi Trump'in Cin'e yénelik vergileri
arttirdil senaryo olacaktir. Muhtemelen yakin vade de
Cin vergilerinin arttid: bir karar gérecegiz. Buna es olarak
odaklanacadimiz ana nokta bu hafta devam edecek
olan temaslar.

Her seye ragmen Putinin Alaska ziyareti olduk¢a
degerliydi. Bu bir tabunun yikildigi noktaydi. Bundan
sonra gérigsmeler ¢ok daha yapilabilir durumda. Zaten
size rasyonel kismi da éznel kismi da anlattik.

Son olarak piyasalar igin bakiyorsaniz saha ile ilgili
sirinceme devam ediyor. 20 gunlik bir déngu var.
Agustos 25 - Eylul 15 arasi déngu. Oldukga volatil ve risk
belirleyici bir déngu olacak. Suan icin buyldk yikim
senaryolari sagma. O dénguyu gérmek lazim.

Ayrica bugun eksilen bir jeopolitik gerilim de olmadi.

Bunun yani sira muhtemelen Cin'le artan tarife gindeme
gelecek. Ustelik yorumladigimiz sekilde bir sonug ¢ikarsa
son sert Ukrayna sahasini da gérebiliriz.

Yani 6zetle piyasalarda yukld risk alanlar icin belirli
alarmlar yakilsa da ¢ok buyuk bir negatif durum suan
icin yok. Ancak riskler birazcik karin agritiyor.
Bahsettigimiz 20 gunlik déngu sureci netlestirecektir.

OFIS AGENCY
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DOLAR ENDEKSI

Risk Analizi

T-Tli Dwﬂmu ﬁ*ﬁ]

Gumruk tarifelerindeki anlagmanin ardindan yukselise
gecen dolar endeksinde, agustos ayinin bagindan
itibaren hakim olan saticih sire¢ devam ediyor. 11
Agustos haftasinda da  belirttigimiz  analizimiz
gecerliligini koruyor. Uzun vadede Ustteki kirmizi gizgi ile
belirtilen 100,256 seviyesi yukari yénlu asiimadigi sturece
duasus tarafinin riski daha az olmaya devam edebilir.
Hafta ézelinde ise ayni durum, alttaki kirmizi gizgi ile
belirtilen 99,974 seviyesi igin gecerli. Geg¢tigimiz hafta
regresyon analizimize gére 6nemli bir seviyeye geri
cekilen dolar endeksi i¢in bu hafta ¢gekimser yaklasiyoruz.
Trendin glcUni analiz etme konusunda riskler yuksek.
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Grafik, 16.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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EUR/USD

Risk ve Kazang

EUR/USD cifti, gecen hafta da oldugu gibi DXY grafigine
gére daha agik bir gérinti sergiliyor. Dolar endeksine
kiyasla daha az riskli bir analiz yapilabilecedini tahmin
ediyoruz. Bu baglamda takip ettigimiz ilk seviye 1,1589
olacak. Kirmizi ¢izgi ile belirttigimiz bu seviyenin asagi
yonlu kaybi olmadigi stirece, mavi gizgi ile isaret ettigimiz
11830 seviyesine dogru kurgulanacak yukari yénlu
islemlerin, satig yénlu iglemlere kiyasla daha az risk
tasiyabilecegini tahmin ediyoruz. Alicii  bir hafta
gecirildigi icin iglemlere dahil olmak igin en azindan
kinmizi gizgiye yakin boélgelere dogru geri ¢ekilmeleri
beklemek, risk ve kazang agisindan degerli olabilir.
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Grafik, 16.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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GBP/USD

Yukselisin Karsisindaki Bariyer

4.ﬂlml|ﬂ—fﬁlh

Grafik, 16.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

GBP/USD ciftinde yogun yikseligin baskin oldugu bir
haftay! geride biraktik. Fiyatin geldigi konum itibariyle
yukselis yoénlu igslem almak daha fazla risk tagsimaya
baslayabilir. Ancak henlz fiyatta guglu bir zayiflama
olmadigi i¢in dogrudan satici tarafina gegmek de buylk
risk tasiyabili. Bu baglamda; siyah cizgi ile
isaretledigimiz 1,3594 seviyesinin Uzerinde 4 saatlik kalic
fiyat hareketleri olmasi durumunda tekrar vyukselig
tarafinin riskleri azalabilir. Bu olmamasi durumunda ise
saticili sire¢ devam etmeye daha yatkin olabilir. Hafta
genelinde fiyatin asagi yénli dengelenme asamasina
gecme riskini g6z o6nunde bulundurmakta fayda
olacaktir.
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US10Y

Orta Vadeli Trendin Devami

ABD 10 yilik tahvil oranlarinda bu hafta, orta vadeli
beklentilerimizi devam ettiriyoruz. Fiyatin, siyah ¢izgi ile
belirttigimiz %4,204 seviyesinin altinda kalici olmadigi
sUrece yukselis yonli hareketine devam etmesini daha
az riskli buluyoruz. Haftanin ilk duragdi, mavi ¢izgi ile
belirtilen %4,372 seviyesi olabilir. Uzun vadeli planda
belirttigimiz ~ %4,124  seviyesini %4,204 seviyesine
guncelleyerek orta vadeli pozisyon tasima risklerini
azaltmayi ve trend dénusumlerinde hizli tepki vermeyi
hedefliyoruz.

Grafik, 16.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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IOI Nasdaqg

Grafik, 16.08.2025 tarihine aittir.
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NASDAQ

Tim Risklerin Karsihigi

Nasdaq i¢in énemli bir haftaya giris yapiyoruz. Hafta
genelinde o6nemle takip edilmesi gereken seviyeyi
emab50 seviyesi olarak gériyoruz. Ema50 seviyesinin
altinda kalici fiyat hareketleri oimasi durumunda siyah
cizgi ile belirtilen 23348 seviyesine dogru dusus yénlu
geri cekilme yasanabilir. YuUksek volatilite olmasi
durumunda bu siyah ¢izgi ve c¢evresi, fiyatin alici ile
karsilagabilecedi ilk bdlge olarak karsimiza cikiyor.
Emab0 seviyesinin Uzerinde kalindigi sirece ise mavi
cizgi ile belirttigimiz 24116 bdlgesine dogru yukselis
devam edebilir.
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Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Borsa istanbul (Dolar)

Risk Artmaya Bagliyor

£

Borsa istanbul icin énemli bir hafta olacak. Fiyat,
bulundugu konum itibariyle kritik bir seviyede bulunuyor.
Bu baglamda kirmizi gizgi ile belirtilen 266,4 seviyesi

- Uzerinde kalici fiyat hareketleri, yukselis tarafinin riskini
BO RSA tekrar azalmasina sebep olabilir. Tahvil grafikleri
= incelendiginde gectigimiz hafta é6nemli bir fiyat seviyeye
iSTANBUL gelindigi goézlemleniyor. Bu sebepler yukseligsin devam

etmesi adina kirmizi ¢izgi seviyesini 6nemle takip etmeye
devam edecegiz. Risklerin artmaya basgladigi dénemlere
pozisyon kurgularinda daha temkinli olmaya ve risk
analizlerini dogru yapmaya énem gésteriyoruz.
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Grafik, 16.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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CHARTER COMMUNICATIONS INC.

NASDAQ:CHTR

Charter

COMMUNICATIONS

Grafik, 16.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Ay

Charter Communications Inc., ABD'nin en buyuk kablo ve
internet saglayicilarindan  biridir.  Sirket, “Spectrum”
markasi altinda genigbant internet, televizyon ve telefon
hizmetleri sunar. Daha ¢ok hane halkina yénelik hizmet
verse de kurumsal maugterilere de ¢ézumler
saglamaktadir.  Merkezi Stamford, Connecticut'ta
bulunan sirket, ABD genelinde milyonlarca aboneye
ulagmaktadir. Siyah ¢izgi ile belirtilen 268 seviyesi
Uzerinde kalici fiyat hareketleri, yukselis tarafinin riskini
azaltabilir. Yuksek volatiliteli duststen kaginmak adina
254 seviyesi 6zenle takip edilmeli.
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COSTAR GROUP INC.

NASDAQ:CSGP

CosStar Group Inc., gayrimenkul bilgi ve analiz hizmetleri
sunan ABD merkezli bir girkettir. Ticari emlak piyasasina
ybnelik veri tabanlar, analiz araglari ve yazihmliar
gelistirir.  Sirketin  hizmetleri arasinda emlak ilan
platformlari, piyasa arastirmalari ve yatinm analizi

‘. ¢6zumleri bulunur. Merkezi Washington, D.C.'de olup,
"' COStar Groupm kuresel olgekte faaliyet gbéstermektedir. Kirmizi gizgi ile

belirtilen 84,59 seviyesinin altinda fiyatlanmalar
olmadigi slUrece yukselis yoénlu islemlerin riskinde
azalmalar meydana gelebilir.
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Grafik, 16.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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SEKER

Seker Fiyatinda Volatilite Artisi

Gectigimiz haftalarda seker fiyati 2021 yilindan beri en
dusuk degerine ulagti. Ozellikle gegtigimiz aylarda sikisik
bir sekilde dusis yasamasindan dolayl orta vadede
pozitif bir fiyat hareketi goérulebili. Bu baglamda
haftalardir Hofis sayilarinda dizenli olarak yer verdigimiz
seker fiyati gectigimiz hafta yukselis hareketine basladi.
Hafta genelinde %5'e yakin yukselis gosteren seker,
énemli bir fiyat esiginde bulunuyor. Fiyatin, ema50 (mavi
gizgi) seviyesi Uzerinde kalmasi durumunda hafta
genelinde yukselis devam edebilir. Aksi durumda ise
daha yatay bir fiyat hareketi gerceklesebilir.
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Grafik, 16.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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KAKAO

Hasat Donemi

Gectigimiz hafta analizlerimizde belirttigimiz
beklentilerimiz gergeklesti ve kakao fiyatlarinda hafta
genelinde %9'un Uzerinde yukselis meydana geldi. Bu
yukselisin devam edebilmesi igin kirmizi ¢izgi ile
belirttigimiz ve fiyatin olduk¢a yakin oldugu 9209 seviyesi
ciddi 6nem taglyor. Bu seviyenin yukari yénla kazanimi
fiyatin pozitif devam etmesi icin tetikleyici olabilir. Streg
boyunca bélgesel fiyatin dip seviyeleri, zararin kesilecedi
seviyeler olarak kullanilabilir. Bu baglamda guncel
boélgesel dip seviyesi 9013 seviyesi olabilir. Hafta
icerisinde fiyat hareketleri takip edilmeli ve momentum
dogru analiz edilmeli.
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Grafik, 16.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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BAKIR

Volatilite Diiglisii Sonrasi Toparlanma

Grafik, 16.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Gumruk tarifelerinin  gundemi iggal ettigi dénemde
buyuk volatilite olusan bakir fiyatinda kisa vadeli bir
rahatlama sureci gézlemlenebilir. Bu ihtimal masaya
koydugumuzda  yakin zamanda  olusan fiyat
hareketlerinde énemli birkag seviye karsimiza cikiyor.
Tahmin  etti§imiz  yuUkselis tarafini  devamlihgini
koruyabilmesi i¢in hafta igerisinde kirmizi c¢izgi ile
belirttigimiz 4,332 seviyesinin altinda fiyatlanmalarin
olmamasina ézen gdésteriyoruz. Risk ve getiri agisindan
dengelerin saglanacagi seviye olarak ise 4,414 seviyesi
6nemli olabilir.
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Yatirim Fonlari

YATIRIM FONLARINDA BU HAFTA

Hisse Senedi Semsiye Fonu

Yari iletken Teknolojileri Fonu

lla¢ ve Medikal Teknoloji Fonu

Spor Endustrisi Fonu

Hisse Senedi Fonu

Gectigimiz  haftanin  6zetine  geg¢meden  énce,
aciklamalarda da belirttigimiz gibi yatinm fonlarini
degerlendirdigimiz bu bdlumde serbest fonlari ve
kategori belirtmeyen degisken fonlari reklam olmamasi
adina siralamaya dahil etmedigimizi ancak bu hafta bir
hisse senedi serbest fonunun %33 yukselis gosterdigini
aktarmak istiyoruz. Bdylesine siddetli bir yukselisten
haberdar olduktan sonra siralamada yine bir hisse
senedi fonu basi ¢ekiyor, %6,6 yukselis.

%6,6

%3,8

%3,3

%2,9

~%4,2

Siralamanin devaminda ise vyari iletken teknolojileri
6zelinde faaliyet gésteren bir degisken yatirrm fonu
mevcut. Bu fon %3,8 ile haftanin listesinde ikinci siraya
yer aliyor. Gerek yapay zeka gerekse vyari iletken
teknolojileri agisindan ABD tarafinda énemli bir hafta
yasandi ve bu haftanin etkileri yatirrm fonlarinda da
goézlemleniyor. Devaminda ise ila¢ ve medikal
teknolojiler iceren bir degisken fon %3,3 yukselis ile listeye
Ucuncu siradan dahil oluyor. Bu fonu %2,9 yukselis ile
spor endustrisi fonu takip ediyor. Haftanin en c¢ok
kaybettiren fonu %4,2 zarar ile bir hisse senedi fonu
oluyor.

*Bu siralamaya yalnizca TEFAS'ta bulunan yatirnm fonlari dahil edilmistir.

*Serbest fonlar dahil edilmemistir.

*Degisken fonlardan yalnizca sektér belirtenler dikkate alinmaktadir.
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KRIPTO’'DA BU HAFTA

2025'in ikinci ¢eyreginde kripto ve blokzincir odakli girisim sermayesi yatinmlari énemli bir dusts
gosterdi; toplam 1,976 milyar dolar yatirim yapildi ve bu Ql'e gére %59 azalma anlamina geliyor.
Anlagsma sayisi da %15 duserek 378'e geriledi. Bu, piyasa sogumasini veya yatirimci odaklarinin
degistigini yansitiyor. Yatinmlar, madencilik firmalarina yogunlasirken, genel olarak daha az ancak
potansiyel olarak daha buyutk anlagsmalar yapildi.

CertiK'in verilerine gére, BtcTurk’e ait U¢ farkl ctizdandan toplamda 50 milyon
dolari asan kripto para supheli sekilde cekildi. Cok zincirli saldiri, Ethereum,
Avalanche ve diger agdlardaki sicak cuzdanlar etkiledi; borsa para yatirma/
cekme islemlerini askiya aldi ancak mdusteri fonlarinin soguk cizdanlarda
guvende oldugunu belirtti.

Hazine sirketleri, Bitcoin toplam arzinin ~%3,4'GnG (yaklasik 1 milyon BTC, 118
milyar dolar) satin aldi. ETH igin ise kurumsal alimlar birkag hafta énce basladi;
toplam 3,04 milyon ETH (13 milyar dolar) tutuluyor. BitMine (BMNR), hisse
ctkarma limitini 20 milyardan 24,5 milyara yukselterek daha fazla ETH almak igin

plan yapiyor

Wormhole, Boundless'in kanit dogrulayicisi ile zk kanitlarini ¢ok zincirli
cercevesine entegre etti. Ethereum konsensuUs ispatlarini Wormhole'nin NTT
token standardi ve RISC Zero'nun zkVM'si ile birlestirerek Ethereum, ETH L2'ler,
Avalanche ve yakinda Solana arasinda guven minimize edilmis token
transferleri sagliyor.

Bullish kripto borsasi, 2025'te halka arz (IPO) gerceklestirdi ve hisseleri NYSE'de
islem gérmeye basladi. Peter Thiel destekli borsa, 1,1 milyar dolar topladi ve
hisse fiyati 37 dolardan acildiktan sonra %90'in Uzerinde artigla 70 dolara
yuUkseldi. Piyasa degeri 13,2 milyar dolara ulasan Bullish, IPO gelirinin énemli
kismini stablecoin’lere dénustirmeyi planliyor.

Curve Financein CRV token emisyon orani,
énimuzdeki hafta %5in altina dusecek. Agustos
2025'te Epoch 5'e girilerek yillik emisyonlar 137,4
milyon CRV'den 155 milyona indirildi (%15,9
azalma).

Starknet'te Bitcoin staking'i baslatmak igin topluluk
oylamasi bagladi. SNIP-31 teklifi, 11-21 Agustos 2025
arasinda oylanacak. Onaylanirsa, Bitcoin sahipleri
Starknet Uzerinden staking yapabilecek ve buy,
BTC'nin DeFi entegrasyonunu genisletecek
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Uniswap Vakfi, merkeziyetsiz otonom organizasyonunu (DAO) Wyoming eyaletinde yasal bir cergeveye kavusturmayi
planhiyor. Onerilen yapi, “Merkeziyetsiz ve Kar Amaci Gitmeyen Anonim Dernek” (DUNA) yasasina dayaniyor. Bu
sayede DAO, hukuki koruma elde edecek, vergi yukumllltklerini yerine getirebilecek ve resmi sézlegsmeler
yapabilecek. Teklif kapsaminda, DAO’'nun gecmis vergi yukimlualtklerini ve olasi hukuki masraflarini kargilamak icin
yaklasik 16,5 milyon dolar dederinde UNI token DUNA clUzdanina aktarilacak. DUNA yapisinin hayata gegiriimesi,
Uniswap’te uzun suredir tartigilan “protocol fee switch” ézelliginin uygulanmasini mimkun kilabilir. Bu mekanizma
devreye girerse, su anda yalnizca likidite saglayicilarina dagitilan iglem Ucretlerinin bir kismi DAO hazinesine
aktarilabilecek. Bu da protokol gelirlerinin daha merkeziyetsiz ve topluluk kontrolll bir sekilde kullaniimasina zemin
hazirlayacak

LayerZero, Stargate képrusunu 110 milyon OKX, gecmis geri alim programlarindan
dolarhk teklif ile satin almayr o6nerdi. ve sirket rezervlerinden 278,999,999 OKB
Stargate DAO'sunu feshederek Bk token'i (26 milyar dolar degerinde) yakti.
entegrasyonu tamamlayacak ve STG Bu, OKB arzini 21 milyona sinirlayarak
token'larini  1:0.0863 oraninda ZRO'ya tokenomics'i yeniledi ve OKB fiyatini %140
dénustirecek artirdi

Circle, “Arc” adini verdigi yeni bir Ethereum Sanal Makinesi (EVM) uyumlu Katman 1 blok zinciri baglatacagini
duyurdu. Arc, stablecoin iglemleri, déviz uygulamalari ve sermaye piyasalarina odaklanacak sekilde tasarlandi. Gaz
Ucretleri USDC olarak kesilecek, bdylece islemler sabit ve édngérulebilir olacak. Malachite konsenstus motoru Uzerine
inga edilen platform, Tendermint BFT protokolUyle milisaniyeler icinde onay saglayacak. Testlerde 20 dogrulayiciyla
saniyede 3.000, 4 dogrulayiciyla 10.000 igslem performansi elde edildi. istege bagli gizlilik ve iglem tutarlarini gizleme
ozellikleri de sunuluyor. EVM uyumlulugu sayesinde Ethereum araglari kolayca entegre edilebilecek
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BTC/USDT

Bitcoin

Bu hafta tarihi zirve seviyesini agmamiza ragmen bitcoin
dominansin durumundan dolayr marketin geneline gére
zayif kalmaya devam ediyor. Fiyatin yeni tarihi zirvesini
yaptiktan sonra satig yemesi ve bir énceki alig mumunu
yutmasi, géruntayt iyice girkinlestirdi. Yukar yoéniu
islemler alabilmek i¢in en azindan mavi yatay ¢izgi ile
belirtilen aylik acilig seviyesine geri cekilmesini beklemek
mantikli olacaktir. Yukar yénli islemler alabilmek igin bir
diger  opsiyonumuzu  118.000$-119.300%  araligini
belirttigimiz gri kutunun asiimasi olarak gérayoruz.
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Grafik, 17.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 gunluk fiyat hareketini temsil eder.
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ETH/USDT

Grafik, 17.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Ethereum

Marketin geneline gére gectigimiz haftayi ¢ok istahli bir
sekilde yukari yénlu ilerleyerek gegirmistik. Bu hafta
fiyatin i¢ yapida yeni bir tepe yapamadan dip yaptiran
bélgelerine verdigi test ile dustuguna gézlemliyoruz. Bu
sebeplerden éturd; kirmizi kutu ile belirttigimiz direng
bélgelerinin kazanimiyla tekrardan yukari yénla iglemler
almak ya da yatay cizgiler ile belirttigimiz destek
bélgeleri olan haftalik agiig ve CME boslugu testlerini
gdézlemleyip dusik zaman dilimlerinde dogrulamalar ile
yukari yénld iglemlere dahil olmanin simdilik daha
guvenli segenek oldugunu dusinuyoruz.
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TOTAL

Total Market Cap

MARKET CAP

mTTth
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Kripto market tarafinda bekledigimiz hareketleri
kacirmamak adina total grafigini de inceledigimizde,
Ustinde bulundugu ve gectigimiz gunlerde teki aldigi
bélgeyi énemli bir destek seviyesi olarak gériyoruz.
Belirledigimiz destek bdlgesinin kaybi gerceklesirse bir
altta bulunan yatay c¢izgi ile belirttigimiz aylik agilig
seviyesiyle kesisen gri kutunun testini goérebiliriz. Total
grafigini 3 farkh gri kutuya bdéldik ve belirledigimiz
bélgeler arasinda hareket etmesini bekliyoruz; bir
bélgenin kaybi/kazanimi bir diger bélgeye fiyati iletebilir.
Kutularin alt seviyeleri: 3,88T [ 3,73T [ 3,57T
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Grafik, 17.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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XRP/USDT

Ripple

XRP i¢in davayl kazanmalarinin ardindan fiyatin sadece
%10 yukseldigi ve ardindan tum yukselisi tekrardan
yedigi bir hafta oldu. Total grafijinde bahsettigimiz en
Ust bandi temsil eden gri kutunun kaybi olmasi
durumunda XRP tarafinda da derin dazeltmeler
gdézlemleme ihtimalimiz mevcut. Fiyati simdilik yatay
mavi ¢izgi ile belirttigimiz aylik agilig seviyesi tutuyor
fakat bu bélgeyi cok defa denedi ve fiyat yeni bir tepe
yapamadi. Bundan dolay! diger kripto paralara goére
guclu kalabildigini sdéylenemez. Sebebi ise en 6nce
yukseligsine basglayan ve yaklagik 8x zaten yapmis bir
parite olmasi.

WT b= L | . mﬁ]
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Grafik, 17.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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DOGE/USDT

Doge Coin

Kirmizi yatay cizgi ile belirttigimiz haftalik agils ile gri
kutu kesigiminin énemli bir direng bélgesi oldugunu
dusunuyoruz. Direng bdlgesinin asiimasiyla birlikte fiyatin

guglenecegi, yukari yénla islemlerin daha guvenli
olacagi bir ortam olabilecedini dusuniyoruz. Daha derin
duzeltmeler goézlemlersek ise siyah yatay c¢izgi ile
belirttigimiz aylk agilig seviyesini énemli bir destek

seviyesi olarak gériyoruz
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Grafik, 17.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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