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Değerli Okurlarımız,

Bu dergide sunulan içerikler yalnızca bilgilendirme amacı taşımakta olup finansal tavsiye
içermemektedir.

Yatırım yapmadan önce okuyucularımızın kendi risk toleranslarını değerlendirmeleri ve
yatırım amaçlarına uygun olarak bağımsız bir finansal danışmana başvurmaları önemle
tavsiye edilir. 

Sermaye piyasalarında işlem gören yatırım araçlarının fiyatları piyasa koşullarına ve
çeşitli faktörlere bağlı olarak değişkenlik gösterebilir. Geçmiş performans, gelecekteki
sonuçların garantisi değildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatırımcının
sorumluluğundadır.

İlgili düzenleyici kurumlar tarafından belirlenen yasal düzenlemelere ve yatırım
kurallarına uygun hareket etmek önemlidir. Yatırım yapmadan önce lütfen güncel
mevzuatı kontrol edin.

İlginiz ve anlayışınız için teşekkür ederiz.

Saygılarımızla,

Ofis Agency
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Makroekonomi & Jeopolitik
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ISM verileri, hizmet ve imalat sektörlerinde istihdamın daraldığını, maliyet baskılarının ise arttığını gösterdi. Bu tablo
FED’in faiz indirim beklentilerini güçlendirirken doları zayıflatıyor. Enflasyon enerji ve ikinci el araç fiyatlarıyla düşebilir,
bazı kalemlerde artış bekleniyor. Jeopolitikte Trump–Putin görüşmesi, Azerbaycan–Ermenistan barışı ve Orta
Doğu’da İran etkisinin azalması öne çıktı; Suriye’de gerilim sinyalleri sürüyor.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansın çeşitli alanlarında değinmeye çalıştık. DXY, EUR/USD ve GBP/USD gibi forex analizlerinin yanı
sıra ABD 10 Yıllık Tahvilleri, Borsa İstanbul, Nasdaq ve iki ayrı ABD hisse senedi analizine de yer verdik. Genel fikir
üretmek ve çeşitliliği artırmak adına bu hafta emtialardan şeker fiyatı ve kakao hakkındaki fikirlerimizi sizlerle
paylaştık. Ayrıca yatırım fonlarının geçtiğimiz hafta sergilediği performanslarını da değerlendirdik.

Web3 & Blockchain

SEC’in likit staking’i menkul kıymet kapsamı dışında bırakması ve Hong Kong’un stablecoin lisans rejimini başlatması
düzenleyici tarafta öne çıktı. Solana’da Meteora airdrop süreci, Jito Labs’in gelirleri DAO’ya aktarma teklifi, Trump’ın
401(k) planlarını alternatif varlıklara açması, Ripple–SEC davasının bitmesi ve BlackRock’un BTC ETF’inde 1 milyon
yatırımcıya ulaşması dikkat çekti. Ethereum’da EIP-7999, Chainlink Reserve ve DeFi yenilikleri piyasa gündemini
şekillendiriyor. Tüm bunlara ek olarak Bitcoin, Ethereum, Total 2 ve Total 3 Market Cap hakkında fiyat beklentilerimizi
sizlerle paylaştık.

Haftanın Tehlike Profili
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Gün Etkinlik Özet

Pazartesi Güçlü Veri Yok Düşük volatilite beklentisi

Salı ABD CPI (Enflasyon) 
ABD Core CPI (Çekirdek Enflasyon)

CPI tüketici tarafından fiyat
değişimlerini değerlendirir.

Beklenenden yüksek bir değer çıkması
USD için pozitif, beklenenden düşük bir

değer çıkması USD için negatif
piyasası demektir.

Çarşamba MBA Mortgage Başvuruları Amerika gayrimenkul piyasasındaki
alıcılarla ilgili bilgi verir

Perşembe
ABD PPI (ÜFE)

ABD Core PPI (Çekirdek ÜFE)
ABD İşsizlik Başvuruları

Üretici Fiyat Listesi (PPI) malların
ve hizmetlerin satın alımı sırasında
imalatçılar tarafından karşılaşılan

enflasyon oranını belirler. 
Önceki hafta içerisinde işsizlik

sigortası için kayda geçmiş olan
bireylerin sayısını belirler. Düşük

gelmesi, ülke para birimi için
pozitiftir.

Cuma
ABD Preakende Satışlar

ABD İhracat ve İthalat Fiyatları
ABD Michigan Tüketici Güveni

Beklenenden yüksek bir değer
çıkması USD için pozitif

Yeni gümrük tarifeleri sonrası
önem kazanan bir veri

Toplam ekonomik faaliyetlerin
büyük bir bölümünü oluşturan

tüketici harcamaları baş
göstergesidir
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İŞ MARKETİ VE ISM
Giriş

Geçtiğimiz hafta iş marketinin olumsuz ilerleyişi hakkında konuşmuştuk, nitekim piyasalar bu durumu pek kokutucu
görmüşe benzemiyor. Şirketlerin karlılıklarını koruması ve harcamaların hala canlı olması durumu piyasaları ayakta
tutuyor. İlaveten Trump, söylemleriyle piyasayı canlı tutmaya devam ediyor. 
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Geçtiğimiz hafta iş marketi hakkındaki görüşlerimizi
sıralamıştık. İstihdamın daha derin bir düşüş trendine
girdiğini bunun borsalarda satış yaratabileceğini
üzerinde sıkı sıkıya durduk. Geçtiğimiz hafta açıklanan
ISM verileri de bu açıklamalarımızın nişanesi oldu
denilebilir. ISM raporuna göre, ön gördüğümüz gibi özel
sektördeki iş gücü kayıpları artmaya devam etmiş, düşüş
trendi daha keskin hal almış. Veri de yer alan bir diğer
önemli nokta, hizmet sektöründeki maliyetlerinde
yaşanan keskin yükseliş. Veriyi daha detaylı incelemek
adına kalemlere bakalım.

Hizmet sektörü PMI verisi 50,1 ile 50 eşik seviyesinin
hemen üzerinde gerçekleşerek büyümenin neredeyse
durma noktasına geldiğini gösterdi. İstihdam alt endeksi
46,4 ile belirgin bir daralmaya işaret ederken, fiyatlar  
endeksi 69,9 seviyesine yükselerek son aylardaki en sert
artışlardan birini kaydetti ve girdi maliyetlerinde güçlü bir
yukarı yönlü baskı oluştuğunu ortaya koydu. İmalat
tarafında ise tablo daha zayıf; yaklaşık 48 seviyesinde
gerçekleşen ISM Manufacturing PMI, sektörde
daralmanın sürdüğünü, yeni siparişler ve istihdam
göstergelerinin de bu eğilimi desteklediğini gösteriyor.
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DOLARIN GÜCÜ
Faiz Beklentisi ve Fiyatlamanın Anlamı

Enflasyon açısından veriler karmaşık bir tablo sunuyor.
Hizmet sektöründe fiyatlar endeksi sert yükseliş gösterdi.
Şirketlerin girdi maliyetlerinin arttığını ve bunun, özellikle
çekirdek hizmet enflasyonu kalemlerinde (barınma,
sağlık, profesyonel hizmetler vb.) yukarı yönlü risk
yarattığını gösteriyor. Buna karşılık hem hizmetlerde hem
imalatta PMI değerlerinin düşük seyretmesi talebin
soğuduğuna işaret ediyor. Bu noktada işler daha çok
karışıyor. Nitekim Visa’nın yayınladığı harcama
momentumu göstergesi temmuz ayında yeni zirvesine
ulaştı. Bu, ISM da yer alan talep zayıflığı ile çelişki
gösteren bir durum. Talep zayıflığı, maliyet artışlarının
nihai fiyatlara tam olarak yansıtılmasını sınırlayabilir.
Talebi canlandırmak adına üreticiler, maliyetleri
kabullenip kardan kısabilirler. Ancak bunların hepsi teori
ve veriler dahi kendi içinde çelişki içindeyken, doğru
yorumu yapmak zor.

İşgücü piyasasında ise bir soğuma sinyali var. Hem
hizmet hem imalat sektörlerinde istihdam alt
endekslerinin daralma bölgesinde olması, işe alım hızının
düştüğünü gösteriyor. Bu durum, temmuz ayı istihdam
raporlarında görülen ve piyasa beklentilerinin altında
kalan istihdam artışıyla uyumlu. İşe alım hızındaki düşüş,
önümüzdeki aylarda işsizlik oranında artışa yol açabilir.
Sağlık sektöründe olası bir gerileme ise artış oranını
hızlandıracaktır.

Para politikası açısından bakıldığında, FED için bu tablo
hem fırsat hem risk içeriyor. Hizmet sektöründe girdi
maliyetlerinin yüksek seyretmesi, enflasyonun hâlâ
önemli bir risk olduğunu gösterirken, işgücü
piyasasındaki yumuşama ve büyüme göstergelerindeki
zayıflama agresif sıkılaştırma ihtiyacını azaltıyor. Şu an
enflasyon ikinci plandaki bir tehlike, öncelik iş gücü
olacaktır. Bu nedenle faiz indirimlerine daha yakınız.
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Hazır faiz indirimlerinden konu bahis açılmışken, bir hususa da
değinmek istiyoruz. Traderlerın birçoğu doların değer kazanması
gerektiğini düşünmekte, hatta bu konuda derin itirazlar dahi söz
konusu. Yatırımcıların bu denli düşünmesi son derece doğal, hem
tarifelerin etkisiyle gelen dolar satışı hikayesinin sonun gelmesi hem de
başkan Trump’ın doların değerli olması gerektiğini dile getirmesi
sonucu bu beklenti oluştu ancak atlanan önemli bir husus var. Faiz
indirimleri, diğer merkez bankaları bu güne kadar faizlerini belli
düzeyde indirirken FED sabit tutmayı tercih etti. Şimdi iş marketi gibi
önemli veriler gevşerken faiz indirimleri tekrar kendine yer edinmiş
oldu. Böylelikle diğer merkez bankalarına nazaran çok daha fazla faiz
indirimi fiyatlamaya dahil olmuş oldu. Doların arkasındaki temel
zayıflıklardan birisi de bu. Bunun da önemle takip edilmesi gerektiğini
düşünüyoruz. 
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ENFLASYON BEKLENTİLERİ
Düşenler

Gaz ve enerji fiyatlarındaki azalış enflasyonu aşağı çekecek unsurlar arasında. Bu kalemin CPI enerji endeksi ve
ulaşım kalemleri üzerinde etkisi bulunmakla beraber. 
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Gaz ve enerji fiyatlarındaki azalış enflasyonu aşağı çekecek unsurlar arasında. Bu kalemin CPI enerji endeksi ve
ulaşım kalemleri üzerinde etkisi bulunmakla beraber. Yönleri de son derece ilişik. 

Yükselenler
Bu ay, ev eşyaları ve eğlence sistemleri gibi kalemlerin
gümrük politikaları temelli artış yaşayabileceğini; yine hava
yolu tarafında enflasyonun süreklilik gösterebileceğini
düşünmekteyiz. Ev enflasyonun yapışkan olması ve mallar
tarafında ISM raporundan gelen olumsuz göstergeler sonrası
enflasyonda bu kalemlerin artabileceğini düşünüyoruz.

Beklentiler
Enflasyon araştırmaları yapan Clevend FED’e göre ise bu ay
enflasyon piyasa beklentilerinin bir küçük altında kalacak.
Manşet enflasyon 0,16 beklenirken çekirdek 0,23 seviyesinde
bekleniyor. Goldman Sachs ise manşet rakamı 0,27
seviyesinde beklemekte.

Bizim görüşümüz ise iki görüşün de ortasında. ISM raporu sonrası beklentilerimizi piyasanın bir nebze üstünde
konuşlandırmaktayız. Verinin çok büyük bir değişiklik yaratmayacağını düşünmekle beraber kar satışlarını
doğurabileceğini düşünüyoruz.



Jeopolitik saha da kritik bir haftayı geride bıraktık. En az geride bıraktığımız hafta kadar kritik bir hafta ise bizleri
bekliyor. Geçtiğimiz haftanın ana teması Trump ve Ukrayna sahasında yürüttüğü diplomasiydi. Oldukça hareketli
geçen bu denklemin üzerine bir de Trump’ın Azerbaycan-Ermenistan zirvesi ile diplomasiyi tavan seviye’ye getirmesi
ardından Ortadoğu’da Lübnan ve Türkiye odaklı hareketlilikler ile birlikte hareketli bir haftayı geride bıraktık. Şimdi bu
sahaları tek tek inceleyelim.
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UKRAYNA - RUSYA SAHASI
Trump Diplomasisi 

Uzun süredir anlattığımız bu sahada ekim ayından bu
yana oluşan Barış gündemlerinin hepsinde "Bunun için
henüz erken" şeklinde uyarılar geçerek sebepleriyle
sizlere aktarmaya çalıştık. Hatırlayacağınız üzere nisan
ayına kadar gelen ılımlı Trump-Putin görüşmelerinin
agresif bir temele oturacağını sizlere aktarmıştık ve
bunun akabinde mayıs ayından bu zamana kadar daha
sert bir Trump gördük. 

Öyle ki geçtiğimiz ay ABD hem Avrupalı müttefiklerine
silah yardımı hem de Karadeniz'e askeri gemi
göndererek Rus yönetimine baskı kurmayı hedeflemiş,
Trump'ın Putin'e karşı söylemleri de agresifleşmişti.
Trump'ın ne istediği çok açıktı: Putin'i barış masasına
oturtmak için sahada Rusya'yı sıkıştırmayı hedefliyordu.
Öyle ki bunun için savaşı St. Petersbug ve Moskova gibi
yoğun şehirlere taşımayı dahi hedefliyor ve Ukrayna'ya
bunun için gerekli envanter teminini yapıyordu. Çünkü
bu, size başından beri anlattığımız bir sorunun
reçetesiydi: Saha dengesi.

Saha dengesi Rusya'nın lehine olduğu sürece Ruslar
masa da talepkâr taraftı. Başından beri bu saha
denkleminde barışın olmasının zor olduğunu da bu
sebeple belirtmiştik. Ruslar bir çok oblastın özerkliğini,
Ukrayna'nın Nato'ya alınmayacağının garantisini,
Ukrayna'da batılı askeri güç istemediğini ve tüm bunların
yanı sıra yaptırımların kaldırılması gibi bir çok talep
mevcuttu. Ancak bugün geldiğimiz noktada işler bir tık
daha ılımlı. Trump, sahanın agresifleşmesinden önce
Putin'i, son bir anlaşma teklifi yapmak için masaya
oturmaya çağırdı. Henüz resmi olmasa da iddia edilen
anlaşmanın detayları şu şekilde; 

-Toprak kazanım hedeflerinin belirli bir süre askıya
alınması,
-Rusların temel taleplerinden birisi olan "Nato
genişlemesinin durması" konusunda taleplerin askıda
kalması,
-Enerji işbirliğine geri dönülmesi,
-Bunlara karşılık olarak mevcut yaptırımların takvime
bağlanarak kaldırılması şeklinde olacak. 

Burada önemli kısımlardan birisi Ukrayna'nın Nato'ya
katılmasının önünün kapatılmayacak gibi duruyor
olması. Öyle ki Putin'in bu zamana kadar talepleri bu
zeminde hatta çok daha ötesindeydi. Hali hazırda
mevcut 3 yıllık sürecin temelini oluşturan Nato
genişlemesi ve Ukrayna'nın bu sahada olmasıyken 3 yılın
ardından bu yoğun sürecin karşılığı olarak bu güvenceyi
almak ve Ukrayna'nın Nato'ya katılma ihtimalinin
masadan kalkmasını istiyordu. Ancak görünen koşulda
bunun olmayacağı gözüküyor. Zelensky'nin ve AB
tarafının geçtiğimiz hafta yaptığı çağrılarda bu zeminde
bir anlaşmayı doğruluyor. Zelensky, her türlü anlaşma
masasına sıcak baktıklarını ve aynı tavrın Putin
tarafından da beklediğini dile getirdi.
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AVRUPANIN KADERİ
Alaksa’da Önemli Bir Gün

Bu gelişmelerin ardından Trump yaptığı açıklamayla
görüşme tarihini ve yerini açıkladı. Putin - Trump
görüşmesi 15 Ağustos Cuma günü ABD'nin Alaska
eyaletinde gerçekleşecek. Bu tarihi olarak Ruslardan
alınan bir bölge olması sebebiyle diplomatik bir mesaj ve
aynı zamanda anlaşma gerçekleşirse ABD'nin çıkarına
yönelik olacağını gösteren önemli bir diplomatik dil
kullanımı. İlk bilgilere göre Ruslar taleplerini ABD
yönetimine iletmiş durumda. ABD tarafı ise Avrupalı
müttefiklerin taleplerini değerlendirecek. 

Özellikle AB ülkeleri ve başta Macron "Ukraynalıların
kaderini Ukraynalılar belirler" şeklinde açıklamalarıyla
Ukrayna'nın da masada olması gerektiğini ve bunun alt
mesajı olarak Avrupa’nın kaderini Rus-ABD taraflarının
belirlemesine karşı tutumlarını da ortaya koymuş oldular.
Bu cuma bu sahada önemli değişimler görebilirz. Aksi
halde çok daha agresif bir Rusya sahası bizi bekliyor.
Rusya sahası diyorum çünkü eğer Putin bu sefer de
anlaşmazsa savaş Rusya topraklarına kayacak gibi
gözüküyor.
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AZERBAYCAN - ERMENİSTAN
Washington’da Kafkasya

Bu hafta bir diğer kritik gelişme ise Trump’ın İlham aliyev
ve Nikol Paşinyan ile Oval ofiste bir araya geldi.
Gerçekleşen barış anlaşması imza töreniyle iki ülke
arasında dostluk temelli ilişkileri canlandırma hedefli bir
barış imzalandı. Bununla birlikte Zengezur koridoru olarak
bilinen Azerbaycan - Nahcivan ve Türkiye’ye uzanan
hattın kritik sahası olan bölge, 100 yıllığına Amerika’ya
tahsis edildi. Bu iki taraf için de sorunlu bir bölgenin
çözülmesi olarak artı sağlarken ABD’nin çevreleme
politikası olarak Kafkasya bölgesinde 100 yıllık bir saha
kazanımı da sağlamış oldu. 

Böylece hem Ermenistan, Türkiye-Azerbaycan hattına
yönelik çekincelerini gidermiş oldu hem de Azerbaycan
uzun zamandır hedeflediği koridor geçişini kontrollü
olacak olsa da sağlamış oldu. Bu anlaşmanın
yapılabilmesinde en önemli kısmın İran’ın pasifize
edilmiş halde olmasının olduğu da aşikar. İran bir çok kez
bu koridorun bir savaş sebebi olduğunu dile getirmişti.
Ancak yaşanan gelişmeler sonucunda İran’ın buna
müdahil olabilmesi çok uzak bir senaryo olarak  
gözüküyor.

Konunun doğrudan muhataplarından Türkiye ise şu
açıklamayla olaya yaklaşımını gösterdi; 

TÜRK DIŞİŞLERİ BAKANLIĞI
Azerbaycan ve Ermenistan arasında kalıcı barışın
tesisine yönelik sağlanan ilerlemeden ve bu kapsamda
bugün (8 Ağustos) Washington'da kayda geçirilen
iradeden memnuniyet duyuyoruz.

Uluslararası çatışma ve krizlerin giderek yoğunlaştığı bir
dönemde atılan bu adım, bölgesel barış ve istikrarın
sağlanması bakımından son derece önemli bir gelişme
teşkil etmektedir. ABD Yönetimi’nin sürece sağladığı
katkıları takdir ediyoruz.

Güney Kafkasya’nın huzur ve refaha kavuşması yönünde
tarihi bir fırsat yakalanmıştır. Türkiye olarak, bu fırsatın
hayata geçirilmesi için ortaya koyulan çabalara katkı
sunmaya devam edecek ve can Azerbaycan’ın özveriyle
sürdürdüğü gayretleri destekleyeceğiz
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ORTA DOĞU HATTI
İransız Şekillenme

Son olarak her sayıda değindiğimiz sahalardan Orta
Doğu’ya bakalım. Özellikle İran’ın tasfiye sürecinin
ardından İransız şekillenen orta doğu da bu hafta iki
noktayı ele alacağız. Bunlar; 

- Lübnan’ın Hizbullah’tan arındırılması
- SDG ve Suriye arasında PARİS görüşmeleri

Lübnan’ın silahsızlandırılması
Bu hafta Lübnan hükümetinin ABD’nin Hizbullah’ı
silahsızlandırma programını onaylaması üzerine Lübnan
iç kamuoyunda giderek artan tepkiler ve bölge stresinin
yükselmesine sebep oldu. Bu program doğrudan bir
askeri operasyondan ziyade, ağırlıklı olarak Lübnan
hükümeti ve uluslararası baskı mekanizmaları üzerinden
yürüyen karmaşık bir stratejidir. Bu planın temel amacı,
Hizbullah'ın askeri gücünü zayıflatmak ve Lübnan siyaseti
üzerindeki etkisini azaltmaktır. Böylece Lübnan-İsrail
gerilimini azaltmak, İsrail üzerinde tehditlerin minimalize
edilmesi ve sıcak ilişkiler kurulması hedefleniyordu.

Bunun onaylanma sürecinin Netenyahu’nun Gazze ilhakı,
İran’ın pasifize edilmesi ve Suriye gerilimi eşiğinde
gerçekleşmesi konjonktürel olarak hedeflerin tek tek
sonuçlandığını gösteren bir zemini oluştururken İran
tarafından bu durum teslimiyet olarak yorumlandı. 

Bu gelişmenin ardından Trump Orta doğu ülkelerine
İbrahim anlaşmalarına uymaları gerektiği yönünde
direktif vererek tüm Orta Doğu ülkelerini İsrail ile
normalleşmeye dönmesi yönünde çağrılar yaptı.

Bu, Hizbullah ve Lübnan yönetimi arasındaki gerilimi
arttırırken bunun sonuçlanması durumunda İran’ın en
önemli proxy güçlerinden birisini daha zaten pasifize iken
yok edilmesi ve İsrail için güvenlik tehditlerinin
giderilmesi ile sonuçlanmış olacak. Ayrıca İsrail ve
Lübnan arasında yeni sıcak zeminlerin de kurulması
anlamına geliyor.

Hofis 67 | 11 Ağustos 2025



11

Markoekonomi & Jeopolitik

PARİS GÖRÜŞMELERİ
Suriye’nin Gerilim Habercisi

Suriye'deki iç savaşın on yılı aşkın bir süredir devam
etmesi, ülkenin geleceği hakkında belirsizlikleri
derinleştirirken zaman zaman yeni diplomatik arayışlar
gündeme geliyor. Bu arayışların en dikkat çekenlerinden
biri de Suriye hükümeti ile ülkenin kuzeydoğusundaki en
güçlü askeri aktörlerden biri olan Suriye Demokratik
Güçleri (SDG) arasında planlanan Paris görüşmeleriydi.
Ancak, bu görüşmeler, başlamadan bitmiş gibi
görünüyor. Peki, bu görüşmeler neyi amaçlıyordu ve
neden çıkmaza girdi?

Paris görüşmeleri, adından da anlaşılacağı gibi,
Fransa'nın arabuluculuğunda gerçekleştirilmesi
planlanan bir dizi toplantıdan ibaretti. Temel hedef,
Suriye'nin toprak bütünlüğü korunurken, SDG'nin
kontrolündeki bölgeler için adem-i merkeziyetçi bir
yönetim yapısı oluşturmaktı. Bu, iki taraf arasında on
yıllardır süregelen güvensizliği ve çatışmayı sona
erdirmek için tarihi bir fırsat olarak görülüyordu.
Bölgedeki Kürt, Arap ve diğer toplulukların kendi
kaderlerini tayin etme isteği ile Şam yönetiminin
merkeziyetçi yaklaşımı arasındaki gerilimi azaltmayı
amaçlayan bu girişim, uluslararası toplumun da dikkatini
çekmişti.

Ancak, Suriye hükümetinin toplantılara katılmama kararı
almasıyla süreç tıkandı. Şam yönetimi, bu kararın
arkasında yatan asıl sebebin, SDG'nin Haseke'de
düzenlediği bir konferansta "ayrılıkçı isimlere" yer vermesi
olduğunu açıkladı. Hükümet, bu durumu 10 Mart'ta
varılan mutabakata aykırı bulduğunu ve görüşmelerin
sadece Suriye topraklarında yapılması gerektiğini
savundu. Bu hamle, SDG'yi hayal kırıklığına uğrattı. SDG
yetkilileri, diyalogdan yana olduklarını ve Suriye'nin
birliğini desteklediklerini belirtse de Şam'ın bu tutumu,
diplomatik bir çözüm umudunu zayıflattı.

Özellikle Türkiye Dış İşleri ve istihbaratının da Suriye
hükümeti ile yaptığı görüşmeler silsilesi sonucunda
Suriye hükümeti, Paris görüşmelerinden çekildiklerini
açıkladı. Bu durum ise yakın zamanda bir Suriye
geriliminin önemli habercileri arasında. Dürzilere yönelik
verilen kayıplardan sonra sarsılan otorite için önemli bir
sınav yaklaşıyor gibi gözüküyor. Bunun yanı sıra Suriye
hükümeti hep talep ettikleri Türkiye savunma desteğini
de almış gibi gözüküyor. Bu ay sonu veya önümüzdeki ay
başı çok hareketli bir Suriye sahası bizleri bekliyor.
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSİ

Dolar endeksindeki için kritik bir süreç bizleri bekliyor. Bu
hafta ve gelecek haftadan itibaren, orta vadeli yön tayini
için fiyat hareketleri yakından takip edilmeli. Geniş
açıdan bakıldığında grafiğin üst kısmında bulunan
kırmızı çizgi ile belirttiğimiz 100,256 seviyesinin yukarı
yönlü aşılmadığı senaryoda düşüş riski daha düşük
olmaya devam edebilir. Hafta içerisinde ise kuvvetli bir
düşüş trendi görmek için grafiğin orta bölümünde
bulunan ve kırmızı çizgiyle belirtilen 99,074 seviyesinin
üzerinde kalıcı fiyat hareketleri beklememeyi tercih
ediyoruz. Satıcılı süreç devam ediyor ancak riskler bir
miktar daha yüksek.

Grafik, 09.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Satıcılı Sürecin Riskli Haftası

Hofis 67 | 11 Ağustos 2025
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EUR/USD

EUR/USD çifti için dolar endeksine nazaran daha açık bir
fiyat hareketi mevcut. Güncel koşullardaki riskleri tayin
etmek daha rahat görünüyor. Ema50 ve ema200
seviyeleri üzerinde hareket eden fiyat, bu hafta için de
önemli doneler sunuyor. Bu seviyelerin aşağı doğru
manipüle edilmesi ve yeniden yukarı yönlü kazanımı,
yükseliş yönlü işlemlerin riskini düşürebilir. Bu bağlamda
1,1830 seviyesi hala orta vadeli hedef olarak kalmaya
devam ediyor. Yine düşük zaman dilimlerinde
görülebilecek olan düşen trend çizgisi, yukarı yönlü
kırılmayla birlikte yükseliş için katalizör görevi görebilir.

Manipülasyon ve Volatilite

Grafik, 09.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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GBP/USD

Fiyatın içerisindeki riskleri doğru gösterebilmek adına
grafiği günlük zaman diliminde kullanmak daha doğru
olabilir. Öncelikle ağustos ayı başında oluşan fiyat
hareketliye birlikte önemli bir seviyeye geldik. Siyah
yatay çizgi ile belirttiğimiz 1,3467 seviyesi oldukça kritik.
Bu seviyenin üzerinde kalıcı fiyat hareketli olmadığı
sürece yükseliş tarafının riski yüksek kalmaya devam
edebilir. Güncel olarak fiyat düşüş için çok güçlü bir
seviyede. Forex markette dolar endeksinde düşüş ihtimali
varsa bunun sigortası olarak GBP/USD grafiğindeki düşüş
yönlü pozisyonlar, en az risk taşıyan seçenek olabilir.
Düşen trend çizgisinin yukarı yönlü hacimli kırılışı,
yeniden risk hesabı yapmak için önemli bir gösterge.

Sigorta

Grafik, 09.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 1 günlük fiyat hareketini temsil eder.
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US10Y

ABD 10 yıllık tahvil oranlarında geçtiğimiz hafta
öngörülebilir bir süreç yaşandı. Yüksek volatilitenin
olduğu dönemlerden sonra tekrar ortalamaya doğru bir
dönüş yaşandı. Bu hafta, orta vadeli beklentilerimizi
tekrar gündeme getiriyoruz. Fiyatın, siyah çizgi ile
belirttiğimiz %4,186 seviyesinin altında kalıcı olmadığı
sürece yükseliş yönlü hareketine devam etmesini daha
az riskli buluyoruz. Gelecek haftanın enflasyon verileri sıkı
takip edilmedi. Bu verilerin açıklandığı saatlerde yüksek
volatilite gözlemlenebilir. Pozisyon oluştururken haftanın
risklerini göz önünde tutmakta fayda olacaktır.

Orta Vadeli Trendin Devamı

Grafik, 09.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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NASDAQ

Geçtiğimiz haftalarda istatistiksel olarak fiyatın düşüş
yaşama ihtimalinin arttığından ve bu düşüşün ardından
algoritmalarımızın “al” konumuna geldiğinden
bahsetmiştik. Bunun üzerine haftanın tamamını etkisi
altına alan bir yükseliş gözlemledik. Fiyatın tüm
zamanların en yüksek seviyesine oldukça yakın. Bu hafta
itibariyle mavi çizgilerle belirttiğimiz 23937 ve 24116
seviyelerinin kısa vadeli satıcı barındırma ihtimalini göz
önünde tutuyoruz. Siyah çizgi ile belirttiğimiz 23223
seviyesinin altında 4 saatlik mum kapanışı olmadığı
sürece ilgili mavi çizgilere doğru yükseliş yönlü işlemlerin
riski daha az riskli olabilir.

İstatistik + Algoritma = Sonuç

Grafik, 09.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Borsa İstanbul (Dolar)

Borsa İstanbul, üçüncü çeyreğin başlamasıyla birlikte
yatırımcılarına güzel günler yaşatmaya başladı. Son
haftalarda oldukça yüksek performans gösteren Borsa
İstanbul için riskler ufak ufak artmaya başlıyor. Mavi çizgi
ile belirttiğimiz 283,28 seviyesi bu bağlamda kritik bir rol
oynayabilir. Hafta genelinde yükselişin devam etme
ihtimali mevcut fakat geri çekilmeler biraz daha derin
olabilir. Bu derinlikler doğru takip edilmeli ve hareketli
ortalamaların bulunduğu seviyelerde pozisyonlar için
doğru risk hesaplamaları yapılmalı. 

Risk Artmaya Başlıyor

Grafik, 09.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

ALPHABET INC.

Alphabet Inc., Google ve Google'a ait diğer şirketleri bir
çatı altına almak amacıyla 2015 yılında kurulan çok
uluslu konglomerattır. Kırmızı çizgi ile belirtilen 187,82
seviyesinin aşağı yönlü ihlal edilmediği sürece, daha
önceki sayılarda belirttiğimiz ve aylardır bu süreçte fiyatı
yukarı doğru çeken 207,05 seviyesine doğru yükseliş
yönlü işlemleri daha az riskli buluyoruz. Hisse senetlerinin
aşırı risk barındırdığını ve bu risklerin karşısında bir çok
yatırımcının para kaybettirdiğini hatırlatmakta fayda var.

NASDAQ:GOOGL

Grafik, 09.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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MICRON TECHNOLOGY INC.

Micron Technology Inc., merkezi Boise, Idaho’da bulunan
ve bellek çözümleri üreten bir Amerikan yarı iletken
şirketidir. Şirket; DRAM, NAND flash ve diğer bellek
teknolojilerini üreterek bilgisayar, veri merkezi, mobil
cihaz ve otomotiv gibi sektörlere tedarik sağlar. 1978
yılında kurulan Micron, Crucial markasıyla son kullanıcı
pazarına da ürün sunar. Kırmızı çizgi ile belirtilen 103,38
seviyesi aşağı yönlü ihlal edilmediği sürece mavi çizgi ile
belirtilen 129,27 seviyesine doğru yükseliş yönlü işlemler
daha az riskli olabilir. Fiyatın dengelenmesi adına 113,54
seviyesini önemli buluyoruz.

NASDAQ:MU

Grafik, 09.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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ŞEKER

Geçtiğimiz haftalarda şeker fiyatı 2021 yılından beri en
düşük değerine ulaştı. Özellikle geçtiğimiz aylarda sıkışık
bir şekilde düşüş yaşamasından dolayı orta vadede
pozitif bir fiyat hareketi görülebilir. Kırmızı çizgi ile
belirtilen 15,436 seviyesinin altında 4 saatlik mum
kapanışı olmaması durumunda her türlü düşüş
hareketini alım fırsatı olabilir. Özellikle grafikte siyah çizgi
ile belirtilen düşüş trendi çizgisinin üzerinde kalıcı fiyat
hareketleri pozitif etkinin sürekliliği açısından oldukça
önemli bir detay olarak karşımıza çıkıyor. Risklerin her
zaman var olduğunu hatırlatmakta fayda var.

Sıkışan Şeker Fiyatında Rahatlama

Grafik, 09.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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KAKAO

Kakao hasadı, yetiştiği bölgeye göre yılda genellikle iki
ana dönemde yapılır: Batı Afrika’da ana hasat ekim -
mart, ara hasat ise mayıs - ağustos ayları arasında
gerçekleşir. Kakao üretiminde Batı Afrika’da %10 oranında
düşüş olabileceği küresel olarak konuşuluyor.  Küresel
kakao fiyatları, bu hasat dönemlerindeki verim ve arz-
talep dengesiyle doğrudan etkilenir. Orta vadede düşen
trendin yukarı yönlü kırılmasıyla birlikte pozitif bir görüntü
olabilir. Kırmızı çizgi ile belirttiğimiz 8.188 seviyesinin
altında 4 saatlik mum kapanışı olmadığı sürece yükseliş
yönlü işlemler daha az riskli olabilir.

Hasat Dönemi

Grafik, 09.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Yatırım Fonları

YATIRIM FONLARINDA BU HAFTA

Gıda Sektörü Hisse Senedi Şemsiye Fonu

Petrol Yabacı BYF

Hisse Senedi Fonu

Enerji Değişken Fonu

Dijital Oyun Sektörü Karma Fonu

%5,1

Geçtiğimiz hafta Borsa İstanbul için yine pozitif bir hafta
yaşandı. Hafta başından itibaren %2,1 yükseliş gösteren
Borsa İstanbul, yatırım fonlarında büyük etkisini gösterdi.
Bu hafta %5,1 ile listenin başında Gıda Sektörü Hisse
Senedi Şemsiye Fonu yer alıyor. Devamında ise %4,6 ile
bir Enerji Değişken Fonu yer alıyor. Petrolün ve diğer enerji
emtialarının değer kaybetmesine rağmen bir enerji
fonunun listede olması ilginç durabilir fakat bu fon büyük
oranda enerji sektöründen yabancı hisse senetleri
barındırdığı için yükselişine devam etti. Bu da emtialar ve
hisse senetleri arasındaki kısa vadeli sınırlı korelasyonu
gösterir nitelikte.

%4,6

%4,2

%4,2

-%4,2

Enerji sektörünü, Dijital Oyun Sektörü Karma Fonu takip
ediyor: %4,2 yükseliş. Yine %4,2 yükselişle Hisse Senedi
Şemsiye Fonu listeye dördüncü sıradan giriş yapıyor.
Enerji emtialarındaki kötü süreç bazı borsa yatırım
fonlarına derin etkiler üretiyor. Bu hafta bizim
kriterlerimize göre en fazla düşüş yaşayan yatırım fonu,
Petrol Yabancı Borsa Yatırım Fonu oldu. Bu fon, diğer
yatırım fonundan farklı olarak doğrudan hisse senetlerini
almak yerine yabancı borsa yatırım fonlarını içeriyor.
Düşüş %4,2.

*Bu sıralamaya yalnızca TEFAS’ta bulunan yatırım fonları dahil edilmiştir. 
*Serbest fonlar dahil edilmemiştir.
*Değişken fonlardan yalnızca sektör belirtenler dikkate alınmaktadır.
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KRİPTO’DA BU HAFTA

Trump, 7 Ağustos 2025’te imzalanan kararnameyle özel sermaye, gayrimenkul, kripto para ve diğer
alternatif varlıkların 401(k) emeklilik planlarına dahil edilmesine izin vermeyi amaçlayan bir başkanlık
kararnamesi imzaladı. Uygulama için Çalışma Bakanlığı’nın ikincil düzenlemeleri gerekecek. Emeklilik
fonlarının %15’inin alternatif varlıklara ayrılmasını teşvik ediyor. Kararname, 401(k) planlarının kripto
ve private equity’ye erişimini kolaylaştırarak 9 trilyon dolarlık bir pazarı açmayı hedefliyor.

Pendle, yakın zamanda Boros adlı heyecan verici yeni bir ürün piyasaya sürdü. Boros, zincir üstü ve
dışı funding rate’leri ticaret etme platformudur. Boros, funding rate’leri Yield Units (YU) olarak tokenize
ederek kullanıcıların herhangi bir exchange’deki 1 birim teminatın funding rate getirisini temsil eden
YU’ları alıp satmasına olanak tanır (Pendle’nin YT’sine benzer). Bu, funding rate swap’leri yoluyla sabit
veya değişken rate kilitlemeyi sağlar ve vadeye kadar risk maruziyetini yönetmeyi kolaylaştırır.

Solana zincirindeki en değerli ve en çok kar sağlayan platformlardan Meteora’nın 3. çeyrekte airdrop
yapması ve launch olması bekleniyor. Kullanıcıların airdrop puan kontrol mekanizması yayınlandı.
Gelişmiş likidite madenciliği ürünü ile çok değerli bir konumda olmasını bekliyoruz. Meteora,
Solana’nın likidite merkezlerinden biri olarak $MET token airdrop’unu Q3 2025’te planlıyor. Puanlar TVL,
ticaret ücretleri ve erken likidite katkısına dayalı.

Hong Kong, stablecoin lisanslamasını yasalaştırarak bölgesel bir ilke kapı açtı. FT’nin
haberine göre ana kara regülatörleri de kontrollü bir şekilde ilk RMB teminatlı
stablecoin’e izin verme sinyali verdi. Bu adımlar, Çin anakarası yerine Hong Kong
üzerinden ilerliyor. Hong Kong’un Stablecoin Düzenleyici Yönetmeliği, 1 Ağustos 2025’te
yürürlüğe girdi

Kısa bir süre için Fluid DEX, Ethereum’da günlük işlem hacminde Uniswap’i geçti. Lansmanından bir
yıldan az süre sonra gerçekleşen bu durum, Fluid DEX V2’nin yakında lansmanıyla DEX savaşlarını
kazanabileceğini gösteriyor. Sermaye verimliliği açısından V2, V1’den çok daha verimli bekleniyor.
Fluid, Pazar günü 1,5 milyar dolar hacimle Uniswap’in 1,335 milyar dolarını aşarak Ethereum’da en
yüksek günlük hacme ulaştı.

Grayscale, akredite yatırımcılar için Decentralized AI Fund’ı piyasaya sürdü; fon, TAO,
NEAR, RNDR, FIL ve GRT gibi merkeziyetsiz AI protokollerine maruziyet sunuyor. Fon, AI ve
blokzincir kesişimine odaklanarak Bittensor (TAO) %30, Near (NEAR) %25, Render (RNDR)
%20, Filecoin (FIL) %15 ve Graph (GRT) %10 gibi bir dağılımla çeşitlendirilmiş portföy
sağlıyor

Hofis 67 | 11 Ağustos 2025

Jito Labs, JIP-24 teklifiyle protokol gelirlerinin tamamının (Block Engine ve BAM ücretleri
dahil) Jito DAO hazinesine yönlendirilmesini önerdi; kabul edilirse gelirlerin dağıtımı
doğrudan JTO sahiplerinin kontrolündeki DAO’da şekillenecek. Mevcut düzende
ücretlerin bir kısmı Jito Labs’e, bir kısmı DAO’ya akıyordu; teklif bu payı kalıcı olarak DAO
lehine sıfırlıyor
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KRİPTO’DA BU HAFTA

Chainlink, “Payment Abstraction” ile hem zincir üstü hem de
kurumsal (off-chain) gelirlerini otomatik olarak LINK’e çevirip
rezervinde biriktireceği “Chainlink Reserve” programını duyurdu;
ilk bakiyeler zincir üstünde izlenebiliyor. Bu, düzenli pazar alımı
yönlü bir talep mekanizması kuruyor

BlackRock’un spot BTC ETF’i IBIT, yaklaşık 1 milyon yatırımcıya
ulaştı. Bunların yaklaşık %75’i BlackRock’a yeni gelen müşteriler.
ETF’in dağıtım etkisi ve yeni müşteri kazanımı açısından önemli
bir eşik; IBIT, 87 milyar dolarlık varlıkla Bitcoin ETF ticaretinin
%70’ini temsil ediyor.

Haftanın en dikkat çekici kurumsal gelişmeleri arasında
Phantom’un Solana ekosisteminde yüksek frekanslı alım‑satım
yapan SolSniper’ı satın alması ve Ripple’ın stablecoin ağı Rail’i
200 M $ bedelle devralması yer aldı. Sürecin sonlanması regülatif
onaylara bağlı ve Q4’te bekleniyor.

CoW DAO, Bungee altyapısıyla tek işlemde köprü ve swap yapan
çapraz-zincir takasları ürününü yayına aldı. Bu ürün ek olarak
yüksek transfer ücretleri ve güvenlik risklerini ortadan kaldırarak
MEV korumalı, tek işlemde varlık transferi sağlar. Gas’ı satış tokeni
ile ödeme ve çoklu ağ desteği kullanıcı akışını sadeleştiriyor

PreStocks, Solana üzerinde SPV teminatlı, 7/24 işlem gören “pre-IPO
şirket tokenlerini listelemeye başladı. Özel şirketlere dayalı varlıkların
tokenizasyonu hızlanıyor. (Regülasyon ve itfa mekanikleri projeye ve
bölgeye göre değişiyor.) Örneğin; Anthropic, discord, OpenAI, SpaceX,
xAI gibi bir çok şirket Solana ağında trade edilebilir.

Cosmos Health, 300 milyon dolarlık dönüştürülebilir tahvil finansmanıyla
ETH hazine rezervini kurdu. Cosmos Health’in de katılımıyla
kurumsalların Ethereum ilgisi ve alımları hız kesmeden devam etti.
Finansman, en az %72,5’inin ETH alımı için kullanılacağı bir anlaşmayla
sağlanıyor; kalan kısım büyüme ve genel amaçlar için ayrılacak.

cr
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SEC, “likit staking” faaliyetlerine ilişkin güncel çerçeveyi
yayınladı ve bu faaliyetlerin menkul kıymet olarak
sınıflandırılmayacağı yönünde net bir sinyal verdi; yine de belirli
ürün tasarımları ve pazarlama beyanları için kayıt/ifşa
yükümlülükleri doğabilir.
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Jupiter, Fluid altyapısıyla “Jupiter Lend”i özel
betada başlattı; Solana üzerinde borç verme
tarafında Jupiter ekosistemine yerel bir para
piyasası ekleniyor, genel erişim bu ay içinde
genişleyebilir.

SEC 5 Ağustos’ta yaptığı açıklamada “likit staking”
faaliyetlerinin menkul kıymet kabul edilmeyeceğini
belirtti. Kurum, stake edilen PoS varlıklarının
teminat olarak gösterildiği LST ürünlerinin de
menkul kıymet kapsamına girmediğini söyledi

Maple, Syrup token geri alımlarını aylık gelirin %20-
25’ine çıkardı. Bu artış, SYRUP staker’larına daha
fazla ödül dağıtmayı ve token arzını azaltmayı
amaçlıyor; teklif, Q3 2025 için %25’e yükseltilerek
kabul edildi.

ABD Menkul Kıymetler ve Borsa
Komisyonu (SEC) ile Ripple arasındaki
çok yıllı hukuk savaşı haftanın başında
125 milyon dolarlık bir anlaşmayla son
buldu.

ETHENA'nın USDE adlı stablecoini,
TERRA'nın UST'sinden sonra 10 milyar
dolar değerine en hızlı ulaşan ikinci
stabil coin oldu. Arzı son 30 günde
%90 oranında arttı.

Vitalik Buterin ve Anders Elowsson’un sunduğu EIP-7999, Ethereum’da farklı kaynaklar (gaz, blob, depolama) için ayrı
bütçe belirleme zorunluluğunu kaldırıp tek bir “max_fee” altında birleşik, çok boyutlu bir ücret piyasası öneriyor.
EIP‑7999 adlı bu teklif, gaz ücretleri, depolama ve veri (calldata) gibi farklı kaynaklar için ayrı ücret sınırları belirleme
zorunluluğunu kaldırıyor. Kullanıcılar, işlemler için tek bir “max_fee” belirleyerek, bu ücreti sistemin ihtiyaca göre
dinamik olarak dağıtmasına imkan tanıyacak. Bu sayede hem işlem süreci sadeleştirilecek hem de sermayenin etkin
kullanımı sağlanacak. Teklif, Ethereum’un mevcut EIP‑1559 (standart gaz) ve EIP‑4844 (blob gaz) sistemlerini bir
araya getirerek tek bir birleşik çerçeve altında işlem fonksiyonu görmesini hedefliyor. Bu modelle birlikte, ağ
kaynaklarına yönelik talep dalgalanmalarına daha esnek ve fiyat istikrarı bozulmadan yanıt verilebilecek. Tasarım,
Ethereum Magicians’ta tartışmaya açıldı; hâlen öneri aşamasında

Animoca Brands, Standard Chartered ve Hong Kong Telecommunications, HKD
teminatlı stablecoin çıkarmak için Anchorpoint Financial’ı kurdu ve Hong Kong
Monetary Authority’den lisans başvurusu yapacak. Ortak girişim, Hong Kong’un
stablecoin düzenleme rejimi altında lisans alarak bölgesel dijital finansı güçlendirmeyi
amaçlıyor.
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BTC/USDT

Ethereum’un gerçekleştirdiği yükseliş hareketine karşı
Bitcoin’in daha sessiz kaldığı bir hafta oldu. Bundan
dolayı grafikte mavi kutu ile belirtilen bölgenin önemli bir
direnç bölgesi olduğunu düşünüyoruz. Fiyatın
118.900$-120.300$ aralığına test vermesiyle birlikte aşağı
yönlü alınacak işlemleri daha güvenli buluyoruz.

Bitcoin

Web3 & Blockchain

Grafik, 10.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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ETH/USDT

Bitcoin dominansın düşüşüyle birlikte bu hafta Ethereum
tarafında önemli bir fiyat hareketi gerçekleşti. Gri kutuyu
önemli bir destek seviyesi olarak görüyoruz ve fiyatın geri
çekilmeleri alım fırsatı yaratabilir. 3900$-3830$ aralığına
geri çekilme görürsek alım fırsatı olarak görüyoruz ve
yukarı yönlü işlemleri daha güvenli buluyoruz. Cuma
gününü 4080$ seviyesinde kapattık ve pazar günü
kapanışındaki anlık fiyatla 4080$ aralığı cme gap olacak.
Bunun da pazartesi günü Ethereum grafiğinde not
düşülmesi faydalı olacaktır.

Ethereum

Web3 & Blockchain
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TOTAL 2

Şimdilik negatif bir görüntü yok ancak fiyatın, gri kutuyu
(1,53T alt limitli) hacimli şekilde kaybetmesi durumunda
güçsüzleşeceğini ve siyah yatay çizgiye doğru bir geri
çekilmenin gerçekleşebileceğini düşünüyoruz. Siyah
yatay çizgiye verilecek testleri ise kırmızı kutu kaybıyla
alabileceğiniz aşağı yönlü işlemlere hedge işlem
alınabilecek bir bölge olarak görüyoruz ve 1.43T seviyesini
önemli bir destek seviyesi olabileceğini tahmin ediyoruz.

Total Market Cap (Bitcoin Hariç)

Web3 & Blockchain
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Grafik, 10.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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TOTAL 3

Total ve Total2 grafiklerinde yeni tepe yapmamıza
rağmen bu tarafta maalesef yeni bir tepe yapamadık.  
Bitcoin dominans düşse bile altcoinler genel markete
göre güçsüz kalmaya devam ediyor. Fiyatın kırmızı
kutuyu kaybetmesi durumunda iyice zayıflayacağını ve
siyah yatay çizgi ile gösterilen 981,56 milyar seviyesine
doğru bir düzeltme göreceğimizi düşünüyoruz. Fiyatın gri
kutuyu yukarı yönlü hareketiyle birlikte kazanması ise
altcoinlerde ekstra güçlülük sinyali verecektir.

Total Market Cap (Bitcoin ve Ethereum Hariç)

Web3 & Blockchain
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Grafik, 10.08.2025 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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