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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tasimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini degerlendirmeleri ve
yatirrm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalari 6nemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda iglem géren yatirrm araglarinin fiyatlarn piyasa kosullarina ve
cesitli faktdrlere bagl olarak degiskenlik gbsterebilir. Gegcmis performans, gelecekteki
sonucglarin  garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirimcinin
sorumliulugundadir.

iigili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirim
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatinm yapmadan énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

lginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency

www.ofisagency.com
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Trump’in 1 Agustos'ta AB menseli mallara %30 gumruk vergisi plani, transatlantik iligkilerde kinlma noktasi yaratti.
Bruksel tarafi “orantili karsilik” mesaji verirken, misilleme hazirliklar bagladi. Bu gelisme, Avrupa blyume
beklentilerini baski altina aliyor. ABD tarafinda TUFE, UFE ve ithalat fiyatlari verileri izlenecek; gekirdek enflasyonun
%3’e gikmasi bekleniyor. Powell, tarifeler olmasa faiz indiriminin mimkin olabilecegdini belirtti. Dolar endeksi guglu
kalirken, Avustralya dolari ve isveg kronasi pozitif ayristi. Cin'in Q2 buyume verisi ve Japonya’da zayiflayan enflasyon
BOJ Uzerindeki baskiyi artirabilir. RBA'nin beklenmedik siki durusu AUD'yi desteklerken, Kanada dolari yeni tarifelere
karsi kirllgan géranum sergiliyor. ingiltere’”de mayis daralmasi ve vergi etkisi BoE’den faiz indirimi beklentisini %80'e
tasidi.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarinda deginmeye caligtik. DXY, EUR/USD, GBP/USD, NZD/USD gibi forex analizlerinin
yani sira ABD 10 Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, iki farkh hisse senedi analizine de yer verdik. Genel fikir Gretmek ve
cesitliligi artirmak adina bu hafta emtialardan bakir ve seker fiyatlari hakkinda fikirlerimizi sizlerle paylastik. Ayrica
gectigimiz yatinm fonlarinin gectigimiz hafta sergiledigi performanslarini da degerlendirdik.

Web3 & Blockchain

Web3 tarafinda bu hafta dikkat ceken gelismeler yasandi. BONK ekosisteminin yeni launchpad’i LetsBonk, 411 milyon
dolar hacimle 6éne c¢ikarken, BONK fiyati %50'nin Gzerinde yukseldi. Celestia’da yillik enflasyonu %0,25’e dustrmeyi
hedefleyen teklif topluluk oylamasina sunuldu. Ripple’in RLUSD stablecoin’i 500 milyon dolar piyasa degerine
ulagirken, saklama hizmeti icin BNY Mellon ile anlagildi. Aave son 1 yilin en kérli haftasini gegirirken, Morpho protokolu
Pendle LP teminatlarini kabul etmeye bagladi. Ayrica Polygon, agin en buylk teknik gincellemelerinden biri olan
Heimdall v2 fork’'unu basariyla tamamladi. Bu ve bunu gibi daha bir gok gelismeye yer verdik.

Tum bunlara ek olarak Bitcoin, Ethereum, Dolar Dominansi, Total Market Cap, Litecoin, Aave ve Trump coin hakkinda
fiyat beklentilerimizi sizlerle paylastik.

Haftanin Tehlike Profili
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Pazartesi

Cin GSYiH Verisi (National Bureau of
Statistics of China)

Ekonomik sagligin en genis
gdstergesidir. Cin'in karesel
ekonomideki etkisi nedeniyle bu veri
kuresel piyasalarda énemli yanki
uyandirabilir. Gergek veri, tahminin
Uzerindeyse Cin yuani igin olumlu
(o] [V] &

Sal

ABD Tuketici Fiyat Endeksi (CPI)

Gida ve enerji fiyatlari cok degisken
oldugu icin bu veri, enflasyonun temel
egilimini daha iyi yansitir. ABD Merkez
Bankasi (Fed) ve yatinmcilar dzellikle

bu veriye odaklanir. TUketici fiyatlar

genel enflasyonun buyutk kismini
olusturdugundan, ¢ekirdek enflasyon
verisi faiz politikalari ve para birimi
degeri agisindan kritik 5Snemdedir.

Carsamba

ABD Uretici Fiyat Endeksi (PPI)

Tuketici enflasyonunun 6ncu
gostergelerindendir; Uretici
fiyatlarindaki artig genellikle tuketiciye
yansir.

Pergembe

ABD Perakende Satiglar

Tuketici harcamalarinin en temel
gostergesidir; tuketim, ABD
ekonomisinin buyuk bir kismini
olusturur. Otomobil satiglari toplamin
%20'sini olusturur ancak yuksek
oynaklik gésterdigi icin bu "gekirdek”
veri, egilimleri daha dogru yansitir.

Cuma

ABD Enflasyon Beklentileri

Enflasyon beklentileri, reel enflasyonu
tetikleyebilir; cunku fiyatlarin
artacagina inanan ¢alisanlar daha
yUksek Ucret talep eder.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

TRANSATLANTIK GERILIM

Trump'’in Giimrik Hamlesi AB'yi Misillemeye Zorluyor

ABD Bagkani Donald Trump'in, 1 Agustos itibariyla Avrupa Birligi (AB) menseli mallara %30 oraninda giimrik vergisi
uygulama plani, Washington-Bruiksel hattindaki ticaret iligkilerinde yeni bir kirlma noktasina igsaret ediyor. Bu adim,
aylar siren muzakerelere ragmen tansiyonun dusmedigini ve transatlantik ekonomik iligskilerde belirsizligin

tirmandigini gésteriyor.

Briiksel'den Sert Tepki: “Orantili Karsilik

Avrupa Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, Bagkan
Trump'in ¢ikisi karsisinda AB'nin ¢ikarlarini savunmakta
kararh olduklarini ve gerekli gérulmesi halinde orantil
kargl énlemlerin alinacagini agikladi. AB, daha énce
askiya aldigi 93 milyar Euro’luk iki ayri misilleme paketini
masaya geri koydu.

Pazar ginu AB buyukelgileri olaganusti toplanirken,
pazartesi guni Bruksel'de yapilacak ticaret bakanlar
toplantisinda, 21 milyar Euro degerindeki ABD mallarina
yoénelik celik ve aluminyum tarifelerine misilleme karari
ya alinacak ya da askiya alma suresi uzatilacak.
Almanya Ekonomi Bakani Katherina Reiche, muzakere
kapisinin acik oldugunu belirtmekle birlikte, Trump’in
tarifelerinin hem Avrupa ihracatgisini hem de Amerikan
tuketicisini vuracagi uyarisinda bulundu. Fransa
Cumhurbagkani  Emmanuel Macron ise  AB'nin
“kararlilikla kendini savunmasi gerektigini” vurgularken
gerekirse anti-zorlama  araglarinin  (anti-coercion
instrument) devreye alinabilecegini belirtti.

Bu mekanizma, yalnizca mal ticaretine dedil, hizmet ve
yatirrm alanlarina da yaptirrm getirebilmesiyle dikkat
cekiyor.

Trump'in Gerekgesi: Ticaret Agigi

Trump yo6netimi, basta Almanya olmak Uzere AB
Ulkeleriyle olan ticaret agigini ana gerekge gosteriyor.
2024 yil itibaryla ABD'nin AB ile olan mal ticaret agigi 235
milyar dolara ulagmis durumda. Buna karsin AB tarafi,
ABD’nin hizmetler kaleminde fazla verdigini hatirlatarak
bu agigin dengesiz bir tablo olusturmadigini savunuyor.

Beklentimiz:

Finansal Piyasalar Temkinli, ECB Uyariyor

Piyasalar ilk soktan sonra sakinlegse de, Trump’in bu
cikigl 6ncekilere gére daha kararli bulunuyor. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB), baz senaryosunda %10'luk bir
tarife artigini fiyatlarken, %20'lik tarifelerin euro bdélgesi
buyimesini 1 puan asagdi c¢ekecedini, enflasyonu ise
%2'den %1,8'e duslrecegini éngériyor. %$30’luk senaryo
icinse riskin boyutu henuz hesaplanabilmis degil.

ING Kuresel Makro
Baskani Carsten
Brzeski, taraflarin
anlasmazlig
¢c6zmekte
zorlandigini ve
slirecin "kirlima
noktasina”
yaklastigini belirtiyor.
Hamburg
Commercial Bank
- e Bq§ekono'm.isti Cyrus
& DAY de la Rubia ise ABD

tarifelerinin nihayetinde Amerikan tiketicisini vuracagini
ama ayni zamanda Avrupa’da zaten kirilgan olan
toparlanmayi tehdit edecegini vurguluyor.

ABD-AB iligkileri yalnizca ekonomik degil, ayni zamanda
jeopolitik bir cercevede de 6nem tasiyor. Yaklasan ABD
secimleri éncesinde Trump’in i¢ politikaya oynadigi
mesajlarla, AB'nin siyasi butinligini test eden bu
hamle, yalnizca ihracatgl sirketleri degdil, merkez
bankalari ve yatinmcilari da pozisyonlarini yeniden
gozden gegirmeye itiyor.

Avrupa Birligi'nin temkinli fakat kararh yaklagimi, Trump yénetiminin son dakika geri adim atabilecegi beklentisini
zayiflatiyor. 1 Agustos éncesinde yapilacak gérusmeler, yalnizca gumruk tarifelerini degil, kuresel piyasalardaki risk

algisini da yeniden sekillendirebilir.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

KURESEL DOViZ GORUNUMU

Dinyanin dort yanindan ekonomi

Gegctigimiz hafta ABD dolari, G10 para birimlerinin buyuk cogunlugu karsisinda gui¢c kazandi. Sadece Avustralya dolari
ve isveg kronasi pozitif ayristi. Bu hareketler, kiresel faiz déngusindeki oynaklik, ABD'den gelen verilerin karigik yapisi
ve Bagkan Trump’in %15-20 arasinda degisen yeni gumrik vergisi tehdidinden beslendi.

Bu hafta agiklanacak olan TUFE (sali), UFE & Beige Book (¢argsamba) ve ithalat fiyatlan (pergembe), piyasanin yénina
netlestirecek.

Enflasyonun manset bazda %2,7°'ye, ¢ekirdek enflasyonun ise %3,0’e yukselmesi bekleniyor. Powell, gimrik vergileri
olmasaydi faiz indirimine gidilebilecegini belirtti. Trump’in evrensel %10 tarifeyi %15-20'ye cikarabilecegini agiklamasi
piyasada fiyatlamayi degistirdi. Yuksek enflasyon verisi ve yeni gumruk agiklamalari birlegirse dolar endeksinin
fiyatlamasindaki ylkselig strebilir.

Asya: Cin

Cin, 15 Temmuz'da G20 iginde ilk Q2 biytume verisi agiklayan Ulke olacak. Beklenti, geyreklik buyimenin %l'e, yillik
bazda %5,2'ye gerilemesi yéninde. PBOC, kur politikasinda dolar takip etmeye devam ediyor; yuan, yilbasindan bu
yana euro karsisinda %10°'un Gzerinde deger kaybetti. Beklenenden zayif bir blylme verisi, bélgesel risk istahini
azaltarak Asya FX Uzerinde baski yaratabilir.

Asya: Japonya

USD/JPY kuru, ABD 10 yillik getirileriyle 0,68'lik yuksek korelasyon gésteriyor. Tokyo TUFE'sindeki zayiflamanin ardindan
ulusal veride de duisus bekleniyor (%3,2). BOJ'un yil icinde yalnizca 10 bp’lik sikilagtirma fiyatlaniyor. ABD tahvil
faizlerinde yeni bir sigrama, USD/JPY'yi 148 Uzerine tagiyabilir.

Asya: Avustralya
RBA'nin beklentilerin aksine faiz indirimine gitmemesi, Avustralya dolarini pozitif ayristirdi. Bu hafta agiklanacak ig
gucu verisi beklentileri agarsa, pozitif yonde ivme devam edebilir.

ingiltere

ingiltere ekonomisi mayis ayinda surpriz sekilde %0,1 daraldi. Yuksek enflasyon verisi ve zayif istihdam birlikte
degerlendirildiginde, vergi artiglarinin i¢ talebi sert frenledigi gérultyor. BoE'nin agustos ayinda faiz indirimi beklentisi
%80’e ulagmis durumda. Ek veriler bu fiyatlamayi guglendirebilir.

Kanada
Kanada dolari, ABD’'nin gimruk tarifesi agiklamalari sonrasi zayifladi. Enflasyon verisi yakindan izlenecek fakat
BoC'nin bu ayki toplantida politika degistirmesi beklenmiyor. Yeni ABD tarifeleri Kanada'yi dogrudan etkileyebilir.

OFIS AGENCY
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

Yukselig ve diigis riskinin dengesi

Beklentilerimiz dahilinde olduk¢a éngérulebilir bir haftayi
geride biraktik. Bu hafta da agik bir gérisiimuz var. Dolar
endeksi icin yukselis tarafinin riski buyimeye basliyor. Bu
hafta itibariyle yatay ve dusey seyrin baskin olacagi bir
déneme giris yapacagimizi dustnuyoruz. Ozellikle siyah
cizgi ile belirtilen 97,555 seviyesinin altinda 4 saatlik
mum  kapaniglart  olmasi  durumunda bu plani
kullanmaktan ¢ekinmeyecegiz. Siyah cizginin altinda
dustlmedigi surece yukselis yonlu geri ¢ekilme devam
edebilir. Geri gekilme boyunca ihlal edilmemesi gereken
99,421 seviyesini kirmizi ¢izgi ile isaretledik.
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Grafik, 12.07.2025 tarihine aittir.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

Donus haftasi olabilir

Dolar endeksine ek olarak EUR/USD grafigine ema200 ve
100 seviyelerini de ekledik. iki grafik igcin beklentilerimiz
ayni yénde fakat pozisyon alma acgisindan daha rahat bir
analiz olmasi i¢in dinamik seviyeler belirlemeyi daha
tutarll bulduk. Bu sebeple; kesikli trend cizgisinin yukari
yénlt  kirlmasi  durumunda geri g¢ekilme evresinin
tamamlanmig olma ihtimalini digsinmeye baslayacagiz.
Aksi halde pembe ¢izgi ile goésterilen ema200 seviyesine
dogru dustsiin devam edebilecegini tahmin ediyoruz. Bu
seviyeden itibaren dusls yoénlu islemlerin risklerinde
buylk artiglar olacagini ve yukselis tarafina gegmenin
oldukga guvenli olacagini distnuyoruz.
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Grafik, 12.07.2025 tarihine aittir.
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Forex & Hisse Senetleri

GBP/USD

Daha agresif, daha gii¢li

ingiliz Sterlini icin de genel forex market dngérumiuzle
ortigen tahminlerimiz mevcut. Haftanin ¢gesitli fiyat
hareketlerine karsi plan olusturmak istedigimizden dolayi
GBP/USD grafigine de deginmek istedik. EUR/USD
grafigine kiyasla daha guglu olabilecek bir fiyat hareketi
mevcut. istatistiki olarak adil fiyat degerine dénmus
olmasindan dolay! diger ciftlere kiyasla yUkselig ve yatay
fiyat ihtimalinin daha fazla oldugunu dustntyoruz. Bu
baglamda kirmizi c¢izgi ile belirtilen 1,3369 seviyesinin
altinda 4 saatlik mum kapanigi olmadigi takdirde
yukselig i¢in dogru kosullarin olugsmaya baslayacagini
tahmin ediyoruz.
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Grafik, 12.07.2025 tarihine aittir.
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Forex & Hisse Senetleri

NzD/usSD

Geri gekilme zamani

Yine forex market analizlerimizle értigen bir NzD/USD
6ngorusuine sahibiz. Farkli ntanslardan dolayi bu grafige
de yer vermek istedik. Kesikli siyah cizgilerle gosterilen
seviyelerin altinda ve Ustinde 4 saatlik mum kapaniglari
gérmedigimizden dolay! fiyatin henluz yukselig trendi
dahilinde hareket ettigini séylemek pek mumkun degil.
Ozellikle alttaki kesikli ¢izginin manipule edilmesinin
arindan  volatilitesi yuksek bir yukselis olugsmasi
durumunda orta vadede yulkselis yénlU igslemlerin riskinin
oldukg¢a dusecegini tahmin ediyoruz. Bu manipulasyon
strecinde kirmizi cgizgi ile belirtilen 0,5882 seviyesinin
altinda 4 saatlik mum kapanigi olmamasini énemle takip
edecegiz.
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Grafik, 12.07.2025 tarihine aittir.
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Forex & Hisse Senetleri

USI10Y

Beklentilerimiz degismedi

Son dort aydir duzenli olarak her sayimizda yer
verdigimiz ABD 10 Yillik Tahvilleri grafigine bu sayimizda
da yer vermeye devam ediyoruz. Beklentilerimizi
degistirecegimiz bir géruntu yok. Oranlar tam olarak
tahmin ettigimiz dlgude ilerliyor. Gelecek dénemde de
oranlarin  ylUkselemeye devam edecedini tahmin
ediyoruz. Trend ydénlinde genigsleme  hareketi
goérdigumauz igin bir miktar geri ¢gekilmeler olabilir. Ancak
bu geri ¢ekilmeleri trend tersi olarak degerlendirmeye
devam edecegiz ve orta vadeli hedefimiz olan %4,627
bélgesine kadar yukselig beklentimizi sirdurecegiz.
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Grafik, 12.07.2025 tarihine aittir.
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Forex & Hisse Senetleri
B istanbul (Dolar)
Ortalamaya dogru déniis

Borsa istanbul Endeksi i¢in yatay gecgen bir haftayi geride
biraktik. Onumuzdeki sireci dogru tahmin etmek
konusunda endiselerimiz var. Zira politik risklerin her
gecen gun degistigi bir ddnemden gegiyoruz. Buna ek
BORSA olarak faiz indirimi fiyatlamasi da borsaya pozitif etki
etmeye devam ediyor. Teknik agidan algoritmamiz satig
— yonlu pozisyonlari daha az riskli buluyorken adil fiyati
ISTANBUL kontrol ettigimizde yukselis yénini daha dusuk riskli
bulmak durumunda kaliyoruz. Sonu¢ olarak, tahmin
edilmesi gug olan Borsa istanbul igin “tut” tarafinda yer

aliyoruz.
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Forex & Hisse Senetleri

T-MOBILE US, INC.

Trend cgizgisi takip edilmeli

T-Mobile US, Amerika Birlesik Devletlerinde faaliyet
gosteren bir kablosuz iletisim operatéradur. Sirketin
genel merkezi Kansas eyaletinin Overland Park sehri ile
Washington eyaletindeki Bellevue sehrinde

L ] bulunmaktadir. T-Mobile’in en buyuk hissedar ise
alm o Almanya merkezli uluslararasi telekomunikasyon sirketi
Deutsche Telekom AG’dir. Nisan 2023 itibariyla Deutsche

Telekom, sirketin %53,3'lUk hissesine sahiptir ve bu oranla
kontrolU elinde bulundurmaktadir. Orta vadede kirmizi
cizgi ile belirtilen 208 seviyesinin altinda 4 saatlik mum
kapanigi olmadigi takdirde ylkselis riskinin azalmaya
basladigini tahmin ediyoruz.
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Forex & Hisse Senetleri

CISCO SYSTEMS INC.

Telekomiinikasyonda risk sifirlama

19 22 28 Lo I3 10 12

Grafik, 12.07.2025 tarihine aittir.

Cisco Systems, Inc. internet protokoline dayali ag
¢ézumleri ile iletigsim ve bilgi teknolojileri alaninda kuresel
olcekte faaliyet gdsteren bir sirkettir. Uran portféyunde
kampus ve veri merkezi anahtarlama sistemleri,
kurumsal yénlendirme ¢ézimleri ve kablosuz iletigim
aranleri yer alir. Telekomunikasyon tarafinda iki ayri
sirketi analiz etmek istedik cunkU olduk¢a farkh fiyat
hareketlerine sahipler. CSCO i¢in bu hafta dusus
tarafinda risklerin azaldigini gériyoruz. Kirmizi gizgi ile
belirtilen 69,55 seviyesinin UGzerinde fiyatlanma olmadigi
takdirde 68,29 seviyesinden itibaren dusus yénlu
islemleri daha az riskli bulacagiz.

usu

71.00
70.50

70.00

69.00

I

67.50

66.50

61.50
61.00
60.50
60.00

59 50

OFIS AGENCY



14

Hofis 63 | 14 Temmuz 2025

Forex & Hisse Senetleri

BAKIR

Bakir fiyatina Tru
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Grafik, 12.07.2025 tarihine aittir.

mp’tan destek

ABD Baskani Donald Trump'in endustriyel metale yuzde
50 gumruk vergisi uygulama planini agiklamasinin
ardindan bakir fiyatlar gegen hafta %18 yukseldi. Gerek
politik gerekse operasyonel agidan olusan bu tarz
yukseliglerin ardindan volatilitenin ortalamaya dogru
dénlis egiliminde olacagint tahmin ediyoruz. Bu
baglamda gelecek hafta daha yatay ve dusey bir fiyat
hareket olmasini éngéruyoruz. Fiyatin, kirmizi ¢izgi ile
belirtilen 5,1345 seviyesine gelmesi durumunda yukselis
yénli pozisyonlarin riskinin digsmeye baslayacagdini
dusunuyoruz.
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Forex & Hisse Senetleri

SEKER

sikigan geker fiyatinda rahatlama

Gegctigimiz hafta seker fiyati 2021 yilindan beri en dugik
degerine ulasti. Ozellikle gectigimiz aylarda sikigik bir
sekilde dusus yasamasindan dolayi orta vadede pozitif
bir fiyat hareketi gérmeyi tahmin ediyoruz. Her ne kadar
kirmizi gizgi ile belirtilen 16,788 seviyesinin yukari yénli
asiimasiyla birlikte riskler daha da disecek olsa da
simdiden yukselis tarafinda risklerin olduk¢a dusuk
oldugunu géruyoruz. ilk etapta fiyatin 17 bandinin
Uzerinde kaliciik saglamasi durumunda yukselisin
volatilitesinde artig olacagini duslinuyoruz.

" -
m I—Hi i -
i ITI[JA]U '*l 17.809

17.600

17.400

fif
|+-£D ‘ﬁ,T?LtI

16.576

alﬁ;
3 8

I JJ 15.800
l? h 15.600
15.400

15.200

Grafik, 12.07.2025 tarihine aittir.

OFIS AGENCY



16

Hofis 63 | 14 Temmuz 2025

Yatirim Fonlari

YATIRIM FONLARINDA BU HAFTA

Katillm Hisse Senedi Fonu

Sanayi Sirketleri Hisse Senedi Fonu

Bankacilik Hisse Senedi Fonu

Turizm ve Seyahat Fonu

Hisse Senedi Fonlari

%2

Gegen hafta forex ve hisse senedi analizleri yaptigimiz
bélimde belirttigimiz gibi hisse senetlerinde yatay ve
duasey bir seyir gérdik. Bu yatay ve dusey seyir farkl
sektérlerde farki  sekilde kendini gésterdi. Belirli
sektérlerdeki hisse senetleri primlenirken genel anlamda
dasis havasi hakimdi.

Turkiye'deki yatirrm fonlari daha ¢ok sabit getirili Granler
ve hisse senetleri Uzerine kuruldugu igin ekonomik
cesitliligi yatinm fonlarinda takip etmek olduk¢a gug
hale gelebiliyor.

%10

%4,1

%4

%2,7

Hafta genelinde en ¢ok primi, spesifik bir katilim hisse
senedi fonu gercgeklestirdi. Bu yatirnm fonunu sanayi
sektéri ve bankacilik sektért takip etti. Gegtigimiz
haftalarda bankacilik  sektérinin faiz indirimi  ve
enflasyon beklentisinden pozitif etkilenecegini
aciklamistik. Bu agiklamanin ardindan yatay haftalarda
dahi bankacilik sektérinu siralamada gérmek bizim igin
sasirtici degil.

Bu iki sektérd, turizmn ve seyahat fonu %2,7 getiri ile takip
etti. Bu hafta en ¢ok kaybettiren ise yine bir hisse senedi
fonu oldu; -%2.

*Bu siralamaya yalnizca TEFAS’ta bulunan yatinm fonlari dahil edilmistir.
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Web3 & Blockchain

KRIPTO'DA BU HAFTA

Solana - Alpenglow konsensusi: Chorus One’'in teknik incelemesine gére o6nerilen Alpenglow
mekanizmasi Bizans, hata toleransini %33'ten %40’a gikaryor ancak agin 150 ms'lik (mevcut ~400 ms
yerine) daha duslk gecikme kabiliyetine ihtiya¢ duyuyor. Analiz, arbitraj MEV kérlarinda %38 ve
sandvi¢ saldirilarinda %24 azalma éngérurken, siki gecikme gereksiniminin dogrulayicilar belli
cografyalarda yogunlastirma riski barindirdigini vurguluyor.

GMX v1 (Arbitrum) - 42 Milyon $ yeniden-girig (reentrancy) saldins: 9 Temmuz'da
executeDecreaseOrder() iglevindeki yeniden-giris agigi ve GLP fiyat mantigindaki senkronizasyon
hatasi kullanilarak 42 M $ ¢alindi. Saldirgan, varliklari Ethereum ana aga képruileyip DAI'ye gevirdi.
GMX'in énerdigi %10 “white-hat” 6dulini kabul eden saldirgan, 37,5 M $'1I iade edip 5 M $'1 6dul olarak
tuttu; kalan zarar teminat sigortasi fonundan karsilanacak.

Ethereum - EIP-7983 (islem basgina gaz sinin): Vitalik Buterin ve Toni Wahrstétter, tek iglem gazini 2%
(16,77 M) ile sinirlandirmayi énerdi. Amag, iglem basgina tim blok gazinin tekellestiriimesini
engelleyerek DoS saldin yuzeyini kuguiltmek, zkVM uyumlulugunu kolaylastirmak ve maliyet
éngorulebilirligini artirmak. Limiti agan igslemler havuzdan reddedilecek.

Rekor short tasfiyesii CoinGlass
verilerine gére 10 Temmuz'da 2,42
Milyar $’hk short pozisyon zorla
kapatildi; bu, son dért yilin en buyuk

Pump.fun - PUMP token satigi: 12
Temmuz'daki halka agik satista 600M $
degerindeki PUMP token’lari 12-13
dakikada tukendi; token’lar 48-72 saat

gunluk tasfiyesi oldu.

Kurucu Yu Hu'ya gére, Temmuz iginde
cikacak launchpad, yeni projelerin

token satisini kolaylastiracak; stake ©_¢
eden Kaito kullanicilari gelir
paylasimindan faydalanacak. ) \

icinde transfer edilebilir hale gelecek.

CANARY PENGU ETF bagvurusu: Basvuru,
portféytn %80-95'ini memecoin
$PENGU, %5-15ini Pudgy Penguins
NFT’leri tutacak sekilde tasarlandi.
SEC’in ilk NFT ETF incelemesi olacak.

Monad Foundation — Portalt satin aldi: Yuksek verimli L1 olan Monad,
milyonlarca dolarlik gunlik stablecoin édemesi igleyen Portal Labs'i
bunyesine katarak kurumsal odakli tam yigin édeme ¢6zimu sunacak.
Portal kurucusu Raj Parekh, Monad'ta Stablecoin ve Odemeler Bag-

sorumlusu oldu.

Plume Network & WLFI — USD1 entegrasyonu: RWA odakli
Plume (TVL = 231 M $), WLFI'nin 2,2 B $ piyasa degerli USDI
stablecoin’ini rezerv varlik yaparak pUSD'yi
destekleyecek; entegrasyon coklu-zincir bUylumeyi
hedefliyor.
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Web3 & Blockchain

KRIPTO’DA BU HAFTA

Polygon PoS — Heimdall v2 hard fork'u: Agin 2020°den bu yana en
karmasik yukseltmesi olarak nitelenen fork, kesinlik suresini =b
saniyeye indiriyor, zincir yeniden &rgl derinligini iki blokla
sinirlandiriyor ve 2018-19 déneminden kalma teknik borcun tamamini
temizliyor.

BONK ekosistemi hizlaniyor: LetsBonk launchpad’i, 24 saatlik
411 M $ hacimle Pump.fun’l geride birakti. BONK fiyati son bir
haftada %50°den fazla yukselirken, Telegram’daki BONKbot
aylk 435 M $ ucret geliriyle en ¢ok kazanan bot
konumunda.

Ripple RLUSD & BNY Mellon: RLUSD'nin piyasa degeri 500
M $1 asarken, Ripple rezerv varliklar igin birincil
saklama kurulusu olarak Bank of New York Mellon'u
secti; sirket ayrica ulusal banka lisansi basvurusunda
bulundu.

Celestia’dan  Enflasyonu dusurme  teklifi: j ,
Gundemdeki CIP, yilik TIA enflasyonunu = ¢ /
%5'ten %0,25'e gekmeyi ve tim iglem Ucretleri < s
ile MEV gelirini yakmayi éneriyor; oylama kabul
edilirse degisiklik Q3 2025'te yururluge girebilir.

Aave’den son 12 ayin en karli haftas:
Protokolin haftalik gelirleri (ucret -
gider) bir yilin zirvesine ¢ikt; Stani
Kulechov bunun surdurdlebilir
blyumenin géstergesi oldugunu belirtti.

Pendle LP teminat destegi: 8
Temmuz'da Morpho, 1,36 B $’lik Pendle
LP’lerini teminat olarak kabul etmeye
baslad; ilk likidite K3 Capital ve MEV
Capital kasalarindan saglandi.

Eclipse ES airdrop checker yayinda:

3 Temmuz itibanyla  kullanicilar
Uzerinden airdrop hakedisleri
sorgulayabiliyor.
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Web3 & Blockchain

BTC/USDT

Bitcoin

Bitcoin siyah yatay ¢izgi (110.430$) seviyesini
kazanmasiyla birlikte gigli bir momentum yakaladi ve
bu hafta guzel bir yUkselis gbézlemledik. Mavi yatay c¢izgi
ile belirttigimiz 115,190 seviyesinin destek gérevi
gorecegini ve fiyatin belirttigimiz seviyeden tepki
alabilecegini digtnuyoruz.

Sayet bir geri ¢cekiime goézlemlersek bunun alm firsati
olabilecegini disindigumuiz icin destek bélgesi olan
mavi yatay gizgiye é6nem veriyoruz.
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Web3 & Blockchain
Ethereum
Bitcoin tarafinda bekledigimiz yukari yénla tepkileri
ethereum tarafinda da gérebilecegimizi distunuyoruz.
Bu beklenti sebebiyle destek seviyesi olarak
caligabilecegini dusindigumuz siyah yatay cizgi (2838)
ile gri kutu birlesim noktasina énem veriyoruz ve destek
bdélgesinden yukari yénli bir tepki alabilecegini
dagunuyoruz.
2840% seviyesi ve cevresinden kurgulanacak yukselis
yonlu islemleri daha az riskli buluyoruz
mul L P g
l]T
[ JJ | ﬁ -
f " -
L e Tﬁ
T d
A .
1 J [T L L
B e -
* j' } IIJ_W T -
*[F |
|E +‘-‘:*

hlU

Grafik, 13.07.2025 tarihine aittir.

OFIS AGENCY



21

Hofis 63 | 14 Temmuz 2025

Web3 & Blockchain

USDT.D

Dolar Dominans’i

Kirmizi yatay c¢izginin asagdi yénli tepki verebilecegini
distindigumuz bir direng seviyesi olarak gériyoruz ve
belirledigimiz direng seviyesi test edilirse yukselig yénlu
kurgulanacak islemlerin az daha riskli olabilecegini
dagunuyoruz.

Grafik, 13.07.2025 tarihine aittir.
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Web3 & Blockchain

TOTAL

Total market cap

Bitcoin tarafinda bekledigimiz yukari yénla tepkileri
kacirmamak adina total grafigini de inceledigimizde,
siyah yatay cizgi gri kutu kesisiminin destek bélgesi
gorevi gorebilecegini ve yukari yoénlu bir tepki
alabilecegini digtnuyoruz.
MARKET CAP Belirledigimiz destek boélgesi test edilirse yukari yonlu
islemlerin daha az riskli oldugunu ve kirmizi yatay cizgiye
dogru bir hareketin gergeklesebilecegini disunlyoruz.

5.5

Jl Ly
|

1
T+¢*TJ

"
Ly

D i | m+-¢T¢-$?
1

y
| b gl .
Dqlﬁ -*Mumm [ ::

Grafik, 13.07.2025 tarihine aittir.

OFIS AGENCY



23 Hofis 63 | 14 Temnmuz 2025

Web3 & Blockchain

AAVE[USDT

AAVE coin

Siyah yatay cizginin yukari yénlu tepki verebilecegini
distindigumuz bir destek seviyesi olarak gériyoruz.

Belirledigimiz destek seviyesi olan 288.56 test edilirse
yukselis yénlu kurgulanacak igslemlerin daha az riskli
oldugunu ve kirmizi gizgiye (325.96) kadar yukselig

A AV E ﬂ gorebilecegimizi dustnuyoruz.

Grafik, 13.07.2025 tarihine aittir.
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Web3 & Blockchain

LTC/USDT

Litecoin

Siyah yatay cizgi ile belirtilen 89.17 seviyesini(haftalik
acilig), yukari yénli tepki verebilecegini disindigumuiz
bir destek seviyesi olarak géruyoruz.

Belirledigimiz destek seviyesi test edilirse kirmizi ¢izgi ile
isaret ettigimiz 103 seviyesine (YO) kadar yukselig
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Web3 & Blockchain

TRUMP/USDT

Official Trump

Siyah yatay cizgi ile belirttigimiz 9.08 seviyesini (aylk
acilig), yukari yénli tepki verebilecegini disindigumuiz
bir destek seviyesi olarak géruyoruz.

Belirledigimiz destek seviyesi test edilirse kirmizi yatay
cizgi olarak belirtigimiz direng seviyelerine kadar (12,2 -
13,29) yUkselig gérebilecedimizi digunuyoruz.
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