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Değerli Okurlarımız,

Bu dergide sunulan içerikler yalnızca bilgilendirme amacı taşımakta olup finansal tavsiye
içermemektedir.

Yatırım yapmadan önce okuyucularımızın kendi risk toleranslarını değerlendirmeleri ve
yatırım amaçlarına uygun olarak bağımsız bir finansal danışmana başvurmaları önemle
tavsiye edilir. 

Sermaye piyasalarında işlem gören yatırım araçlarının fiyatları piyasa koşullarına ve
çeşitli faktörlere bağlı olarak değişkenlik gösterebilir. Geçmiş performans, gelecekteki
sonuçların garantisi değildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatırımcının
sorumluluğundadır.

İlgili düzenleyici kurumlar tarafından belirlenen yasal düzenlemelere ve yatırım
kurallarına uygun hareket etmek önemlidir. Yatırım yapmadan önce lütfen güncel
mevzuatı kontrol edin.

İlginiz ve anlayışınız için teşekkür ederiz.

Saygılarımızla,

Ofis Agency
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www.ofisagency.com
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Makroekonomi & Jeopolitik
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Geçtiğimiz hafta İran sahasında öngördüğümüz gelişmeler doğrultusunda çatışmalar ateşkesle sonuçlandı. ABD’nin
hava operasyonları sonrası İran’ın El Udeid Üssü’ne sembolik saldırısıyla başlayan süreç, Trump’ın açıklamaları ve
diplomatik arabuluculuklarla 12 günlük çatışma dönemi sona erdi. Aynı hafta içinde İsrail’in Tahran’a yönelik sert
hava saldırıları, ateşkesin kırılganlığını gözler önüne serdi. Diğer yandan, FED üyelerinin konuşmaları ve tarifelerin PCE
üzerindeki etkileriyle ekonomik veri gündemi şekillendi. Bu hafta ise yoğun veri akışı, NFP ve ISM gibi kritik
göstergelerle piyasaların yönünü belirleyecek. Kıbrıs sahasına dair ilk değerlendirmemizi de bu sayıda paylaştık.

Forex & Hisse Senetleri

Forex markette dönüş dönemlerinden birine tanıklık edebileceğimizi düşünüyoruz. Bu bağlamda farklı fiyat
hareketlerinde tüm riskleri analiz ederek en yüksek ihtimalli koşulları ve çiftleri sizlerle birleştirmeye çalıştık. Bu hafta
DXY, EUR/USD, USD/CAD, USD/CHF, BIST100, APPLE ve ABD 10 Yıllık Tahvillerini değerlendirdik. 

Web3 & Blockchain

Bu hafta Web3 ekosisteminde kurumsal entegrasyonlar ve altyapı yatırımları öne çıktı. Reddit’in World ID ile kimlik
doğrulama görüşmeleri ve Chainlink–Mastercard iş birliği dikkat çekerken, Aptos’un Shelby ağı ve ZKsync’in yeni
zkVM teknolojisi altyapıda hız ve erişilebilirliği öne çıkardı. ABD, kripto varlıkları konut kredisi değerlendirmesine dahil
etti. Arbitrum, 80 milyon dolarlık teşvik programını oylaadı. Polymarket’in 1 milyar dolarlık değerlemeye ulaşması ve
kurumsal ETH alımlarındaki artış piyasadaki iştahı yeniden gündeme taşıyor.
Bunlara ek olarak BTC/USDT, ETH/USDT ve USDT.D+USDC.D grafiklerin hakkında fikirlerimizi belirttik.

Haftanın Tehlike Profili
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Gün Etkinlik Özet

Pazartesi Chicago PMI
Bölgesel imalat aktivitesi. 50+ güçlü
büyüme, 50- daralma sinyali. Orta

Batı ekonomik sağlığını gösterir.

Salı
ISM İmalat PMI

İnşaat Harcamaları
HICP Enflasyon (Flash Eurozone)

50+ genişleme (dolar güçlenir),
50- daralma. 42.3+ genel ekonomi

genişlemesi. Son veri 48.5
Konut ve altyapı yatırımları. Pozitif

GDP'ye katkı, negatif resesyon
endişesi.

ECB politika kararları için kritik. Son
veri %1.9. 2% hedefin altında Euro

zayıflatabilir.

Çarşamba ADP İstihdam
Cuma NFP için öncü gösterge. Güçlü
veri dolar yükselişi, zayıf Fed dovish

beklentisi.

Perşembe
NFP İstihdam Verileri

İşsizlik Oranı
ISM Hizmet PMI

EN ÖNEMLİ VERİ - Fed politikası için
kritik. Faiz indirimleri önündeki en
büyük problem güçlü iş piyasası.

Düşük veri USD/XXX pariteleri
adına short işlemi sunabilir.

Fed'in dual mandate'i. Düşük tam
istihdam sinyali, faiz indirimlerinin

konu edinmesi.
ABD ekonomisinin %70'i. 50+

genişleme, 48.6+ genel ekonomi
genişlemesi. Son veri 49.9

Cuma BAGIMSIZLIK GÜNÜ ABD pazarları kapalı. Düşük likidite,
volatilite azalır.
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PCE

PCE'deki dikkat edilecek en büyük unsur dayanıklı mal
fiyatları. İlgili veri Aralık ayından bu yana yıllık bazda %2,8
arttı. Pandemi şoku dışında, Temmuz 1994'ten bu yana en
sıcak 5 aylık değişim gerçekleşti ve bu, tarifelerin doğal
bir sonucu olarak ortaya çıkmakta. Tarifelerin enflasyon
yaratmadığına dair peri masalını def edecek bir gösterge
olurken tarifelerin abes bir enflasyon yarattığına dair
endişeleri de köreltecek bir gösterge. (Görsel
ernietedeschiden alıntıdır.) 
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GEÇTİĞİMİZ HAFTAYA BAKIŞ
Geçtiğimiz haftaya bakış ve blackout

FED: Konuşanlar

Blackout dönemi sonrası FED üyeleri düşüncelerini dile
getirmeye devam ediyor. Genel bir yumuşamanın
olduğu yadsınamaz bir gerçek. Kimi FED üyelerinin ise
Başkan Trump’a doğru yamanmaya çalıştığını
görmekteyiz. Nitekim Trump, Powell’ın bir dönem daha
devam etmeyeceğini açıkça beyan etti. Bu noktada ufak
bir yarış başladı desek yanlış olmaz. Başkan Trump
indirime yakın olan, daha güvercin FED üyelerini
geleceğin potansiyel başkanı olarak görmekte.

Tekrardan merhabalar. Beklentilerin gerçekleştiği, uçuk rakamların konuşulmadığı bir haftayı geride bırakırken
gündem olarak epey yoğun bir haftaya girmek üzereyiz. Cuma günün ABD Bağımsızlık Günü olması sebebiyle tatil. Bu
nedenle cuma günü yayınlanan iş marketi seti perşembe gününe alınmış durumda. Perşembe günü ise hem yarım
gün tatil hem de ISM ve NFP verilerinin çatıştığı enteresan bir gün olacak.
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GEÇTİĞİMİZ HAFTAYA BAKIŞ
Fed üyelerinin görüşleri

İşin magazinsel kısmı bir yana, biz değişen dengeleri ve üyelerin tutumlarını daha iyi anlayabilmeniz adına bir tablo
meydana getirdik. Umarım yardımcı olur. 
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Fed Üyesi İstihdam Görüşü Enflasyon Görüşü Tarife Etkisi Faiz Politikası

Jerome
Powell

(Başkan)

Güçlü işgücü piyasası.
Tam istihdama yakınız

Demografik kazanç
eşitsizliklerini azalttı

Enflasyon %2 hedefin
üzerinde. Fiyat istikrarı

olmadan güçlü
işgücü sürdürülemez

Tarifeler enflasyonu
yükseltecek. Ekonomik

aktiviteyi olumsuz
etkileyecek. Tek seferlik

fiyat artışının sürekli
enflasyon olmamasını

sağlayacağız

Her iki mandate'i
dengeleyeceğiz. Enflasyon

beklentilerini çapalı
tutacağız

Raphael
Bostic

İşgücü piyasası
sağlam kalıyor

Enflasyon riskleri
devam ediyor.
Enflasyon %3'e
yaklaşabilir. %2

hedefinin üzerinde

İş dünyası temkinli ama
yönetilebilir görüyor.
Fiyat artışları zaman
meselesi. Tarifeler bir

kerelik fiyat artışına yol
açabilir

Faiz indirimine gerek yok,
enflasyon riskleri devam

ediyor. 2025'te sadece bir
faiz indirimi bekliyor.

Tarifeler bu planı bozabilir

Christopher
Waller

İşgücü piyasası
bozulmadan önce faiz

indirmek istiyor

Tarifeler enflasyonu
etkileyecek ama

büyük bir artış
olmayabilir

Tarifeler enflasyonu
artıracak ama sürekli

olmayabilir

Temmuz'da faiz indirimi
mümkün. Verilere göre

hareket edilmeli

Neel
Kashkari

İşsizlik düşük seviyede,
işgücü piyasası güçlü

Enflasyon verileri
olumlu, ama tarifeler

belirsizlik yaratıyor

Tarifeler enflasyonu
artırabilir, stagflasyon

riski var

2025'te iki faiz indirimi
bekliyor. İlk indirim Eylül'de

olabilir. Tarifelerin etkisi
duraklatabilir

Susan
Collins

Güçlü işgücü piyasası,
ama tarifelerin etkisi

endişe verici

Enflasyon %3'ün
üzerine çıkabilir,

tarifeler nedeniyle

Tarifeler enflasyonu
artırır, büyümeyi

yavaşlatır, işsizliği artırır

Temmuz için faiz indirimi
çok erken. 2025'te faiz

indirimleri belirsiz

Thomas
Barkin Tarif işsizlik riski taşıyor Tarifeler enflasyonu

artıracak
Tarifeler enflasyonu ve

ekonomiyi riske sokuyor
Faiz indiriminde acele

olmaz, enflasyon riski var

Austan
Goolsbee

İşgücü piyasası için
destekleyici politikalar

önemli

Tarifelerin enflasyon
üzerinde büyük etkisi
olmadı ama belirsiz

Tarifelerin etkisi şimdiye
kadar sınırlı ama

gelecekte netleşmeli

Enflasyon netleşirse faiz
indirimi mümkün

Mary Daly İstihdam ve enflasyon
riskleri dengede

Tarifler büyük artışa
yol açmayabilir

Tarifelerin etkisi sınırlı
olabilir

Tarifelerin etkisi sınırlıysa
sonbaharda faiz indirimi
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JEOPOLİTİK: GEÇEN HAFTA NE OLDU
Barış dönemi

Geçtiğimiz İKİ haftalık bültenimizin ana konusu olan İran sahasında önemli bir dönemeç bu hafta içi tamamlandı.
Beklediğimiz hava operasyonlarının tamamlanmasının ardından gözler İran taraflı karşılığa çevrilmişti. Nitekim İran'ın,
Katar'da bulunan El Udeid Hava Üssü'ne yönelik bir misilleme saldırısı gerçekleştirdi. 
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Bu üs özellikle ABD’nin orta doğu operasyonları açısından ana karargah görevi görüyordu. İran’ın bu misilleme
hamlesi sonrasında beklentiler yükselirken İran içerisinde ise sevinç ve zafer görüntüleri görüyorduk. Ancak Trump’ın
Truth üzerinden yaptığı bir paylaşımın ardından açıkça gördüğümüz bir durum vardı: İran teslim olmuştu. 

Trump’ın “artık barış zamanı”
temalı mesajı ile birlikte gündeme
düşen haberler ve ardından gece
saatlerinde gelen ateşkes haberi
bize net bir sonuç göstermişti; ABD
hava saldırıları sonrası özellik Batı
süreçten istediğini almış, İran ise
10 gün gibi kısa bir sürede savaş

kondisyonunu çoktan kaybetmişti. Bu sebeple savaş uzatılmak istenmiyor ancak Rejim kendini korumak için bir
karşılık vermeyi esas almış gözüküyordu. Bu noktada araya bizzat BAE ve Katar’ın girdiği ve bu sembolik saldırının
yapılmasına ardından ise barış masasına dönülmesine yönelik haberler düşmüştü. Nitekim Trump’ın bizzat İran ile
diplomasi dışında küçümser mesajlarında gördüğümüz üzere İran saldırı öncesi gerekli bilgilendirmeyi tüm taraflara
yapmış, üsler boşaltılmış ve herhangi bir kayıp olmadan sembolik bir saldırı olduğu oldukça netleşmiş oldu.
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12 GÜN SAVAŞI
Birbirinizi vurmayı bırakın

Böylece bu gerilim
tarihe “12 gün savaşı”
olarak geçerken
ateşkes ile bir
süreliğine de olsa
durağanlık sağlandı.
Gelelim sürece ve
sonrasına yönelik
düşüncelerimize.

Bunların ardından gelen ateşkes açıklaması ile eş zamanlı İsrail’in Tahran’a yönelik savaşın ilk gününden itibaren en
sert hava saldırılarından birisi gerçekleşti. Bu saldırılarda bir bilim insanı suikast sonucu hayatını kaybetti. Ardından
sabah saatlerinde ateşkes yürürlüğe girmesine kadar (hatta bazı füzeler ateşkes devreye girdikten 10 dakika
sonrasına kadar) İran saldırıları başladı. Bu saldırılar sonucunda altı dalga halinde gelen füze saldırılarından birisi
Beerşeba’da bir sivil binayı hedef almış ve beklentiler tekrardan ateşkesin iptaline evrilmiş oldu. 
Nitekim ateşkes devreye girmesine rağmen yapılan bu saldırıya İran bir hava operasyonuyla karşılık vererek Devrim
Muhafızlarına ait bir binaya saldırdı. Trump ise bu süreçte bir paylaşım yaparak “Birbirinizi vurmayı bırakın” mesajı
verdi ve ardından İsrail jetlerinin tekrardan dönüşünü gördük. 
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PERDE KAPANDI
Barış için gerenken koşullar

Ortadoğu'daki gerginlikler ve bitmek bilmeyen
çatışmalar, uluslararası sahnenin en karmaşık
danslarından biri gibi. Biz de sürekli bu dansın ritmine
ayak uydurmaya çalışıyoruz ama perdenin arkasında
neler döndüğünü, asıl oyuncuların niyetlerini çoğu
zaman ıskalıyoruz. Özellikle Donald Trump gibi bir figürün
Ortadoğu politikalarını anlarken aceleci olunmaması
gerektiğine defalarca değindik. Onun o popülist laflarının
arkasında, aslında çok daha derin ve uzun vadeli bir
strateji saklıydı. Ne yazık ki, çoğu kişi, hatta analistler bile,
Trump'ın her adımını anlık, havaya atılmış bir top
sanmakta ısrar etti.
Trump'ın "Truth Social" paylaşımları ve o meşhur sert
çıkışları, ilk başta kafa karıştırıcı gelse de aslında İsrail ve
İran'ı belirli bir konjonktüre sokup barışa zorlama
çabasıydı. Hatırlarsanız, tam o anlarda şöyle yazmıştık:
"Trump barış duyuruyor, İsrail Tahran'ı vuruyor. Kimin ne
istediği açık." Bu cümle, Trump'ın sözlerinin ardındaki gizli
gerilimi ve tarafların gerçek yüzünü apaçık ortaya
koyuyordu. Ortadoğu'dan asker çekme, Ukrayna'da barış
getirme vaatleri ya da finans piyasalarıyla ilgili o iddialı
açıklamaları... Hepsi popülist bir sosla sunulsa da aslında
geleceğe dönük, stratejik projeksiyonların ince ipuçlarını
taşıyordu.
Trump'ın İsrail'e olan yakınlığı ortadaydı. Bu da bölgedeki
dengeleri kökten etkileyen önemli bir faktördü. İsrail'in
"ısırma" arzusu ve CENTCOM'un bölgeye girme isteği
karşısında Trump'ın barış arayışı tam bir satranç oyunu
gibiydi. O zaman da belirtmiştik, tüm bunlara rağmen
İsrail'in bir şekilde devreye gireceğini düşünüyorduk ve
maalesef yanılmadık.
Bugün geldiğimiz noktada, İsrail dışında neredeyse her
taraf için ateşkese çok yakınız. İran, aldığı ciddi darbeler
ve kırılan direnişiyle süreci daha ne kadar sürdürebilir, bu
tam bir soru işareti. Kendi çapında bir misilleme yaptı,
ABD de nükleer altyapılarını vurdu (ki sıfır hasar iddiasına
inanmasak da bir miktar kurtarıldığına eminim) ve bir
dengeye ulaştı gibi görünüyor. İsrail'i çıkarırsak, denklem
aslında gayet basit.

Ama işin rengi İsrail'in "bir yeri kanatırsa öldürene kadar
giden" refleksinde yatıyor. Bu, onların imzası gibi. Bugün
ilan edilecek her ateşkes, bizim gözümüzde sadece yeni
bir sürecin başlangıcı. Eğer şimdi bir ateşkes olsaydı bir
ay bile geçmeden İsrail'i Suriye ve Irak'ta yeni
operasyonlarda görürüz. Sonra da İran'a yakın bir "vekil
güç" İsrail'e karşılık verir, İran yine sorumlu tutulur ve
ateşkes biter. İşte kısır döngü dediğimiz şey tam da bu.
Ukrayna için de benzerini söyledik: Sahada net bir
mağlubiyet tablosu oturmadan yapılacak her ateşkes,
sadece zaman kazanmaktır. Gerçek bir çözüm için,
sahadaki dengelerin netleşmesi şart.
Son olarak biraz da İsrail'in hava operasyonlarına
değineyim. Kabul etmek gerekir ki çok başarılı bir hava
operasyonları serisi gerçekleştirdiler. Askeri karargâhlar,
enerji tesisleri ve noktasal suikastler... Hepsi defalarca
vuruldu. En önemlisi, bu operasyonlar yapılırken siviller
her defasında uyarıldı, tahliye olmaları için zaman
tanındı. Bunların hepsini IDF resmi olarak açıkladı.
Yani, bizce süreç oldukça "temizdi". Elbette, meşruiyeti
tartışılır, orası ayrı. Ama bu sürecin taraflı bir bakış
açısıyla, ezbere yorumlanmasına karşıyız. Buna karşılık,
İran'ın doğrudan sivil yerleşim yerlerini hedef aldığı bir
dizi saldırı zinciri yaşadık. Saha tablosu bu.
Siyasetçileri çok da ciddiye almayın. Onların tek derdi iki
şey: Sopa sallamak ve kendi kitlelerini mutlu etmek.
Gerçekler, onların sözlerinin çok ötesinde saklı. Günün
sonunda bir perdeyi daha tamamlamış olduk. 
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KAMBOÇYA - TAYLAND
Tayland ve Kamboçya'nın zamansız dansı

Son haftalarda Tayland ve Kamboçya sınır hattında tansiyon yeniden yükseldi. Askeri çatışmalar, kapanan geçişler,
hatta sızan telefon konuşmaları... Peki, bu iki komşu arasında tam olarak neler oluyor? Meselenin derinlerine inmek
için, önce biraz tarihin tozlu perdesini aralamamız şart.
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 Geçmişin Gölgesi: Tapınaklar, Haritalar ve Asla
Dinmeyen Yankılar

Bu karmaşık hikaye, 9. ve 15. yüzyıllar arasında Güneydoğu Asya'nın büyük bir kısmına hükmeden Khmer
İmparatorluğu'na uzanıyor. Bugünkü Tayland topraklarının önemli bir bölümünü de içine alan bu görkemli medeniyet,
ardında Preah Vihear, Ta Muen Thom ve Ta Krabey gibi tapınaklar bıraktı. Bu tapınaklar, Khmer gücünün sessiz
tanıkları olarak zamana meydan okurken, ironik bir şekilde bugün modern sınırlar tarafından ikiye bölünmüş
durumda. Khmer İmparatorluğu'nun yıldızı batarken, Siyam (şimdiki Tayland) yükselişe geçti ve eski Khmer
topraklarını yavaş yavaş kendi bünyesine kattı. 18. ve 19. yüzyıllara gelindiğinde, bugünkü Kamboçya'nın önemli bir
kısmı Siyam'ın etkisi altındaydı. İşte bu topraklar, üzerinden yüzyıllar geçse de hem sembolik hem de tarihsel olarak
hâlâ büyük bir hassasiyet taşıyor.

Sonra 1863'te Kamboçya, Fransız himayesine girdi.
Fransızlar, sınırları kendi bildiğince, yerel halka pek
de danışmadan çizdi. Dönemin Siyam'ı, yani
Tayland, bağımsız kalmayı başardı ancak
sömürgeci güçler tarafından tanınma karşılığında
Fransa'ya bazı topraklar vermek zorunda kaldı.
(Suçu Fransız ekmeğine, bagete atın gitsin!)
Fransız sömürgeciler, bugünkü sınırı çizerken 1907
tarihli haritaları kullandı. Bu haritalar, Preah Vihear
gibi kilit tapınakları Kamboçya içinde gösteriyordu
ve Tayland o günden beri bu karara itiraz ediyor.
Onlara göre, asıl belirleyici olan doğal su havzası
hattıydı, Fransızların çizdiği kağıt parçası değil.
Preah Vihear tapınağı, Dangrek Dağları'nda dik bir
yamacın tepesinde hem ruhani hem de stratejik
açıdan eşsiz bir konumda duruyor. Kamboçya
tapınağı kontrol ederken, Tayland 1907 sınırının
farklı yorumlarına dayanarak, özellikle yüksek
arazideki komşu topraklar üzerinde hak iddia
ediyor.
II. Dünya Savaşı sırasında Tayland, Japonya ile
müttefik oldu ve 1941-1946 yılları arasında Siem
Reap, Battambang ve Preah Vihear'ı da içeren Batı
Kamboçya'yı ilhak etti. Japonya'nın yenilgisi
sonrası, Müttefiklerin baskısıyla Tayland bu
toprakları geri verse de, milliyetçi burukluk asla
tam anlamıyla dinmedi.
1962'de Uluslararası Adalet Divanı (ICJ), Preah
Vihear'ın Kamboçya'ya ait olduğuna hükmetti.
Tayland kararı kabul etti ama sınır yorumunu
etmedi. Karar sadece tapınak için geçerliydi, bitişik
topraklar için değil. İşte bu "gri alan", o günden bu
yana iki ülke arasında sürekli bir çekişme konusu
oldu. 
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KAMBOÇYA - TAYLAND
 Geçmişin Gölgesi

Kamboçya, Preah Vihear çevresindeki her karış toprağı (tapınak, erişim yolu ve çevresi) kendi malı sayarken, Tayland
mahkemenin kesin bir sınır çizmediğini savunarak askeri varlığını sürdürüyor. Ne Kamboçya ne de Tayland tam
olarak geri adım atmış değil. Diğer antik Khmer tapınakları olan Ta Muen Thom ve Ta Krabey de sınır yakınındaki
tartışmalı bölgelerde yer alıyor. Kamboçya onları kendi kültürel mirasının parçası görüyor. Tayland ise askeri olarak
bu tapınakları kontrol ediyor ve su havzası sınırının kendi tarafında olduklarını savunuyor.

Hofis 61 | 30 Haziran 2025

Alevlenen Gerilimler ve Sızan Diyaloglar

Gerilim, özellikle 2008'de Kamboçya'nın Preah Vihear için
UNESCO Dünya Mirası statüsü başvurusuyla yeniden
tavan yaptı. Tayland'ın şiddetli protestosu sonrası
ölümcül çatışmalar patlak verdi. 2011'de daha fazla sınır
çatışması yaşandı; tapınaklar hasar gördü, her iki
taraftan da askerler hayatını kaybetti.
2013'te Kamboçya, açıklama için bir kez daha ICJ'ye
başvurdu. Mahkeme, Preah Vihear ve yakın çevresindeki
Kamboçya egemenliğini yineledi ama yine tam sınırı
çizmekten kaçındı. Bu da askeri gerginliğin sürmesine
zemin hazırladı. O zamandan beri her iki ülkenin orduları
da siperler kazdı, mevziler kurdu ve bölgede asker tuttu.
Çatışmalar dursa da, sınır hattı adeta bir askeri üsse
dönüştü. Yerel halk sürekli bir gerilim altında, ara sıra
silah sesleri ve askeri hareketlilikle yaşıyor.
Kamboçya'da bu tapınaklar, çalınmış bir mirasın ve
sömürge dönemi sınırlarının acı mirasının somut bir
temsili. Tayland'da ise egemenliğin ve dış müdahaleye
direnişin sembolü. İşte bu derin duygusal yük yüzünden
iki hükümet de kolay kolay geri adım atmıyor.

Ekonomi, Diplomasi ve Yeni Bir Dönemeç
Sınır, aynı zamanda ekonomik bir can damarı. Bir
milyondan fazla Kamboçyalı, Tayland'da çalışıyor. Sınır
kasabaları ticaret ve günlük geçişlere bağımlı. Turizm, iş
gücü, gıda ve yakıt; hepsi bu bölgeden akıyor. Dolayısıyla
gerginlik yükseldiğinde, gerçek hayatlar ve yerel
ekonomiler doğrudan darbe alıyor.
Kamboçya ve Tayland, 2008-2011'deki çatışmaların
ardından 2010'lu yıllarda ilişkilerini normalleştirdi. Ticaret
canlandı, turizm patladı, askeri faaliyetler azaldı. Ama ne
yazık ki bu barış rüzgarı, Mayıs 2025'te bir Kamboçyalı
askerin kısa süreli bir sınır çatışmasında hayatını
kaybetmesiyle yeniden sert esti.
Mayıs 2025'in sonlarından itibaren, sınır kapanma
korkusu ve Tayland içindeki artan milliyetçi düşmanlık
yüzünden her gün 5.000'den fazla Kamboçyalı göçmen
işçi evlerine geri döndü. Sosyal medya ise milliyetçi ateşi
daha da körükledi; iki ülkeden vatandaşlar karşılıklı
hakaretler yağdırdı. Kamboçya, hukuki bir çözüm
arayışıyla sınır anlaşmazlığını Uluslararası Adalet
Divanı'na taşıdı.

Tayland ise bu "uluslararasılaşmaya" karşı çıkıyor,
meselenin kendi egemenlik alanında ve ikili bir konu
olduğunda ısrar ediyor.
Durum, Haziran ortasında Tayland Başbakanı
Paetongtarn Shinawatra ile Kamboçya eski Başbakanı
Hun Sen arasında sızdırılan bir telefon görüşmesiyle
daha da çetrefilli hale geldi. Paetongtarn'ın Hun Sen'e
"amca" demesi ve bir Taylandlı komutanı eleştirmesi,
Tayland'da milliyetçi bir patlamaya ve siyasi bir krize yol
açtı.
Ülke içindeki baskıyla karşı karşıya kalan Paetongtarn,
daha sert bir tutum sergiledi: Daha fazla sınır kontrol
noktasını kapattı ve sınır yakınlarında faaliyet gösteren
siber dolandırıcılık merkezlerine yakıt ve malzeme akışını
kesti. Bu adım, hem güvenlik endişelerini hem de siyasi
bir mesajı içeriyordu. Buna karşılık, her iki taraf da asker
konuşlandırmalarını artırdı. Tayland, gerektiğinde "üst
düzey bir operasyona" hazır olduklarını duyururken,
Phnom Penh'deki yetkililer, hatta eski Başbakan Hun Sen
bile, siperler kazıp Tayland'ın olası bir saldırısını
püskürtmeye hazır olduklarını belirtti.
Tayland-Kamboçya sınır çatışmaları hiçbir zaman tam
ölçekli bir savaşa dönüşmedi; çoğu zaman gergin
bekleyişler, kısa süreli çatışmalar ve siyasi güç gösterileri
şeklinde seyretti. Ama sınır meselesi çözülmediği sürece,
bu döngünün kendini tekrarlaması kaçınılmaz gibi
görünüyor. Ne Kamboçya ne de Tayland tam ölçekli bir
savaş istiyor ve açıkçası, ikisi de böyle bir savaşı
kaldırabilecek durumda değil. Tayland'ın çok daha
büyük, daha iyi donanımlı bir ordusu ve daha fazla
ekonomik gücü var. Ancak bu avantaja rağmen, bir
savaş her iki taraf için de yıkıcı olur, tüm bölgeyi
istikrarsızlaştırırdı.
Şimdi bu yazıyı özellikle başından itibaren değindik ve bu
konuda Geoİnside ekibinden oldukça fazla faydalandık.
Bu gerçekten basit bir bloklar arası çatışma değil; bu,
içerisinde tarih, ulusal kimlik, sömürge haritaları ve
modern siyasetin iç içe geçtiği karmaşık ancak dış
kontroller tarafından da etki altına alınmamış doğal bir
süreç.  Belki bu süreçte ASEAN arabuluculuğu görebiliriz
ancak şuanda artan milliyetçi gösteriler ve tansiyon iç
baskının oldukça yüksek olduğunu bize gösteriyor.
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KIBRIS: AKDENİZ'İN KÜÇÜK DEVİ
Kendisi küçük, işlevi büyük

Akdeniz'in doğusunda, haritada ufacık görünen bir ada var: Kıbrıs.
Bu ada, küresel siyasetin ve jeopolitiğin en kilit noktalarından biri. Tabiri caizse Akdeniz’i bir satranç tahtası olarak
görürsek burası tam olarak Akdeniz’in vezir taşı olarak nitelendirilebilir. Peki burası neden bu kadar değerli? Konuya ilk
olarak bunu anlayarak, Kıbrıs'ın neden bu kadar kritik bir jeopolitik değere sahip olduğunu inceleyerek başlayalım.

Hofis 61 | 30 Haziran 2025
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ENERJİNİN KALBİ
Mavi suların altındaki servet

Kıbrıs'ın son dönemdeki yıldızının parlamasının en büyük
nedeni, çevresindeki denizlerde keşfedilen devasa doğal
gaz yatakları. İsrail, Mısır ve Güney Kıbrıs Rum Yönetimi
kıta sahanlıklarında bulunan bu zengin rezervler, sadece
bölgenin değil, küresel enerji haritasını baştan yazıyor.
Kıbrıs, bu yatakların tam kalbinde, adeta bir enerji
merkezi gibi duruyor. Bu gazı Avrupa'ya taşıyacak
potansiyel boru hatları için Kıbrıs'ın konumu hayati önem
taşıyor. Özellikle tartışmalı EastMed boru hattı projesi gibi
girişimler, bu gazın Kıbrıs'ın güneyinden geçerek
Avrupa'ya ulaşmasını hedefliyor. Bu durum, Kıbrıs'ı basit
bir adadan çıkarıp, bölgesel ve küresel enerji
güvenliğinin vazgeçilmez bir parçası haline getiriyor.
Rusya'ya olan enerji bağımlılığını azaltma arayışındaki
Avrupa için Kıbrıs, adeta bir can simidi gibi görülüyor.

Hofis 61 | 30 Haziran 2025

Ticaret Yollarının Gözetleme Kulesi: Süveyş'in Anahtarı

Akdeniz, tarih boyunca Doğu ile Batı'yı, Afrika ile Avrupa'yı
birleştiren devasa bir ticaret otobanıydı. Özellikle Süveyş
Kanalı'nın açılmasıyla bu önem katlanarak arttı. Süveyş,
küresel ticaretin önemli bir kısmının geçtiği, her gün
yüzlerce geminin seyrettiği bir geçiş noktası.
Kıbrıs, bu hayati ticaret rotalarının tam kesişim
noktasında, Süveyş Kanalı'na giden ve çıkan gemi
trafiğini doğrudan kontrol edebilecek stratejik bir
konumda. Bu da adayı, denizcilik faaliyetlerini izleme,
olası tehditlere karşı konumlanma ve hatta bölgesel
ticaret akışını etkileme potansiyeline sahip bir
"gözetleme kulesi"ne dönüştürüyor.
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STRATEJİK ÜSLERİN CENNETİ
Askeri varlığın sıçrama tahtası

Kıbrıs, yüz ölçümüne bakınca küçük görünse de askeri
güçler için adeta bir sıçrama tahtası. İngiltere'nin Ağrotur
ve Dikelya gibi egemen üsleri, Birleşik Krallık'ın Ortadoğu
ve Kuzey Afrika'daki askeri operasyonları için
vazgeçilmez bir merkez işlevi görüyor. Bu üsler, hem
istihbarat toplama hem de hızlı askeri müdahale
yeteneği açısından kritik.
Sadece İngiltere değil Amerika Birleşik Devletleri, Fransa
ve diğer bölgesel güçler de Akdeniz'deki askeri varlıklarını
sürdürürken Kıbrıs'ın konumunu yakından takip ediyor.
Adanın herhangi bir gücün kontrolünde olması veya
üzerinde etki kurması, bölgesel askeri dengeleri kökten
değiştirebilir. Özellikle Suriye, Lübnan ve İsrail gibi
istikrarsız bölgelere yakınlığı, Kıbrıs'ı bölgesel güvenlik ve
istikrar operasyonları için paha biçilmez kılıyor.

Hofis 61 | 30 Haziran 2025

Tarihin Gölgesi ve Kimlik Çatışması: Geçmişin Yaraları

Kıbrıs'ın önemi sadece enerji ve askeri stratejiden ibaret
değil. Ada, binlerce yıllık tarihi ve kültürel mirasın iç içe
geçtiği, derin yaraların olduğu bir yer. Rumlar ve Türkler
arasındaki süregelen anlaşmazlık, adanın statüsünü
sürekli bir gerilim odağı haline getiriyor.
Bu durum, özellikle Türkiye ve Yunanistan gibi bölgesel
güçlerin Kıbrıs'a yönelik politikalarını derinden etkiliyor.
Kıbrıs, her iki ülke için de ulusal güvenlik, kimlik ve onur
meselesi. Dolayısıyla, adada yaşanan her gelişme, bu iki
NATO müttefiki arasındaki ilişkilerde de doğrudan yankı
buluyor. Tarihin ve kültürün bu denli iç içe geçtiği bir
coğrafya olması, adanın jeopolitik önemini daha da
karmaşıklaştırıyor.
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SATRANÇ TAHTASI
Büyük güçlerin etki alanı mücadelesi

Doğu Akdeniz, sadece bölgesel değil, aynı zamanda
küresel güçlerin etki alanı mücadelesi verdiği bir arenaya
dönüştü. Rusya'nın Suriye'deki askeri varlığı, Çin'in "Kuşak
ve Yol" girişimiyle Akdeniz limanlarına uzanan ekonomik
hedefleri, ABD'nin bölgesel güvenlik stratejileri... 

Bütün bu büyük oyuncular, Akdeniz'i ve dolayısıyla Kıbrıs'ı
büyük bir rekabet sahasına çeviriyor. Kıbrıs'ın tam da bu
rekabetin merkezinde bulunması, onu herhangi bir güç
için vazgeçilmez bir stratejik piyon haline getiriyor.
Adanın kontrolü veya üzerinde nüfuz kurmak, bölgesel ve
hatta küresel güç dengelerinde önemli bir avantaj
sağlayabilir.

Hofis 61 | 30 Haziran 2025

Özetle, Kıbrıs'ın bu denli kritik jeopolitik önemi, küçük bir
ada olmasına rağmen; altında yatan zengin enerji
kaynakları, ana deniz ticaret yollarına olan hakim
konumu, askeri üs potansiyeli, köklü tarihi mirasından
doğan hassasiyetler ve küresel güçlerin burada
yürüttüğü amansız rekabetle açıklanabilir. Bu sayımızda
önümüzdeki dönemde sıkça konuşacağımız Kıbrıs
sahasına ufak bir ön giriş hazırladık. Bir sonraki sayıda
son dönemde artan Kıbrıs ziyaretleri, İngilizlerin adaya
artan talebi, Türki ülkelerin Kıbrıs’a yönelik eylemleri,
Hindistan taraflı aktiviteler gibi pek çok durumu ele
alarak ardından iç yapı ve Türkiye perspektifini
değerlendireceğiz. Ancak öncelikle bizim bu sahayı net
bir şekilde önemini anlamamız gerekiyor.
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DOLAR ENDEKSİ

Dolar endeksinde risklerin arttığı bir hafta bizi bekliyor.
Geçtiğimiz hafta kadar kolay analiz edilebilecek bir fiyat
hareketi olacağını tahmin etmiyorum. Fiyatın sıkışmaya
başladığı alan itibariyle her ne kadar öngörü sunmak
mümkün olsa da alanın dar olması sebebiyle işlem fırsatı
yakalamak zor olabilir. Hafta geneline bakacak olursa;
mavi çizgi ile belirtilen 97,646 seviyesinin üzerinde 4
saatlik mum kapanışları olması durumunda geri çekilme
yaşanabilir. İvme açısından sın dönemlerde düşüşlerin
sert, yükselişlerin ise yavaş oluşunu göz ardı etmemek
gerektiğini düşünüyoruz. Düşüş trendinin devam ettiğini
hatırlatmakta fayda var.

Grafik, 28.06.2025 tarihine aittir.

İvme farkı ile yön analizi

Hofis 61 | 30 Haziran 2025
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EUR/USD

Dolar endeksine kıyasla çok daha kolay bir grafik ile karşı
karşıyayız. EUR/USD için hafta içerisinde takip edilmesi
gereken en önemli seviye, mavi çizgi ile belirtilen 1,1680
bölgesi. Bu bölgenin 4 saatlik olarak aşağı yönlü kırılması
durumunda düşüş yönlü geri çekilme aşamasını
başlayacağını tahmin ediyoruz. Bu geri çekilmenin ise
siyah çizgi ile belirtilen 1,1528 seviyesine doğru devam
edeceğini düşünüyoruz. Kilit seviye olan mavi çizginin
altında 4 saatlik mum kapanışı olmaması durumunda
ise fiyatın yukarı yönlü trendine devam edeceğini
öngörüyoruz.

Kilit seviyeler ve fiyata etkileri

Hofis 61 | 30 Haziran 2025

Grafik, 28.06.2025 tarihine aittir.
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USD/CHF

EUR/USD grafiğine benzer bir fiyat hareketini USD/CHF
grafiğinde de gözlemliyoruz. Devam etmekte olan düşüş
trendinin riskini artmaya başladığı seviyelerdeyiz. Bu
fiyatlar itibariyle yatay seyrin kendini gösterebileceğini
ve zamanla yukarı yönlü geri çekilme aşamasına
dönüleceğini tahmin ediyoruz. Kilit seviyeler olarak siyah
çizgi ile belirtilen 1,0817 bölgesini belirledik. Bu seviyenin
üzerinde 4 saatlik mum kapanışı olması durumunda geri
çekilme aşamasına geçişin hızlanacağını düşünüyoruz.
Ema100 gibi bir direnç unsurunun yukarı yönlü
kırılmasının fiyata pozitif yansıyacağını belirtmek
istiyoruz.

Sıkışan fiyatın genişliği

Hofis 61 | 30 Haziran 2025

Grafik, 28.06.2025 tarihine aittir.
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USD/CAD

Genel forex market öngörümüzde risk planlaması
yapabilmek için kullanmak istediğimiz en önemli çift
USD/CAD. Geçtiğimiz haftanın sonuna doğru yaptığı
manipülatif fiyat  hareketinden dolayı doların düşüş
trendinin hakim olduğu bir hafta olması riskine karşı
USD/CAD’i uygun buluyoruz. Özellikle kırmızı çizgi ile
belirttiğimiz ve geçtiğimiz haftanın manipülatif hareketi
olarak karşımızı çıkan 1,3757 seviyesinin yukarı yönlü
aşılmaması durumunda en az düşüş riski içeren grafik
olacağını tahmin ediyoruz. Dolar endeksindeki yüksek
oynaklığın lehimize çevrilmesi açısından önem arz eden
bir grafik olduğunu düşünüyoruz.

Risk planlaması için altın değerinde fırsat

Hofis 61 | 30 Haziran 2025

Grafik, 28.06.2025 tarihine aittir.
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US10Y

Bir süredir yükseliş için uygun koşulların sağlanmasını
beklediğimiz ABD 10 Yıllık Tahvilleri grafiğinde yatay ve
düşey seyir devam ediyor. Henüz plan değiştirmek için
çok erken olduğunu düşünüyoruz. Yeniden risk
planlaması yapılması gereken seviye olarak kırmızı çizgi
ile belirttiğimiz %4,124 bölgesini belirliyoruz. Bu seviyenin
altında 4 saatlik mum kapanışı olmaması durumunda
orta vadede yükseliş öngörümüzü sürdüreceğiz. Bunun
yanında siyah çizgi ile belirtilen %4,291 seviyesinin
üzerinde kalıcılık olmasını pozitif olarak yorumlayacağız.
Mavi kesikli trend çizgisinin yukarı yönlü kırılması ise
bizim için en büyük ibare olacak.

10 yıllık ABD tahvillerinde yavaşlık sürüyor

Hofis 61 | 30 Haziran 2025

Grafik, 28.06.2025 tarihine aittir.
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Borsa İstanbul (Dolar)

Borsa İstanbul için riskle dönemler devam ediyor.
Haftalardır dile getirdiğimiz düşüş eğilimli fiyat
hareketlerini her geçen gün daha fazla görüyoruz.
Özellikle yatay seyrin yüksek olduğu haftalardan sonra
sıklıkla volatilite artışı gözlemleriz. Bu bağlamda gri alan
ile belirtilen alanın satış başkası yaratabileceğini tahmin
ediyoruz. Yatırımcının özellikle bu bölgeye dikkat etmesi
gerektiğini düşünüyoruz. 
*Unutmamamız gereken bir durum daha mevcut; yaz
aylarına geldik. Finansal piyasalarda sıklıkla yaz
ayalarında likidite azalışı gözlemleriz. Bu da özellikle hisse
senetlerinde durgun bir dönem yaşatır.*

Yaz aylarında düşük likidite
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Grafik, 28.06.2025 tarihine aittir.
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APPLE INC.

Apple, küresel teknoloji sektörünün öncüsü olarak iPhone,
Mac ve hizmet gelirleriyle ve 3 trilyon dolarlık piyasa
değeriyle dünyanın en değerli şirketlerinden biridir. Uzun
süreli düşüş dönemi geçiren Apple için kısa vadede
konsolidasyon riski sürüyor. Fiyatın yatay seyrindeki
süreklilikten dolayı zamanla pozitif bir fiyat hareketi
gözlemleyebileceğimizi düşünüyoruz. Kesikli çizgi ile
gösterilen trend çizgisinin üzerinde kalıcılık olması
durumunda pozitif etkilerin artmaya başlayacağını
tahmin ediyoruz. Hisse senetlerinin oldukça riskli
olduğunu ve büyük kayıplara yol açabileceğini
hatırlatmak istiyoruz.

Uzun vadeli bir bakış açısı
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Grafik, 28.06.2025 tarihine aittir.
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SOYBEANS

Soya fasulyesi fiyatları yıl içinde belirgin bir dönemsellik
gösterir. Mart-Nisan döneminde Güney Amerika
hasadıyla birlikte arz artar ve fiyatlar genelde düşer.
Mayıs-Haziran aylarında ABD'de ekim başlar, hava
koşullarına bağlı belirsizlikler fiyatları yukarı çeker.
Temmuz-Ağustos ise kuraklık riski nedeniyle volatilitenin
arttığı dönemdir. Bu bağlamda siyah çizgi ile belirttiğimiz
1.033,6 seviyesinin üzerinde 4 saatlik kalıcı fiyat
hareketleri olması durumunda kısa vadede pozitif bir
görüntü oluşabileceğini düşünüyoruz. Kırmızı çizgi ile
belirtilen 1.016 altındaki fiyatlanmalar, yeniden risk analizi
yapmak için işaret olacaktır.

Soya Fasulyesi
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Grafik, 28.06.2025 tarihine aittir.
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Yatırım Fonları

YATIRIM FONLARINDA BU HAFTA

Emlak Sektörü Hisse Senedi Fonları

Petrol Fon Sepeti Fonları

Bankacılık Hisse Senedi Fonları

Hisse Senedi Fonları

S&P 500 Hisse Senedi Fonları

%4,9

Borsa İstanbul açısından agresif bir hafta olduğu
söylenebilir. Geçtiğimiz hafta genelinde yatay bir seyir
olsa da genel hatlarıyla hisse senetlerinde pozitif bir
eğim sergilendi. Özellikle doğru seçimler yapılmış
portföylerde ciddi yükselişler gözlemlendi. Hisse senedi
yoğun şemsiye fonlarda en büyük payı emlak kategorisi
aldı, haftayı %4,9 yükseliş ile kapadı. 
Emlak sektörünü %4,8 yükseliş işe Borsa İstanbul’da olan
hisse senetlerini içeren yatırım fonları takip etti. 
Yatırım fonlarının sınırsız derecede çeşitlendirilebileceğini
ve çeşitlendirilmesi gerektiğini anladığımız bir hafta
olduğunu söyleyebiliriz.

%4,8

%4,7

%3,9

-%8,7

Zira global olarak riskli yatırım araçlarına olan rağbet
yükselirken yurt dışı hisse senetlerine dayalı yalnızca bir
fon listemize girmeyi başardı. Her ne kadar ABD’deki en
büyük 100 şirketi dahil eden NASDAQ endeksi %5'den
fazla yükseliş gösterse de yatırım fonları sıralamamız bu
açıdan kısır kaldı. 

Riskli varlıklar değer görüyorsa emtiaların düşüş
yaşaması pek de şaşırtıcı değil. Zira Hürmüz krizinin
sonuçlanması ve jeopolitik olarak daha sakin bir haftanın
olması sonucu petrol fon sepeti fonlarında çok ciddi bir
değer kaybı yaşandı; %8,7.

*Bu sıralamaya yalnızca TEFAS’ta bulunan yatırım fonları dahil edilmiştir.
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KRİPTO’DA BU HAFTA

Reddit, “tekil insan” doğrulaması için
Sam Altman’ın iris tabanlı World ID
sistemini platforma entegre etmeyi
görüşüyor. Amaç: Botları engellerken
anonimliği korumak.

Chainlink, Mastercard ile iş birliği yaparak Mastercard kullanıcılarının doğrudan blokzincir (on-chain)
üzerinden kripto para satın alabilmesini sağlayacak yeni bir sistem geliştiriyor. Bu iş birliği sayesinde
3 milyardan fazla Mastercard kullanıcısı, ek aracıya ihtiyaç duymadan zincir üstü olarak güvenli fiat
ve kripto dönüşümü gerçekleştirebilecek. Teknoloji; Zerohash, Swapper Finance, Shift4, XSwap ve
Uniswap gibi önemli projeler tarafından da destekleniyor. 

Aptos Labs ve Jump Crypto, Web3 uygulamaları, yapay zeka iş yükleri ve merkeziyetsiz fiziksel altyapı  
projeleri için tasarlanmış zincir-agnostik bir bulut depolama ağı olan Shelby’yi tanıttı.  Shelby’nin
temel amacının, geliştiricilere video akışından AI model eğitimine kadar yüksek bant genişliği
gerektiren kullanım senaryolarında bulut depolama seviyesinde hız ve erişim sağlayarak, geleneksel
AWS, Azure ve Google Cloud gibi servislerle rekabet edebilmek olduğu açıklandı. 

ABD Federal Konut Finans Ajansı, kripto varlıkları konut kredisi değerlendirmesi kapsamında varlık
olarak dikkate alma talimatı verdi. 25 Haziran’da alınan karar doğrultusunda, ABD regüle kripto
borsalarında tutulan kripto varlıklar, dolar çevrim talep edilmeden rezerv varlık olarak kabul edilecek.
Bu değişiklikle ev alıcılarının finansal profillerini daha doğru değerlendirmek ve kredi onay sürecinde
kriptoyu türev varlıklar gibi görerek daha fazla kişiye krediyi erişilebilir kılmak amaçlanıyor.

ZKsync Airbender: RISC-V tabanlı en hızlı açık kaynak zkVM.  Benchmark: NVIDIA H100 üzerinde 21,8
MHz temel kanıt hızı; SP1 Turbo’dan 6×, RiscZero’dan 20× hızlı. Maliyet: Transfer başına ~0,0001 $’a
kadar düşen kanıt ücreti, mikro-ödeme ve gerçek zamanlı dApp’leri mümkün kılıyor. Neden kritik?
Ethereum L2’lerde “tek GPU ile 35 sn’de blok kanıtı” eşiği, verim/merkeziyetsizlik dengesini ileri taşıyor.
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Topluluk oylamasıyla 80M $ARB’lik DeFi
Teşvik Programı (DRIP) onaylandı. Dört
“sezon” boyunca likidite ve kullanıcı
büyümesini hedefleyen fonlar, başarısı
ölçülebilir aktiviteler için dağıtılacak.

Polymarket'in 200 milyon dolarlık bir artışı kapattığı ve değerlemesini 1 milyar dolara çıkardığı
bildiriliyor. Bu yılın başlarında yaşanan hacim düşüşüne rağmen, 45 milyon dolarlık Seri B (Mayıs
2024), 25 milyon dolarlık gizli Seri A (General Catalyst liderliğinde) ve geçen Eylül ayında airdrop
token planları + 50 milyon dolarlık artış değerlendirmesiyle hacim tekrar yükseliş eğiliminde. Eğer
kesinleşirse, bu Polymarket'i alandaki en iyi fonlanan projelerden biri yapacaktır.

SharpLink Gaming, 16-20 Haziran tarihleri arasında 12.207 ETH'yi 30,7 milyon dolara 2.513 dolarlık
ortalama bir fiyattan satın aldı ve 13 Haziran'daki 463 milyon dolarlık satın alımından sonra ikinci
büyük ETH satın alımını gerçekleştirdi. Toplam varlıklar şu anda 188.478 ETH'de bulunuyor ve en büyük
kurumsal ETH sahibi olmayı hedefliyor (şu anda Ethereum Vakfı'nın 213 bin ETH'sinden sonra 2.
sırada).
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BTC/USDT

Bitcoin, savaş gündeminin de soğumasıyla birlikte
yaptığı yükselişine devam ediyor. Bu hafta bu yükselişin
düzeltmesini görebileceğimizi düşünüyoruz. Direnç
bölgesi olarak çalışacağını düşündüğümüz kırmızı yatay
çizgiyle belirtilen 108.500 seviyesine önem veriyoruz ve
bu bölgeden bir geri çekilme yaşayabileceğini
düşünüyoruz. 

Bitcoin
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Grafik, 28.06.2025 tarihine aittir.

Web3 & Blockchain
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ETH/USDT

Ethereum tarafındaki güçsüzlük bu hafta da devam
ediyor. Bitcoin’e göre güçsüz kalmasından ötürü direnç
bölgesi olarak çalışacağını düşündüğümüz kırmızı yatay
çizgi (Aylık açılış) seviyesine önem veriyoruz ve direnç
bölgesinden bir geri çekilme yaşayabileceğini
düşünüyoruz. 2531 seviyesi ve çevresinden kurgulanacak
düşüş yönlü işlemleri daha az riskli buluyoruz.

Ethereum
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Grafik, 28.06.2025 tarihine aittir.
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USDT.D+USDC.D

Siyah yatay çizginin (Aylık açılış) seviyesini, yukarı yönlü
tepki verebileceğini düşündüğümüz bir destek seviyesi
olarak görüyoruz ve belirlediğimiz destek bölgesi test
edilirse kırmızı çizgiye kadar bir yükseliş görebileceğimizi
düşünüyoruz.
Not: USDT.D+USDC.D grafiği kripto paralar ile ters orantılı
çalışır ve bu grafikte görebileceğiniz yükseliş/düşüşler
muhtemelen kripto para piyasasında düşüş/yükseliş
olduğu anlamına gelir.

Dolar Dominans’ı
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Grafik, 28.06.2025 tarihine aittir.
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