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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tasimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini degerlendirmeleri ve
yatirrm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalari 6nemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda iglem géren yatirrm araglarinin fiyatlarn piyasa kosullarina ve
cesitli faktdrlere bagl olarak degiskenlik gbsterebilir. Gegcmis performans, gelecekteki
sonucglarin  garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirimcinin
sorumliulugundadir.

iigili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirim
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatinm yapmadan énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

lginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency

www.ofisagency.com

OFIS AGENCY
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Gegtigimiz hafta iran sahasinda 6ngérdugumuz gelismeler dogrultusunda ¢atismalar ateskesle sonuglandi. ABD’nin
hava operasyonlari sonrasi iran’in El Udeid Ussi’'ne sembolik saldirisiyla baglayan sureg, Trump’in agiklamalari ve
diplomatik arabuluculuklarla 12 gunluk ¢atisma dénemi sona erdi. Ayni hafta iginde israil'in Tahran’a yénelik sert
hava saldirilari, ateskesin kirilganhgini gézler éntine serdi. Diger yandan, FED Uyelerinin konugsmalari ve tarifelerin PCE
Gzerindeki etkileriyle ekonomik veri gundemi sekillendi. Bu hafta ise yogun veri akigi, NFP ve ISM gibi kritik
gostergelerle piyasalarin yéninu belirleyecek. Kibris sahasina dair ilk degerlendirmemizi de bu sayida paylastik.

Forex & Hisse Senetleri

Forex markette dénus ddénemlerinden birine taniklik edebilecegimizi dustinldyoruz. Bu baglamda farkl fiyat
hareketlerinde tum riskleri analiz ederek en yuksek ihtimalli kogullar ve ciftleri sizlerle birlestirmeye ¢alistik. Bu hafta
DXY, EUR/USD, USD/CAD, USD/CHF, BISTIOO0, APPLE ve ABD 10 Yillik Tahvillerini degerlendirdik.

Web3 & Blockchain

Bu hafta Web3 ekosisteminde kurumsal entegrasyonlar ve altyapi yatirimlari éne ¢ikti. Reddit'in World ID ile kimlik
dogrulama gérismeleri ve Chainlink—Mastercard is birligi dikkat cekerken, Aptos’un Shelby agi ve ZKsync'in yeni
zkVM teknolojisi altyapida hiz ve erisilebilirligi 6ne ¢ikardi. ABD, kripto varliklar konut kredisi degerlendirmesine dahil
etti. Arbitrum, 80 milyon dolarlik tegvik programini oylaadi. Polymarket’in 1 milyar dolarlik degerlemeye ulagmasi ve
kurumsal ETH alimlarindaki artis piyasadaki istahi yeniden gliindeme tasiyor.

Bunlara ek olarak BTC/USDT, ETH/USDT ve USDT.D+USDC.D grafiklerin hakkinda fikirlerimizi belirttik.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Pazartesi

Chicago PMI

Bdlgesel imalat aktivitesi. 50+ guglu
buydme, 50- daralma sinyali. Orta
Bati ekonomik saghgini gosterir.

Sal

. ISM imalat PMI
. ingaat Harcamalari
HICP Enflasyon (Flash Eurozone)

e 50+ genigleme (dolar guglenir),
50- daralma. 42.3+ genel ekonomi
geniglemesi. Son veri 48.5
e Konut ve altyapi yatirimlari. Pozitif
GDP'ye katki, negatif resesyon
endigesi.
e ECB politika kararlari igin kritik. Son
veri %1.9. 2% hedefin altinda Euro
zayiflatabilir.

Carsamba

ADP istihdam

Cuma NFP igin 6ncu gésterge. Guglu
veri dolar yukselisi, zayif Fed dovish
beklentisi.

Pergembe

NFP istihdam Verileri
. igsizlik Orani
. ISM Hizmet PMI

e EN ONEMLI VERI - Fed politikasi igin
kritik. Faiz indirimleri &nundeki en
buyUk problem gugclu is piyasasi.

DUsUk veri USD/XXX pariteleri
adina short islemi sunabilir.

¢ Fedin dual mandate’i. Diguk tam
istihdam sinyali, faiz indirimlerinin

konu edinmesi.

o ABD ekonomisinin %70'. 50+
genigleme, 48.6+ genel ekonomi

geniglemesi. Son veri 49.9

Cuma

BAGIMSIZLIK GUNU

ABD pazarlari kapal. Duguk likidite,
volatilite azalir.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

GECTIGIMIiZ HAFTAYA BAKIS

Gectigimiz haftaya bakis ve blackout

Tekrardan merhabalar. Beklentilerin gerceklestigi, uguk rakamlarin konusulmadigi bir haftayr geride birakirken
gundem olarak epey yogun bir haftaya girmek Gzereyiz. Cuma giniin ABD Bagimsizlik GUni olmasi sebebiyle tatil. Bu
nedenle cuma gunu yayinlanan is marketi seti persembe gtiniine alinmig durumda. Pergembe ginl ise hem yarim
gun tatil hem de ISM ve NFP verilerinin ¢atistigi enteresan bir gtin olacak.

PCE

PCE'deki dikkat edilecek en buyuk unsur dayanikl mal
fiyatlar. ilgili veri Aralik ayindan bu yana yillik bazda %2,8
arttl. Pandemi soku disinda, Temmuz 1994'ten bu yana en
sicak 5 aylik degisim gergeklesti ve bu, tarifelerin dogal
bir sonucu olarak ortaya ¢ikmakta. Tarifelerin enflasyon
yaratmadigina dair peri masalini def edecek bir gésterge
olurken tarifelerin abes bir enflasyon yarattigina dair

FED: Konusganlar

Blackout dénemi sonrasi FED Uyeleri duslUncelerini dile
getirmeye devam ediyor. Genel bir yumusamanin
oldugu yadsinamaz bir gergek. Kimi FED Uyelerinin ise
Bagskan Trump’a dogru yamanmaya calistigini
gérmekteyiz. Nitekim Trump, Powell'in bir dénem daha
devam etmeyecegini agik¢ca beyan etti. Bu noktada ufak
bir yarig basladi desek yanlig olmaz. Bagskan Trump

endigeleri de kéreltecek bir goésterge. (Goérsel indirime yakin olan, daha givercin FED Uyelerini
ernietedeschiden alintidir.) gelecegdin potansiyel baskani olarak gérmekte.
‘Who Will Be The Next Fed Chairman?
Polymarket Betting
PCE: Durable Goods: Chain Price Index
5-month %Change-ann  SA, 2017=100
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Markoekonomi & Jeopolitik

GECTIGIMIiZ HAFTAYA BAKIS

Fed liyelerinin gériisgleri

isin magazinsel kismi bir yana, biz degisen dengeleri ve uyelerin tutumlarini daha iyi anlayabilmeniz adina bir tablo

meydana getirdik. Umarim yardimci olur.

Fed Uyesi

istihdam Goriisii

Enflasyon Gériisu

Tarife Etkisi

Faiz Politikasi

Jerome
Powell
(Bagkan)

Gugclu isgucu piyasasi.
Tam istihdama yakiniz

Demografik kazang
esitsizliklerini azaltti

Enflasyon %2 hedefin
Uzerinde. Fiyat istikrar
olmadan guglu

isgucu surdurilemez

Tarifeler enflasyonu
yUkseltecek. Ekonomik
aktiviteyi olumsuz
etkileyecek. Tek seferlik
fiyat artiginin strekli
enflasyon olmamasini
saglayacagiz

dengeleyecegiz. Enflasyon

Her iki mandate'i

beklentilerini gcapali
tutacagiz

Raphael
Bostic

isguicu piyasasi
saglam kaliyor

Enflasyon riskleri
devam ediyor.
Enflasyon %3'e
yaklasabilir. %2

hedefinin Gzerinde

is dinyasi temkinli ama
yénetilebilir gérayor.
Fiyat artiglari zaman
meselesi. Tarifeler bir
kerelik fiyat artisina yol
acabilir

Faiz indirimine gerek yok,
enflasyon riskleri devam
ediyor. 2025'te sadece bir
faiz indirimi bekliyor.
Tarifeler bu plani bozabilir

Christopher
Waller

isguicu piyasasi
bozulmadan énce faiz
indirmek istiyor

Tarifeler enflasyonu
etkileyecek ama
buyuk bir artig
olmayabilir

Tarifeler enflasyonu
artiracak ama surekli
olmayabilir

Temmuz'da faiz indirimi
mumkuan. Verilere gére
hareket edilmeli

Neel
Kashkari

issizlik duguk seviyede,
isgucu piyasasi guclu

Enflasyon verileri
olumlu, ama tarifeler
belirsizlik yaratiyor

Tarifeler enflasyonu
artirabilir, stagflasyon
riski var

2025'te iki faiz indirimi
bekliyor. ilk indirim Eyltl'de
olabilir. Tarifelerin etkisi
duraklatabilir

Susan
Collins

GUglu iggucu piyasasi,
ama tarifelerin etkisi
endige verici

Enflasyon %3'Un
Uzerine cikabilir,
tarifeler nedeniyle

Tarifeler enflasyonu
artirir, bGyUmeyi
yavaglatir, igsizligi artirir

Temmuz i¢in faiz indirimi
cok erken. 2025'te faiz
indirimleri belirsiz

Thomas
Barkin

Tarif igsizlik riski tagtyor

Tarifeler enflasyonu
artiracak

Tarifeler enflasyonu ve
ekonomiyi riske sokuyor

Faiz indiriminde acele
olmaz, enflasyon riski var

Austan
Goolsbee

isgucu piyasasi igin
destekleyici politikalar
onemli

Tarifelerin enflasyon
Uzerinde buyuk etkisi
olmadi ama belirsiz

Tarifelerin etkisi simdiye
kadar sinirl ama
gelecekte netlegsmeli

Enflasyon netlesirse faiz
indirimi mimkun

Mary Daly

istihdam ve enflasyon
riskleri dengede

Tarifler bUyuk artiga
yol agmayabilir

Tarifelerin etkisi sinirli
olabilir

Tarifelerin etkisi sinirliysa
sonbaharda faiz indirimi

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

JEOPOLITIK: GECEN HAFTA NE OLDU

Barig donemi

Gectigimiz iKi haftalik bultenimizin ana konusu olan iran sahasinda énemli bir dénemeg¢ bu hafta igi tamamlandi.
Bekledigimiz hava operasyonlarinin tamamlanmasinin ardindan gézler iran tarafl kargiiga gevrilmigti. Nitekim iran'in,
Katar'da bulunan El Udeid Hava Ussi'ne yénelik bir misilleme saldirisi gergeklestirdi.

Bu Us Ozellikle ABD'nin orta dogu operasyonlari agisindan ana karargah gérevi gérayordu. iran’in bu misilleme
hamlesi sonrasinda beklentiler yukselirken iran igerisinde ise seving ve zafer géruntuleri gériyorduk. Ancak Trump’in
Truth Gzerinden yaptigi bir paylasimin ardindan agikga gérdigumuz bir durum vardi: iran teslim olmustu.

Trump’in  “arttk barig zamant”

ﬁh Donald J. Trump £ temall mesaiji ile birlikte giindeme

disen haberler ve ardindan gece
@realDonald Trump saatlerinde gelen ateskes haberi

CONGRATULATIONS WORLD, IT’S TIME FOR e ey e
PEACE! 10 g glbi ks bi scrediy saves

kondisyonunu c¢oktan kaybetmisti. Bu sebeple savas uzatiimak istenmiyor ancak Rejim kendini korumak igin bir
karsilik vermeyi esas almig gézukuyordu. Bu noktada araya bizzat BAE ve Katar'in girdigi ve bu sembolik saldirinin
yapilmasina ardindan ise barig masasina dénulmesine ydnelik haberler digmustu. Nitekim Trump’in bizzat iran ile
diplomasi diginda kiigimser mesajlarinda gérdugimuz Gzere iran saldiri 6ncesi gerekli bilgilendirmeyi tum taraflara
yapmis, Usler bosaltiimis ve herhangi bir kayip olmadan sembolik bir saldiri oldugu olduk¢a netlegsmis oldu.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

12 GUN SAVASI

Birbirinizi vurmayi birakin

Bunlarin ardindan gelen ateskes agiklamasi ile es zamanli israil'in Tahran’a yénelik savasin ilk gininden itibaren en
sert hava saldirilarindan birisi gerceklesti. Bu saldirilarda bir bilim insani suikast sonucu hayatini kaybetti. Ardindan
sabah saatlerinde ateskes yurarlige girmesine kadar (hatta bazi fuzeler ateskes devreye girdikten 10 dakika
sonrasina kadar) iran saldirilar bagladi. Bu saldirlar sonucunda alti dalga halinde gelen fuze saldirlarindan birisi
Beergeba’'da bir sivil binayir hedef almig ve beklentiler tekrardan ateskesin iptaline evrilmis oldu.

Nitekim ateskes devreye girmesine ragmen yapilan bu saldirya iran bir hava operasyonuyla karsilik vererek Devrim
Muhafizlarina ait bir binaya saldirdi. Trump ise bu slregte bir paylasim yaparak “Birbirinizi vurmayi birakin” mesaiji
verdi ve ardindan israil jetlerinin tekrardan dénusini gérduk.

Bdylece bu gerilim

Donald J. Trump £ tarine “12 gun savasgl”

@realDonaldTrump « 1m olarak gecerken
ateskes ile bir
ISRAEL. DO NOT DROP THOSE BOMBS. IF YOU DO IT IS A MAJOR Ztrség;?mﬁk d:qglq(:Z?
VIOLATION. BRING YOUR PILOTS HOME, NOW! DONALD J. TRUMP, Eaidi
PRESIDENT OF THE UNITED STATES sonrasina yénelik
dusuncelerimize.
Q 7 88 Q sa3 A g

OFIS AGENCY
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Baris icin gerenken kosullar
Ortadogu'daki  gerginlikler ve bitmek bilmeyen Ama igin rengi israilin "bir yeri kanatirsa éldirene kadar
catigmalar, uluslararasi  sahnenin  en karmasik giden” refleksinde yatiyor. Bu, onlarin imzasi gibi. Bugin

danslarindan biri gibi. Biz de slrekli bu dansin ritmine
ayak uydurmaya calisiyoruz ama perdenin arkasinda
neler déndugunu, asil oyuncularin niyetlerini ¢ogu
zaman iskaliyoruz. Ozellikle Donald Trump gibi bir figtrtn
Ortadogu politikalarini anlarken aceleci olunmamasi
gerektigine defalarca degindik. Onun o popdlist laflarinin
arkasinda, aslinda ¢ok daha derin ve uzun vadeli bir
strateji sakliydi. Ne yazik ki, gogu kisi, hatta analistler bile,
Trump'in her adimini anlik, havaya atiimis bir top
sanmakta israr etti.

Trump'in “Truth Social” paylasimlari ve o meshur sert
cikiglari, ilk basta kafa karistirici gelse de aslinda israil ve
iran't belirli bir konjonktire sokup bariga zorlama
cabasiydi. Hatirlarsaniz, tam o anlarda séyle yazmistik:
"Trump barig duyuruyor, israil Tahran'i vuruyor. Kimin ne
istedigi acik.” Bu cimle, Trump'in sézlerinin ardindaki gizli
gerilimi ve taraflarin gergek yuzini apagik ortaya
koyuyordu. Ortadogu'dan asker gekme, Ukrayna'da baris
getirme vaatleri ya da finans piyasalariyla ilgili o iddial
aciklamalari... Hepsi populist bir sosla sunulsa da aslinda
gelecede donuk, stratejik projeksiyonlarin ince ipuglarini
tagiyordu.

Trump'in israil'e olan yakinligi ortadaydi. Bu da bélgedeki
dengeleri kokten etkileyen énemli bir faktérdu. israilin
“Isirma” arzusu ve CENTCOM'un bdlgeye girme istegdi
karsisinda Trump'in baris arayisi tam bir satrang oyunu
gibiydi. O zaman da belirtmistik, tim bunlara ragmen
israilin bir sekilde devreye girecedini disunuyorduk ve
maalesef yaniimadik.

Bugun geldigimiz noktada, israil diginda neredeyse her
taraf igin ateskese gok yakiniz. iran, aldigi ciddi darbeler
ve kirilan direnigiyle streci daha ne kadar sirdurebilir, bu
tam bir soru isareti. Kendi capinda bir misilleme yapti,
ABD de nukleer altyapilarini vurdu (ki sifir hasar iddiasina
inanmasak da bir miktar kurtarildigina eminim) ve bir
dengeye ulasti gibi gérunuyor. israil'i gikarirsak, denklem
aslinda gayet basit.

ilan edilecek her ateskes, bizim gézimuzde sadece yeni
bir strecin baslangici. Eger simdi bir ateskes olsaydi bir
ay bile gegmeden israili Suriye ve Irak'ta yeni
operasyonlarda géruruz. Sonra da iran'a yakin bir "vekil
gug" israil'e karsilik verir, iran yine sorumlu tutulur ve
ateskes biter. iste kisir déngu dedigimiz sey tam da bu.
Ukrayna igin de benzerini sdyledik: Sahada net bir
maglubiyet tablosu oturmadan yapilacak her ateskes,
sadece zaman kazanmaktir. Gergek bir ¢ézUm igin,
sahadaki dengelerin netlesmesi sart.

Son olarak biraz da israilin hava operasyonlarina
degineyim. Kabul etmek gerekir ki gcok basarili bir hava
operasyonlari serisi gergeklestirdiler. Askeri karargdhlar,
enerji tesisleri ve noktasal suikastler.. Hepsi defalarca
vuruldu. En énemlisi, bu operasyonlar yapilirken siviller
her defasinda uyarildi, tahliye olmalar igin zaman
tanindi. Bunlarin hepsini IDF resmi olarak agikladi.

Yani, bizce sire¢ oldukga "temizdi”. Elbette, mesruiyeti
tartisihr, orasi ayr. Ama bu surecin tarafli bir bakis
agisiyla, ezbere yorumlanmasina kargiyiz. Buna karsihk,
iran'in dogrudan sivil yerlesim yerlerini hedef aldigi bir
dizi saldiri zinciri yagsadik. Saha tablosu bu.

Siyasetgcileri gok da ciddiye almayin. Onlarin tek derdi iki
sey: Sopa sallamak ve kendi kitlelerini mutlu etmek.
Gercgekler, onlarin sézlerinin ¢cok o6tesinde sakli. GUnun
sonunda bir perdeyi daha tamamlamis olduk.
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KAMBOGCYA - TAYLAND

Tayland ve Kambogya'nin zamansiz dansi

Son haftalarda Tayland ve Kambocgya sinir hattinda tansiyon yeniden yukseldi. Askeri catismalar, kapanan gegisler,
hatta sizan telefon konugsmalari... Peki, bu iki komsu arasinda tam olarak neler oluyor? Meselenin derinlerine inmek
icin, 6nce biraz tarihin tozlu perdesini aralamamiz sart.

Gecgmisin Golgesi: Tapinaklar, Haritalar ve Asla
Dinmeyen Yankilar

Bu karmasik hikaye, 9. ve 15. yuGzyillar arasinda Glneydogu Asya'nin buyudk bir kismina hikmeden Khmer
imparatorlugu'na uzaniyor. Bugtinku Tayland topraklarinin énemli bir bélumunua de igine alan bu gérkemli medeniyet,
ardinda Preah Vihear, Ta Muen Thom ve Ta Krabey gibi tapinaklar birakti. Bu tapinaklar, Khmer gicinin sessiz
taniklar olarak zamana meydan okurken, ironik bir sekilde bugin modern sinirlar tarafindan ikiye bélunmus
durumda. Khmer imparatorlugu'nun yildizi batarken, Siyam (simdiki Tayland) yukselige gegti ve eski Khmer
topraklarini yavas yavas kendi bunyesine katti. 18. ve 19. yuzyillara gelindiginde, buginki Kambogya'nin énemli bir
kismi Siyam'in etkisi altindaydi. iste bu topraklar, Gzerinden yuzyillar gegse de hem sembolik hem de tarihsel olarak
haléa buyuk bir hassasiyet tasiyor.

KHMER EMPIRE IN 1200
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Sonra 1863'te Kambogya, Fransiz himayesine girdi.
Fransizlar, sinirlar kendi bildigince, yerel halka pek
de danismadan ¢izdi. Dénemin Siyam', yani
Tayland, badmsiz kalmayr basardi ancak
sémurgeci gugler tarafindan taninma karsihginda
Fransa'ya bazi topraklar vermek zorunda kaldi.
(Sugu Fransiz ekmegine, bagete atin gitsin!)

Fransiz sémurgeciler, buginkt sinir gizerken 1907
tarihli haritalari kullandi. Bu haritalar, Preah Vihear
gibi kilit tapinaklari Kambogya iginde goésteriyordu
ve Tayland o glinden beri bu karara itiraz ediyor.
Onlara gére, asil belirleyici olan dogal su havzasi
hattiydi, Fransizlarin gizdigi kagit parcasi degil.
Preah Vihear tapinagi, Dangrek Daglar’nda dik bir
yamacin tepesinde hem ruhani hem de stratejik
acidan essiz bir konumda duruyor. Kambogya
tapinagr kontrol ederken, Tayland 1907 sinirinin
farklh yorumlarina dayanarak, &zellikle yuksek
arazideki komsu topraklar Uzerinde hak iddia
ediyor.

Il. Dunya Savasi sirasinda Tayland, Japonya ile
muttefik oldu ve 1941-1946 yillari arasinda Siem
Reap, Battambang ve Preah Vihear'i da iceren Bati
Kambogya'yl ilhak etti. Japonya'nin yenilgisi
sonrasl, Muttefiklerin  baskisiyla Tayland bu
topraklari geri verse de, milliyet¢i burukluk asla
tam anlamiyla dinmedi.

1962'de Uluslararasi Adalet Divani (ICJ), Preah
Vihearin Kambogya'ya ait olduguna hikmetti.
Tayland karari kabul etti ama sinir yorumunu
etmedi. Karar sadece tapinak igin gecerliydi, bitisik
topraklar igin degil. iste bu "gri alan”, o ginden bu
yana iki tlke arasinda surekli bir gekisme konusu
oldu.
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KAMBOGCYA - TAYLAND

Gecmisin Golgesi

Kambogya, Preah Vihear gevresindeki her karig topragdi (tapinak, erigsim yolu ve gevresi) kendi mali sayarken, Tayland
mahkemenin kesin bir sinir ¢gizmedigini savunarak askeri varligini sirdurtyor. Ne Kambogya ne de Tayland tam
olarak geri adim atmis degil. Diger antik Khmer tapinaklari olan Ta Muen Thom ve Ta Krabey de sinir yakinindaki
tartismal bélgelerde yer aliyor. Kambogya onlari kendi kultirel mirasinin pargasi géruyor. Tayland ise askeri olarak
bu tapinaklari kontrol ediyor ve su havzasi sinirinin kendi tarafinda olduklarini savunuyor.

Alevlenen Gerilimler ve Sizan Diyaloglar

Gerilim, 6zellikle 2008'de Kambogya'nin Preah Vihear igin
UNESCO Dunya Mirasl statlst bagvurusuyla yeniden
tavan yaptl. Tayland'in siddetli protestosu sonrasi
6lumcul ¢catigmalar patlak verdi. 2011'de daha fazla sinir
catismasi yasandi; tapinaklar hasar gérdd, her iki
taraftan da askerler hayatini kaybetti.

2013te Kambogya, agiklama igin bir kez daha ICJ'ye
basvurdu. Mahkeme, Preah Vihear ve yakin gevresindeki
Kambocgya egemenligini yineledi ama yine tam sinin
cizmekten kacindl. Bu da askeri gerginligin sirmesine
zemin hazirladi. © zamandan beri her iki tlkenin ordular
da siperler kazdi, mevziler kurdu ve bélgede asker tuttu.
Catismalar dursa da, sinir hatti adeta bir askeri Usse
donustd. Yerel halk surekli bir gerilim altinda, ara sira
silah sesleri ve askeri hareketlilikle yasiyor.

Kambogya'da bu tapinaklar, ¢alinmis bir mirasin ve
sémuirge doénemi sinirlarinin aci mirasinin  somut bir
temsili. Tayland'da ise egemenligin ve dis mudahaleye
direnisin sembolu. iste bu derin duygusal yuk yuzinden
iki hUkiimet de kolay kolay geri adim atmiyor.

Ekonomi, Diplomasi ve Yeni Bir Donemeg

Sinir, ayni zamanda ekonomik bir can damar. Bir
milyondan fazla Kambogyali, Tayland'da c¢aligiyor. Sinir
kasabalari ticaret ve gunluk gecislere bagdimli. Turizm, i
gucu, gida ve yakit; hepsi bu bélgeden akiyor. Dolayisiyla
gerginlik yukseldiginde, gercek hayatlar ve yerel
ekonomiler dogrudan darbe aliyor.

Kambogya ve Tayland, 2008-2011deki c¢atigmalarin
ardindan 2010'lu yillarda iligkilerini normallestirdi. Ticaret
canlandi, turizm patladi, askeri faaliyetler azaldi. Ama ne
yazik ki bu barns rizgari, Mayis 2025'te bir Kambogyal
askerin kisa sdreli bir sinir ¢atismasinda hayatini
kaybetmesiyle yeniden sert esti.

Mayis 2025in sonlarindan itibaren, sinir kapanma
korkusu ve Tayland igindeki artan milliyetci dagsmanihk
yuzunden her giin 5.000'den fazla Kambogyali gégmen
isci evlerine geri déndi. Sosyal medya ise milliyet¢i atesi
daha da kérukledi; iki Ulkeden vatandaglar karsilikli
hakaretler yagdirdi. Kambogya, hukuki bir ¢ézim
arayistyla sinir  anlagmazligini  Uluslararasi  Adalet
Divanrna tasidi.

Tayland ise bu ‘“uluslararasilagmaya” karsi ¢ikiyor,
meselenin kendi egemenlik alaninda ve ikili bir konu
oldugunda israr ediyor.

Durum, Haziran ortasinda Tayland Basbakani
Paetongtarn Shinawatra ile Kambogya eski Basbakani
Hun Sen arasinda sizdirilan bir telefon goértigsmesiyle
daha da cetrefilli hale geldi. Paetongtarnin Hun Sen'e
"amca” demesi ve bir Taylandli komutani elestirmesi,
Tayland'da milliyetgi bir patlamaya ve siyasi bir krize yol
acti.

Ulke igindeki baskiyla kargi karglya kalan Paetongtarn,
daha sert bir tutum sergiledi: Daha fazla sinir kontrol
noktasini kapatti ve sinir yakinlarinda faaliyet gésteren
siber dolandiricilik merkezlerine yakit ve malzeme akigini
kesti. Bu adim, hem guvenlik endigelerini hem de siyasi
bir mesaiji iceriyordu. Buna karsilik, her iki taraf da asker
konuslandirmalarini artirdi. Tayland, gerektiginde "Ust
duzey bir operasyona” hazir olduklarini duyururken,
Phnom Penh'deki yetkililer, hatta eski Bagbakan Hun Sen
bile, siperler kazip Tayland'in olasi bir saldirsini
puskurtmeye hazir olduklarini belirtti.
Tayland-Kambogya sinir ¢atismalari higbir zaman tam
Olgekli bir savasa dénusmedi; coju zaman gergin
bekleyisler, kisa sureli gatismalar ve siyasi gug gosterileri
seklinde seyretti. Ama sinir meselesi ¢éztlmedigi surece,
bu dénginun kendini tekrarlamasi kaginiimaz gibi
gérunuyor. Ne Kaombogya ne de Tayland tam &lcekli bir
savas istiyor ve agikgasi, ikisi de bdyle bir savasl
kaldirabilecek durumda degil. Taylandin ¢ok daha
buyik, daha iyi donanimli bir ordusu ve daha fazla
ekonomik gucu var. Ancak bu avantaja ragmen, bir
savas her iki taraf icin de yikici olur, tim bdlgeyi
istikrarsizlastirird.

Simdi bu yaziy: 6zellikle basindan itibaren degindik ve bu
konuda Geoinside ekibinden oldukga fazla faydalandik.
Bu gercekten basit bir bloklar arasi ¢catisma degil; bu,
icerisinde tarih, ulusal kimlik, sémurge haritalar ve
modern siyasetin i¢ ice gectigi karmasik ancak dig
kontroller tarafindan da etki altina alinmamis dogal bir
stre¢. Belki bu sUregte ASEAN arabuluculugu gérebiliriz
ancak suanda artan milliyet¢i gosteriler ve tansiyon i¢
baskinin oldukca yuksek oldugunu bize gdésteriyor.

OFIS AGENCY
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KIBRIS: AKDENIZ'iN KUGUK DEVi

Kendisi kiiguk, iglevi biryuk

Akdeniz'in dogusunda, haritada ufacik gérinen bir ada var: Kibris.

Bu adaq, kuresel siyasetin ve jeopolitigin en kilit noktalarindan biri. Tabiri caizse Akdeniz'i bir satrang tahtasi olarak
gorursek burasi tam olarak Akdeniz'in vezir tasi olarak nitelendirilebilir. Peki burasi neden bu kadar degerli? Konuya ilk
olarak bunu anlayarak, Kibris'in neden bu kadar kritik bir jeopolitik degere sahip oldugunu inceleyerek baslayalim.
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| Turkish Republic
Kyrem:i of Northern Cyprus
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> \, e\ o Famagusta
o~ | IR
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@

Repubjie Larnaca
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ENERJININ KALBI

Mavi sularin altindaki servet

Kibris'in son dénemdeki yildizinin parlamasinin en buyuik
nedeni, cevresindeki denizlerde kesfedilen devasa dogal
gaz yataklari. israil, Misir ve Glney Kibris Rum Yénetimi
kita sahanliklarinda bulunan bu zengin rezervler, sadece
boélgenin degil, kiresel enerji haritasini bastan yaziyor.
Kibris, bu yataklarin tam kalbinde, adeta bir eneriji
merkezi gibi duruyor. Bu gazi Avrupaya tasiyacak
potansiyel boru hatlari i¢in Kibris'in konumu hayati 6nem
tasiyor. Ozellikle tartigsmali EastMed boru hatti projesi gibi
girisimler, bu gazin Kibris'n guneyinden gegerek
Avrupa’ya ulagmasini hedefliyor. Bu durum, Kibris'i basit
bir adadan cikarip, bdlgesel ve kuresel enerji
guvenliginin vazgecilmez bir parcasi haline getiriyor.
Rusya'ya olan enerji bagimliigini azaltma arayisindaki
Avrupa igin Kibris, adeta bir can simidi gibi gérultyor.

Ticaret Yollarinin Gézetleme Kulesi: Stveys'in Anahtari

Akdeniz, tarih boyunca Dogdu ile Bati'yl, Afrika ile Avrupa'yi
birlegtiren devasa bir ticaret otobaniydi. Ozellikle Stiveys
Kanalr'nin agilmasiyla bu énem katlanarak artti. Stveys,
karesel ticaretin énemli bir kisminin gectigi, her gun
yuzlerce geminin seyrettigi bir gecgis noktasi.

Kibris, bu hayati ticaret rotalarinin tam kesisim
noktasinda, SlUveys Kanalina giden ve g¢ikan gemi
trafigini dogrudan kontrol edebilecek stratejik bir
konumda. Bu da adayi, denizcilik faaliyetlerini izleme,
olasi tehditlere kargi konumlanma ve hatta bdlgesel
ticaret akisini  etkileme potansiyeline sahip bir
"gozetleme kulesi'ne dénustdrayor.
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STRATEJIK USLERIN CENNETI

Askeri varligin sigrama tahtasi

Kibris, yUz 6lcimuine bakinca kucguk goérinse de askeri
gugler igin adeta bir sigrama tahtasi. ingiltere’'nin Agrotur
ve Dikelya gibi egemen Usleri, Birlesik Krallik'in Ortadogu
ve Kuzey Afrika'daki askeri operasyonlar igin
vazgecilmez bir merkez islevi gériyor. Bu Usler, hem
istihbarat toplama hem de hizli askeri mudahale
yetenedi agisindan kritik.

Sadece ingiltere degil Amerika Birlesik Devletleri, Fransa
ve diger bolgesel gucler de Akdeniz'deki askeri varliklarini
sUrdartrken Kibris'in konumunu yakindan takip ediyor.
Adanin herhangi bir gicun kontrolinde olmasi veya
Gzerinde etki kurmasi, bélgesel askeri dengeleri kékten
degistirebilir. Ozellikle Suriye, Lubnan ve israil gibi
istikrarsiz bélgelere yakinhg, Kibris'i bélgesel guvenlik ve
istikrar operasyonlari i¢in paha bigilmez kiliyor.

o

:.It

~ Kibns

3

Tarihin Golgesi ve Kimlik Catigsmasi: Gegmisin Yaralari

Kibris'in 6nemi sadece enerji ve askeri stratejiden ibaret
degil. Ada, binlerce yillik tarihi ve kultarel mirasin i¢ ice
gectigi, derin yaralarin oldugu bir yer. Rumlar ve Turkler
arasindaki sUregelen anlagmazlik, adanin stattsunu
surekli bir gerilim odagi haline getiriyor.

Bu durum, ozellikle Turkiye ve Yunanistan gibi bélgesel
gugclerin Kibris'a yonelik politikalarini derinden etkiliyor.
Kibris, her iki Ulke icin de ulusal guvenlik, kimlik ve onur
meselesi. Dolayisiyla, adada yasanan her gelisme, bu iki
NATO muttefiki arasindaki iligkilerde de dogrudan yanki
buluyor. Tarihin ve kultirin bu denli i¢ ice gectigi bir
cografya olmasi, adanin jeopolitik énemini daha da
karmasiklastiriyor.

Dipkarpaze

Rum Kesimi | arnaka

= Yesil Hat
M ingiliz Usleri
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SATRANG TAHTASI

Bliyuk gugclerin etki alani miicadelesi

Dogu Akdeniz, sadece bdlgesel degil, ayni zamanda
kuresel guclerin etki alani micadelesi verdigi bir arenaya
donustd. Rusya'nin Suriye'deki askeri varligi, Cin'in "Kusak
ve Yol" girisimiyle Akdeniz limanlarina uzanan ekonomik
hedefleri, ABD'nin bélgesel givenlik stratejileri...

Butdn bu blylk oyuncular, Akdeniz'i ve dolayisiyla Kibris'i
blyuk bir rekabet sahasina geviriyor. Kibris'in tam da bu
rekabetin merkezinde bulunmasi, onu herhangi bir gug
icin vazgecgilmez bir stratejik piyon haline getiriyor.
Adanin kontroll veya Uzerinde nifuz kurmak, bélgesel ve
hatta kiresel gu¢ dengelerinde 6énemli bir avantaj
saglayabilir.

Ozetle, Kibris'in bu denli kritik jeopolitik 6Gnemi, kuguk bir
ada olmasina ragmen; altinda yatan zengin eneriji
kaynaklari, ana deniz ticaret yollarina olan hakim
konumu, askeri Us potansiyeli, kékli tarihi mirasindan
dogan hassasiyetler ve kuresel gucglerin  burada
yuruttigu amansiz rekabetle agiklanabilir. Bu sayimizda
énumuzdeki dénemde sikga konusacagimiz Kibris
sahasina ufak bir én giris hazirladik. Bir sonraki sayida
son dénemde artan Kibris ziyaretleri, ingilizlerin adaya
artan talebi, Tuarki Ulkelerin Kibris'a yénelik eylemleri,
Hindistan tarafli aktiviteler gibi pek ¢ok durumu ele
alarak ardindan i¢ yapr ve Turkiye perspektifini
degerlendirecegiz. Ancak éncelikle bizim bu sahayi net
bir sekilde 6nemini anlamamiz gerekiyor.

OFIS AGENCY
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DOLAR ENDEKSI

ivme farki ile yén analizi

Dolar endeksinde risklerin arttigi bir hafta bizi bekliyor.
Gectigimiz hafta kadar kolay analiz edilebilecek bir fiyat
hareketi olacagini tahmin etmiyorum. Fiyatin sikismaya
basladigl alan itibariyle her ne kadar éngéri sunmak
mUmkun olsa da alanin dar olmasi sebebiyle islem firsati
yakalamak zor olabilir. Hafta geneline bakacak olursa;
mavi ¢izgi ile belirtilen 97,646 seviyesinin Uzerinde 4
saatlik mum kapaniglari oimasi durumunda geri gekilme
yasanabilir. ivme agisindan sin dénemlerde dusguslerin
sert, yukseliglerin ise yavas olusunu g6z ardi etmemek
gerektigini disunuyoruz. Dusls trendinin devam ettigini
hatirlatmakta fayda var.
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Grafik, 28.06.2025 tarihine aittir.
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EUR/USD

Kilit seviyeler ve fiyata etkileri

i
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Grafik, 28.06.2025 tarihine aittir.
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Dolar endeksine kiyasla ¢ok daha kolay bir grafik ile karsi
kargiyayiz. EUR/USD igin hafta igerisinde takip edilmesi
gereken en énemli seviye, mavi ¢izgi ile belirtilen 1,1680
bélgesi. Bu bélgenin 4 saatlik olarak asagi yénlu kirilmasi
durumunda dusus yénli geri cekiime asamasini
baslayacagini tahmin ediyoruz. Bu geri ¢ekilmenin ise
siyah cizgi ile belirtilen 1,528 seviyesine dogru devam
edecegdini dusunuyoruz. Kilit seviye olan mavi gizginin
altinda 4 saatlik mum kapanigi olmamasi durumunda
ise fiyatin yukarn yénli trendine devam edecegini
oéngoéruayoruz.
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USD/CHF

sikigan fiyatin genigligi

EUR/USD grafigine benzer bir fiyat hareketini USD/CHF
grafiginde de gézlemliyoruz. Devam etmekte olan dusus
trendinin riskini artmaya basladigi seviyelerdeyiz. Bu
fiyatlar itibariyle yatay seyrin kendini gésterebilecegdini
ve zamanla yukari yénli geri c¢ekiime asamasina
dénulecegini tahmin ediyoruz. Kilit seviyeler olarak siyah
cizgi ile belirtilen 1,0817 bélgesini belirledik. Bu seviyenin
Uzerinde 4 saatlik mum kapanigi olmasi durumunda geri
cekilme asamasina gegisin hizlanacagini disunlyoruz.
Emal00 gibi bir direng¢ unsurunun yukari yénlU
kinimasinin  fiyata pozitif yansiyacagini  belirtmek
istiyoruz.
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Grafik, 28.06.2025 tarihine aittir.
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UsD/CAD

Risk planlamasi igin altin degerinde firsat

Genel forex market o6ngérimuzde risk planlamasi
yapabilmek i¢in kullanmak istedigimiz en énemli g¢ift
USD/CAD. Gegtigimiz haftanin sonuna dogru yaptig
manipulatif fiyat hareketinden dolayr dolarin disus
trendinin hakim oldugu bir hafta olmasi riskine karsi
USD/CAD’i uygun buluyoruz. Ozellikle kirmizi gizgi ile
belirttigimiz ve gectigimiz haftanin manipulatif hareketi
olarak kargimizi g¢ikan 1,3757 seviyesinin yukari yénlu
asiimamasi durumunda en az dusus riski iceren grafik
olacagini tahmin ediyoruz. Dolar endeksindeki yuksek
oynakligin lehimize gevrilmesi agisindan énem arz eden
bir grafik oldugunu disiniyoruz.
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Grafik, 28.06.2025 tarihine aittir.
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USI10Y

10 yillik ABD tahvillerinde yavaslik stiriiyor

Bir suredir yukselis icin uygun kosullarin saglanmasini
bekledigimiz ABD 10 Yillik Tahvilleri grafiginde yatay ve
dusey seyir devam ediyor. Henlz plan degistirmek icin
¢cok erken oldugunu dusunldyoruz. Yeniden risk
planlamasi yapilmasi gereken seviye olarak kirmizi gizgi
ile belirttigimiz %4,124 bdlgesini belirliyoruz. Bu seviyenin
altinda 4 saatlik mum kapanigi olmamasi durumunda
orta vadede yukselis 6ngérimuza surdirecediz. Bunun
yaninda siyah cizgi ile belirtilen %4,291 seviyesinin
Uzerinde kalicilik olmasini pozitif olarak yorumlayacagiz.
Mavi kesikli trend cizgisinin yukarn yénla kirlmasi ise
bizim i¢in en buylk ibare olacak.
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Grafik, 28.06.2025 tarihine aittir.
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Borsa istanbul (Dolar)

Yaz aylarinda diisiik likidite

BORSA
iISTANBUL

£

Borsa istanbul igin riskle dénemler devam ediyor.
Haftalardir dile getirdigimiz dusts egilimli fiyat
hareketlerini her gegcen gun daha fazla gériyoruz.
Ozellikle yatay seyrin ylksek oldugu haftalardan sonra
siklikla volatilite artigi gézlemleriz. Bu baglamda gri alan
ile belirtilen alanin satig baskasi yaratabilecegini tahmin
ediyoruz. Yatinmcinin ézellikle bu bélgeye dikkat etmesi
gerektigini distnuyoruz.

*Unutmamamiz gereken bir durum daha mevcut; yaz
aylarina geldik. Finansal piyasalarda siklikla yaz
ayalarinda likidite azaligi gézlemleriz. Bu da 6zellikle hisse
senetlerinde durgun bir dénem yasatir.*
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Grafik, 28.06.2025 tarihine aittir.
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APPLE INC.

Uzun vadeli bir bakis agisi

Apple, kuresel teknoloji sektériniin éncusu olarak iPhone,
Mac ve hizmet gelirleriyle ve 3 trilyon dolarlik piyasa
degeriyle dunyanin en degerli sirketlerinden biridir. Uzun
sUreli dusus dénemi gecgiren Apple icin kisa vadede
konsolidasyon riski sUrUyor. Fiyatin yatay seyrindeki
sureklilikten dolayr zamanla pozitif bir fiyat hareketi
gozlemleyebilecegimizi dusunuyoruz. Kesikli ¢izgi ile
gosterilen trend cizgisinin Uzerinde kalicihk olmasi
durumunda pozitif etkilerin artmaya baslayacagini
tahmin ediyoruz. Hisse senetlerinin oldukg¢a riskli
oldugunu ve buyldk kayiplara yol acabilecegini
hatirlatmak istiyoruz.

Grafik, 28.06.2025 tarihine aittir.

OFIS AGENCY



22

Hofis 61| 30 Haziran 2025

Forex & Hisse Senetleri

SOYBEANS

Soya Fasulyesi

Grafik, 28.06.2025 tarihine aittir.

Soya fasulyesi fiyatlan yil iginde belirgin bir dénemsellik
gosterir. Mart-Nisan déneminde Guney Amerika
hasadiyla birlikte arz artar ve fiyatlar genelde duser.
Mayis-Haziran aylarinda ABD'de ekim baslar, hava
kosullarina bagh belirsizlikler fiyatlari yukari ceker.
Temmuz-Agustos ise kuraklik riski nedeniyle volatilitenin
arttigi dénemdir. Bu baglamda siyah ¢izgi ile belirttigimiz
1.033,6 seviyesinin Uzerinde 4 saatlik kalci fiyat
hareketleri olmasi durumunda kisa vadede pozitif bir
goruntl olusabilecegini dustnuyoruz. Kirmizi gizgi ile
belirtilen 1.016 altindaki fiyatlanmalar, yeniden risk analizi
yapmak icin isaret olacaktir.
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Yatirim Fonlari

YATIRIM FONLARINDA BU HAFTA

Emlak Sektord Hisse Senedi Fonlari

Hisse Senedi Fonlari

S&P 500 Hisse Senedi Fonlari

Bankacilik Hisse Senedi Fonlari

Petrol Fon Sepeti Fonlari

Borsa istanbul agisindan agresif bir hafta oldugu
soylenebilir. Gec¢tigimiz hafta genelinde yatay bir seyir
olsa da genel hatlarlyla hisse senetlerinde pozitif bir
egim sergilendi. Ozellikle dogru segimler yapiimig
portféylerde ciddi yukseligler gézlemlendi. Hisse senedi
yogun semsiye fonlarda en buyuk payr emlak kategorisi
aldi, haftay %4,9 yukselis ile kapadi.

Emlak sektérinu %4,8 yukselig ise Borsa istanbul’'da olan
hisse senetlerini igceren yatirnnm fonlar takip etti.

Yatirim fonlarinin sinirsiz derecede gesitlendirilebilecegdini
ve cesitlendiriimesi gerektigini anladigimiz bir hafta
oldugunu soéyleyebiliriz.

%4,9

%4,8

%4,7

%3,9

-%8,7

Zira global olarak riskli yatinm aracglarina olan ragbet
yukselirken yurt digi hisse senetlerine dayali yalnizca bir
fon listemize girmeyi basardi. Her ne kadar ABD’deki en
buyudk 100 sirketi dahil eden NASDAQ endeksi %5'den
fazla yukselis gésterse de yatinm fonlari siralamamiz bu
acidan kisir kaldi.

Riskli varliklar deder gérayorsa emtialarin dusus
yasamasi pek de sasirtici degdil. Zira HUrmuz krizinin
sonuclanmasi ve jeopolitik olarak daha sakin bir haftanin
olmasi sonucu petrol fon sepeti fonlarinda ¢ok ciddi bir
deger kaybi yasandi; %8,7.

*Bu siralamaya yalnizca TEFAS’ta bulunan yatinm fonlari dahil edilmistir.
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Web3 & Blockchain

KRIPTO'DA BU HAFTA

Reddit, “tekil insan” dogrulamasi igin
Sam Altman’in iris tabanh World ID
sistemini platforma entegre etmeyi
gérusuyor. Amag: Botlari engellerken
anonimligi korumak.

Topluluk oylamasiyla 80M $ARB’lik DeFi
Tegvik Programi (DRIP) onaylandi. Dért
“sezon” boyunca likidite ve kullanici
buyumesini hedefleyen fonlar, basarisi
Slculebilir aktiviteler icin dagitilacak.

Chainlink, Mastercard ile ig birligi yaparak Mastercard kullanicilarinin dogrudan blokzincir (on-chain)
Uzerinden kripto para satin alabilmesini saglayacak yeni bir sistem gelistiriyor. Bu ig birligi sayesinde
3 milyardan fazla Mastercard kullanicisi, ek araclya ihtiya¢ duymadan zincir Gstt olarak guvenli fiat
ve kripto dénusimu gergeklestirebilecek. Teknoloji; Zerohash, Swapper Finance, Shift4, XSwap ve
Uniswap gibi 6nemli projeler tarafindan da destekleniyor.

Aptos Labs ve Jump Crypto, Web3 uygulamalari, yapay zeka is yUkleri ve merkeziyetsiz fiziksel altyapi
projeleri i¢in tasarlanmis zincir-agnostik bir bulut depolama agi olan Shelby’yi tanitti. Shelby’nin
temel amacinin, gelistiricilere video akigindan Al model egitimine kadar yuksek bant genisligi
gerektiren kullanim senaryolarinda bulut depolama seviyesinde hiz ve erigsim saglayarak, geleneksel
AWS, Azure ve Google Cloud gibi servislerle rekabet edebilmek oldugu agiklandi.

ABD Federal Konut Finans Ajansi, kripto varliklari konut kredisi degerlendirmesi kapsaminda varlk
olarak dikkate alma talimati verdi. 25 Haziran’da alinan karar dogrultusunda, ABD regule kripto
borsalarinda tutulan kripto varliklar, dolar ¢evrim talep edilmeden rezerv varlik olarak kabul edilecek.
Bu degisiklikle ev alicilarinin finansal profillerini daha dodru dederlendirmek ve kredi onay surecinde
kriptoyu turev varliklar gibi gérerek daha fazla kigiye krediyi erisilebilir kilmak amaclaniyor.

Polymarket'in 200 milyon dolarlik bir artisi kapattigi ve degerlemesini 1 milyar dolara c¢ikardigi
bildiriliyor. Bu yilin baglarinda yasanan hacim dugtsine ragmen, 45 milyon dolarlik Seri B (Mayis
2024), 25 milyon dolarlik gizli Seri A (General Catalyst liderliginde) ve gegen Eylul ayinda airdrop
token planlar + 50 milyon dolarlik artig degerlendirmesiyle hacim tekrar yukselis egiliminde. Eger
kesinlesirse, bu Polymarket'i alandaki en iyi fonlanan projelerden biri yapacaktir.

ZKsync Airbender: RISC-V tabanli en hizli agik kaynak zkVM. Benchmark: NVIDIA H100 Gzerinde 21,8
MHz temel kanit hizi; SP1 Turbo’dan 6x, RiscZero’dan 20x hizli. Maliyet: Transfer basina ~0,0001 $'a
kadar dusen kanit Ucreti, mikro-é6deme ve gergek zamanli dApp’leri mumkuan kiliyor. Neden kritik?
Ethereum L2'lerde “tek GPU ile 35 sn’de blok kaniti” esigi, verim/merkeziyetsizlik dengesini ileri tagiyor.

SharplLink Gaming, 16-20 Haziran tarihleri arasinda 12.207 ETH'yi 30,7 milyon dolara 2.513 dolarlk
ortalama bir fiyattan satin aldi ve 13 Haziran'daki 463 milyon dolarlik satin alimindan sonra ikinci
bUyuk ETH satin alimini gergeklestirdi. Toplam varliklar su anda 188.478 ETH'de bulunuyor ve en biyuk
kurumsal ETH sahibi olmayi hedefliyor (su anda Ethereum Vakfrnin 213 bin ETH'sinden sonra 2.
sirada).
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Web3 & Blockchain

BTC/USDT

Bitcoin

Bitcoin, savas gundeminin de sogumasiyla birlikte
yaptidi yukselisine devam ediyor. Bu hafta bu yukseligin
dizeltmesini  gérebilecedimizi duslnuyoruz. Direng
bélgesi olarak ¢alisacagini disindigumuz kirmizi yatay
cizgiyle belirtilen 108.500 seviyesine énem veriyoruz ve
bu bdlgeden bir geri c¢ekilme yasayabilecegini
dusunuyoruz.
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Grafik, 28.06.2025 tarihine aittir.
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Web3 & Blockchain

ETH/USDT

Ethereum

Ethereum tarafindaki gugsuziik bu hafta da devam
ediyor. Bitcoin’e gére gug¢siz kalmasindan 6turd direng
bélgesi olarak ¢aligacagini dusindugumuz kirmizi yatay
cizgi (Aylik agilig) seviyesine énem veriyoruz ve direng
bélgesinden  bir geri ¢ekiime yasayabilecedini
diastnlyoruz. 2531 seviyesi ve gevresinden kurgulanacak
dasus yonlu islemleri daha az riskli buluyoruz.
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Web3 & Blockchain

USDT.D+USDC.D

Dolar Dominans’i

Siyah yatay cizginin (Aylik agilig) seviyesini, yukari yénli
tepki verebilecegini disindigumuz bir destek seviyesi
olarak géruyoruz ve belirledigimiz destek bdlgesi test

edilirse kirmizi ¢izgiye kadar bir ylUkselis gérebilecegimizi
dagunuyoruz.

Not: USDT.D+USDC.D grafigi kripto paralar ile ters orantili
caligir ve bu grafikte gérebileceginiz yukselig/dusugler
muhtemelen kripto para piyasasinda disgus/yukselig
oldugu anlamina gelir.

Grafik, 28.06.2025 tarihine aittir.
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