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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tasimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini degerlendirmeleri ve
yatirrm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalari 6nemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda iglem géren yatirrm araglarinin fiyatlarn piyasa kosullarina ve
cesitli faktdrlere bagl olarak degiskenlik gbsterebilir. Gegcmis performans, gelecekteki
sonucglarin  garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirimcinin
sorumliulugundadir.

iigili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirim
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatinm yapmadan énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

lginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency

www.ofisagency.com

OFIS AGENCY
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Gectigimiz hafta gergeklesen Fed toplantisi, faiz indirimlerine dair beklentileri térpulerken, enflasyonla micadelenin
énceligini yeniden ortaya koydu. Piyasa gérinirde olumlu tepki verse de, dot plot verileri ve tarifelerin etkisi farkl bir
tablo giziyor. Bu hafta agiklanacak Core PCE, Fed'in ikili gérev dengesinde hangi tarafa yénelecegine i1sik tutacak.
Avrupa’da Almanya iyilegsme sinyali verirken, Fransa hald zorlaniyor. PMI, tiketici gliveni ve harcama verileri global
ekonominin yénu agisindan kritik olacak.

Bu hafta dig politika gindeminde iran sahasindaki gelismeler éne ¢ikiyor. Ocak ayindan bu yana yakindan takip
ettigimiz bu denklemde, nukleer anlagsma yerine dogrudan operasyon segenedi adir basti ve ABD, iran'in nukleer
tesislerini hedef aldi. israilin baskisi, ABD'nin sabrinin tikenmesi ve iran’in stratejik hesaplari sireci bu noktaya
getirdi. Simdi gézler, iranin vekil gugleri Uzerinden verecedi muhtemel tepkilerde. HirmUz Bogazi hatti ise tum
jeopolitik ve ekonomik dengelerin merkezinde yer almaya devam ediyor.

Forex & Hisse Senetleri

Forex markette risklerin azalmaya baslayacagini umdugumuz bir haftaya giriyoruz. Forex ¢iftlerinde farkh yénlerde
olusabilecek hareketleri degerlendirdik ve iyi bir risk plani yapabilmek adina yorumlarimizi aktardir. Genel hatlariyla
DXY, EUR/USD, GBP/USD, NZD/USD, USD/JPY, Bist100, KAKAO ve ABD 10 yillik tahvillerini hakkinda géruslerimizi aktardik.
Fiyatin kisa vadede trend dénusimune ne kadar meyil edebilecegi konusunda analizlerimizi sizlerle paylastik.
Bunlara ek olarak yatirim fonlarindaki en ylUksek performans gésteren kategorileri inceledik.

Web3 & Blockchain

Blockchain ve web3 icin nispeten yavas bir hafta oldu. Kripto paralarin yasallagmasi ve finansal piyasalara adapte
olmasi adina blyuk bir adim atildi. Bu hafta bu adimi atan kurum ve adimin detaylarina degindik. Bunlara ek olarak
yeni tanitilan blockchain sistemlerini aktarmaya calistik.

Ayrica yapay zeka ve yeni finansal sistemdeki payina iligkin aydinlatici bir metin ile karginizda olduk.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY



Hofis 60 | 23 Haziran 2025

HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

e EUROZONE HCOB Flash PMI (imalat

o Mayis'ta 50.2'ye gerileyen
performansta kademeli iyilesme
umut ediliyor.

& Hizmet) o : :

Pazartesi e  S&P Global Flash PMI (imalat & *  Amerikada sirketlerin ruh hal
Hizmet) nasil? Imalat sgktoru kl‘ltllf e“§|kte
seyrederken, hizmet sektérinde

hafif toparlanma bekleniyor. Fiyat
artiglari dikkat gekiyor.
Amerikall tiketiciler gelecege nasil
ABD Conference Board Tuketici bakiyor? N|sc!n (?qu| k‘cu.'omsa.rv

Sal Gaveni (Hoziran) havadan ¢ikip ihtiyatli iyimserlige

gecis suruyor. Tasarruf artigr dikkat
cekici.

o Tarife belirsizlikleri yiztnden

blyuk alimlari erteleyenler var.
Sermaye yatirnmlarinin gidigatini

J ABD Dayanikli Mal Siparisleri gorecegiz.
Carsamba (Mayis) . Amerika ekonomisinin ilk
e ABD GSYiH (QJ, Final Revizyon) geyrekteki gergek performansi
netlesiyor. ilk tahmin eksiye
dusmustd, revizyon pozitif
bekleniyor
Amerikanlarin cebine ne kadar para
Pergembe ABD Kisisel Gelir ve Harcama giriyor? Ekonominin kalbi olan ttketim
harcamalari ne durumda?

cuma ABD Core PCE Fiyat Endeksi (Mayis) Haftanin yildizit Fed'in en gok baktigi

enflasyon verisi.

OFIS AGENCY



Hofis 60 | 23 Haziran 2025

Markoekonomi & Jeopolitik

GECTIGIMIiZ HAFTAYA BAKIS

Gectigimiz haftaya bakis ve enflasyon

Herkese tekrardan iyi haftalar, bu hafta yasanacak gelismelere gegmeden evvel her sayimizda degindigimiz Gzere
gecmis hafta yasananlara tekrar deginmek istiyoruz. Onceki sayimizdan da kiguk alintilara yer verecediz.

Gelecek: indirimsizlik

Gegctigimiz hafta gergceklesen FED toplantisi, olasi faiz
indirimleri hakkinda net sinyaller verdi. Piyasa her ne
kadar sekiz Gyenin yll sonuna kadar 50 baz puanhk
indirimine olumlu tepki vermis olsa da altta yatan mesaj
cok farkliydi. Nitekim mart ve haziran aylarinda yapilan
ileriye doénuk projeksiyonlarda ciddi degisiklikler yer
alyor. Sunulan tablodan bu degisiklikleri net sekilde
gorebilirsiniz.

Enflasyonda basta tarifelere bagh yukari yénla beklenti
olugurken, ig guci piyasasinda bdéyle bir gevseme
gortilmuyor. Bu tutum FED'in ikili goérev politikasiyla
celisiyor. Cunku FED enflasyonu dusururken veya yuzde 2
seviyesinde tutmayr amaglarken, ayni zamanda
maksimum istihdami da saglamaya ¢aligiyor. Terazinin
bir tarafinin adir basmasi politikalari ciddi sekilde
etkileyebilir. Mevcut durumda ise enflasyonda ciddi bir
artis beklenirken, istihdam icin béyle bir yukselig
o6ngoéralmayor.

Federal Reserve Ekonomik Projeksiyonlari
Ekonomik Projeksiyonlar Ozeti: Mart 2025 - Haziran 2025 Kargilastirmasi

Reel GSYIH 2025 1.7
2026 1.8
2027 1.8

Issizlik Oram 2025 4.4
2026 4.3
2027 42

PCE Enflasyonu 2025 2.7
2026 2.2
2027 2.0

Cekirdek PCE Enflasyonu 2025 28
2026 2.2
2027 2.0

Politika Faizi 2025 35
2026 3.5
2027 3.0

Sonomik Gosterge mmm

Reel GSYIH Bilyiimesi (Yiizde)

Issizlik Orani (Yiizde)

PCE Enflasyonu (Yiizde)

Cekirdek PCE Enflasyonu (Yiizde)

Federal Fon Orani (Yiizde)

1.4 03 | Azalig
1.8 0.0 — Sabit
1.8 0.0 — Sabit
4.5 +0.1 T Arig
4.6 +0.3 T Artig
4.5 +0.3 1 Artig
3.0 +0.3 T Artis
24 +0.2 1 Artig
21 +0.1 T Artis
341 +0.3 1 Artig
24 +0.2 T Artig
21 +0.1 1 Artig
36 +0.1 1 Artig
3.7 +0.2 1 Artig
35 +0.5 1 Artig

OFIS AGENCY
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GECTIGIMIiZ HAFTAYA BAKIS

Faiz indirimi ve igsizlik

Gegen hafta yazdiklarimizi tekrarlamamak adina, bu konuyu daha net anlayabilmeniz icin degerli okuyucularimiza
gecen hafta kaleme aldigimiz enflasyon ve igsizlik Gzerine yaziyl okumasini tavsiye ediyoruz. Onceki yazimizda da
belirttigimiz gibi, issizlik mevsimsel ayarlamalar sonrasi rayinda seyrediyor. Resesyon goérulmeyen yillardaki gibi
hareket ediyor. Ancak aynisi, tarifeler ve petrol fiyatlarindaki artis sonrasi enflasyon agisindan séylenemez. Bu
durumda terazide enflasyonun agir bastigini ve bu nedenle faiz indirimlerinin bir nebze geride kalabilecegini

séylemek mumkun.

Unemployment Rate, by Month of Year

Not seasonally adjusted comparison across years

- 2022 = 2023 - 2024 - 2025

5%

4.8%

4.6%

4.4%

4.2% /\/—0
4%

3.8%
- /\/

3.2%

Unemployment Rate (%)

3%
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
Month of Year

OFIS AGENCY

FEDi  faiz  indirimlerine
itecek tek unsur, is gucu
piyasasinda bir gerileme
yasanmasi olacaktir. Ancak
mevcut gdstergeler, is glicu

piyasasindaki sinirli
yumusamanin  surdagund
gosteriyor ve FED
politikalarini etkileyecek

kadar sert bir gerileme
yasanmayacagi izlenimini

veriyor.

Yukarida agiklamalarimizia
birlikte, Onumuzdeki
aylarda piyasada bu
politikalar etrafinda

dasusgler gérulmesini olasi
gériyoruz. Ancak mevcut
jeopolitik sorunlar
sebebiyle faiz, enflasyon ve
issizlik verilerinin veya daha
dogru bir agiklama ile

ekonomik verilerin
6éneminin 2. plana atildigini
sdylemek mUmkudn
olacaktir.
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TARIFELER VE TARIFELER
Enflasyon ve istihdam se¢imi
Bu hafta agiklanacak veriler, Amerika'nin tarife  Sorunun birinci boyutu enflasyon tarafinda. Core PCE'nin

politikalarinin diinya ekonomisine gercekte ne kadar
zarar verdigini net sekilde gésterecek. Su anda ortalama
tarife orani yaklasik ytzde 15'e ¢ikmis durumda ki bu
rakam 1936'dan bu yana gérilmemis bir seviye.

imalat sirketlerinin Ugte birinden fazlasi bu belirsizligi en
buylk sorunu olarak gériyor. Tedarik sureleri uzuyor,
hammadde fiyatlari artiyor ve sirketler buyuk yatirnmlari
ertelemeye basliyor. PMI verilerine yansiyan bu durum,
ekonominin hangi yéne gittigini anlamamiz agisindan
oldukca 6nemli.

Ozellikle ilging olan su: imalat sektérd dogrudan darbe
alirken, hizmet sektéri hentz tam etki gérmemis ama
ylUkselen maliyetler ve mdusteri belirsizligi onlari da
vurmaya basladi. Bu durum ekonominin genel nabzini
tutan PMI rakamlarinin 51 civarinda kalmasina neden
oluyor ki bu da “¢ok az buyume" anlamina geliyor.

Fed'in ikili Gérev Krizi: Enflasyon mu istihdam mi?

Cuma gunu agiklanacak Core PCE verisi, Federal
Reserve'in karsilastigi en bayik politik dilemayi goézler
oénlne serecek. Bu veriyi anlamak icin dnce FED'in temel
gérevini hatirlamamiz gerekiyor.

FED'in "ikili gérev” dedigimiz iki temel sorumlulugu var:
fiyat istikrarini saglamak (enflasyonu yizde 2'de tutmak)
ve maksimum istihdami  desteklemek. Normal
zamanlarda bu iki hedef birbirini destekler ama su an
yasadigimiz durum tam tersini gosteriyor.

March

2025

MoM%
-0.1%

April
2025

May
2025
-0.2%

PPI total final demand 0.1%

PPI Components for Personal Consumption Expenditure

-1.8%

-7.1%

—
e

Airline passenger services =1l-

=]
ae

Portfolio management

M)
e

Physician care

L]
e

Home health, hospice care

L
=il

Hospital outpatient care

=

=}
g8 oe

0
0.2%
0.6%
Hospital inpatient care 0
0

Nursing home care

S50URCE: Bureau of Labor Statistics

Feb.
2025

0.1%

yuzde 2,5 civarinda gikmasi bekleniyor, bu da Fed'in
yuzde 2 hedefinin yluzde 25 Uzerinde demek. Daha da
endige verici olan, Goldman Sachs’in tarifelerin tam
etkisiyle bu rakamin yil sonunda ylzde 3.6'ya kadar
cikabilecegdi uyarisi. Bu durumda Fed normalde faizleri
artirarak enflasyonla muicadele etmeli.

Ama igin ikinci boyutu igsizlik. YiIl sonunda igsizligin yuzde
4.5'e gikmasi bekleniyor ki bu da istihdam piyasasindaki
gevsemeyi gosteriyor. Bu durumda Fed normalde faizleri
dasurerek ekonomiyi canlandirmali.

iste tam bu noktada FED'in ikili gérevindeki geligki ortaya
cikiyor. Enflasyonla mucadele igin faizleri ylksek tutmak
gerekirken, istihdam igin faizleri digirmek gerekiyor. Bu
durum, FED’in 1970'lerden bu yana karsilastigi en zor
politika segimlerinden birini yaratiyor.

Mevcut tabloda enflasyon tarafinin agir bastigini
goruyoruz. Tarifelere bagh yukar yoénli beklentiler
guglenirken, ig guclu piyasasinda ayni sertlikte bir
gerileme yasanmiyor. Bu da FED'in éncelikle enflasyonla
mucadeleye odaklanmasi gerektigini igsaret ediyor ancak
bu segimin istihdam Uzerindeki maliyeti g6z ardi
edilemez. iste bu hafta agiklanacak Core PCE verisi, bu

kritik dengenin hangi yéne evrilecedinin ipuclarini
verecek.

Jan. May PCE oglsmc!o'n kom{§qc.qk

olursak, kigisel taketim

2025 2025 harcamalarina yonelik PPI

YoY% bilesenlerine baktigimizda

0.7% 2.6% karigtk ancak genel olarak

kontrol altinda bir manzara

géruyoruz. Saglhk hizmetlerinde
2.8% genel olarak ilimli artiglar var:
> Doktor muayeneleri yuzde 0,2,
hastane hizmetleri duz veya
hafif eksi, hemsirelik hizmetleri
yuzde 0,2 artmig. Havayolu
hizmetlerindeki yuzde 1,1'lik
disis devam etse de gegmis
aylardaki keskin inig durulma
yasamis durumda. Bu keskin
iniglerin azaliyor olmasi, tarife
etkileri sonrasi bu ay PCE de
verinin beklentileri agsmasi olasi.

OFIS AGENCY
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AVRUPDA’DA UMUTLU BEKLEYIS

Sonug

Almanya'dan gelen IFO endeksi subattan beri yavas
yavas iyilesiyor. Mayista 87,5'e c¢ikt, Haziran'da 88-89
seviyesine ulagmasi bekleniyor. Bu iyi haber c¢unku
Avrupa'nin lokomotifi olan Almanya'nin toparlanmasi
tim kitaya umut veriyor.

Ama igin ilging tarafi su: Almanya iyilesirken Fransa héla
zorlaniyor. PMI verilerinde Almanya 50,1 ile hafif bayurken,
Fransa 47,8 ile daralma yasiyor. Bu durum Avrupa Merkez
Bankasrnin kararlarini zorlastiran faktérlerden biri. Bu
hafta aciklanacak veriler, diinya ekonomisinin hangi
yéne gittigini anlamamiz agisindan gergekten kritik.

fiyatlan artinp hem de
merkez bankalarini zor

Tarife politikalarinin  hem
buyimeyi yavaslatma riski,
durumda birakiyor.

Ozellikle Amerika'nin ekonomik direncinin ne kadar
surdurualebilir oldugu, Avrupa'nin toparlanma sirecinin
devam edip etmeyecegi ve merkez bankalarinin politika
kredibilitesini koruyup koruyamayacagi konularinda
oénemli ipuglarn alacagiz. Ancak temel fiyatlanmanin
jeopolitik gelismeler etrafinda yeserecegini de tekrar
tekrar beyan etmek istiyoruz. Paranizin, saglinizi
bozmamasi dilegiyle.

OFIS AGENCY
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IRAN ve ABD

israil’in ikamesi ABD

Yeni haftaya girerken ana konumuz elbette Hofis olarak ocak ayindan beri giindemimiz olan ve neredeyse her hafta
anlattigimiz iran sahasi olacak. Bu sahayi biraz sogutabilirsek artik Kibris hattini ve bélgesel birkag politik denkleme
énumuzdeki sayilarla deginecegiz ancak simdilik odak iran. iran sahasi bu yazinin paylasildigi gun itibariyle on birinci
gunune baglamig olacak. ilk haftayr genel ézetlesek de ikinci hafta itibariyle durumlar biraz daha net géruyoruz.

Simdi herkesin kafasindaki sorulari bir ¢ézelim.

Anlagsma ¢ikmasini neden beklemedik?

Bu soruyla ¢ok uzun zamandir muhatap olsak da israrla
tim kuresel haber ajanslarinin aksine tutumumuz net ve
israrclydi. Ocak ayindan bu yana her hafta c¢ikan
anlagma haberlerini net bir dille reddettik ve bugunlere
geldik. Peki bu anlagsma cikar mi? Cikmazsa neden
¢ikmaz? iran ne disunuyor? israil ne duginuyor? Bunlara
bakahm.

Oncelikle iki ihtimalimiz var. Bunlardan birisi, anlagmanin
gerceklesmesiyken diger taraf ise hava harekati ile
iran'in ntkleer programinin imha edilmesi. Tam olarak bu
noktadayiz. iki ihtimalde inanilmaz derecede guglu.
Ancak biz hala bir tercih yapmamiz sart sunulursa bu
anlasmanin zor oldugu tarafindayiz. Bunun sebebi
aslinda olduk¢a agik;

israilin Washington'a basindan beri israrla dayattigi
temel argiman, iran'in nakleer Uretimi igin zaman
kazanmaya c¢alistigi ve bu nedenle muzakereleri bilingli
olarak uzatti§i yénunde. Bu zaten, israil'in iran'in nikleer
kapasitesini bir tehdit olarak algilamasinin ve bu
tehdidin bertaraf edilmesi konusundaki aciliyet hissinin
temelini olusturuyor.

Bunun étesinde, israilin Nisan ve Mayis aylarinda iran'a
karsi iki ayri askeri operasyon talebinde bulundugu
ancak ABD tarafindan bu taleplerin engellendigi biliniyor.
ABD'nin bu noktada diplomatik bir ¢6zim arayisi icinde
oldugu ve iran'a "son tarih" olarak defalarca haziran ayini
isaret ettigi o dénemde agik¢a belirtilmigti. Bu durum,
Washington'in hem israil'in guvenlik endigelerini anlama
hem de bélgede daha genis capli bir catigmayi énleme
cabasi iginde oldugunu gésteriyor. Yaganan sert gerilim
surecindeki tutumda bununla anlasilir hale geliyor.

Bu diplomatik hamlelerin ardindan gelen operasyon,
israil'in beklentilerini net bir sekilde ortaya koyuyor: israil,
iran'in  nukleer anlagma masasina dénmesini  degil
dogrudan anlagmay! imzalamasini talep ediyor. Bu,
israil'in, muzakere strecinin kendisini bir oyalama taktigi
olarak goérdigunin ve nukleer programin durdurulmasi
konusunda acil ve kesin adimlar atiimasini istediginin bir
gostergesi.

Peki iran neden anlagmak istemiyor?

iran'in  6zellikle Orta Dogu'daki "vekil guglerini"
kaybetmeye baslamasi veya bu guglerin etkinliginin
azalmasiyla birlikte, Ulke stratejik bir bosluga yani
guvenli riskine digmustu. Bu boslugun doldurulmasi ve
bélgesel caydiriciidin yeniden tesis edilmesi igin Tahran
tek care olarak nukleer erisim programini gérmeye
basliyordu. Bu algj, iran'in nikleer programinda ciddi bir
hizlanma surecine girmesinin temel motivasyonlarindan
birisi ve en 6nemlisiydi.

iste bu iki temel argiman, geldigimiz noktayr anlamak
acisindan olduk¢a énemli. Hali hazirda gectigimiz hafta
bir cok diplomatik temas denemesi gérsek de iran Dig
isleri Bakani Arakginin iki temel agiklamasi iran'in ne
istedigini ve tutumunu ¢ok net gésteriyor;

- iran, israil saldirganh§ devam ettigi surece masaya
dénmeyi dugiinmuyor. Eger israil durursa masaya tekrar
doneriz

- israil tam kisitlanmig nukleer segenedini kesin olarak
reddediyor.

Bu iki agiklama aslinda sorumuza daha net bir cevap
veriyor: Hava harekati ihtimali, anlagsma ihtimalinden
daha yuksek. iki ihtimal de ylksek oranlara sahip olsa da

harekat ihtimalinin biraz daha baskin oldugunu
sdylemistik.
Nitekim tam bu satirlari  yazarken bu olayin

gercgeklestigini gérdik. ABD Hava Kuvvetleri tarafindan
oldukga sessiz ve sert bir operasyonla Fordow, Natanz, ve
Esfahan'da bulunan nukleer tesisleri B2 ve Tomhawk flize
saldirilanyla  imha edildigini Donald Trump, Truth
platformunda acikladl. Bu olduk¢ca sert ve hizli bir
operasyondu. iran tarafi ise bu saatten itibaren tim
Uslerin ve ABD vatandasglarinin agik hedef oldugunu
ayrica saldiri dizenlenen Uslerin énceden bosaltildigini
acikladi.

OFIS AGENCY
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IRAN ve ABD

Hlirmiiz Bogazi kapanmadan énce

Donald J. Trump &
@realDonaldTrump

We have completed our very successful
attack on the three Nuclear sites in Iran,
including Fordow, Natanz, and Esfahan.
All planes are now outside of Iran air
space. A full payload of BOMBS was
dropped on the primary site, Fordow. All
planes are safely on their way home.
Congratulations to our great American
Warriors. There is not another military in
the World that could have done this. NOW
IS THE TIME FOR PEACE! Thank you for
your attention to this matter.

Donald J. Trump &

@

@realDonaldTrump - 4m

Fordow is gone.

Q19 = 87

Q aes A

>

Ortadogu, stratejik hamlelerin ve éngoérulebilir krizlerin
birbiri ardina yasandigi bir satrang tahtasi. Bélgedeki her
aktérun kartlarini masaya agik¢a koydugu bir dénemden
gegiyoruz. iran'in nukleer programi etrafindaki gerilim,
6zellikle son alti aydir uzmanlarin dikkatle takip ettigi,
sonucu pek de surpriz olmayan bir denkleme isaret
ediyordu.

Ocak ayindan bu yana sahadaki kartlar cok net bir
sekilde dagtiimigt.  iran'n  nukleer  anlagmayi
imzalamayacagi, aylar éncesinden éngérulen bir
gercekti. Tahran'in bu tavrinin altinda yatan sebepler,
derinlemesine analiz edildiginde daha da belirginlesiyor.
Ayni sekilde, israilin bu duruma daha fazla sure
tanimayacagdi da net bir bicimde ortadaydi. Hatta, nisan
ve mayis aylarinda israil'in iki ayri operasyon girigiminin
ABD tarafindan engellendigi bilgisi, Washington'in
diplomatik bir ¢ézim igin ne denli ¢abaladigini ancak
gerilimin geldigi noktay! da gozler éniine seriyor. ABD'nin
iran'a defalarca haziran ayini son tarih olarak isaret
etmesi, bu surecin kritik bir esige geldigini gésteriyordu.

Gelinen bu noktada, top artik net bir bigimde iran'da.
Eger iran iddia ettigi gibi nikleer tesislerini bosalttiysa ve
nikleer programi imha edilmediyse, anlagsmaya
yanagsmayacagdi guigli bir olasilik olarak degerlendiriliyor.
Bu senaryo dogrultusunda, iran'in daha énce sundugu
"kartlara” benzer sekilde, basta Bagdat olmak Uzere
bélgedeki ABD varliklarina yénelik saldirilar gérmemiz
oldukga olasi bir senaryo. Bu saldirilarin yakin zamanda,
hatta bu hafta iginde baslamasi dahi sdrpriz
olmayacaktir.

Bu surecte, Irak'ta faaliyet gdsteren Kataib Hizbullah,
Lubnan-Suriye hattinda agdir darbeler almasina ragmen
varhgini surdaren Hizbullah ve Yemen'deki Husiler gibi
vekil guglerin devreye girmesi ¢cok muhtemel. Hatta, bu
gruplarin sahaya ¢ikmasi beklenenden daha da belirgin
olabilir.

Ozellikle Husilerin Kizildeniz’de ABD varliklarina ve batili
sirketlere ait gemilere yénelik faaliyetlerini artirmasi, Orta
Dogu'daki ABD Uslerinin hedef alinmasi gibi gelismelerin
yasanmasi bekleniyor. Hatta, daha “Gtopik™ gérinse de,
ABD'nin muttefiki olan devletlerde bile i¢ hiicre uyaniglari
gérme ihtimali dile getiriliyor. Bu senaryo, dért gun énce
isaret edilen bir kara harbine giden sirecin énemli bir
adimi olarak degerlendiriliyor.

Eger iran bu radikallesme yoluna girerse, Hirmuz Bogazi
hattinin kapanmasi da bu duruma eslik edecektir.
HUrmuz Bogazi'nin kapanmasi, birgok uzmana gére net
bir savas atmosferinin agik ilani anlamina gelecedi igin
kritik bir esik olarak kabul ediliyor.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

HURMUZ BOGAZI

Hlirmuz Bogazi’nin kapanmasi neden 6nemli?

Diger yandan, eger nukleer altyapi gercekten imha
edildiyse bu durumda iran icin daha “ciliz’ bir Bagdat
saldirisi sonrasi gérugmelerin baslayacagi bir denklem
ortaya cikabilir. Ancak, iran'in 6nemli kaynak ve verileri
bu Uslerden tasidigi yénundeki séylemlerin ve konuyu
bilenlerin bu durumu dogruladig! iddialar, nukleer
altyapinin  tamamen imha edilmedigi ihtimalini
guglendiriyor. Bu durum, yukarida anlatilan daha radikal
senaryonun gerceklesme olasiligini artiryor.

Bu anlatilan ihtimallerin her biri, bir merdivenin
basamaklari gibi dustnulmeli. Radikallesme arttik¢a,
bélgede simdilik bu boyutta gelismelerin yasanmasi
kaginiimaz gérinlyor. Ortadogu, bir kez daha kritik bir
dénemecten gegiyor.

Bakin burasi Ortadogu, kiresel jeopolitigin en hassas
bélgelerinden biri. Bu cografyanin kalbinde yer alan,
stratejik 6nemi yadsinamaz bir su yolu var: Harmuz
Bogazi.

Basra Koérfezini Umman Denizine ve oradan da dinya
deniz ticaretine baglayan bu dar gegit, kiresel enerji
tedarikinin can damari konumunda. Peki, genigligi
sadece 39 ila 96 kilometre arasinda degisen bu dar su
yolunun kapanmasi, neden uluslararasi arenada bir
“savas ilani” olarak algilaniyor ve dinya igin bu kadar
hayati bir 6Sneme sahip? Bunu biraz agalhm.

Bandar-e Lengeh
>

Jarireh-ye Kish

Abu Musa

0 Sharjah

United Arab !
Emirates

Jarireh-ye Hengam .~ 4

HurmUz Bogazinin 6nemi, dogrudan kuresel eneriji
piyasasiyla ilintilidir. DUnya ham petrol arzinin yaklagik
%20'si ila %30'u ve swvilagtinimig dogalgaz (LNG)
ticaretinin énemli bir kismi bu bogazdan gecer. Suudi
Arabistan, iran, Irak, Kuveyt, Birlesik Arap Emirlikleri ve
Katar gibi dinyanin en buylk petrol ve dogalgaz
ureticileri, ihnracatlarinin buyik gogunlugu i¢in bu bogaza
bagimhdir.

Bogazin kapanmasi demek, bu ulkelerin dinya
pazarlarina enerji ulastiramamasi, dolayisiyla kuresel
enerji arzinda devasa bir sok yasanmasi demektir. Bu
durum, petrol ve dogalgaz fiyatlarinda esi benzeri
goérilmemis  bir filamaya yol acarak dlnya
ekonomilerini derinden sarsacak bir eneriji krizini tetikler.
Sanayiden ulasima, iIsinmadan elektrik Gretimine kadar
her sektér bu durumdan olumsuz etkilenir; kuresel
enflasyon firlar, ekonomik blylime durma noktasina
gelir.

HUrmz Bogazi'na alternatif olabilecek bazi boru hatlar
ve karasal tagima yollari olsa da bunlarin kapasiteleri,
bogazdan gegcen muazzam enerji hacmini kargilamaktan
cok uzaktir. Bu alternatifler, kisa vadede kuresel talebi
karsilayamaz ve olasi bir kapanmanin ekonomik
etkilerini hafifletmekte yetersiz kalir.
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Markoekonomi & Jeopolitik

SONUG

Kritik egik

Ozetle, Hirmuz Bogazi sadece bir su yolu degil, kiiresel ekonominin ve uluslararasi siyasetin en kirilgan noktalarindan
biridir. Bu bogazin kapanmasi, enerji piyasalarinda sok dalgalari yaratmaktan, kiresel ekonomik krizi tetiklemeye ve
buyuk askeri catismalar kériklemeye kadar uzanan yikici domino etkilerine sahiptir. Bu nedenle, Hirmuz Bogazi'nin
guvenligi, uluslararasi toplum i¢cin muzakere edilemez bir 6ncelik tagimakta ve bu hattin herhangi bir sekilde tehlikeye
atilmasi, kiresel gavenligin "kirmizi gizgisi” olarak kabul edilmektedir.

Hali hazirda enflasyonla yeni yeni micadelede sona gelen kiresel ekonomilerin yeniden bir sok yasamasi
piyasalarda travma etkisi ve kalici bir risk ortamini getirebilir. Halihazirda basta Maersk olmak Uzere birgok sirketin
kullanimi durdurma noktasinda oldugu bu hat sadece petrol fiyatlamasi degil lojistik maliyetlenme ve Ucretlerin artigi
ile dogrudan enflasyoinst bir etki yaratacaktir. Bir cok ekonomik denklem bu hatta dogrudan ilisik olmasi bu hatti gok
daha énemli bir hale getiriyor.

TORKMENISTAN
TORKIYE

Ta h.ra n

AFGANISTAN
iRAN

] Hiirmiiz BoGaz

PAKISTAN
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

Geri gekilme haftasi devam ediyor

Dolar endeksinde geri ¢gekilme haftasi devam ediyor. Her
ne kadar satig baskisinin artabilecedi direng alanlarina
dogru geliyor olsak da bu direng alanlarinin gucld
alanlar oldugunu distinmuyoruz. Hafta genelinde yavas
bir yukselis olabilecegini tahmin ediyoruz. Riskleri
degerlendirdigimiz ise siyah cizgi ile belirtilien 99,473
seviyesinden itibaren yukselisin risk ve getirisinin
azalmaya baslayacagini bekliyoruz. Belirledigimiz bu
seviyeden itibaren forex marketin ana trendi olan “dolar
short” beklentimize geri dénmmek adina fiyatin
zaylfladigini  tahlil  edebilmek icin yeni analizler
yapacagiz.

Grafik, 21.06.2025 tarihine aittir.

23

27

29

101.500
101.000
100.500

100.000

OFIS AGENCY

99.000
98.774
98.500
98.000
97.500
97.000

96.500

QA NNN




13 Hofis 60 | 23 Haziran 2025

Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

Hafta icerisinde volatilite artisini takip ediyoruz

EUR/USD igin de dolar endeksine benzer riskler oldugunu
géruyoruz. Gegtigimiz hafta bahsettigimiz yatay ve
dusus evresine gecis yaptik. Bu hafta icin de benzer bir
6ngérimuz var. Zamanla satis riski artmaya baslasa da
hafta genelinde dusis egiliminin baskin olacagini
tahmin ediyoruz. Genel trend dahilinde Ema200
seviyesine alinacak long islemleri en az riskli islemler
olarak buluyoruz. Gec¢tigimiz hafta nispeten yatay bir
hafta oldugu icin bu hafta fiyat volatilitesinin belirli
araliklarda artabilecegini géz 6éninde bulunduruyoruz.
Ozellikle Ema200 seviyesine dogru yuksek hacimli
duasugleri, alim firsati olarak gérayoruz.
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Grafik, 21.06.2025 tarihine aittir.
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Forex & Hisse Senetleri

GBP/USD

Risk planlamasi firsati

Forex markette her hafta tum firsatlarn ve riskleri
degerlendirmeye caligiyoruz. Bu hafta DXY ve EUR/USD
grafiklerinde benzer 6ngérilerimiz mevcut. Bunun
yaninda tam firsatlari yorumlayabilmek adina GBP/USD
ciftinde farkl bir 6ngérimuz var. Hafta basindan itibaren
dolar dususi beklemesek de GBP/USD igin agresif bir
hafta basglangici olabilir. Diger ciftlerdeki analizleri bir
kenara biraktigimizda GBP/USD igin genel olarak yatay
ve yukselis tarafinin baskin olacagi bir hafta bekliyoruz.
Teorik olarak; gectigimiz haftanin en dusuk fiyat
seviyesinin altini manipule etmeksizin yukselis gérmeyi
bekliyoruz.
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Forex & Hisse Senetleri

NzD/usSD

Zayifliktan ucuzluga...

Gectigimiz hafta Asya para birimleri (Avustralya Dolari,
Yeni Zelanda Dolari, Japon Yeni) oldukga zayif bir hafta
gegirdi. bu zayifigin zamanla ucuzluga evrilecegini
tahmin ediyoruz. Bu baglamda hafta icerisindeki tim
gu¢c kazanma  isaretlerini alig  firsati  olarak
degerlendirecegiz. Ozellikle siyah ¢izgi ile belirtilen 0.6008
seviyesinin Uzerinde 4 saatlik mum kapanigi olmasi
durumunda alig riskinin oldukga digsmeye baslayacagini
diasinlyoruz. YUkseligsin korunmasi igin kirmizi gizgi ile
belirttigimiz 0.5845 seviyesinin altinda 4 saatlik mum
kapanigi olmamasina énemle dikkat edecegiz.
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Forex & Hisse Senetleri

usb/JpPY

Risk planlamasi i¢in bir firsat daha

Genel forex market o6ngérimuzde risk planlamasi
yapabilmek i¢in kullanmak istedigimiz diger cift ise
USD/JPY.

Hafta baslangicinda; fiyatin siyah ¢izgi ile belirtilen
146,285 seviyesinin Uzerine c¢ilkmasini bekleyecegiz. Bu
seviyeden sonra goérilebilecek her tarla zayifligl, dusus
islemleri kurgulamak icin firsat olarak degerlendirecegiz.
Bu kurguda kirmizi gizgi ile belirtilen 148,647 seviyesinin
Uzerine g¢ikilmamasi kilit rol oynuyor. Orta vadeli hedef
olarak ciddi bélgeler dusinsek de simdilik mutevazi bir
hedef olan, mavi ¢izgi ile belirttigimiz 142,108 seviyesini
uygun géruyoruz.
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Forex & Hisse Senetleri

XAU[USD

Altin icin yukselig firsati olabilir

A

Jeopolitik riskler artmasina ragmen gectigimiz hafta altin
grafiginde bir 6ngéri paylagmadik. Bunun sebebi, tim
bu risklerin fiyatlandigini distundyor olmamizdi. Nitekim
hata boyunca dusis egilimde olan bir altin grafigi ile
kargilagtik. Bu durumun bu hafta degisecegini
dasinUyoruz. Hafta igerisinde adim adim fiyatta
yUkselmeler olmasini tahmin ediyoruz. Kisa ve orta
vadede hedef olarak 3.451 seviyesini goérlyoruz. Biraz
daha uzun vade igin ise tUm zamanlarin en yuksek
seviyesinin tazelenebilecedini dusunuyoruz. Yeniden risk
planlamasi yapacagimi seviye: 3.245.
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Forex & Hisse Senetleri

USI10Y

10 yillik ABD tahvillerinde genigleme zemini

Gegctigimiz haftalarda yukselis i¢in zemin hazirlandigini
disiindigumuuz ABD 10 vyilhk tahvilleri grafiginde
beklentimizi strdurdyoruz. Birka¢ haftadir trend dahilinde
hareket etmekten olduk¢a uzak olan grafigin, bu hafta
itibariyle mavi kesikli ¢izginin Uzerine ¢ikabilmesi
durumunda hizli bir yukselis yasayabilecegini tahmin
ediyoruz. Riskleri tanimlamak gerekirse; konsolidasyon
stireci %4.124 bolgesine kadar devam edebilir. Bu sureg,
orta vadeli yukselis beklentisini degdistirmez. Hizh bir
yukselis icin kirmizi kesikli gizginin altinda dogru bir
hareket gérmeyi tercih etmiyoruz. Ana hedefimiz hala
%4.627.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa istanbul (Dolar)

Yaz aylarinda diisiik likidite

ISTANBUL

( J BORSA

Borsa istanbul igin riskle dénemler devam ediyor.
Haftalardir dile getirdigimiz dusts egilimli fiyat
hareketlerini her gegcen gun daha fazla gériyoruz.
Ozellikle yatay seyrin ylksek oldugu haftalardan sonra
siklikla volatilite artigi gézlemleriz. Bu baglamda gri
Ucgen ile belirtilen alanin satig bagkasi yaratabilecegini
tahmin ediyoruz. Yatirrmcinin ézellikle bu bélgeye dikkat
etmesi gerektigini diginuyoruz.

Fakat unutmamamiz gereken bir durum daha mevcut;
yaz aylarina geldik. Finansal piyasalarda siklikla yaz
ayalarinda likidite azaligi gézlemleriz. Bu da 6zellikle hisse
senetlerinde durgun bir dénem yasatir.
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Forex & Hisse Senetleri

COCOA

Kakao sezonu ve fiyat hareketleri

Kakao fiyatlar tarimsal bir Grin olmasi nedeniyle
sezonluk dalgalanmalardan énemli élgide etkilenir. Ana
hasat dénemi olan ekim ve mart aylar arasinda arz
yukseldigi icin fiyatlar dusts egilimde olmaya yatkindir.
Mayis ve agustos aylari ise ara hasat dénemidir. Burada
verim daha az oldugu icin arz kisilir ve talebi
karsilayamayacak duruma gelirse fiyatlarda artig
gozlemlenir. Grafigi teknik agidan degerlendirdigimizde
kirmizi gizgi ile belirtilen 7.613 seviyesinin altinda 4 saatlik
mum kapanigi olmadigi takdirde orta vadede 11.300
seviyesine dogru yukselis yasanmasini daha az riskli
buluyoruz.
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Yatirim Fonlari

YATIRIM FONLARINDA BU HAFTA

Yari iletken Teknolojileri

Emtia Fonlari

Hisse Senedi Semsiye Fonlari

Petrol Borsa Yatirim Fonu

Hisse Senedi Semsiye Fonlari

Yine jeopolitik risklerin gok ylksek oldugu bir haftayi
geride biraktik. Yatirrm fonlari Gzerinde durdugumuzda
haftanin en etkili gelismesi Hirmuz Bogazi'nin kapanma
riski oldu. Bir ¢ok kuresel sirket ve organizasyonun, bu
bogazin kapanmasi durumunda yasanacak ticari krizin
altini gizmesi durumu siddetlendirdi. Ozellikle emtia
sinifinda olan petrol fiyatinda buyuk bir ylkselise sebep
oldu.

Bu petrol krizi beklentisi yatinm fonlarina dogrudan
yansidi. Emtia fonlari %2,8 ile bu hafta en fazla yukselen
yatinm fonlari arsinda ikinci siraya yerlesirken Petrol
Borsa Yatirim Fonu ise %2,6 ile dérdincu sirayi aldi.

%3

%2,8

%2,7

%2,6

-%4,3

Gegctigimiz hafta %4 getiri saglayan yari iletken teknoloji
fonu bu hafta da %3 getiri saglayarak birinci siraya
yerlesti. Tarkiye'deki yatirim fonlarinin gesitliliginin yeterli
olmadigini derinden hissettigimiz bir hafta yasamis
olduk. Zira hisse senetlerinin dusus egiliminde oldugu bir
haftada emtialarin ciddi yukselis géstermesine ragmen
yalnizca bir elin parmagini geg¢meyecek yatirim
fonlarinda emtialarin etkisini gérebildik.

Ayrica hisse senedi semsiye fonlarinda hem %2,7lik
buyime gésteren hem de %4,3 dugus gdsteren yatirim
fonlarinin olmasi da risk seviyelerini dogru anlamamiz ve
portfdy yénetim ekibinin yetenegdini analiz edebilmemiz
adina iyi bir érnek oldu.

*Bu siralamaya yalnizca TEFAS’ta bulunan yatinm fonlari dahil edilmistir.
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Web3 & Blockchain

KRIPTO'DA BU HAFTA

Coinbase, ABD'de blockchain tabanli
hisse senetleri sunmak i¢in SEC’ten onay
talep ediyor. Bu, geleneksel finans ile
DeFi'nin entegrasyonunda &énemli bir
adim olabilir.

Uniswap, bu yaz Ucret anahtarini (fee

\\‘x switch) aktive etrpeyi Plcmllyor. _f{cr_et

° \ anahtari, Uniswap’in likidite

‘ saglayicilarina ve UNI token sahiplerine

ﬂ islem Ucretlerinden pay dagitmasini
saglayacak bir mekanizma.

JPMorgan, Base blockchain’inde
kurumsal musteriler i¢in USD mevduat
ROyl token't JPMD'yi piyasaya surayor. izinli bir
banka token’t olan JPMD, yalnizca onayli
kurumsal musterilere sunulacak.

EigenLayer, EigenCloud’'u piyasaya surdd. Kripto dunyasinin AWS'si olarak tanimlanan
platform, EigenLayer Uzerinde dogrulanabilir uygulamalar, hizmetler ve yapay zeka
gelistirmek icin tasarlandi. EigenVerify ve EigenCompute ile desteklenen EigenCloud, zincir
ici ve disi uygulamalara kriptografik given sunuyor. AVS ve veri kullanilabilirligi ile Web2
uygulamalarina Web3'in dogrulanabilirligini getiriyor.

Ethena Labs ve Securitize, BlackRock’in BUIDL fonu ile Ethena’nin USDtb fonu arasinda 7/24
atomik takaslari mumkuan kildi. USDtb likidite sézlesmesi, BlackRock'in fonunu DeFi'ye
& Ethena baglayarak kurumsal sermayenin Ethena’nin DEX'i Ethereal’a aninda transferini saghyor.
TradFi ve DeFi ticareti kolaylasiyor.

OFIS AGENCY
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Web3 & Blockchain

YATIRIM ALISKANLIKLARINDA YAPAY ZEKA

Yatirnm ahigkanliklarinin yapay zeka ¢caginda evrimi

Finansal sistemler tarihsel olarak kontroll, merkezi ve
buyuk yapilara bagimli olarak caligti. Ancak son 10 yilda
yasanan dijital déntusum, ézellikle kripto ekosisteminin
dogusuyla finansin, merkezden cevreye aktigi ve artik
bireyin sistemin periferisinde degil ¢ekirdeginde oldugu
yeni bir dénemi baslattl. Cok tekrarlanan ve genelde alti
doldurulmayan bu girisin aslinda neden gergek
olduguna biraz yakindan bakalim.

Klasik Finans: Kurumsal Agirkanhlik ve Miisteriyle
Kopukluk

Bankacilik ve geleneksel araci kurumlar, yuz yilh askin
slUredir glivene ve istikrara dayall bir yapi inga etti. Fakat
bu yapi, hiz ve esneklik agisindan buginun bireysel
yatirimci profilini karsilamada fazlasiyla yetersiz kalyor.

Yeni bir sistem gelistirmek, bir fikri
uygulamak ya da bir Grin pazara
sunmak i¢cin aylar, hatta yillar
gerekebiliyor. Bunlarin yaninda
regulasyon yogunlugu, klasik finans
sirketlerinin  moduler olmamasi ve
disariya kapal yapilari her yere duvar
oruyor.

Bir fintech startup’i hayal edelim, ¢ok iyi
bir analiz araci geligtirse, harika
fikirlerle ve uygulamalarla gelse bile bu
sistemi buylk bir banka altyapisina
entegre edip kullaniciya ulastirmasi
neredeyse imkdnsiz.

Bunlarin diginda bir kullaniciya ulagsmak bankalar igin
cok zor, uluslararasi ulagim ise imkansiza yakin. Bu pek
konusulmayan séyle bir temel soruna yol agiyor, DAX'ta
listeli bir hisse senedini Endonezya’da ya da Nijerya'da
bir vatandasa satmak ¢ok zor, bu kanallari gelistirecek
bir yéntemi de klasik finans icinde bulmak en azindan
simdilik gok mUmkuan gérinmuyor.

Blockchain: Hiz ve Uygulanabilirlik Trendi

Kripto tabanl sirketler ve borsalar ise bu anlamda esi
goérulmemis bir hiz sunuyor. Yeni bir kullanici edinmek
telefona bir uygulama indirmek ve kimlik onayr yapmak
kadar kolay. Bu varlklarin aliciyla bulusturulmasi
kanalinda klasik finansa inanilmaz bir GstUnlik kurmak
anlamina geliyor.

Bunlarin yaninda bir platform, dogrudan merkezi
borsalarla entegrasyon kurarak teknolojisini milyonlarca
kullaniciya sunabiliyor. Bu yeni yapida fikirden uriine
gecis, aylar degdil haftalar, bazen gunler iginde
gerceklesiyor.

Konuk yazar: x.com/LaikLaikoglu

Bazi platformlar — érnegin, WyzFi Ai gibi yapay zeké ile
yatinm stratejilerini yéneten co-pilot sistemleri —
dogrudan borsa APl'lerine baglanarak veriyi isleyebilir,
kullanici  adina igslem gerceklestirebili, hem de
kullaniciya sade bir ara yuzle herhangi bir finans bilgisi
olmadan parasini yénetebilecegi stratejiler sunabilir.
Tum bunlar yeni finans sistemleri sayesinde mumkun
oluyor, bunu klasik sistemde yapmaya calismak
burokrasi ve regulasyon havuzuna atlamak anlamina
gelirdi.

Tokenizasyon: Hisse Senetlerinin Evrimi

Geleneksel finansal varliklar da bu dinamizmin diginda
kalamayacak. Hisse senetlerinin, tahvillerin hatta
gayrimenkul yatirmlarinin tokenize edilerek blockchain
Gzerinde igslem gérmesi, sadece bir trend degil, sistemsel

bir gereklilik haline geliyor.

Tokenizasyon, bu varliklarin:

o 24[7 erisilebilir olmasini;

e Kuresel yatinmcilara
gelmesini;

e Cok daha kuguk parcalarla alinip
satilabilmesini saglayacak.

Bu sayede New York'ta listelenen bir

acik  hale

sirketin  token’, istanbul'daki  bir
yatirrmci  tarafindan, pazar sabahi
kahvesini icerken alinabilecek. Bu
piyasalar UGzerinde buginden hayal

etmesi dahi zor degisikliklere ve yeni
dinamiklere yol acabilir, saniyoruz bizi

de bir stire daha en ¢ok heyecanlandiran konulardan
olmaya devam edecek.

Yapay Zeké + insan: Yeni Stratejik Zeké
Ancak hizin étesinde, bu yeni yapiyl anlamil kilan sey:
kisisellestirme ve otomasyon. Yeni nesil yatirm
platformlari, klasik portféy yénetiminin étesine gecerek:
¢ Kullanicinin seviyesine gére yénlendirme,
e Karmasik stratejileri sadelestirme,
e Ve yapay zekd destegiyle
hizlandirma gibi yeteneklere sahip.

karar  sureglerini

Bu sistemler, yalnizca analiz édnermez: Strateji Uretir,
uygular, yonetir.
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YATIRIM ALISKANLIKLARINDA YAPAY ZEKA

Yatirnm aligkanliklarinin yapay zeka ¢caginda evrimi

Bireysel Fikrin Devrimi

Bugunin en carpici farki belki de bu: Klasik sistemde iyi bir fikriniz varsa, kapilar genellikle kapalidir. Kripto ve yeni
nesil altyapilarda ise iyi bir fikriniz varsa dogru partnerle ¢aligip trinlestirmeniz an meselesidir. Bazi platformlar bunu
basariyla uygulamaya basladi. Kendi sistemlerini merkezi borsalara entegre ederek, yalnizca analiz degdil eylem
Ureten ¢é6zimler sunabiliyor. Bu da bireyin finans dinyasinda pasif izleyici degil, aktif aktér haline geldigi yeni cagin
isaretidir.

Gelecegi Kagirmak Degil, Kurmak

Bugun yasadigimiz finansal dénisim, gegmiste yasanan hicbir evreye benzemiyor. Hiz, esneklik, kisisellestirme ve
teknoloji artik birer “arti” degil; temel yapi tasi. Yatinmci olmak artik sadece dogru tahmini yapmak degil, dogru
sisteme dahil olmak anlamina geliyor. Ve o sistem, klasik duvarlarin ardinda degil. O sistem, ¢coktan insa edilmeye
baslandi.
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