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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tasimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini degerlendirmeleri ve
yatirrm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalari 6nemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda iglem géren yatirrm araglarinin fiyatlarn piyasa kosullarina ve
cesitli faktdrlere bagl olarak degiskenlik gbsterebilir. Gegcmis performans, gelecekteki
sonucglarin  garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirimcinin
sorumliulugundadir.

iigili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirim
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatinm yapmadan énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

lginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency

www.ofisagency.com

OFIS AGENCY
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Makroekonomik acidan hareketli bir hafta bizi bekliyor. Yeni haftaya baslamadan énce tarifelerin etkileri Gzerine
konustuk. Geg¢misten gunimuze tum gumrik vergilerini ele aldik. Etkilerini gésteremeye baslayan gumruk
vergilerinin gelecek dinya ekonomisindeki rolini anlatmaya galigtik. Ardindan istihdam ve blackout (sessizlik)
Uzerine detayl analizleri sizlerle paylastik. Bunun yani sira jeopolitik olarak Ukrayna ve Orta Dogu’daki gundemi
aktardik. Olusacak yeni jeopolitik risk sahalari konusunda uyarilarda bulunduk.

Forex & Hisse Senetleri

Yiksek volatilitenin ve belirgin fiyat hareketlerinin oldugu bir haftayi geride biraktik. Bu hafta, hafta genelinde guglu
trend hareketleri beklemek yerine daha kararsiz hareket eden bir forex market bekliyor olacagiz. Bu baglamda orta
ve uzun vadeli planlarimizi géz éninde bulundurarak belirli analizler yaptik. i¢ piyasalarda ise faiz oranlarinin
dominasyonu esliginde riskli varliklarda digus devam ediyor. Bu sayida DXY, EUR/USD, GBP/USD, US10Y, XU100/USD ve
yatirim fonlari analizleri sizleri bekliyor.

Web3 & Blockchain

Web3 tarafinda durgun bir haftayi geride biraktik. ABD’de yasal olarak kripto kullanimini yayginlastirabilecek surecler
meydana geldi. Bu sayimizda bu yasal sureclere, yeni airdrop haberlerine, topluluk gelismelerine ve NASDAQ'da
islem gérmeye baslayan kripto sirketlerine yer verdik.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Pazartesi

ISM Manufacturing PMI; Kazang
Raporlar Baslangici

ISM Manufacturing PMI (17:00): ilk ig
gununde agiklanir, imalat sektérd igin
kritik gosterge. ihracat kalemleri ve
mal enflasyonu dikkatle takip edilmeli.

Sali

Kazang Raporlari; Makro Veri Takibi

Kazang sezonunun yogunlastigr gun.
Q1 2025 sonuglari ve Q2 rehberligi
odaginda. Fed konugsmalari bu
gunden itibaren azalacak (blackout
éncesi).

Carsamba

ISM Services PMI; Yatirimci GUnleri

ISM Services PMI (17:00): UgUnc is
gununde agiklanir. Hizmet sektéru
enflasyonu 6nemli. istihdam igin fikir
olusturacaktir. Buyuk sirket yatirrmci
gunleri olabilir.

Pergembe

Nintendo Switch 2 Lansmani; Kazang
Raporlari

BUYUK ETKINLIK: Nintendo Switch 2
resmi ¢ikis gunu. Mario Kart World ile
birlikte. Gaming sektéru hisselerinde

hareket yasanabilir.

Cuma

istihdam Raporu (NFP); ADP Verileri

ABD istihdam Raporu (15:30): Mayis
NFP verileri, igsizlik orani ve Ucret
artiglari. Piyasalar icin en kritik veri.

Cumartesi

FOMC Blackout Bagliyor

7-19 Haziran FOMC blackout dénemi.
Fed yetkilileri artik konugsmayacak (17-
18 Haziran FOMC toplantisina kadar).

Pazar

Blackout Devam

Blackout déneminde sessizlik. Piyasa
acllisina hazirlik.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

TARIFELER

Diini, buglind, yarini...

Herkese iyi haftalar.
Trump’in sahneye geri ddnmesinin serefine bu yazimizda
tarifelere deginmek istedik.

Nisan ayinda sert sekilde gerileyen ithalatlar, tarife
oranlarinin tahmin edilenden daha yuksek seviyede
oldugunu gésteriyor.

Tahmin edilen seviye yuzde 4,5 iken gercek rakam ytzde
5,7 seviyesinde bulunuyor. Mayis ayindaki tahminler igin
ise bu oran yuzde 7,7yi géstermekte (fiili uygulanan
seviye), teorik maksimum oran ise yizde 18 seviyelerinde
olacak.

Tarifelerin net géstergelerini her gecen ay daha ¢ok
goérmeye baslamis olsak da henliz tam seviyede gérmus
degiliz. Nitekim bu gune kadar gérdugumuz etkiler
piyasanin korktugu kadar derin degil.

Effective US Tariff Rate
Net Tariff Revenue as a % of Commadity Imports
May 2025 based on projected imports & tariff revenue
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Source: Census, Treasury, The Budget Lab, @ernietedeschi analysis.

Kaybolan giiven

Effect of Trump policies on inflation by party identification

Among adults

Effect of policies on inflation

Poll dates Decrease inflation Increase inflation Have no effect on inflation
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Marquette Law School Poll, national survey, May 5-15, 2025

Question: Do you think Trump's policy proposals will decrease inflation, increase inflation, or have no effect on inflation?

Trump'in politikalari Cumhuriyetgi segmenler tarafindan
enflasyonist karsilanmamakla birlikte, ilgili yaptirimlarin
enflasyonu dusurecedi dahi dustunulmekteydi.
Anketlerde Demokratlar ve bagimsiziarin, séz konusu
tarifelerin enflasyona sebep olacagini disundugu
goérulmekteydi.

Bu durumda ciddi bir degisim s6z konusu. Trump'in
politikalarinin enflasyonu artiracagini dustnen
Cumbhuriyetgilerin orani aralik ayinda yuzde 11 iken, mayis
ayinda yuzde 3le yukseldi. Politikalarinin enflasyonu
dusurecedini distnenlerin orani ise yuzde 76'dan yluzde
55'e geriledi. Bu degisim 6nemsiz gérunebilir ancak bir
siyasetginin  politikalart  kendi se¢meni tarafindan
elestiriimeye baslandiginda ya geri adim atmasi gerekir
ya da koltugu sallanmaya baslar. Ayrica se¢menlerin
ayni zamanda tiketici oldugu géz 6nine alindiginda,
bdylesi bir beklenti harcama aligkanlklarini da
degistirebilir.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

TARIFELER

Kronolojik tablo
Tarih Eylem/Duyuru Tarife Detaylari
20 Ocak Baskanlik dénemi bagladi Inaugurasyon konu.gmGSEQQG ticaret sistemini
elden gegirecegini agikladi
1Subat Tarife duyurusu (Kanada, Meksika, Gin) Gentalylve goc dorekeasvls S iSE
ilan edildi
4 Subat ilk tarifeler (ertelendi) anodo/MekS|ko: 425,‘)/(%an %10, Kanada enerjisi:
S o Gumruk sistemlerinin agirl yuklenmesini
7 Subat De minimis muafiyeti acildl i g
énlemek igin
’ Diger ulkelerin tarifelerine esit
13 Subat Karsilikli tarife plani karsilik verilecek
4 Mart Cin tarifeleri artirildi Cin: %10 = %20
7 Mart USMCA mallar muaf USMCA uyumlu Urunler muaf
10 Mart Gin misillemesi Gin: ABD tarim Urunlerine %10-15
12 Mart Celik & aluminyum tarifesi Tum Ulkeler: %25 tarife
13 Mart Kanada misillemesi Kanada: 29.8 milyar CAD Urine %25
27 Mart Otomobil tarifeleri Tum ulkeler: Otomobil ithalatina %25

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

TARIFELER

Kronolojik tablo

Tarih Eylem/Duyuru Tarife Detaylari
2 Nisan Kurtulug GUNnu tarifeleri Evrensel: %10, AB: %20, Tayvan: %32 (cip haric)
5 Nisan Evrensel tarifeler yururlukte Cogu ulkeye %10 minimum tarife
7 Nisan Cin'e ek tarife tehdidi Cin'e %50 ek tarife tehdidi
9 Nisan Cin tarifeleri %145'e ikt olar %]25_]425:;003;:?;45)’ o
10 Nisan Gin misillemesi %125 Gin: ABD mallarina %84 (toplam %125)
12 Nisan Elektronik muafiyet Cep telefonu ve bazi elektronikler muaf
29 Nisan Tarife yigiimasi dizenlemesi Otomobil tarifeleri yigilmadan ayrildi
2 Mayis Cin igin de minimis kalkti 800 $ alti kargo muadfiyeti kalkt
12 Mayis ABD-Cin gegici indirim ABD: %145—%30, Cin: %125—%10, 90 gun gegici
14 Mayis Kuguk paket tarifesi dustu Cin kigUk paketlere %54 (6nce %120)
28 Mayis Mahkeme tarifeleri durdurdu IEEPA tarifeleri yasa digi bulundu
29 Mayis Temyiz mahkemesi karari Alt mahkeme karari durduruldu
30 Mayis Celik/aluminyum %50 duyuruldu %25'ten %50'ye cikarilacak (yurarluk: 5 Haziran)
5 Haziran %50 gelik/aliminyum yararlukte Celik ve aliminyum %50 oldu; fiyat etkisi yUksek

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

TARIFELER

Kronolojik tablo

Ulke/Boige Tarife Orani Ozel Durumlar
Normal orani %145, yari iletkenler ve de minimis
Cin %30 (90 gun gegici + %10 temel tarife) paketler farkl oranlar, Sure: 14 Mayis - Agustos
2025
o 5 3 USMCA uyumlu mallar muaf, Gelik/ Aluminyum:
Kenada 2B IR 5 Haziran'dan itibaren %50
: o USMCA uyumlu mallar muaf, Celik/ Aliminyum:
hoksika e 5 Haziran'dan itibaren %50
S . Otomobiller %25 ek, Gelik/Aluminyum: 5
piReBllY) %20 Haziran'dan itibaren %50
" Yari iletkenler muaf, Celik/Aliminyum: 5
Igyvan 22 Haziran'dan itibaren %50
e - el Ticaret agigina gére daha yuksek oranlar,
RluSIkoler ALl Gelik/Aluminyum: 5 Haziran'dan itibaren %50
Normal orani %27, ilag ve yari iletkenler muaf,
e o " Gelik/Aluminyum: 5 Haziran'dan itibaren %50,
sindistan A0 (€0 Ehieldelie) Muzakere durumu: ABD ile ticaret anlagmasi
goérusmesi devam ediyor

ONEMLI NOTLAR

e Ortalama ABD tarife orani: Ocak 2025'te %2.5'ten Mayis 2025'te %17.8'e ylkseldi

* Yillik gelir etkisi: 152.7 milyar dolar ek vergi geliri (GSYiH'nin %0.49'u)

* En son geligme: 30 Mayis'ta gelik-aliminyum tarifeleri %50'ye gikarilmasi duyuruldu (5 Haziran'da yurdrlik)

* Gin ile gegici anlagma: 90 gunlik sure igin her iki Ulke de %10 temel tarife koruyor (Agustos 2025'te yeniden
degerlendirme)

e Yasal durum: Bazi tarifeler mahkeme kararlariyla sorgulaniyor

e Muzakere araci: Trump tarifeleri uluslararasi mizakerelerde pazarlik kozu olarak kullantyor

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

BLACKOUT

Sessizlik d6nemi bagliyor

NE SOYLEDI, NE SOYLEMEDi

Supercore PCE enflasyonu 2025 yilinda negatif bdlgeye
girerek -0.023% seviyesine geriledi. Bu durum Federal
Reserve'in hizmet sektéri enflasyonu ile micadelesinde
énemli bir dénum noktasini isaret etmekte. Bu gelisme,

Trump yonetiminin tarife politikalarinin  yarattigi
enflasyonist baskilara kargin, temel hizmet sektérinde
dezenflationist sirecin devam ettigini gosteriyor.

Tanimlar

SUpercore PCE, Federal Reserve'in yakindan takip ettidi,
tim mal fiyatlarn, gida, enerji ve barinma maliyetlerini
haric tutan 6zel bir enflasyon élcutudir. Bu gdésterge
Core PCE sepetinin yarisindan fazlasini olusturarak, altta
yatan hizmet enflasyonu trendlerinin anlasiimasinda
kritik 6nem tasir.

PCE Fiyat Endeksi, ABD'de yasayan tiketicilerin mal ve
hizmetler icin o6dedigi fiyatlann olgcer ve Fedin %2
enflasyon hedefi icin tercih ettigi géstergedir. Supercore
versiyonu, gegici fiyat dalgalanmalarindan arindiriimis
temel trendi yakalar.

Pozitif Katki Saglayan Sektoérler:

* Saglik Hizmetleri: +0.106% (dominant pozitif faktér)
e Gida ve Konaklama: +0.048%

e Ulastirma Hizmetleri: +0.048%

e Barinma ve Kamu Hizmetleri: +0.004%

Negatif Katki Saglayan Sektorler:

e Finansal Hizmetler ve Sigorta:
negatif katki)

e Rekreasyon Hizmetleri: -0.056%

e Diger Hizmetler: -0.011%

-0.165% (en buyuk

Finansal hizmetlerdeki keskin dusus, Fedin siki para
politikasinin  finansal  sektér  Gzerindeki  etkilerini
yansitirken, saglik hizmetlerindeki artis demografik ve
yapisal faktérlerin devam ettigini géstermekte.

Fed Para Politikasi Uzerindeki Etkiler:

Fed yetkilileri, enflasyon beklentilerinin sabit tutulmasini

en 6ncelikli hedef olarak belirlemigler, tarife etkilerinin

gegici olup olmadigina bakilmaksizin. Stipercore PCE'nin

negatif boélgeye girmesi

e Faiz indirim Argumanlarini Guglendiriyor: Hizmet
sektérl enflasyonunun kontrol altina alinmasi, faiz
indirimleri adina olumilu bir tablo ¢iziyor.

¢ Dual Mandate Dengesini Degistiriyor: Fed'in istihdam
ve enflasyon arasinda “zor tercihler® yapma riskini
azaltiyor.

Gostergeler

SUpercore PCEnin negatif bodlgeye girmesi, Fed'in

enflasyonla muicadelesinde énemli bir adim. Bu gelisme,

Fedin ekonomiye zarar vermeden enflasyonu yenme

konusundaki "nadir firsat"ini desteklemekte. Ancak, tarife

politikalarinin  yaratacagi belirsizlik ve potansiyel

enflasyonist  etkiler, Fedin temkinli yaklasimini

strdurmesini saglayacaktir.

e Dolar Short Trendi Devam: Dolar zayiflama egilimi
devam edebilir

e Hisse Senedi Piyasalar: FED Ustindeki
artmasi dolayisiyla, pozitif etkiler gérebiliriz.

baskinin

m— m— —————
Nonprofits  0.003 - Food Service And Accommodations 0.048  Financial Services And Insurance -0.165 B Housing And Utilities 0.004
0.048

Care 0106 M Other Services -0.011  Recreation Services -0.056 ® Transportation Services

Supercore PCE MoM
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FOMC toplantisi yaklasirken, 17-18 haziran FED Uyelerinin
suskunluk dénemi de 7 haziran itibariyle basliyor olacak.
Toplanti sonuna kadar halka acgik toplantiya katiimalari,
ekonomik gérus sunmalari gibi konular yasak olacak.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

ISTIHDAM

Temel Finansal Géstergeler

ABD Devam Eden igsizlik Basvurular - Mayis 2025

1950K
Temel istatistikler
En yiksek: 1,818
1G30K En diigiik: 1.872K
Jn| Fasc =4
Trend: Yikseliste
E . | n Zine
o i 1,908
= 1910K .
=
@
3 1.8.9
S 1890K
r
]
m 1,877
_.____..--""'.
1870K -
1850K
19 MNisan 26 Misan 3 Mayis 10 Mayis 17 Mayis

Artan igsizlik bagvurulari istihdam agisindan olumsuz bir tablo gizmekte. Beklentilerin disik olmasina karsin. igsizlik
basgvurularindaki inaniimaz sigrama tedirginlik yaratabilir. Nitekim devam eden bagvurular 3 yillik zirvede. Genig ¢apl
igsizligin (U6) sigramasi beklenebilir. ilk bagvurularin da hizla artmasi yine dikkat edilmesi gereken géstergeler
arasinda.

OFIS AGENCY
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UKRAYNA

Ukrayna sahasinda karsilikh tehditler striyor

Jeopolitik gundemi gectigimiz hafta aktardiklarimizia
birlikte 6nden takip etmeye devam ediyoruz. Hofis ekibi
olarak belirli sahalarda genel tutumumuz her zaman
ayniydl. Gerek Ukrayna glUndeminde kuresel basinin
aksine “"Sanilan  pozitifligi beklemiyoruz® seklinde
goérusimuzi lanse etmis, gerekse iran sahasinda
havada barig mektuplari dolagirken bunun zor oldugunu
ve iran tarafli kaynaklarimizdan net olarak imkansiza
yakin séylemleri oldugunu aktarmistik. Simdi bu hafta
neler gérduk ilk olarak o kisma bakalm;

Gectigimiz haftaya belirttigimiz gibi gergin bir Ukrayna
sahasiyla baslangic yaptik. Pazar ginuni pazartesiye
baglayan gece Rusya tarafindan Kiev'e kapsamli bir
kamikaze iHA saldinsi gergeklestirildi. Bununla birlikte
haftanin devaminda Trump tarafindan “Putin delirdi. Ne
istedigini tam olarak bilmiyor. Bir an énce bir uzlasi
yoluna oturulmazsa yaptirimlar konusabiliriz® seklinde
aciklamalar yapti. Bu konudaki géruslerimiz de tam
olarak bu sonu isaret ediyordu. Putinin anlagsma
sahasina sundugu sartlar oldukga agir. Putin herhangi
bir sekilde Batili bir askeri gug istemiyor. Ustelik altta
gérulen harita konusunda mutabakat konusu da
sartlardan Dbirisi olarak sunuluyor. Haritada kirmizi
sahanin bagimsizligi ve entegresi sunulurken aksi halde
Zaporizia, Dnipro ve Kharkiv bélgelerinin de ilhak
edilecegini vurguluyor. Bu zeminde bir barig olduk¢a zor.
Bu sebeple beklentimiz Ukrayna'ya desteklerin artacagi
bir konjonktur seklinde.

Ardindan Sali Guni Rusya ve Trump arasinda karsilikli
aciklamalar giindeme dusta;

Trump: Ben olmasaydim Rusya i¢in her sey simdikinden
¢ok daha kétd durumda olurdu. Putin bunu anlamali. O
bir atesle oynuyor. Béyle ilerlemeye devam ederse Rusya
icin kot seyler olacak.

Medvedev: Trump, Ugingu Dunya Savasi'nin ne kadar
riskli bir gergek oldugunun farkinda. En azindan bunu
anlamali.

Bu aciklaomalarin ertesi gin 6énemli bir gelisme ise
Almanya cephesinden dustd. Almanya, Ukrayna ile 5
milyar Euro degerinde yeni bir askeri yardim paketi
6zelinde anlagsma sagladl. Bu acgiklamayla birlikte bu
sefer de Rusya tarafindan Almanya’ylr hedef alan
aciklamalar yinelendi. Lavrov yaptigi agiklamayla
"Almanya dogrudan savasa giriyor gibi bir eylem
sergiliyor” seklinde agiklama yapti ve Russia Today
gazetesinde "Bir tane dahi Taurus flizesi Moskova'ya
duserse Orsenik fuzelerimiz Berlin'i hedef alacak seklinde
bir kése yazisi ele aldl.

Géruldugu uzere ihmlastigr sanilan iklim aslinda
basindan beri anlattigimiz denkleme tekrardan dénuyor.
Ayrica Trump “Putin’in karar vermesi icin son iki haftasi
kaldi” agiklamasi artik zamanin daraldigini gosteriyor.

Chisroasy

_\Ilnrwhm UKRAINE

Kropyvimytskyl
wvisl g

Krywyl Rih

MOLDOWVA

Chigindu Iykolaty
P o

Bralla
o

harest

_Poltava

Kharldy

Dnipro
o

1.".11:: rlthia

Rostov-on-Dan

Krasnodar Stavropol

OFIS AGENCY



1 Hofis 57 | 2 Haziran 2025

Markoekonomi & Jeopolitik

ORTADOGU

ABD ve iran’in anlagma surreci

Bir diger kisimsa iran. iran igin haziran ve temmuz
aylarinin  kritik aylar oldugunu ocak ayindan beri
vurguladik. Bu viraja gelirken hafta basindan bu yana
Trump bir kac¢ aciklama ile bu konuyu giindeme getirdi.
Trump ilk olarak haftanin basinda "iran ile gérugmeler
devam ediyor ve su anlk guzel ilerliyor" seklinde
aciklamalar yaparken haftanin son glnlerinde dusen
bilgilere gére ABD, iran'a 2 agamali bir anlagma yéntemi
sundugunu 6grenmis olduk. Bunun kabul edilmemesi
durumunda iran‘a sonugclari olan eylemler
gerceklestirilecegini de dipnot olarak dusuldaguni
gorduk. Bu konuda dogrudan iligkili taraflardan birisi de
israil. israil hafta basi 2 ayr konuyla kuresel gindemde
kendini yer buldu.

ilki Hamas ile bir ategkesin olacagina yénelik beklentiydi.
Trump hafta basinda "Bu hafta bir ateskes gelecek”
seklinde aciklamalar yapmig ve bu agiklamalar Hamas
tarafindan da karsiik bulmustu. Ancak haftanin son
gunune geldigimizde ABD tarafindan gelen acgiklamalar
ve israil eylemleri, anlagmanin gergeklesmekten hala
uzak oldugunu géstermis oldu.

Bir diger konu ise israilin Suriye sahasinda yaptigi
saldirilarin devamiydi. Her ne kadar israil "Suriye'de
kimse igin savagsmayacagdiz® seklinde agiklamalar yapsa
da haftanin ortasinda yaptigi hava saldirilariyla ok
sayida Suriye destekli grup mevzilerini vurdu ve énemli
noktalarda imha saldirilari gergeklestirdi.
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Markoekonomi & Jeopolitik

BALKANLAR

Diinyada risk bliyiiyor, yeni sahalar kapida

Yiin basinda yaratilan tim pozitif atmosfer tam da
belirledigimiz  tarihlerde kutuplar arasi ayrigmayi
tekrardan  netlestirir  pozisyonda. Haziran ayina
girdigimizde Ukrayna sahasi yeniden bir c¢ikmaza
yénelirken, Cin ile iligkiler tekrar gerildi ve iran tarafinda
son tarihler konusulmaya baslandi. Yani kutuplar
tekrardan derinlesti.

Ote yandan israil agresifligi, Avrupa'nin destekleri derken
gectigimiz yila yaklasan bir konjonktir su anda karsimiza

cikiyor gibi duruyor. Gene de felaket senaryolar
yazmadan énce bu hafta énemli sUregleri gérmemiz
gerekiyor.

2 haziran tarihinde beklenen istanbul zirvesinde

taraflarin  son diyaloglar sure¢ acgisindan  énemli
olacaktir. Ayrica hafta igerisinde iran ve ABD arasinda
yeni notlar da kargimiza gikacaktir. TUm bunlarin yani
sira Cin ile iligkilerde de 6nemli bir hafta bizleri bekliyor.
Ek olarak her ne kadar Suriye sahasinda normallegsme
suregleri gérsek de bdélgede oldukgca karigik geligmeler
olmaya devam ediyor. Bu sahada yakin zamanda
énemli karigikliklar olabilecegini, ayni zamanda kuresel
terér tehdidinin arttigint 6ngérayoruz.
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Haziran ay! her agidan karar aylarindan birisi olacak gibi duruyor. Bu ay, aslinda énimuzdeki 2-3 yilin temel
anlagmalarini/anlagmazliklarini igerisinde barindiracak. Bu sebeple bu ay énemle takip edilmesi gereken bir ay.
Oncul ve kesin bakmadan rasyonel ilerlemek hem piyasalara yaklagim hem de dogru payda da bulugsmak agisindan

oldukca degerli.

Potansiyel Sicak Hat

Yillik beklentilerimizde aktardigimiz bir saha, yeni bir risk sahasi olarak karsimiza ¢ikmaya hazirlaniyor. Bu hat,
Sirbistan odakli Balkanlar hatti. Sirbistan bir stredir ayrilikgi eylemlerinin tabanini olustururken Bosna merkezli
gruplarin érgutlendirildigi bilgisi sizdirildi. Bununla birlikte Sirbistan’in son dénemlerde yaptigi NATO acilimlari, Ruslar
tarafindan énemli éigude bir tepki ve sert dille karsilik buldu. istihbarat bilgilerine gére Ruslar, Sirbistan Gzerinde etki
sahasinl genigsletmek ve olasi bir eylemden sorumluluk almamak énceliginde bir Balkanlar politikasi yarattugu
aktarildi. Yakin sUrecte, 6zellikle sonbaharda énemli sahalardan birisi olarak bu hat kargimiza ¢ikabilir.
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

Diigiis ve yatay hareket haftasi

Dolar endeksi igin dusts trendinin devamlihigi adina
gectigimiz hafta iyi bir zemin hazirlandl. Gegtigimiz
saylda da bekledigimiz gibi trendin tersi yoénundeki
yukselig, tum haftayr domine etti. Bu yukselisin arindan
sert bir dists yasandi ve tekrar trend yéninde hareket
goérmeye basladik. Bu hafta, gegen haftaya kiyasla daha
az gucla hareketler bekliyor olacagiz. Gegtigimiz hafta
fiyatin saglam bir zemine oturmasindan dolayl bu hafta
yatay ve dusus tarafli hareketleri daha az riskli buluyor
olacagiz. Orta vade hedefimiz olan ve mavi ¢izgi ile
belirtilen 97.921 seviyesini glncel tutuyor, bu seviyeden
sonra yeni risk analizleri ile sizlerle olacagiz.
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Grafik, 31.05.2025 tarihine aittir.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

sikigik ve kararsiz fiyat

Orta ve uzun vadeli EUR/USD long senaryosu olmasi
gerektigi gibi ilerliyor. Volatilitenin yuksek oldugu
haftalardan sonra fiyatta oldugu gibi beklentilerde de
ortalomaya dénus (mean reversion) bekleriz. Bu
baglamda; nispeten daha az trend halinde bir grafik ve
gectigimiz haftaya gére daha yuksek risk bekliyor
olacagiz. Yatay ve yukselis tarafinin, disus tarafina
kiyasla daha az risk tasidigini, orta vade igin
belirledigimiz mavi c¢izgi ile belirtilen 1.1572 seviyesinin
hedef olarak guncelligini korudugunu ve fiyatin 4 saatlik
emaloo seviyesinden buyuk araliklarla
uzaklasmayacagini disindyoruz.
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Grafik, 31.05.2025 tarihine aittir.
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Forex & Hisse Senetleri

GBP/USD

EUR/USD takipgisi GBP/USD

GBP/USD icin kisa vadede tanidik bir fiyat hareketi
gézlemliyoruz. 56'inca sayimizdaki EUR/USD analizimize
benzer bir fiyatin olugsabilecedini tahmin ediyoruz. Dolarin
guclu dusus trendinde yatay bir hafta beklerken firsatlari
degerlendirmek adina GBP/USD igin dusuk riskli bir long
firsati dogabilecegini 6ngoériyoruz. Bu baglamda; Kirmizi
cizgi ile belirtilen 1.3139 seviyesinin ihlal edilmedigi
senaryoda 4 saatlik Ema200 seviyesinden itibaren hafta
icerisinde  yukselis yo6nla iglemlerin  dusuk risk
tasiyacagini dusinlyoruz. Hafta boyunca olusabilecek
momentumu fiyat dususlerini firsat olarak
degerlendiriyoruz.
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Grafik, 31.05.2025 tarihine aittir.
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Forex & Hisse Senetleri

USI10Y

10 yilhik ABD tahvillerinde yavaslama

10 yilik tahviller igin yukselis ve dusus trendlerinin
dengelenmeye bagladigi gunlere yaklagiyoruz. Ozellikle
siyah ¢izgi ile belirtilen %4.34 seviyesinden itibaren yatay
seyrin yavasglayacagini ve yerini yukselige birakmaya
baslayacagini tahmin ediyoruz. Bu stirecte 6nemli riskler
mevcut: Politik ve ekonomik acgidan gundemin aktif
olarak degismesinin de etkisiyle orta vadedeki fiyat
hedeflerinde sapmalar bekliyoruz. Normal sartlarda
kirmizi  gizgi ile belirtilen %4.124 seviyesinin ihlal
edilmeden  yulkseligsin  baglamasini  duasuk  riskli
yorumlardik fakat yukselig i¢cin éncelikle ilk momentumu
beklemeyi akillica buluyoruz.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa istanbul (Dolar)

Fiyatin hareket etmesine izin yok

¢ ) BORSA
S J isTANBUL
v Ewlhl Uﬂ’ " v

Borsa istanbul Endeksi’'nde fiyat hareketlerini olgunlagsa
da market icerisindeki kondisyonlardan dolayi riskin
buyudduguni dustunuyoruz. Dolar kargisinda yeni bir dip
yapan ancak Turk Lirasi kargisinda henlz dip yapmayan
XU100, orta vadede iyi bir yatinm araci olmaktan uzak
kaliyor. SPK tarafindan yatirimci guvenini korumak ve
istikrarin saglanmasi adina agiga satig yasaginin 4
Temmuz'a kadar uzatiimasiyla birlikte iglem risklerinin
buydduguni éngérmek pek zor dedil. Borsa Uzerinde
yapilan uygulamalarin kisa vadede istikrar saglamasinin
yani sira yatirrmceinin davraniglarinit kisitladigi igin uzun
vadede riski artirdigini digindyoruz.
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Forex & Hisse Senetleri
Fiyatin hareket etmesine izin yok
Marvell Technology, merkezi Californiada bulunan ve
yari iletkenler ve ilgili teknolojiler gelistiren ve Ureten bir
Amerikan sirketidir. Grafigi inceledigimizde diger yari
iletken sirketlere kiyasla henlz hareket etmemis bir fiyat
< gérayoruz. Bu konsolidasyon yapisini uzun vadede
v M A RV E L L degerlendirdigimizde fiyatin glc toplayabilecegi bir yer
olarak géruyoruz. Siyah c¢izgi ile belirtilen 64.73
A seviyesinin Uzerinde kalici bir fiyatin olmasi halinde ilk
olarak 80 seviyesindeki fiyat boslugu, uzun vadede ise
tim zamanlarin en ylksek seviyesini hedef olarak
belirlemeyi daha az riskli buluyoruz. Yatinmlarinizi bir
danigsman esliginde yapmanizi éneriyoruz.
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Yatirim Fonlari

YATIRIM FONLARINDA BU HAFTA

Spor Fonu

Yabanci Teknoloji Fonlari

Yabanci Hisse Fonlari

Para Piyasasi Fonlari

Hisse Senedi Fonlari

=%5

Hafta geneline baktigimizda spesifik olarak bir tarafin
éne ciktigini séylemek gui¢ ancak elbette belli ayrismalar
mevcut. Gectigimiz haftanin en fazla yukselis gosteren
fonlari arasinda ilk sirada bir spor fonu yer aliyor. Bu
fonun, énceki haftanin sonuna dogru yasadigi dususten
dolayr bu hafta bir toparlama surecinde oldugunu
séylemek muUmkun. Bu ylUzden spor fonlarl Uzerine bir
analiz yapmaktan ziyade fiyat olarak beklenen bir
yukselig oldugunu gériyoruz. Zira Borsa istanbul Spor
Endeksi’'nin haftayl negatif kapadigini belirtmekte fayda
var.

Spor fonunu, yabanci teknoloji sirketlerinin yogun olarak
bulundugu yatirim fonlari takip ediyor. Gegtigimiz hafta
6zellikle NVIDIA'nin pozitif bilango aciklamasi, yabanci
teknoloji sirketlerini iceren yatirm fonlarina pozitif
yansidi. Haftayi ortalama %4 bayume ile kapattilar.

Yine bu pozitif seyir, yalnizca teknoloji degil genel olarak
yabanci hisse senetleri igceren fonlarda da etkisini
gosterdi.

%4,5

%4

%3

%0,65

Yabanci hisse senetleri iceren fonlar da haftayi ortalama
%3 buyume ile kapattilar.

Para piyasasi fonlarinda ise %0.57 ile %$0.65 arasinda
degiskenlik gbésteren bir buyime ile karsilastik.

Haftanin en fazla deger kaybeden fonlarinda ise gegen
hafta oldugu gibi hisse senedi yodun fonlar dikkat
gekiyor. Borsa istanbul’'un negatif seyri devam ederken
hisse senedi yatirrm fonlari da bu sirecten yogun
etkilenmeye devam ediyor. Haftayr -%5 ortalama ile
kapatiyorlar.

Bu hafta finans dunyasinda dikkat geken yatirim fonlarini
sizlerle paylastik. Her yatirnmcinin risk toleransi ve
hedefleri farklidir; dolayisiyla, yatinm karari almadan
6énce kendi durumunuzu dikkatlice degerlendirmelisiniz.
Unutmayin, yatirrm diinyasinda her zaman bir risk vardir
ancak dogru bilgi ve strateji ile bu riskler minimize
edilebilir.

*Bu siralamaya yalnizca TEFAS'ta bulunan yatirim fonlari dahil edilmistir.
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YUGALABS
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Web3 & Blockchain

KRIPTO'DA BU HAFTA

ABD Galisma Bakanhgi, 2022'de 401(k)
emeklilik  planlarinda  kripto  para
kullanimina karsi uyariyr kaldirdi. Bu
degisiklik, Bitcoin ETF’leri ve blockchain
yatinm araclarinin emeklilik portféylerine
eklenmesini kolaylastirabilir.

Yuga Labs, Moonbirds’'i Orange Cap
Games'e satti.

Batan FTX, uygun alacaklilara 5 milyar
dolarin  Uzerinde stablecoinin ikinci
6demesini baslatti. Fonlarin 1-3 gun
icinde ulagmasi bekleniyor.

Sui toplulugu, Cetus Protocol’den ¢alinan
162 milyon dolar degerindeki varliklarin
iadesi icin %53 oyla teklifi kabul etti. Sui
Foundation ve OtterSec’'in ydnettigi
multisig clUzdan, dondurulmus fonlar
saldirgandan geri alacak.

uuuuuu

GameStop

1.400'den fazla basvuruyla simdiye
kadarki en buyuk kripto hackathon'u olan
Solana Breakout Hackathon'un dizini
yayinlandi. Kazananlar 4 hafta icinde
aciklanacak.

$DFDV opsiyonlari Cboe ve Nasdaq
borsalarinda iglem gérmeye baslad.
Kurumsal ve bireysel yatirnmcilara ikili
listeleme opsiyonlari sunan ilk $SOL
odakl halka agik sirket DefiDevCrop oldu.

SEC, halka acik PoS aglarinda protokol
staking'inin  menkul kiymet iglemleri
olugsturmadigini séyluyor. Bu aciklama,
Solana'nin  staking  ETF'sinin  ekim
ayindaki karardan ©6nce onaylanma
olasihgini artiriyor.

Perakende sirketi GameStop, 28 Mayis
2025'te 4.710 Bitcoin (yaklagik 500 milyon
dolar) satin aldigini duyurdu. Bu, sirketin
kripto odakli yeni kurumsal hazine
stratejisinin bir pargasi.

Kamino Finance, puanlarin aylik KMNO édulleriyle takas edilebildigi
Sezon 4'G baslattl. Bu sezonla birlikte kullanicilar, Lend V2, RWAs,
Swap ve Multiply urinlerindeki aktivitelerine gére KMNO token
kazanabiliyor ve bu UrlUnlerin bliyUumesine katki saglyor. Ayricaq,
Sezon 3 édulleri de artik talep edilebilir durumda.
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