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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini degerlendirmeleri ve
yatirrm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalari 6nemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda iglem géren yatirrm araglarinin fiyatlar piyasa kosullarina ve
cesitli faktérlere bagl olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegcmis performans, gelecekteki
sonucglarin  garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirimcinin
sorumliulugundadir.

iigili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirim
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatinm yapmadan énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

lginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimiziag,

Ofis Agency

www.ofisagency.com

OFIS AGENCY
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Yapay zeka sirketlerinin enerji ihtiyaci ile nikleer enerjiye olan talebi derinlemesine arastirdigimiz bu sayida eneriji
krizlerinden, petrol yaptirnmlarina; PCE tahminlerinden enflasyon verilerine; Ortadogu’daki karigikliktan G7 ve NATO
zirvelerine kadar genis kapsamli bir konu yelpazesi ile karginizdayiz. Genis kapsamli enerji arastirmalarimizi Forex &
Hisse senetleri alaninda da degerlendiriyor olacagiz.

Forex & Hisse Senetleri

Forex markette trend yonu gectigimiz haftalarda belirlendigi gibi devam ediyor. Bu hafta dolar tarafinda hafta basini
kapsayan ya da momentuma bagl olarak haftanin devamina da etki edebilecek bir rahatlama haftasi olabilecegini
dusunuyoruz. Ozellikle gun igi dolar long iglemlerin riski bir miktar azalmig durumda. Yine de trendin tersi yénde bir
fikir oldugu icin firsatlar degerlendirilirken dogru zamanda iglemleri terk etmek gerektigini vurgulamakta fayda var.
Bu hafta DXY, EUR/USD, AUD/USD, USD/CAD, XAU/USD ve Bist100.usd analizlerimizle sizlerleyiz.

Web3 & Blockchain

Gectigimiz hafta Bitcoin, tarihinin en yuksek fiyat seviyesine yukseldi. J.P. Morgan ve BoA, ortak bir stablecoin projesi
Uzerinde calismaya basladilar. Kriptonun gelecedi icin gug¢li adimlarin atildigi bu haftada Etherium, Solana,
Chainlink, Ondo, Kraken, Aave, Cookie DAO ve Home token hakkindaki 6nemli gelismeleri sizlerle paylastik.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Pazartesi

ABD Borsasi Kapali

Memorial Day tatili (piyasalar kapali).

Sali

Volatilite Takibi; Kazang Raporlari; Fed
Konusmalari

YUksek volatilite beklentisi: NYTS,
URGN. Asiri alim: NGNF, SATX, RGLS.
Asiri satim: FLYY, CODI, BGS. Kazang

raporlari: AZO, OKTA, BOX. Fed
yetkilileri: Kashkari, Williams.
Konusmalari, Bitcoin 2025 Konferansi.

Carsamba

Kazang Raporlari; OPEC+ Toplantisi;
Yatirimci Etkinlikleri; Fed Tutanaklari

Kazang raporlari: NVDA, CRM, BMO, A,
HPQ, DKS, PSTG.. OPEC+ JMMC
toplantisi Viyana'da (génulla Gretim
kesintileri odak). Buydk yatirimci
gunleri ve Fed FOMC tutanaklari
aclklanacak.

Pergsembe

Kazang Raporlar, Fed Konugmalari

Kazang raporlari: COST, RY, DELL, MRVL,
ZS, LI. Fed yetkilileri: Goolsbee (10:40),
Daly (16:00).

Cuma

Kazang Raporlari; Oyun Cikislari; PCE
Verisi; Fed Konusmasi

Kazang raporlari: SCVL. ASCO . EA
Sports F1 25 oyunu gikiyor. Ira Sohn
Konferansi Hong Kong. Cekirdek PCE
enflasyon verisi (08:30). Fed yetkilisi
Goolsbee konugmasi (19:30).

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

Yapay Zeka ve Nuikleer Enerji

iki sektériin kesisen hikayeleri

Trump'in Niikleer Enerji Devrimi

Trump'in imzaladigr ylritme emirleri gergevesinde ABD,
25 yil igcerisinde nukleer enerjinin yerli Gretimini 4 katina
cikarmayi hedefliyor. Bu kapsamli dizenleme, Eneriji
Bakanligrna nukleer enerji alaninda 6énemli yetkiler
verirken, bagimsiz gavenlik kurumlarinin yetki alanini bir
miktar daraltiyor.
Yeni emirler, Enerji ve Savunma Bakanliklarini stratejik bir
gérevle yukumlu kiliyor:

e Nukleer enerji projeleri igin federal arazileri belirleme

e Burokratik sUregleri hizlandirma

e Nukleer reaktér ingaati icin kredi garantileri saglama

e Dogrudan finansman mekanizmalari olugturma

Bu adimlarin arkasindaki temel motivasyon, &ézellikle
yapay zeka gibi enerji-yogun sektérlerin artan taleplerini
karsilamak.

Yapay Zeka: Enerji Canavarinin Dogusu

Asil sorunun kaynagi, elektrik tuketimindeki dramatik
artis. Bu artisin en énemli aktéra ise tartigmasiz yapay
zeka. Verilerin ortaya koydugu tablo carpici: Yapay
zekanin ilerlemesiyle birlikte veri merkezlerindeki eneriji
tuketimi sadece 6 yilda 20 katina ¢ikti. 2017'de 2 TWh olan
tuketim, 2023'te 40 TWh'ye ulasti; inanilmaz bir yikselis.

Rakamilarla Bliyiiyen Talep

2023 yilinda veri merkezleri ABD'nin toplam elektrik
taketiminin %4,4'Gn0G karsilarken, projeksiyonlar 2028'de
bu oranin %12'ye cikabilecegini gosteriyor. Dahasi, bu
beklentilerin de asilmasi son derece olasi.

Mevcut calismalar 2024 yilina ait olup, 2024'teki hizli
atiimlar ve Trump déneminde alinan yatinm kararlarn
henlz hesaba katilmamis durumda.
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Enerji Krizi ve C6ziim Arayislari
Yapay zekanin hizla ilerlemesi ve veri merkezlerinin
cogalmasi, enerji sorununun yapay zeka sektérindn en
buyik engeli haline gelmesine neden oldu. Bu devasa
talebin nasil  karsilanacag), sektérin  gelecegini
belirleyecek kritik bir faktor.
Bu noktada farkli enerji kaynaklarinin degerlendirmesi
soyle:

Yesil Enerji: Verimsiz ve maliyetli olmasi nedeniyle
enerji agigina net yanit veremiyor
@ Frosil Yakitlar: Karbon emisyonu endiseleri nedeniyle
tercih edilmiyor
Nukleer Enerji: Hem yUksek enerji Uretimi hem de sifir
karbon emisyonu ile "bigilmis kaftan” ¢éziim olarak éne
cikiyor.

Biiyiik Teknoloji Sirketlerinin Niikleer Atilimi

Tam bu kritik noktada, teknoloji devleri nukleer eneriji
sektérine yatirrm yapmaya basladi. Yenilikgi fikirler
Ureten sirketlerle ortakhk kurmak igin adeta bir yarg
baglamig durumda.

Nukleer enerjinin yapay zekaya gézdagi vererek “kirptig
ilk géz" iste bu noktada ortaya cikti. Sektér liderleri,
surddrulebilir buyume icin nukleer enerjinin kacginiimaz
oldugunu fark etti.

Aciklanan tum bu nedenlerle, yapay zeka ve nukleer
enerji stoklar arasindaki guclu iligki artik yadsinamaz bir
gercek haline geldi. Bu analiz gergevesinde, her iki
sektéran birbirine olan stratejik bagimhhgini ve yatirrm
firsatlarini sizlere sunmak istedik.

Gelecekte bu iki sektérun birlikte yukselecegi senaryolar,
akilli yatinmcilar igin benzersiz firsatlar yaratmaya
devam edecek.

Calismamizin ilerleyen sayfalarinda, iki sektér arasindaki
uyumu géstergelerle konu edinmeye calistik.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

Yapay Zeka ve Nukleer Ener;ji

Temel Finansal Géstergeler

Normalize Fiyat Karsilastirmasi (ilk Deger = 100)
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2024-03'ten 2025-05'e kadar olan dénemde:

« NUKZ (mavi gizgi): 100'den baslayarak 197'ye kadar yikselmis, dénem sonunda ~185 seviyesinde
 IYW (turuncu gizgi): 100'den baglayarak maksimum ~127'ye ulagmig, dénem sonunda ~119 seviyesinde
» NASDAQ (yesil gizgi): 100'den baglayarak maksimum ~143'e ulagmig, dénem sonunda ~140 seviyesinde

Goreli Performans Farklar (Normalize Fiyat Bazh)
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Performans farklari analizi:

o NUKZ - IYW (yesil gizgi): Surekli pozitif, ddnem sonunda ~78 puan fark

e NUKZ - NASDAQ (mor gizgi): Pozitif trend, dénem sonunda ~57 puan fark
 IYW - NASDAQ (sari gizgi): Gogunlukla negatif, ddnem sonunda ~-21 puan fark

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

Yapay Zeka ve Nukleer Ener;ji

Temel Finansal Géstergeler

30 Gunlik Rolling Korelasyonlar
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Korelasyon degisimleri:

e NUKZ vs IYW (sari gizgi): 0.0-0.9 arasinda degigken, dénem sonunda ~0.9
e NUKZ vs NASDAQ (mavi gizgi): -0.2 ile 0.9 arasinda, dénem sonunda ~0.9
1YW vs NASDAQ (gri gizgi): 0.0-0.6 arasinda, dénem sonunda ~0.3

NUKZ ve IYW Gunllk Getiri Farki

0075 NUKZ - 1YW Getiri Farki
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Gunluk Getiri Farklari:
e NUKZ - IYW gunluk getiri farklarinda sigma sinirlarini 0.025 ve -0.025 arasinda gizmek mUmkin gérunuyor
e 2025 itibariyla sigma sinirlarinda genigsleme olmaya basladigi gézlemleniyor
e Guncel fiyat Gzerinden NUKZ fiyatlarinin IYW fiyatina kiyasla daha pahali oldugu gértntyor
e Kisa vadede IYW ile NUKZ arasindaki fiyat dengesinin bulunacag fikrinden yola ¢ikarak uzun vadede NUKZ iyi bir
tercih olsa da kisa vadede fiyat dengesinin bulunmasi beklenebilir.

OFIS AGENCY
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Markoekonomi & Jeopolitik

Yapay Zeka ve Nukleer Ener;ji

Temel Finansal Géstergeler

ETF Ortalama Giinliik Getiri (%) Volatilite (%) Toplam Getiri (%) En iyi giin (%) En kot gun (%)
NUKZ 0.23 2.21 97 10.93 -13.61
YW 0.07 1.76 18 13.58 -6.89
NASDAQ 0.1 1.42 40 8.42 =74

Yapay Zeka - Enerji - Finansal Yatirnm Uggeni

Sunulan grafikler géstermektedir ki yapay zeka sektért ile nikleer enerji bir iligki icindedir. S6z konusu bu iligki
aralarindaki 0.64 Ik korelasyonla da tesvik edilmektedir. Bu noktada bizim gérisimuz, yapay zekal bir yatirm
yapilacaksa ayni portféye nukleer eneriji hisselerinin de eklenmesinin mantikli olacagi yéntunde nitekim, yapay zeka
sektoért inanilmaz bir kapital edinmisken nukleer enerji daha emekleme seviyesindedir. Yapay zeka sektoérinin
ilerleyecegi dusunuliyorsa buradaki enerji aciginin kapatiimasi adina nikleer ¢é6zim olacak, iki sektér beraber
ilerleyecektir.

OFIS AGENCY
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PETROL VE YAPTIRIMLAR

AB'den Rusya'ya yonelik 18. yaptirim paketi 6nerisi

Avrupa Birligi, Rusya'ya yénelik 18. yaptinm paketi
kapsaminda 20'den fazla Rus bankasini  SWIFT
uluslararasi 6deme sisteminden c¢ikarmayi, Rus
petroline uygulanan fiyat tavanini distirmeyi ve Nord
Stream gaz boru hatlarini yasaklamayi degerlendiriyor.

Ana Onlemler:

SWIFT sisteminden 20'den fazla Rus bankasinin
cikariimasi ve yaklasik iki duzine bankaya ek islem
yasaklari getiriilmesi planlaniyor. G-7 ulkelerinin Rus
petroli icin belirledigi fiyat tavaninin mevcut 60
dolardan 45 dolara dusurilmesi éneriliyor ancak bu
6énlem ABD'nin destegdini gerektiriyor.

Enerji altyapisi konusunda Nord Stream gaz boru
hatlarinin  yasaklanmasi 6neriliyor ve Almanya bu
yaptirnma destek verdigini agikladl. Ayrica Rusya'nin
"golge filosu” olarak adlandirilan petrol tankerlerine
yoénelik yaptinmlarin genisletilmesi, yaklasik 2,5 milyar
euro degerinde yeni ticaret kisitlamalari ve Rus savunma

sanayisini destekleyen UclUnci Ulke bankalarina
potansiyel kisitiamalar da pakette yer aliyor.

Mevcut Durum:

Avrupa Komisyonu su anda AB Uuye ulkeleriyle

goérusmelerini strdurtyor. Yaptirimlarin onaylanmasi igin
27 AB uye ulkesinin oybirligiyle destegi gerekiyor.
Potansiyel kisitiamalarin zamanlamasi konusunda henliz
karar verilmedi.

Bu, Rusya'nin 2022'deki Ukrayna isgalinden bu yana
AB'nin 18. yaptirrm paketi olacak. Géragmeler, ABD
Baskani Trump'in Rusya-Ukrayna ateskes goértismeleri
cagrilan yaptigi bir dénemde gergeklesiyor. Onlemler,
Rusya'nin gelirlerini daha da azaltmayi ve silah Gretimi
teknoloijilerine erigsimini kisitlamayi hedefliyor.

Tavan fiyat uygulamasinin asadi c¢ekilmesi petrol
vadelilerinde dususe sebebiyet verebilecekse de, ABD
olmaksizin bdylesine bir karar alinabilmesi pek olasi
durmuyor. ABD nin mevcut politikalarini ve Ukrayna-
Rusya muzakerelerinde yol alama istegi
dasinuldigunde ise bdylesine bir  yaptirimin
uygulanabilirligi pek olasi gézikmuyor.

3
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Trump ve Belirsiz Politikalari

Gegctigimiz haftanin tartismasiz en c¢arpici olayi, ABD
Baskani Trump'in muazakerelerin  sonug vermemesi
sebebiyle ABye 1 Haziran'dan itibaren uygulayacagdini
soyledigi %50'lik gumrik vergisi politikasiydi. Mayis
ayinin basindan bu yana gumruk vergisi politikalarinda
tonunu yumusatan ABD, bu acgiklama sonrasi eski
imajina geri dénlyor gibi gérintyor. Ayni giin Tim Cook'u
da uyaran Trump, digarida imal edilen Apple UrUnleri igin
%25'lik bir vergi uygulanacagini da sdyledi. Bu séylemler
her zaman oldugu gibi “stagflasyon” korkularini kértkledi.
Nitekim borsalar hizla diserken, tahvil getirileri de Mayis
ayindaki en blyuk gerilemelerinden birini yasadi.

AB, ABD'nin ikinci en buyuk ihracat pazari konumundadir
ve 2022 yilinda ABD'nin AB'ye ihracati yaklasik 351 milyar
dolar seviyesindeydi. Ancak AB'nin karsilik dnlemleri, ABD
ihracatini olumsuz etkileyebilir. Tax Foundation raporuna
gore, ABnin o6nceki tarifelerin askiya alinmasini
kaldirmasi, ABD'nin AB'ye 8 milyar dolarlik ihracatini
tehdit etmektedir. Bu durum o6zellikle tarim, otomotiv ve
teknoloji sektérlerinde caligan ABD ihracatgilarint zor
duruma sokabilir.

OFIS AGENCY
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NISAN PCE FIYAT ENDEKSI TAHMINLERI

Kurumlarin PCE tahminleri

Kurum Genel (afa) Genel (y/y) Cekirdek (afa) Cekirdek (y/y)
Bank of America 0.14 2.6
Barclays 0.11 2.2 0.12 2.6
BNP Paribas 0.11 2.1 0.12 2.5
Citi 0.13 2.5
Deutsche Bank 0.14
Employ America 0.15 2.1 0.18 2.5
Goldman 5Sachs 0.1 2.2 0.11 25
Inflation Insights 0.12 2.6
JP Morgan 0.11 2.5
Morgan Stanley 0.13 2.2 0.16 2.7
Nomura 0.11 2.2 0.12 2.6
Oxford Economics 0.13 0.14
SGH Macro 012 0.13
UBS 0.12 2.2 0.13 2.6
Underlying Inflation 0.11 0.12
Medyan Tahmin 0.12 2.2 0.13 2.6
Oneceki Ay (Mart) -0.04 2.3 0.03 2.6

CPI'n etkisi daha olumlu olurken, PPl her ne kadar deflasyonist gériinse de 6nceki aylarda yapilan revizasyonlar
olumsuz etkilere sebebiyet verdi. Bu nedenle ilk basta beklendigi kadar blytk bir gerileme beklenmemekte.

Tiiketici Beklentileri

Onceki sayilarimizda da sik sik degindigimiz Michigan 1 Yillik Enflasyon Beklentileri artik, piyasalari harekete gegiren
temel géstergelerden biri haline geldi.

Gegen donem 6,5 seviyesinde olan beklenti, 7,3 olarak agiklandi. Tuketicilerin enflasyon beklentileri olduk¢a hizh bir
sigrama gosterdi. ilk bakista olumsuz géranen bu gelismenin arkasinda énemli bir detay var: Verilerin 22 Nisan ile 13
Mayis tarihleri arasini kapsadigini unutmamak gerekiyor. Bu dénem, Cin ile yapilan anlagmadan yalnizca iki gun
sonrasini igeriyor.

Anketin agirlik dagiimina dair elimizde yeterli bilgi bulunmadigindan beklentilerin gergcekte daha duguk seviyelerde
olmasi gerektigini daha énce de belirtmistik. Bu durumda, bu hafta aciklanacak enflasyon beklentilerinin, Cin
anlagmasinin etkisiyle bir miktar gerileme yasayacagini 6ngériyoruz. Bu gerileyisin ise haftanin son islem ginunde
piyasalar Uzerinde olumlu bir etki yaratmasi bekliyoruz.

OFIS AGENCY
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SURIYE’NIN ROLU VE UKRAYNA

Jeopolitik risklere girig

Jeopolitik konjonktlr yogunlugunu hi¢ kaybetmeden
devam ederken bu ayki son sayimizda biraz son iki

haftayl, biraz da 6énumuizde gergeklesecek Haziran
strecine deginerek hem ayi noktalamak hem de
énumuzdeki aya bir takvim yaratarak gerekli 6n

dusuncelere guzel bir temel atacagimizi dasuniyoruz.

Bu ay oldukca hareketli bir siregler silsilesini geride
biraktik. Ozellikle Ukrayna-Rus goérusmeleri, Suriye
Uzerinde yaptirimlar ve Hindistan-Pakistan cephesinde
yasanan yuksek gerilimlerle hem savaslarin seyri hem
de yeni devletlerin gelecekleri masaya yatiriimis oldu. Bu
basliklardan ilk olarak Suriye kismina biraz deginelim.

Bir stiredir anlattigimiz Suriye i¢ denkleminde, Suriye'nin
hangi kosullarda nasil bir déneme girecegine iligkin
notlari sizlere aktarmistik. Ozellikle i¢ yapida ayrilikgi
bloklardan YPG ile yapilan uzlasi sonrasi sirasityla ABD ve
AB bélgesinden yaptirmlarin kaldirildigr bir déneme
gelmis bulunduk. Burada dikkat edilmesi gereken
hususlar sadece yaptirnmlarin degdil Suriye'nin yeniden
yukari ivmelenen ayni zamanda énemli yatirmlar alacak
olan bir sahaya dénusirken ayni zamanda hala daha
6nemli buttnluk risklerine sahip olmasidir. Bu sekilde bir
yapida yatinmlarin gelecedi alanlar ve sahalar olduk¢a
degerli. Ozellikle ABD menseili gelen yatirimiarin biyuk
bir kisminin Suriye’nin dogu bdélgesine gelmesi, ilerleyen
dénemde ayrilikgt gruplarin  elini  guglendirebilme
potansiyeli bulunduran bir gelisme. Ayrica Son
zamanlarda artan i$*D hareketliligi yakin zamanda bir
kag saldin gorebilecegimi anlamina geliyor. Suriye'nin bu
yapisi muhtemelen 6énumuzdeki 5-7 vyil igerisinde
tekrardan karmasgaya musait olsa da (ki bu daha da
erken olabilir) buraya giden suregte gug temel
agisindan yatirmlar olduk¢ca 6ngérimuzi destekleyecek
bir durum olacaktir.

Goérugmeler ve Pakistan-Hindistan hatti konusunda da

sizlere kendini gergeklestirmis oldu. Rus Ukrayna

konferansinda sonu¢ konusunda olumsuz oldugumuzu

aktarmistik. Bunun temel sebebi gayet basit.

e Putinin taleplerinin  sertligi ve buradan
vermemesi

¢ Saha ilerlemesinin devami

e Putin'in Ukrayna'yl ve Zelensky'i muhatap olarak
gérmemesi

Bu surecler anlagmanin saglanmasini zorlastiriyor. Kaldi

ki bir barig icin 6énce bu ateskesi gérmemiz daha da

o6nemlisi ategkesin  surdurilebilmesini  saglanmasi

gerekiyor. Bu sebeple énimuizde uzun bir streg¢ var.

Ocaktan beri bunu séyliyorum. Yaz aylarina kadar bu

stre¢ surer diye. Hazirana geldik. Yakinda yapilacak

gorigsmeler slreci netlestirecektir. Ancak barig ve

ateskes konusunda bu hafta i¢in de negatif taraftayiz.

taviz

Ote yandan Hindistan-Pakistan hattini da detaylica
anlatmigtik. Burada herkesin aksine sorunun bir etki
sahasi mucadelesinin  piyonlari olarak degil mevcut
sureglerin diginda tarihsel gelen rekabetin sonucu olan
bir gerilim gérdugumuzi aktarmistik. indus Nehri'nin
6nemine de deginmistik. Nitekim o zaman dedigimiz
suydu: Dinya bu gerilimi tolere edemez. Bu sebeple bir
uzlagi saglaak icin devreye gireceklerdir® Nitekim de
gegici bir soguk dénem yaratmayi basgardilar. Bu saha
hem yakin hem uzak tarinte ¢ok daha fazla olayla
karsimiza c¢ikacak. Ancak sunu unutmayin. Nukleer
acisindan en umarsiz ve az dustnen gerilim hatti bu
sahadir. Bu sebeple dunya bu sahayi olabildigince
dindirmeye calisir.
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Markoekonomi & Jeopolitik

IRAN KONUSU, G7 ve NATO

Toplantilar ve jeopolitik risklerin ¢6zimu

Bir cok kez iran'i anlattik. iran tarafinda yapilan
gérismelerden sonug ¢ikmasina zor gézle baktigimizi da
anlatmistik. Nitekim ortada bir ilimlagsmadan ziyade
giderek artan bir stres alani gériyoruz. Biz Olasi bir iran
gerilimi icin Haziran ve Temmuz aylarina igaret ettik. Bu
sebeple bu ay oldukg¢a degerli ve dikkat edilmesi gereken
bir ay.

Gegtigimiz hafta igci CNN kaynaklarinin aktardigi "israil,
iran'a saldin  hazirhginda” haberiyle brent petrol
hareketlerinde ylkseligi gérduk. Bu durum bir ¢ok alanda
ekonomileri ilgilendirdigi icin bu sahay! yakindan takip
etmemiz gerekiyor. Hem lojistik sahada Basra'nin 6nemi,
hem olasi mudahale kanallarini anlattik. Nitekim sunu da
biliyoruz; israil cok uzun zamandir iran'a saldirmak istiyor
ancak énunde tek engel ABD.

Bunun yasanacagina yénelik bir diger saha géruntisiu
ise Diego Garcia'da 6nemli lojistik aktarimlari ve kagirilan
ucaklar. Bu durum ABD igin de bir hazirhigin géruntisanu
gosteriyor. Bu ay ¢ok daha yogun bir Diego Garcia hava
trafigi bekliyoruz. Olasi bir saldin veya gerilim hem
piyasalar hem de Turkiye igin kritik.

- X

iran daha o6nce agikga béyle bir saldiri durumunda
Turkiye'den herhangi bir destek gelirse Turkiye'nin de
hedef olacagini aktarmigti. Bu sebeple israil-iran-ABD
ucgeni bu ay en dikkat etmemiz gereken konu olacak.
Ote yandan 2 6énemli tarih de jeopolitik agidan bu ay
bizleri bekliyor:

ilki 15-17 Haziran'da gergeklesecek G7 zirvesi olacak. Bu
zirve ile birlikte gelismis ekonomiler bir araya gelerek
mali ve politik saha sireglerini aktaracak ancak burada
daha onemli kisim ikili gérugmeler olacak. ikili
gorusmeler haftalari genellikle jeopolitika da gérismeler
haftasi olmasiyla bilindiginden hem iran hem de
Ukrayna sahasi igin 6nemli bir hafta olacak.

Digeri ise 24-25 Haziran'da gergeklesecek Nato zirvesi.
iste bu Nato'nun hedef ve mevcut sahalari
degerlendirecegi 6nemli bir zirve olacak. Burada

gindem dogrudan aktif savas sahalari ve buna yénelik
aktif rol alacak devletler ile yapilacak gérismelerin
dizayn ve sunum sahasi olacak. Bu sebeple bu iki
toplanti tarihi arasi ve tamamlandiktan sonrasi ytksek
tansiyonlu bir stire¢ gérmemiz oldukga olasi.

= —

OFIS AGENCY



12

Hofis 56 | 26 Mayis 2025

Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

Hafta basinda risk hafifletmek gerekebilir

Grafik, 24.05.2025 tarihine aittir.

Dolar endeksinde bir suredir bekledigimiz dusus
hareketleri devamhhgini strdurdyor. Market yapisindaki
bearish trendin guglu bir sekilde devam edebilmesi igin
hafta basini etkisi altinda alan veya momentuma bagl
olarak haftanin devaminda da etkisini gésteren, trendin
tersi yéninde bir dusts gérebiliriz. Bu baglamda
korunmasi gereken fiyat seviyesi 101.977 olarak kargimiza
cikiyor. Grafikte kirmizi gizgi ile belirtilen bu seviyenin ihlal
edilmemesi  durumunda  dusUs riski  artmaya
basglayacaktir. Hafta basinda kirmiz gizgiye dogru ytksek
momentumlu yukseligleri, orta vadede dusls yonlu igslem

kurgulamak igin firsat olarak degerlendirecegiz.
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Forex & Hisse Senetleri

Grafik, 24.05.2025 tarihine aittir.
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EUR/USD

Dusgtgler korkutmal mi?

Gegctigimiz hafta ABD baskani Trump’in Avrupa Birligine
uygulayacadr  gumrik vergileri hakkinda  sert
konugsmalari olmasina ragmen orta vadede fikir
degistirmek icin erken oldugunu dustnuyoruz. Grafikte
kirmizi yatay c¢izgi ile belirtilen 11065 seviyesi ihlal
edilmedigi slrece ylkselis taraftariyiz. Hafta ézelinde
trendin tersi ydéninde geri ¢ekilmeler olabilecegini
hesaba katiyoruz. Tim bunlar  disundiguimuzde;
momentuma bagl olarak fiyatin ema200 veya emal00'e
temas etmesi durumunda tekrar yukselise
gecgebilecegini dustnuyoruz. Hafta igerisinde bu plana
gore islem kurgulamayi daha az riskli buluyoruz.
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Forex & Hisse Senetleri

AUD/USD

Glin ici firsatlar igin ideal

Forex marketin geneline bakildiginda geri c¢ekilme
haftasinin yasanabilecegi bir gérintl var. Bu gériuntide
Dolar longlamak yuksek risk tagimaya devam ediyor. Zira
guclu bir dolar short trendi varken pozisyonu olmayan bir
trader icin hafta iginde dolar longlamak buydk risk
tagiyabilir. Orta vadede XXX/USD longu tasgindidi
durumda hafta iginde bu geri ¢ekilmenin risk primini
getiri olarak kullanmak adina AUD/USD short almak
mantikli olabilir. Ozellikle grafikte kirmizi gizgiler ile
belirtilen alanlarin manipule edilmesiyle beraber gun igi
short iglemleri, diger forex ciftlerine kiyasla daha az riskli
bulacagiz.
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Grafik, 24.05.2025 tarihine aittir.
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Forex & Hisse Senetleri

usD/CAD

Ortalama déniis riski azaliyor

AUD/USD ciftinin yanina alternatif olarak Kanada Dolari
da uygun bir fiyat hareketine sahip gibi gérinuyor.
Ortalamaya dénis (mean reversion) algoritmamiz “AL”
konumuna dénmeye basladi. Bu, trend oldugunun bir
gostergesi olmakla beraber gincel fiyatin, adil fiyattan
uzaklastigini da gdéstermekte. Dolar igin belirledigimiz
tim kosullari g6z énlUne aldigimizda gelecek hafta
USD/CAD igin kisa vadede yikselis yoénli geri gekilme
asamasi gérmeyi bekleyebiliriz. Trendin tersi yénde
hareket edildigini ve bu hareketlerin, trend yénlu
islemlere kiyasla daha fazla risk tasidigini hatirlatma
fayda olacaktir.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa istanbul (Dolar)

Yukselig trendi icin son sans

( BORSA
( iISTANBUL

Grafik, 24.05.2025 tarihine aittir.

Gegctigimiz haftalarda yukselis i¢in umut vaat eden bir
glc kazanan Borsa istanbul Endeksi, gectigimiz haftayi
disusle tamamladi. Gelecek dénemde yatirmcilarinin
yuzinu guldurebilmesi igin yukselisin kalici zeminde
olmasi gerektigini daha énceki sayimizda dile getirmistik.
Simdi en kritik seviyedeyiz. Yesil kutu ile gésterdigimiz
destek boélgesinin fiyati tutmasi, kisa ve orta vadede
pozitif bir gérinta gizebilir. Bu seviyenin ihlal edilmesi ise
borsada orta vadede dusisin devam edecegini
gosterecektir. Risk ve getiri oranlarina gére aksiyon
alinabilecek bir bélge olmasi itibariyle énemli bir hafta
bizi bekliyor.
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Forex & Hisse Senetleri

XAU[USD

Ons altin icin karar seviyeleri

Altin grafiginde politik etkiler devam ediyor. Gegtigimiz
haftalarda sularin durulmasinin etkilerini altin Gzerinde
goérmustuk. Riskin azalmasiyla beraber DAX, FTSE basta
olmak Uuzere hisse senetleri endekslerinde yukselig
dénemi yasadik. Yaklasik iki haftadir tekrar yukseliste
olan altin igin ciddi bir karar alanindayiz. Dinamik direng
seviyesi olarak belirledigimiz ve kirmizi gizgi ile belirtilen
3360 seviyesinin altinda kalmak, fiyata negatif
yansimaya devam edebilir. Bununla birlikte gimrik
vergileri hakkinda yeni ve negatif gelismeler olmasindan
dolayl piyasa riski fiyatliyor. Bu da altina pozitif
yansiyabilecek etkiler arasinda basi gekiyor.
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Yatirim Fonlari

YATIRIM FONLARINDA BU HAFTA

Altin ve Katilim Fonlari

Blockchain Fonlari

GUmus Fon Sepeti Fonlari

Hisse Senedi Fonlari -%3

-%3-5

Enerji Fonlari

Hafta geneline baktigimizda altin fiyatindaki ytkseligten
en cok fayday! altin fonlar ve katilim fonlari sagladi
diyebiliriz. Ge¢tigimiz hafta en fazla getiri saglayan fon,
kiymetli madenler yatirm fonlari kategorisine ait bir altin
yatinm fonuydu. Bunu, portféyinde altinda buyuk
oranda yer veren katilim fonlarn takip etti. Kiymetli
maden fiyatlarindaki yutkselisten gimus de faydalandi.
Yine kiymetli madenler yatirrm fonlar kategorisine ait
gumus fonlari, altin fonlarinin gerisinde kalsa da yaklasik
%3 getiri sagladi.

Kiymetli madenlerin yani sira gegtigimiz hafta tam
zamanlarin en yuksek fiyatina ulagan Bitcoin, blockchain
teknoloijileri yatirrm fonlarina pozitif yansidi. Degisken fon
kategorisine ait olan bir blockchain yatirim fonu, yaklasik
%4 getiri saglayarak altin ve gimus fonlarinin arasinda
bir getiri sagladi.

%3-5

%4

%3

iki hafta énce ivmeli bir yukselis gbsteren Borsa istanbul
Endeksinin gectigimiz hafta ivmesini kaybederek dusus
yasadi. Bu dususten, hisse senedi yodun fonlar da
nasibin aldl. En fazla dusts yasayan fonlar arasinda -%3
ile hisse senedi fonlari bulunuyor.

Ve enerji sektérd... Uzun slredir dusis yasayan enerji
sektéri gectigimiz hafta da dustsine davam etti.
Ozellikle yenilenebilir enerjiye dayali yatirim fonlari
gectigimiz hafta %3 ila %5 disus yasadi.

Bu hafta finans dunyasinda dikkat geken yatirim fonlarini
sizlerle paylastik. Her yatinmcinin risk toleransi ve
hedefleri farkhdir; dolayisiyla, yatirnrm karari almadan
6énce kendi durumunuzu dikkatlice degerlendirmelisiniz.
Unutmayin, yatirrm diinyasinda her zaman bir risk vardir
ancak dogru bilgi ve strateji ile bu riskler minimize
edilebilir.

*Bu siralamaya yalnizca TEFAS'ta bulunan yatirim fonlari dahil edilmistir.
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SOLANA

Web3 & Blockchain

KRIPTO'DA BU HAFTA

Chainlink, zincirler arasi iletigsim protokolu
CCIPyi Solana’ya entegre etti. Ethereum
Sanal Makinesi disindaki ilk
entegrasyonla, Ethereum, Arbitrum, BNB
Chain ve Sonic gibi zincirlere veri ve
varlik transferi mimkun hale geldi.

Ethereum kurucu ortadi Vitalik Buterin,
Katman-1 oélgceklendirme igin kismen
durumsuz dugumler énerdi. Bu
dagumler, tim durumu saklamak yerine
kullanicilarin  sectigi veri altkimelerini
yerel olarak tutacak.

Solana gelistiricileri, Alpenglow protokoli
ile konsensis mekanizmasini yenilemeyi
onerdi. PoH ve BFT yerine Votor ve Rotor
sistemleri, iglemlerin neredeyse aninda
kesinlesmesini ve liderligin  verimli
dagitimini hedefliyor.

DeFi uygulamasi, geri alim ve Ucret
paylasim modelleri icin  oylama
yapilmasini saglayacak $HOME token’ini
tanitti.

Cookie DAO, Kaito'ya rakip bir InfoFi
aranu  piyasaya surdd. Urdn, yalnizca
davetlilerin  katillabilecegi  bir  girig
sistemiyle sunuluyor.

Ondo, Solana Uzerinden halka agik hisse
senetlerinin zincir i¢i iglemn gérmesini
saglayacak Ondo Global Markets
platformunu baslatiyor.

J.PMorgan
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Bitcoin long/short orani, Eylil 2022'den
bu yana en dusuk seviyesinde. Rekor
fiyat yukselisine ragmen kisa pozisyon
sikismasi yasaniyor.

Aave Labs, Uniswap V4 likidite saglayici
pozisyonlarina kargi GHO stablecoin’in
6dung alinmasini énerdi.

JPMorgan ve Bank of America, Circle ve
Tether'a rakip olmak igin is birligine
dayal bir stablecoin projesi Uzerinde
calisiyor.

Sui'nin en buyuk DEX'i Cetus, likidite
havuzunun manipule edilip
dondurulmasiyla 200 milyon dolarhk
kayba yol acan bir istismara ugradi.

Kraken, ABD digindaki kullanicilar igin
Solana’da 50’den fazla ABD hissesi ve
ETF'sini xStocks adiyla 7/24 ticarete
aclyor. Backed Finance tarafindan
desteklenen tokenlestirilmis varliklar, 1:1
oraninda gergek hisselerle  nakde
cevrilebilecek.
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