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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatirm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini degerlendirmeleri ve
yatirrm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalari énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda iglem géren yatirrm araglarnin fiyatlarn piyasa kosullarina ve
cesitli faktdrlere bagli olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegcmis performans, gelecekteki
sonucglarin  garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirimcinin
sorumiulugundadir.

igili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirm
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatirrm yapmadan &énce lUtfen guncel
mevzuati kontrol edin.

Hofis dergisinde sunulan tim ézgun kurgular, veri derlemeleri ve analizler 5846 sayil Fikir
ve Sanat Eserleri Kanunu kapsaminda tam koruma altindadir. iktibas sinirlarini agacak
sekilde, 6nceden yazili izin alinmaksizin igeriklerin kopyalanmasi, ¢ogaltiimasi, ticari
amagcla dagitiimasi veya veri madenciligi/yapay zeka sistemlerine entegre edilmesi
kesinlikle yasaktir. izinsiz kullanimlara karsi tm yasal haklarimiz saklidir.

ilginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency

www.ofisagency.com
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Goérece llimli gegen FOMC toplantisi ve PCE verilerinin ardindan degderlendirmede bulunduk. Yapay Zeka
harcamalarinin etkilerinden bahsettik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarina deginmeye caligtik. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yani sira ABD 10
Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdag, Altin ve hisse senedi analizlerine de yer verdik.

Teknoloji

Bu hafta kripto dinyasinda Solana’nin konsensus glincellemesi ve banka mevduatlarinin blokzincire taginmasi éne
ciktl. Teknoloji ve yapay zekd tarafinda ise kisisel ajanlar, robotik, siber glivenlik ve altyapi yatirnmlarinin finansal
sonuglarl gindemdeydi.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Saat Kur Etki Pazartesi

12:00 EUR o Avrupa imalat PMI
18.00 uUsD ok ABD ISM imalat PMI
Saat Kur Etki Sali

Tum JPY == Japonya Banka Tatili
06:30 AUD ok Avustralya Faiz Karari
18.00 usD s ABD JOLTS Yeni ig ilanlari
Tum usD ok ABD Kongre Segimleri

Kur

Carsamba

18.00

usD

%%k

ABD ISM Hizmet PMI

Saat

Kur

Etki

Persembe

15.00 GBP A Birlesik Krallik Faiz Karari

Saat Kur Etki Cuma

16:30 usD S ABD Tarim Digl istindami

19:00 JPY ok Japonya Merkez Bankasi Baskani Ueda’nin Konugsmasi
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Makroekonomi & Jeopolitik

HAFTANIN OZETI

Hafta Seyiri

Hafta FED toplantisi ve PCE verileriyle birlikte hareketlilik kazanacagdi dusanilirken bilangolardaki yapay zeka
harcamalarinin ivmelenmesini stirdirmesiyle birlikte dusts yasandi.

Duragan Faizler ve Yapisal Degisiklik

Bu FOMC toplantisi diger toplantilardan biraz ayrisiyor. Fed, Eylul'deki geyrek puanlik artinmin ardindan politika faizini
%3,75-4,00 bandinda biraktl. Karar beklenen yénde olmakla birlikte surpriz, oy dagilimindaydi. Lisa Cook ve
Cleveland Fed Baskani Beth Hammack geyrek puanlik artirim isterken Temmuz'da artinm yéniinde oy kullanan Dallas
Fed'den Lorie Logan ve Minneapolis Fed'den Neel Kashkari bu kez cogunluga katildi.

Aciklanan metinde Ug degisiklik 6nemliydi, enflasyonun ylksek kalmaya devam ettigi vurgusu korunurken ekonomik
faaliyetin tanimi saglam yerine gugli bir hizla genigleyen olarak revize edildi. Eyltl artinmini agiklayan cimle ¢ikarildi
ve komitenin bir sonraki adim igin ek bilgi birikimini bekleyecegdi yazildi. Diger bir séylemle, faiz artiglarinin devamii
olarak arttirlimyacagi, daha temkinli ve veriye sadik ilerlenecegini beyan edilmis oldu.

Warsh toplantida forward guidance a inanmadigint vurguladi, kriz dénemleri haricinde bu enstirmana
basvurulmayacagini iletti. Ancak asil 6nemli nokta, toplanti sayisindaki degisiklik. Warsh yilda 8 toplantinin yeterli
sayi oldugunu iletti, 2027 yili i¢in bu toplantilardan 7 sinin politika faizine iligkin 1 tanesinin ise strateji temelli olacagini
iletirken 2028 yili i¢in 6 toplantinin politika faizine iligkin olacagini 2 toplantinin ise strateji temelli olacagini iletti. Bu
sayilar su agidan anlam ifade ediyor, faiz karari verilen toplanti sayisi azaliyor bu da bu toplantiglari daha anlamli
kiliyor.

PCE Verisinde Sizinti Mevcut Mu?

Fed kararindan bir giin sonra, 29 Ekim'de acgiklanan Eylil kisisel tiketim harcamalar fiyat endeksi, Fed'in tercih ettigi
enflasyon géstergesinde yukari yénli ivmeyi teyit etti. Manget endeks aylik %0,5 (Mart'tan beri en ylksek) ve yillik
%3,6 artti; yillik oran beklentinin (%3,7) bir puan altinda, Adustos'taki %3,4'Un ise Uzerinde. Gekirdek PCE aylik %0,3,
yillik %3,1 ile tamamen beklentiyle uyumlu geldi.

Agustos B Beklenti B Eyidl

%4 %3,7 i
%3,4 v
%3 0 %3, 1 %3,1
%3
Fed hedefi %2

%2 —==mm ==~ - I - - - - - - - - - - -~ - - === === -
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Manset PCE (yillik) Cekirdek PCE (yillik)
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Makroekonomi & Jeopolitik

HAFTANIN OZETI

Hafta Seyri

Verinin rahatlatici tarafi beklentiyi agmamasi; endise verici tarafi ise artisin yapisi. Ekonomistler Eylul'deki fiyat
artiginin buyuk o6lctide enerji kaynakli oldugunu, ancak bu baskinin ekonominin diger kalemlerine yayilmaya
basladigindan endise ettiklerini belirtiyor. Cekirdekteki bir puanlk yukselis kiiglik gérinse de yénu Fed'in Aralik'ta
neden harekete gegebilecegdini agikliyor.

Ayni sabah agiklanan blyime verisi tabloyu guglendirdi: igincl geyrek GSYH yilliklandiriimig %3,4 bayuda (bkl. %3,1;
2. geyrek %2,2). Ozel yurt ici alicilara nihai satiglar %4,9 ile ikinci geyrekteki %4,6'nin Gzerine ¢iktl. Haftalik igsizlik
basvurulari 194 bin ile beklentinin (200 bin) altinda kald.

Burada bir celigkiye dikkat: CNBC'nin aktardigi ceyreklik PCE fiyat géstergeleri (manset %21, cekirdek %25,
yilliklandiriimig) ikinci geyrekteki %5'lik sigramaya gére dusik géruniyor. Bu, ceyrek ortalamalarinin ay igi ivmeyi
gizledigini gosteriyor; Fed'in odaklandigi aylik ve yillik seriler ise yukari yénlu. Gelirin harcamadan yavas biyumesi de
tuketimin tasarruftan finanse edildigine isaret ediyor; reel gelir baskisi sirerse dérduncu ceyrekte tiketim ivme
kaybedebilir.

Yapay Zeka Faturasi :

S&P 500 sirketlerinin yaklasik tgte birinin rapor verdigi haftada odak buyuk teknolojideydi. Ortak tema ayni: bulut
gelirleri hizla buyulyor, ancak bu biyumeyi besleyen sermaye harcamasi daha da hizli artiyor. Piyasa bu hafta ilk kez
net bicimde, pozitif nakit Ureten sirketle nakit yakan sirketi ayird.

3. geyrek sermaye harcamasi Bulut gelirinde yillik bilyiime

Amazon _ ??J3 mlr $ Google CIDUd
Microsoft - 45,2 mir $ AWS

Microsoft: Kazanan Taraf

Microsoft mali yilin ilk geyreginde 92,3 mir $ gelirle %19 buyudi; dizeltilmis hisse basi kar 4,89 $ ile beklentiyi (4,72 $)
asti. Azure %48 buyudu (bkl. %44). Sermaye harcamasi 45,2 mir $ olmasina ragmen serbest nakit akigi +18,6 mir § ile
pozitif kaldi. Sirket gelecek geyrekte harcamanin 50 mir $'t agacagini séyledi; hisse yine de yaklasik %2 yukseldi.

+%103

+%48

+%39

Alphabet: Biiyiime Rekor, Nakit Eksi

Alphabet geliri %25 artigla 127,6 mir $ oldu ve Google Cloud geliri %103 blylyerek 30,7 mlIr $'a ulasti. Ancak hisse basi
kar 2,12 $ ile beklentinin belirgin bigimde altinda kaldi; bunun ana nedeni hisse portféyindeki 8,7 mir $'lik deger kaybi.
Daha énemlisi, ceyreklik sermaye harcamasi 51,3 mir $'a (énceki geyrek 44,9 mir $) cikti ve serbest nakit akigi Ust Uste
ikinci ceyrek eksiye dénerek -9,1 mir $ oldu. Sirketin 2027'de harcamada "6nemli bir artig” sinyali vermesiyle hisse
Pergsembe gunu yaklasik %11 dustd; bu, 20 yili agkin stdrenin en kétl ginu.

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik

HAFTANIN OZETI

Hafta Seyri

Amazon: AWS glicli, Perakende ve Reklam Zayif

Amazon 29 Ekim akgami hem gelirde (201,94 mir $; bkl. 202,31) hem hisse bagi karda (1,89 $; bkl. 1,96) beklentiyi
kagirdi. AWS %39 buyiumeyle 45,98 mir $'a ¢ikarak beklentiyi asti; buna karsilik reklam gelirleri (19,64 mir $; bkl. 20,82)
ve gevrimici satiglar (%2 buyime) zayif kaldi. Geyreklik sermaye harcamasi 77,3 mir $ ile beklentinin (58,7 mir $) cok
Gzerinde geldi ve son 12 aylik serbest nakit akigi -42,4 mir $ ile rekor acik verdi. Dérdincu geyrek gelir rehberinin orta
noktasi da beklentinin altinda. Hisse kapanis sonrasi %6'nin Gzerinde dustl, ancak Cuma'yi %1,4 kayipla sinirli kapatti.

Intel ve Digerleri: Cuma’nin Kayiplari

Intel GgUncl geyrekte 16,5 mir $ gelir ve %21 blyimeyle beklentiyi asti; ancak dérdinci geyrek igin verdigi 15-16 mir $
gelir ve 0,25 $ hisse basi kar rehberi, beklentilerin (17,1 mir $ ve 0,43 $) cok altinda kaldi. Finans direktéra kigisel
bilgisayar pazarindaki yavaglamanin en az gelecek yilin ilk yarisina kadar strecegdini sdyledi. Hisse Cuma ginu %28,6
deger kaybetti. Reddit (zayif gunluk aktif kullanici ve gelir tahmini) ve Roblox (gunlik aktif kullanicida yillik %9 dusus)
da sert satildi. Tablonun 6bur ucunda ExxonMobil ve Chevron rafineri marjlariyla beklentiyi asti.

B Hisse (dusus) I Hisse (yilkselis) B Endeks, 30 Ekim

Reddit -%29,2
Intel -%28,6
Roblox
Alphabet*
Pinterest*

Nasdaq Bilesik
S&P 500
Amazon

Microsoft* +%2.,0

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik
ISRAIL
Secim

Gegctigimiz haftayr geride birakirken 6zellikle Orta Dodu ve Avrasya sahalarinda oldukga énemli gelismeler
yasandigini géruyoruz. israilde gergeklestirilen segimler, Turk Devletleri Teskilat'nin Ankara Zirvesi, Turkiye-
Azerbaycan iligkilerinde artan gerilim ve iran'a yénelik yeni operasyon beklentileri haftanin temel gundemini
olusturdu.

Ancak bu hafta yasananlari yalnizca gerceklesen olaylar tzerinden degerlendirdigimizde asil énemli gelismeleri
gbézden kagiriyoruz.

Cunka artik hem Orta Dogu'da hem de Avrasya'da ulkelerin yalnizca mevcut sorunlarn ¢é6zmeye dedil, sorunlarin
ardindan ortaya gikacak yeni siyasi dizen igerisinde konumlarini belirlemeye calistiklarini gériyoruz.

Ozellikle yaklagan ABD ara segimleriyle israil segimlerinin sonuglari, bélgesel askeri hareketlilik agisindan énem
tasiyor. Diger taraftan Turkiye'nin hem Turk dunyasi icerisinde hem de Orta Dogu'da gelistirmeye calistigl yeni
guvenlik iligkileri, Ankara'nin dig politika 6nceliklerinde de belirli degisimlere isaret ediyor.

Bu nedenle bu haftaki sayimizda gelismeleri tek tek degerlendirdikten sonra aralarindaki baglantilara ve 6nimuzdeki
surecte bekledigimiz gelismelere deginecegiz.

Haftanin en 6nemli siyasi geligmelerinden biri 27 Ekim'de gergeklestirilen israil genel segimleri oldu.

Uzun zamandir Uzerinde durdugumuz secim sireci tamamlanirken ortaya ¢ikan sonug, Netanyahu agisindan énemili
bir siyasi kayba isaret ediyor. Ancak segimlerin sonucunu dogrudan Netanyahu'nun kaybetmesi veya muhalefetin
kazanmasi uzerinden degerlendirmek dogru olmayacaktir. Zira israil'in mevcut siyasi sisteminde segimlerde en fazla
milletvekilini cikaran partinin hikiimeti kurmasi garanti degil. Asil belirleyici konu 120 sandalyeli Knesset icerisinde en
az 61 milletvekilinin destegini saglayabilmek.

30 Ekim'de tamamlanan oy sayiminin ardindan Netanyahu liderligindeki blok 53, Gadi Eisenkot 6nculigundeki
muhalefet bloku 48, Arap partileri ise toplam 19 milletvekili elde etti.

Katilimin %77,9 seviyesine ulagsmasi ayrica dikkat gekiyor. Bu oran israil'in son yillardaki segimlerine kiyasla oldukga
yuksek. Se¢im sonuclari bize iki 5Gnemli degisim gdsteriyor.

Birincisi, Netanyahu'nun mevcut hikiumet ortaklariyla sahip oldugu parlamenter gcogunlugu kaybetmesi. ikincisi ise
israil vatandasgi Filistinlileri temsil eden partilerin tarihi bir milletvekili sayisina ulagsmasi. Ozellikle ikinci gelisme
énumuzdeki dénemin siyasi tartismalarinda belirleyici olacaktir. Se¢imin asil kazanci: Arap partilerinin
parlamentodaki agirhgi

Oncelikle milletvekili dagiimina biraz daha yakindan bakalim. Netanyahu'nun Likud Partisi 27 milletvekiliyle segcimden
birinci ¢iktl. Gadi Eisenkot'un Yashar Partisi 21 milletvekili elde ederken Naftali Bennett ve Yair Lapid'in B'Yachad listesi
12, Demokratlar 8, Avigdor Liberman’in Yisrael Beytenu Partisi ise 7 sandalye kazandi.

Diger taraftan Arap partilerinden Ortak Liste 11, Mansur Abbas liderligindeki Ra'am 8 milletvekili elde etti.
Bu sonuglarin ardindan parlamento aritmetiginde oldukga dikkat ¢ekici bir durum ortaya gikti.

Netanyahu karsiti dért partinin toplami 48 sandalye. Arap partilerinin 19 sandalyesi bu toplama eklendiginde 67
milletvekiline ulasiliyor. Yani Netanyahu karsiti partiler ile Arap partileri arasinda ortak bir siyasi irade olugsmasi,
matematiksel olarak hikimet kurulmasina yetecek bir ¢cogunluk yaratiyor. Ancak burada sorun matematik degil,
siyaset.

Bu ise secim kampanyasi boyunca olusan siyasi kutuplagsma nedeniyle ciddi tavizler gerektiriyor.
Ozellikle eski muttefikleriyle yasadigi ayrigmalar dikkate alindiginda parlamentodaki yeni denge, taraflarin gegmis
siyasi pozisyonlarini yeniden degerlendirmesine neden olabilir.

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik
ISRAIL
Secim

Ozellikle Avigdor Liberman'in Arap partileriyle koalisyona katiimayacagini agiklamasi, bu ¢ogunlugun hikimete
donusmesinin 6nundeki en dnemli engellerden biri. Hatta Liberman’in 7 sandalyesini hesaptan ¢ikardigimizda geriye
tam 60 milletvekili kaliyor. Bu olduk¢a énemli.

Cunku muhalefet icerisindeki yalnizca bir partinin siyasi tercihi, parlamentodaki gogunluk ile azinlik arasindaki siniri
belirliyor. Burada Eisenkot'un karsi karsiya oldugu mesele yalnizca Netanyahu'yu iktidardan uzaklastirmak degil. Ayni
zamanda birbirinden olduk¢a farklh siyasi gelenekleri ortak bir hukimet programinda bulusturabilmek.

Ornegin Liberman'in milliyetci ve sekuler siyasi yaklagimi ile Arap partilerinin Filistin meselesindeki pozisyonlari
arasinda énemli ayrismalar mevcut. Benzer bigimde Bennettin glvenlik politikalariyla Demokratlarin bazi i¢ politika
talepleri de ayni dogrultuda ilerlemiyor. Bu nedenle muhalefetin toplam sandalye sayisini dogrudan bir hukimet
cogunlugu olarak kabul edemiyoruz.

Ancak Netanyahu agisindan da tablo kolay degil. Mevcut muttefikleriyle yalnizca 53 milletvekiline ulasan
Netanyahu'nun hikimet kurabilmesi igin baska partilerin destegini kazanmasi gerekiyor.

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik
ISRAIL
Secim

Segimlerin ardindan en ¢ok tartisilan konulardan biri Cumhurbagkani Isaac Herzog'un hikimet kurma gérevini kime
verecegi.

israil'in siyasi sisteminde Cumhurbagkani, parti temsilcileriyle gergeklestirecegi goérigmelerin ardindan hukumet
kurma konusunda en fazla basari sansina sahip oldugunu degerlendirdigi milletvekilini géreviendiriyor.

Burada ilk sirada gikan partiye otomatik bir hak taninmiyor. Dolayisiyla Netanyahu'nun Likud Partisi segimden birinci
¢cikmig olsa da yalnizca bu sonug Gzerinden géreviendirilmesi gerektigini séylemek mumkun degil.

Segim sonuglarinin 4 Kasim'da Cumhurbaskanhgina sunulmasi bekleniyor. Ardindan partilerle gergeklestirilecek
istigsareler, hikimet kurma sirecinin ilk 6nemli agamasini olusturacak.

Gorevlendirilen milletvekiline 28 gunluk sure taninirken bu sire belirli kogullarda 14 gun daha uzatilabiliyor.

Ancak burada gegmig israil segimlerine baktigimizda énemli bir ders bulunuyor. israil'de hiikiimetler yalnizca ideolojik
yakinlk tzerinden kurulmuyor. Bazen birbirinden olduk¢a farkl siyasi partiler tek bir ortak hedef etrafinda anlasarak
koalisyon olusturabiliyor.

2021 yilinda Netanyahu karsiti hitkiimetin kurulmasi bunun énemli 6rneklerinden biriydi. O dénemde Ra’am Partisi'nin
hikimet koalisyonuna katilmasi, Arap partilerinin siyasi konumunda tarihi bir degisime yol agmisti. Bugln ise bu
tecribenin daha buyuk élgekte yeniden tartigildigini gériyoruz.

Bizim burada uzerinde durdugumuz asil konu, Arap partilerinin yalnizca sandalye sayisini artirmalari degil; israil'in
siyasi sisteminde uzun zamandir var olan temsil ve koalisyon sorununu yeniden gindemin merkezine tasimalari.
Cunku toplam 19 milletvekiline sahip bir siyasi grubun parlamentoda hikiimet gcogunlugunu belirleyebilecek konuma
ulagmasina ragmen diger partilerin buyik bélumu tarafindan koalisyon ortagdi olarak kabul edilmemesi, sistemin
temsil kapasitesi agisindan énemli bir tartigma yaratiyor. Onimuzdeki haftalarda siyasetin en énemli bagliklarindan
biri de bu olacaktir.

Gelelim segimlerin jeopolitik karsiligina. israil segimlerinin yalnizca ig siyasi bir micadele olmadigini uzun zamandir
anlatiyoruz. Ozellikle iran meselesi, Gazze savasi ve boélgesel guvenlik politikalari segim tartigmalarinin dogrudan
parcasi haline gelmis durumda.

Ancak burada dikkat edilmesi gereken bir ayrim var. Netanyahu'nun hukimetten ayrilmasi, israil'in iran politikasinin
tamamen degdisecegdi anlamina gelmiyor. Zira muhalefet igerisinde de iran'in nikleer ve askeri kapasitesini 6nemli bir
ulusal guvenlik tehdidi olarak géren guglu siyasi gruplar bulunuyor. Hatta Gadi Eisenkot'un eski Genelkurmay Baskani
olmasi ve guvenlik burokrasisinden gelmesi, iran konusunda ortaya gikabilecek tartigmalarin askeri kapasitenin
gerekliliginden ziyade operasyonlarin yénetimi, diplomatik koordinasyon ve siyasi sonuglarli UGzerinde
yogunlagmasina neden olabilir.

Bu nedenle israilin iran kargisindaki temel givenlik yaklagiminin segim sonuglarindan tamamen bagimsiz bir
kurumsal devamliliga sahip oldugunu dusunUyoruz. Gazze ve Bati Seria konusunda ise siyasi ayrismalar daha
belirgin. israil'deki farkli partilerin Filistin yénetimi, yerlesim politikalari, insani yardim ve iki devletli ¢ézum
konusundaki yaklagimlari birbirinden énemli élgtde ayriliyor.

Ancak bu ayrismalarin yeni bir hikimet politikasina dénugebilmesi icin énce koalisyon sorununun ¢ézilmesi
gerekiyor. Bizim temel beklentimiz, israilde énumuzdeki dénemin hizli bir siyasi normallegsmeden ziyade uzun
hukimet gérusmeleri ve devam eden guvenlik gindemiyle sekillenmesi yéntunde. Bu durumun dis politika agisindan
en 6nemli sonucu ise askeri kurumlarin ve mevcut guvenlik burokrasisinin karar sireclerindeki agirligini korumasi
olacaktir.

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik

TURK DEVLETLERI TESKILATI

Ankara Zirvesi

Gegtigimiz haftanin Turkiye agisindan en 6énemli gelismelerinden biri 29-30 Ekim tarihlerinde Ankara'da
gerceklestirilen 13. Turk Devletleri Teskilati Zirvesi oldu. Zirve, Cumhurbaskani Erdogan’in ev sahipliginde "Turk Yazyili:
Dilde, Fikirde, igte Birlik" temasiyla duzenlendi. Ancak bu yilki zirveyi gegmis yillardan ayiran iki 6nemli gelisme
bulunuyor.

Birincisi, Azerbaycan Cumhurbagkani ilham Aliyev'in toplantiya katilmamasi. ikincisi ise Kazakistan Cumhurbasgkani
Kasim Coémert Tokayevin Rusya'nin teskilata dahil edilmesi yénundeki 6nerisi. Bu iki gelisme, Turk Devletleri
Tesgkilat'nin gelecegine iligkin 6nemli sorulari gindeme tasidi. Oncelikle teskilatin mevcut konumunu
degerlendirmemiz gerekiyor. Turk Devletleri Tegkilati artik yalnizca ortak dil, kultir ve tarih Gzerinden is birligi
olusturmaya caligan bir yapi degil. Ozellikle son yillarda ulastirma koridorlari, enerji yatirimlari, savunma sanayisi ve
ticaret Uzerinden daha somut bir ekonomik ve stratejik ortakliga dénigme egilimi gésteriyor. Ankara Zirvesi'nde kabul
edilen 163 maddelik bildirinin igerigi de bu gelisimi destekliyor.

Bildiride 6ne ¢ikan basliklarin basinda Orta Koridor bulunuyor. Cin ve Orta Asya'dan baslayan, Hazar Denizi Gzerinden
Azerbaycan ve Gurcistan'a, oradan da Turkiye ve Avrupa'ya ulasan Trans-Hazar ulastirma hatti, Tark devletleri
arasindaki ekonomik is birliginin en énemli projelerinden biri. Bu hattin énemi yalnizca tasinacak ticaret hacminden
kaynaklanmiyor.

Orta Koridor ayni zamanda Cin ile Avrupa arasindaki lojistik iligkilerin Rusya guzergdhina olan bagimihgini
azaltabilecek alternatif guzergahlardan biri. Ozellikle Rusya-Ukrayna savasi sonrasinda Avrupa’nin Rusya merkezli
ekonomik ve ulastirma baglantilarina yénelik tutumunun degigsmesi, bu koridorun stratejik Snemini artirdi.

Dolayisiyla Turk devletlerinin Orta Koridor Uzerinde daha fazla butinlesmesi, yalnizca ekonomik degil jeopolitik
sonuglar da yaratiyor.

Zirvede BakU-Tiflis-Kars demiryolunun kapasitesinin daha etkin kullaniimasi, yesil enerji koridorlarinin gelistiriimesi ve
dijital baglantilarin artirlmasi bu hedefin parcgalari olarak ele alindi. Bir diger dikkat gekici konu ise savunma sanayisi.
Ankara Bildirisinde Turkiye'nin ev sahipliginde bir Turk Devletleri Tesgkilati Savunma Sanayii Koleji kurulmasi
segeneginin arastirilmasi giindeme geldi. Bu girisim dogrudan ortak bir askerf ittifak kurulmasi anlamina gelmiyor.
Ancak ulkelerin savunma teknolojileri, personel egitimi ve teknik kapasite konusunda daha kurumsal bir ig birligine
yéneldigini gésteriyor.

Biz bu gelismeyi oldukga énemli buluyoruz. Cunki uzun vadeli askeri iligkiler yalnizca silah satiglarn Gzerinden
kurulmaz. Ortak egitim, teknik standartlar, bakim altyapilari ve savunma sanayisi personelinin yetistirilmesi de Glkeler
arasinda kalici bagimlilik ve ortaklik iligkileri olusturur. Ttrkiye'nin savunma sanayisindeki gelisimi dikkate alindiginda
bu alan, Ankara’'nin Turk devletleri Gzerindeki stratejik etkisini artirabilecek 6nemli araglardan biri.

Ancak bu noktada Kazakistan'in énerisi dikkat ¢cekiyor.
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TURK DEVLETLERI TESKILATI

Ankara Zirvesi

Kazakistan Cumhurbagkani Tokayev, Rusya'nin TDT+ ig birligi formatina katiimasi veya teskilatta gézlemci statisu
elde etmesi segeneginin degerlendiriimesini énerdi. ilk bakista bu agiklama oldukga sasirtic. Gunka Turk Devletleri
Teskilat’'nin giglenmesi, 6zellikle Orta Asya ve Kafkasya'da Rusya'nin tarihsel nifuzuna alternatif iligkilerin gelismesini
sagliyor.

Peki Kazakistan neden Rusya'yi bu yapinin igerisine dahil etmek istiyor?

Burada Kazakistan'in dis politika anlayisina bakmamiz gerekiyor. Astana yénetimi uzun yillardir Rusya, Cin, Avrupa ve
Turkiye arasinda ¢ok yénlu iligkiler yiritmeye calisiyor. Rusya ile ekonomik, askeri ve cografi baglantilarini korurken
Cin ile ticari iligkilerini genigletiyor. Turkiye ve Turk dunyasiyla gelistirilen yeni is birlikleri ise Ulkenin dig politika
seceneklerini cesitlendirmesine katki sagliyor.

Dolayisiyla Kazakistan'in Turk Devletleri Teskilati'ni Rusya'ya karsi kurulmus bir siyasi blok olarak gérmek istememesi
kendi dis politika anlayisiyla uyumlu. Tokayev'in teskilatin askeri ittifaka dénigmemesi gerektigini vurgulamasi da
ayni perspektifin devami. Ancak burada daha énemli bir konu bulunuyor.

Rusya'nin teskilata gézlemci olarak katiimasi ile tam Gye olmasi ayni sey degil. TDT+ formati Gzerinden kurulacak bir
iliski de teskilatin karar mekanizmalarina dogrudan dahil olmak anlamina gelmiyor. Bu nedenle agiklamayi Rusya'nin
Turk Devletleri Teskilati'na kabul edildigi seklinde degerlendirmek yanlig olacaktir. Bununla birlikte énerinin kendisi bile
Turk dunyasi igerisinde henuz ortak bir jeopolitik yénelim bulunmadigini gésteriyor. Turkiye acgisindan Turk
devletleriyle gelisen iligkiler, Ankara'nin Orta Asya ve Kafkasya'daki niifuzunu artirma firsati yaratiyor.

Kazakistan igin ayni iligkiler Rusya ve Cin ile yuratilen ¢gok yoénli dig politikanin bir pargasi. Azerbaycan igin ise bu yapi
enerji, ulagim ve bélgesel glvenlik bakimindan énem tasiyor. Yani Ulkeler ortak projeler etrafinda birlegseler de bu
projeleri ayni siyasi hedeflerle desteklemiyor.

Bizim dederlendirmemize gére Turk Devletleri Teskilat'nin yakin dénemindeki asil gelisim, ortak bir askeri blok
olusturmaktan ziyade ekonomik ve stratejik baglantilari kalici kurumlara déntstirmek Gzerinden ilerleyecek.
Ankara’nin 6niindeki temel mesele ise bu ekonomik butinlesmeyi guglendirirken farkl dis politika énceliklerine sahip
Ulkeleri ayni yapida tutabilmek.

7
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TURKIYE - AZERBAYCAN

Gerilim devam ediyor

Ankara Zirvesi'nin en ¢gok konusulan gelismelerinden biri kuskusuz ilham Aliyev'in toplantiya katiimamasi oldu.
Ozellikle Cumhurbasgkani Erdogan’in kigisel davetine ragmen Aliyevin Ankara'ya gelmemesi, Turkiye-Azerbaycan
iliskilerindeki gerilimin diplomatik diizeyde de gérunur hale geldigini gosterdi. Azerbaycan'i toplantida Disigleri Bakani
Ceyhun Bayramov temsil etti.

Baku'ye yakin medya kuruluslari Aliyeviin énceden belirlenmis programi nedeniyle zirveye katiimadigini agikladi. Bu
kapsamda Azerbaycan'daki FIFA U-15 organizasyonunun kapanis programi gerekce olarak goésterildi. Ancak ayni
dénemde hukUimete yakin Azerbaycan medyasinda yayimlanan yazilar, bu tercihin yalnizca takvim sorunundan
kaynaklanmadigi yénundeki tartismalari gtglendirdi.

Ozellikle APA ajansinda yayimlanan degerlendirmelerde Turkiye'de Azerbaycan yénetimine yénelik yarataldugu ileri
strtlen kampanyalara dikkat ¢ekildi ve diplomatik karsiliklilik ilkesi vurgulandi. Bu agiklamalar resmi bir diplomatik
gerekce olarak sunulmus degil. Ancak Baki'deki siyasi gcevrelerin konuya yaklagimini anlamak agisindan énemli.

Oncelikle Turkiye ile Azerbaycan'in ortak ¢ikarlarinin halé oldukga gucli oldugunu hatirlatmak gerekiyor.

Enerji ticareti, savunma sanayisi, Baki-Tiflis-Kars demiryolu, TANAP ve GuUney Kafkasya'nin guvenlik yapisi iki Glkeyi
birbirine baglayan temel alanlar. Bu iligkilerin kisa sireli bir siyasi tartisma nedeniyle ortadan kalkmasini
beklemiyoruz. Ancak mevcut gerilim bize baska bir gergcegdi gésteriyor.

Turkiye ve Azerbaycan'in ortak kimlik Gzerinden gelistirdikleri siyasi iligki, batin konularda ortak ¢ikar veya ortak dig
politika anlamina gelmiyor. israil, iran ve Ermenistan Gzerinden olusan ayrismalar Ozellikle israil meselesi burada
énemli bir yere sahip. Azerbaycan uzun yillardir israil ile askeri, teknolojik, kulturel ve ekonomik iligkilerini gelistiriyor.

israil agisindan Azerbaycan, iran'in kuzeyinde yer alan ve enerji gtivenligi bakimindan énem tasiyan stratejik bir ortak.
Azerbaycan agisindan ise israil savunma teknolojileri, istinbarat ig birligi ve iran karsgisinda olusturulabilecek dig
politika dengesi bakimindan énemli bir partner. Turkiye'nin israil ile iligkileri ise 6zellikle Gazze savasi nedeniyle ciddi
dlctde gerilmis durumda. Bu nedenle Ankara ile Bakl ayni Ulkeye iligkin oldukga farkh gtivenlik degerlendirmeleri

yapiyor.

Diger taraftan Turkiye-Ermenistan normallesme sureci de iki Ulke agisindan hassas. Ankara, Ermenistan ile iligkileri
gelistirmek ve Guney Kafkasya'daki ekonomik baglantilari genisletmek istiyor. Ancak Baki icin Ermenistan ile
kurulacak yeni diizenin sinir, ulagim ve egemenlik konularinda Azerbaycan'in gikarlarini korumasi temel éncelik.
Dolayisiyla Turkiye'nin bélgesel normallesme arayisi ile Azerbaycan'in Giney Kafkasya'daki gtivenlik éncelikleri her
zaman ayni hizda ilerlemiyor.

Biz burada iligkilerin tamamen koptugu bir sire¢ gérmuyoruz. Ancak gegmiste kamuoyu éntinde fazla gériinmeyen
siyasi ayrigmalarin artik daha agik bigimde ifade edilmeye bagladigini dustnuyoruz. Ozellikle Aliyevin Ankara
Zirvesi'ne katilmamasi bu agidan énemli bir diplomatik isaret. Cinku bir Glkenin zirveye disisleri bakani dizeyinde
katilmasi tek basina sorun anlamina gelmez. Ancak mevcut gerilim, Erdogan’iin kisisel daveti ve Azerbaycan
medyasindan gelen agiklamalar birlikte degerlendirildiginde bu tercih siyasi anlam kazaniyor.

Bizim temel degerlendirmemiz, Turkiye-Azerbaycan iligkilerinin sona eren bir ittifaktan ziyade daha fazla pazarlk ve
karsilikli hassasiyet gerektiren bir ortaklik dénemine girdigi yénuinde. Bu nedenle yakin dénemde diplomatik iligkilerin
tamamen keskinlesmesini degil, taraflarin kamuoyu énundeki tartismalari sinirlarken kendi dig politika alanlarini
daha belirgin bigimde korumalarini bekliyoruz.
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®
ABD - IRAN
Gerilim devam ediyor

Orta Dogu sahasinda gegtigimiz haftanin en énemli gelismelerinden biri ABD-iran hattindaki yeni operasyon
beklentilerinin guglenmesi oldu. Ancak bu kez énceki haftalardan farkl olarak askeri hazirliklarla diplomatik
girisimlerin eg zamanli ilerledigini géruyoruz. Ozellikle 3 Kasim'da yapilacak ABD ara segimleri, Washington'in askeri
kararlari acisindan énemli bir siyasi esik olusturuyor.

ABD yo6netiminin boélgedeki muttefiklerini segimlerin ardindan iran'a yénelik yeni saldirilar gergeklesebilecedi
konusunda uyardigina iligkin haberler de bu beklentiyi guclendirdi. Ancak burada askeri hazirlik yapilmasi ile saldiri
kararinin alinmasini birbirinden ayirmamiz gerekiyor. Mevcut bilgiler, Trump'in yeni bir operasyonu degerlendirdigini
ve askeri seceneklerin hazirlandigini goésteriyor. Buna karsilik kesinlesmis bir saldiri emrine iligkin kamuoyuna agik
dogrulanmig bir bilgi bulunmuyor.

Bu ayrim énemli olsa da operasyon ihtimalinin ciddiyetini azaltmiyor. iran'a yénelik savagin bagindan itibaren ABD ve
israilin temel hedeflerinden biri iran'in nikleer kapasitesini sinirlamaktl. Ancak gegen aylar igerisinde askeri
mudahalenin iran'l istenilen siyasi sonuca ulastirmak icin yeterli olmadigi géruldu. iran'in bélgesel saldiri kapasitesini
korumasi, HirmUz Bogazi ¢evresinde olusturdugu baski ve Amerikan ablukasina karsi direng géstermesi, Washington
agisindan mevcut tablonun surdurdlebilirligini zorlagtiriyor. Ustelik savasin askeri ve ekonomik maliyeti de giderek
artiyor.

Bu nedenle ABD'nin yeni bir operasyon haziriginda yalnizca belirli tesisleri vurmayi dedil, iran'in savas sonrasindaki
kapasitesini uzun vadeli olarak sinirlandirmayi hedefledigini distnuyoruz. Ancak burada esas sorun, bu hedefin
askeri yéntemlerle ne dlgude gerceklestirilebilecegi. iran'in nukleer faaliyetlerini tamamen ortadan kaldirmak,
yalnizca fiziksel tesislere zarar vermekle mumkun degil. Teknik personel, nukleer bilgi birikimi, zenginlestirilmis
malzemenin kontroll ve yeniden inga kapasitesi de bu meselenin pargalari.

Bu nedenle kapsamli saldirilarin iran'in nikleer programini uzun sureligine yavaslatmasi mimkun olsa da kalici bir
siyasi ¢6zim Uretecegdinin garantisi bulunmuyor. Bizim degerlendirmemize gére Washingtonin ¢ézmeye calistig
temel sorun da burada ortaya ¢ikiyor. CUnki askeri Ustinligu siyasi sonuca doénustiremeyen bir operasyonun
ardindan ayni sorun belirli bir stre sonra yeniden gindeme gelebiliyor. Gegtigimiz hafta iran ile ilgili dikkat gekici bir
baska gelisme de bélge Ulkelerinin diplomatik faaliyetleri oldu.

Ozellikle Katar'in arabuluculugunda gergeklestirilen gérigmeler ve ABD Baskan Yardimcisi JD Vance'in iran tarafina
gonderdigi mektup, Washington'in askeri hazirliklarina ragmen diplomatik kanallari tamamen kapatmadigini
gosteriyor.

31 Ekim'de iranl temsilcilerle Katarli arabulucular Doha'da yeni gérigsmeler gergeklestirdi. Bu temaslardan énce
Tahran'da uzun suren gérasmeler yapilmisti. Katar tarafindan giindeme getirilen énerilerden biri, yedi gtinltiik karsilikli
guven artirici adimlarin ardindan daha kapsamli muzakerelere gegilmesini igeriyor. Ancak iran tarafi bu énerinin
mevcut haliyle yeterli oimadigini belirtiyor.

Tahran'in kendi énerisinde ise Amerikan liman ablukasinin kaldiriimasi, dondurulmus varliklarin serbest birakiimasi
ve Hirmuz Bogazindaki gegis dizenine iligskin talepler éne cgikiyor. Burada Uzerinde durmamiz gereken asil mesele
taraflarin hangi konularda anlagamadigi. ABD iran'in nikleer kapasitesine iligkin kalici sinirlamalar isterken iran, 6nce
mevcut ekonomik ve askeri baski dizeninin sona ermesini talep ediyor. Dolayisiyla taraflar arasinda yalnizca
anlagmanin igerigi degil, tavizlerin hangi sirayla verilecedi konusunda da énemli bir ayrisma bulunuyor.

Ote yandan iran'in yeni saldirilara kargi bélgedeki Amerikan ve israil hedeflerine cevap verecegini agiklamasi, savasin
yeniden genigleyebilecedine isaret ediyor. iran lideri Micteba Hamaney'in 31 EkKim'de ordunun muhtemel saldirilara
derhal karsilik verecek bigimde hazir tutulmasini istemesi de bu yaklagimin devami. Bu nedenle 6nimuzdeki déneme
iliskin temel beklentimiz, diplomatik gérigsmelerin sirmesine ragmen askeri baskinin giindemdeki agirligini korumasi
yénunde. ABD'nin se¢im sonrasinda iran Uzerinde daha fazla baski olugturmaya ¢aligmasini guglt buluyoruz. Ancak
bu baskinin dogrudan kapsamli bir saldiryla mi yoksa saldin tehdidinin guglendirildigi muzakere sureciyle mi
baslayacagi hentiz net degil. Her durumda mevcut dengeyi kalici bir normallesme olarak degerlendirmiyoruz.

OFIS AGENCY



14 Hofis 127 | 1 Kasim 2026

Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

Dolar endeksi icin orta vadeli geri ¢ekilme beklentimizi
koruyoruz. Gegtigimiz hafta kirmizi kutudan itibaren
gelen dusus, beklentilerimizi karsiladi. Su asamada
kirmizi gizgi ile belirttigimiz 102,448 seviyesi Uzerinde 4
saatlik  kapanig olmadigr sirece dusis yoénlu
pozisyonlarinda daha az risk tasiyacagini tahmin
ediyoruz.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

EUR/USD cifti icin gectigimiz hafta bagi oldukga karigik
gecse de FOMC sonrasinda yukselis gézlemlendi. Bu
yukselisin kalici olabilimesi i¢in kirmizi ¢izgi ile belirtilen
11104 seviyesinin altinda fiyatlama olmamasi gerekiyor.
Ancak dikkat edilmesi gereken konu, yeni ayin agiligl.
Yeni aylik fiyatlama, énceki ayin dusuk seviyesine dogru
manipulasyon gdsterebilir. Ayin ilk haftasini bekle-gér
olarak nitelendiriyoruz.
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

10 yilhk ABD tahvil getirileri beklentilerimize paralel
sekilde dusmeye devam ediyor. Dusts akiginin
bozulmamasi igin kirmizi gizgi ile belirttigimiz %5,049
seviyesinin Uzerinde 4 saatlik mum kapanisi olmamasi
gerekiyor.
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Forex & Hisse Senetleri

ONS ALTIN

Altin fiyatin disis devam ediyor. Gelen siddetli dustsun
ardindan tepki yukseligleri gérulebilir. Kisa vadeli ralli
beklemiyoruz. 3300-3500 dolar arahd gelene kadar
atinda uzun vadeli pozisyonlar inga etmeyi riskli
buluyoruz.

Grafik, 01.11.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

ABD borsalarinda gectigimiz hafta bilango etkileriyle sert
bir dusts gézlemlendi. Gelinen nokta énemli bir destek
seviyesi. Bu alandan itibaren 29.000 dolar bélgesine
dogru tepki yukseligleri gérulebilir. Henuz geri ¢gekilmenin
sona erdigini séyleyemeyiz.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa istanbul

Borsa istanbul'da zayif fiyatlama siriyor. Henuz trend
dénuyor diyemeyiz ancak fiyatlamanin, énceki aylara

F kiyasla daha ucuz bélgelerde oldugunu hatirlatmakta
‘ fayda olacaktir. Bu noktadan itibaren duisus veya
, BO RSA yukselis degil firsat maliyeti dikkate alinmalhdir.
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Forex & Hisse Senetleri

DoorDash, Inc.

NASDAQ:DASH

Yemek dagitim alaninda hizmet veren bir teknoloji
sirketidir. Temel olarak Nasdaq trendi yukselige dénene
kadar daha defansif sektérlerde firsat olugma ihtimalini
gbéze alarak teknik fiyatlamasinin uygun oldugu ve
bilangosunu olumlu degerlendirdigimiz DASH igin
yukselis yoénlu fiyat hareketlerinin olugma ihtimalini daha
az riskli buluyoruz. 163 dolar altinda kalici fiyatlamalar,
yukselis trendini bozacaktir.
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	Fed kararından bir gün sonra, 29 Ekim'de açıklanan Eylül kişisel tüketim harcamaları fiyat endeksi, Fed'in tercih ettiği enflasyon göstergesinde yukarı yönlü ivmeyi teyit etti. Manşet endeks aylık %0,5 (Mart'tan beri en yüksek) ve yıllık %3,6 arttı; yıllık oran beklentinin (%3,7) bir puan altında, Ağustos'taki %3,4'ün ise üzerinde. Çekirdek PCE aylık %0,3, yıllık %3,1 ile tamamen beklentiyle uyumlu geldi.
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	Kazakistan Cumhurbaşkanı Tokayev, Rusya'nın TDT+ iş birliği formatına katılması veya teşkilatta gözlemci statüsü elde etmesi seçeneğinin değerlendirilmesini önerdi. İlk bakışta bu açıklama oldukça şaşırtıcı. Çünkü Türk Devletleri Teşkilatı'nın güçlenmesi, özellikle Orta Asya ve Kafkasya'da Rusya'nın tarihsel nüfuzuna alternatif ilişkilerin gelişmesini sağlıyor.
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	Dolayısıyla Kazakistan'ın Türk Devletleri Teşkilatı'nı Rusya'ya karşı kurulmuş bir siyasi blok olarak görmek istememesi kendi dış politika anlayışıyla uyumlu. Tokayev'in teşkilatın askerî ittifaka dönüşmemesi gerektiğini vurgulaması da aynı perspektifin devamı. Ancak burada daha önemli bir konu bulunuyor.
	Rusya'nın teşkilata gözlemci olarak katılması ile tam üye olması aynı şey değil. TDT+ formatı üzerinden kurulacak bir ilişki de teşkilatın karar mekanizmalarına doğrudan dahil olmak anlamına gelmiyor. Bu nedenle açıklamayı Rusya'nın Türk Devletleri Teşkilatı'na kabul edildiği şeklinde değerlendirmek yanlış olacaktır. Bununla birlikte önerinin kendisi bile Türk dünyası içerisinde henüz ortak bir jeopolitik yönelim bulunmadığını gösteriyor. Türkiye açısından Türk devletleriyle gelişen ilişkiler, Ankara'nın Orta Asya ve Kafkasya'daki nüfuzunu artırma fırsatı yaratıyor.
	Kazakistan için aynı ilişkiler Rusya ve Çin ile yürütülen çok yönlü dış politikanın bir parçası. Azerbaycan için ise bu yapı enerji, ulaşım ve bölgesel güvenlik bakımından önem taşıyor. Yani ülkeler ortak projeler etrafında birleşseler de bu projeleri aynı siyasi hedeflerle desteklemiyor.
	Bizim değerlendirmemize göre Türk Devletleri Teşkilatı'nın yakın dönemindeki asıl gelişim, ortak bir askerî blok oluşturmaktan ziyade ekonomik ve stratejik bağlantıları kalıcı kurumlara dönüştürmek üzerinden ilerleyecek.
	Ankara'nın önündeki temel mesele ise bu ekonomik bütünleşmeyi güçlendirirken farklı dış politika önceliklerine sahip ülkeleri aynı yapıda tutabilmek.
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	Dolar endeksi için orta vadeli geri çekilme beklentimizi koruyoruz. Geçtiğimiz hafta kırmızı kutudan itibaren gelen düşüş, beklentilerimizi karşıladı. Şu aşamada kırmızı çizgi ile belirttiğimiz 102,448 seviyesi üzerinde 4 saatlik kapanış olmadığı sürece düşüş yönlü pozisyonlarında daha az risk taşıyacağını tahmin ediyoruz.
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	EUR/USD çifti için geçtiğimiz hafta başı oldukça karışık geçse de FOMC sonrasında yükseliş gözlemlendi. Bu yükselişin kalıcı olabilimesi için kırmızı çizgi ile belirtilen 1,1104 seviyesinin altında fiyatlama olmaması gerekiyor. Ancak dikkat edilmesi gereken konu, yeni ayın açılışı. Yeni aylık fiyatlama, önceki ayın düşük seviyesine doğru manipülasyon gösterebilir. Ayın ilk haftasını bekle-gör olarak nitelendiriyoruz.
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	10 yıllık ABD tahvil getirileri beklentilerimize paralel şekilde düşmeye devam ediyor. Düşüş akışının bozulmaması için kırmızı çizgi ile belirttiğimiz %5,049 seviyesinin üzerinde 4 saatlik mum kapanışı olmaması gerekiyor.
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	Altın fiyatın düşüş devam ediyor. Gelen şiddetli düşüşün ardından tepki yükselişleri görülebilir. Kısa vadeli ralli beklemiyoruz. 3300-3500 dolar aralığı gelene kadar atlında uzun vadeli pozisyonlar inşa etmeyi riskli buluyoruz.
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	ABD borsalarında geçtiğimiz hafta bilanço etkileriyle sert bir düşüş gözlemlendi. Gelinen nokta önemli bir destek seviyesi. Bu alandan itibaren 29.000 dolar bölgesine doğru tepki yükselişleri görülebilir. Henüz geri çekilmenin sona erdiğini söyleyemeyiz.
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	Borsa İstanbul’da zayıf fiyatlama sürüyor. Henüz trend dönüyor diyemeyiz ancak fiyatlamanın, önceki aylara kıyasla daha ucuz bölgelerde olduğunu hatırlatmakta fayda olacaktır. Bu noktadan itibaren düşüş veya yükseliş değil fırsat maliyeti dikkate alınmalıdır.
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	Yemek dağıtım alanında hizmet veren bir teknoloji şirketidir. Temel olarak Nasdaq trendi yükselişe dönene kadar daha defansif sektörlerde fırsat oluşma ihtimalini göze alarak teknik fiyatlamasının uygun olduğu ve bilançosunu olumlu değerlendirdiğimiz DASH için yükseliş yönlü fiyat hareketlerinin oluşma ihtimalini daha az riskli buluyoruz. 163 dolar altında kalıcı fiyatlamalar, yükseliş trendini bozacaktır.
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