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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatirm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini degerlendirmeleri ve
yatirrm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalari énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda iglem géren yatirrm araglarnin fiyatlarn piyasa kosullarina ve
cesitli faktdrlere bagli olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegcmis performans, gelecekteki
sonucglarin  garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirimcinin
sorumiulugundadir.

igili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirm
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatirrm yapmadan &énce lUtfen guncel
mevzuati kontrol edin.

Hofis dergisinde sunulan tim ézgun kurgular, veri derlemeleri ve analizler 5846 sayil Fikir
ve Sanat Eserleri Kanunu kapsaminda tam koruma altindadir. iktibas sinirlarini agacak
sekilde, 6nceden yazili izin alinmaksizin igeriklerin kopyalanmasi, ¢ogaltiimasi, ticari
amagcla dagitiimasi veya veri madenciligi/yapay zeka sistemlerine entegre edilmesi
kesinlikle yasaktir. izinsiz kullanimlara karsi tm yasal haklarimiz saklidir.

ilginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency

www.ofisagency.com
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Bu hafta ABD tarafinda acgiklanan istihdam verisi ve piyasanin reaksiyonuna yer verdik. Ayrica ABD-Irak sahasi,
Ukrayna - Rusya sahasi, Sudan’in 6nemi ve Asya sahalarina da degindik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarina deginmeye caligtik. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yani sira ABD 10
Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdag, Altin ve hisse senedi analizlerine de yer verdik.

Teknoloji

Bu hafta kripto dinyasinda tokenlestiriimis hisseler, Ethereum’un élgeklenme galigmalari ve Derive'in yeni altyapisi
6éne ciktl. Yapay zekd ve teknoloji tarafinda ise yeni modeller, kurumsal ajanlar, ¢ip Uretim teknolojileri ve veri
merkezlerinin enerji ihtiyacina yénelik yatirnmlar gindemdeydi.

Haftanin Tehlike Profili
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Saat Kur Etki Pazartesi

Tum Tum Zayif DUsguk Hacim Beklentisi

Saat Kur Etki Sah

09:00 EUR rEx Almanya Tuketici Fiyat Endeksi
13:00 usD ok OPEC Aylik Rapor

Saat Kur Etki Carsamba

04:30 CNY rEx Cin Tuketici Fiyat Endeksi
15:30 usD A ABD TUketici Fiyat Endeksi
Saat Kur Etki Pergembe

12:00 EUR ok Euro Bolgesi Sanayi Uretimi
15:30 usD rE ABD Perakende Satiglar
15:30 usD S ABD Uretici Fiyat Endeksi
Saat Kur Etki Cuma

06:30 usD rEE Fed Yénetim Kurulu Uyesi Warsh'in Konugmasi
12:00 EUR Hhx Euro Bdlgesi Tuketici Fiyat Endeksi
16:15 usD E ABD Sanayi Uretimi
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Makroekonomi & Jeopolitik

HAFTANIN OZETI

Tutanaklar

Gegctigimiz haftadan bu yana piyasada pek bir gelisme yasanmadi, en azindan ekonomik veri agisindan. Piyasayi
verilerden daha ziyade gunlik gelismeler ve beklentiler yénlendirdi. Bu hafta bu kuraklik sebebiyle biz sadece
carsamba gunid yayimlanan FOMC tutanaklarina degdinildik.

FOMC TUTANAKLARI:

Carsamba gunu yayimlanan eylil FOMC tutanaklari ise piyasaya bambagka bir hikdye anlatti. Politika faizini %3,75-
4,00 bandina tasiyan kararin oybirligiyle alindig, Gyelerin blyuk kisminin yil sonuna kadar bir artirrm daha gérdugu
teyit edildi. Projeksiyon sunan 18 tyeden 16's1 2026 bitmeden bir adim daha éngériayor. Bagkan Warsh eylil kararini
ekonomideki gevsekligin bir dozunun geri ¢ekilmesi olarak tanimlarken, komitenin bir bélimu beklemeyi tercih
ediyordu.

Burada gézden kacgiriimamasi gereken bir ayrinti var: tutanaklar toplanti anindaki resmi yansitiyor. O tarihten bu
yana beklentinin altinda kalan bir enflasyon verisi ve hayal kirikhgi yaratan bir istihdam raporu geldi. Williams yil
icinde bir artirnmi hélé makul gérse de acele etmeye gerek olmadigini séyledi, Jefferson da benzer bir ¢izgide durdu,
Bowman ise yeni bir artirrma hi¢ gerek gérmuyor. Piyasa tutanaklar bu nedenle eskimis bir belge olarak okudu ve
fiyatlamasini buyuk éigtide korudu. Warsh yénetimindeki Fed ileriye dénik yénlendirmeden vazgectidi icin tutanaklar
her zamankinden daha dikkatle inceleniyor, ancak yén tayininde son s6z0 yine veri séyluyor.

OFIS AGENCY



5 Hofis 124 | 11 Ekim 2026

Makroekonomi & Jeopolitik

ABD IRAK'TAN GEKILIYOR

Irak’ta Tarihi DoNiistim

Ekim ayinin ikinci haftasi, kiresel arenada yasanan gelismelerin birbirinden bagimsiz bagliklar hélinde ele
alinamayacagini gésteren 6nemli bir déneme sahne oldu. Orta Dogu'da iran ile ABD arasindaki savagin enerji
piyasalar Gzerindeki baskisi devam ederken ABD, Rusya'ya yonelik enerji yaptinmlarini gegici olarak gevseterek
Moskova'dan dizel yakit tedarik edilmesinin 6nunu acti. Ayni gece Ukrayna'da Rus saldirilari devam etti, Yemen'de
Suudi Arabistan destekli gugler Husilere karsi harekatlarini genigletti.

Bu gelismelerin her biri tek basina énemli. Ancak asil mesele, bunlarin birbirleriyle nasil baglanti kurdugu. Biz ilk
sayidan bu yana bu baglamlari kurarak size genel bir perspektifi elimizden geldigince aktarmayi gayret ettik.

ABD, bir taraftan Rusya'nin Ukrayna'daki savasini finanse eden enerji gelirlerini sinirlandirmaya ¢alisirken diger
taraftan kendi Ulkesinde ylkselen yakit fiyatlarini digtrmek igin Rus dizelini yeniden pazara sokuyor. Washington,
iran'la yasanan savasin ekonomik maliyetlerini azaltmaya ¢aligirken Moskova ile yaptigi bu duzenlemeyle baska bir
stratejik sorunu ortaya cikariyor: Kisa vadeli enerji glvenligi ile uzun vadeli jeopolitik baski politikasi her zaman ayni
yénde ilerlemiyor.

Bu sirada finans piyasalari, savaslarin devam etmesine ragmen sirket kérlari ve teknoloji yatirimlari sayesinde
yukselmeyi sUrdurayor. Ancak tahvil faizlerindeki artig, ylksek enerji maliyetleri ve tiketici glivenindeki zayiflama, bu
iyimserligin arka planinda énemli kirilganliklar bulundugunu gésteriyor.

Orta Dogu'da ise ¢catismanin cografi sinirlari genisliyor. Hirmz Bogazi'ndaki enerji krizi, Yemen'de Babilmendep
gevresinde yogunlasan catismalar ve Suudi Arabistan’in dogrudan hedef alinmasi, Kérfez guavenligini karesel
ekonominin merkezine tasiyor.

Girig kisminda genel konu basliklarina degindigimize gére yavastan konulara sirasiyla odaklanalm.
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Makroekonomi & Jeopolitik

ABD'NIN RUS DIZELi KARARI

Politik geligki
Trump ve Putin arasinda enerji anlagsmasi

Haftanin en dikkat ¢ekici gelismesi, ABD Baskani Donald Trump’in 9 Ekim'de Rusya Devlet Baskani Viadimir Putin ile
gerceklestirdigi telefon gérigmesinin ardindan Rus dizel yakitinin ABD ve kuresel piyasalara yeniden sunulacagini
agiklamasi oldu.

Trump'in agiklamasina gére Rusya baslangigta 300 bin metrik tondan fazla dizel yakiti piyasaya sunacak. Kasim
ayinda 500 bin tonluk ek sevkiyat, daha sonraki dénemde ise bir milyon tonluk baska bir sevkiyat éngéraltyor. ABD
yénetimi, Rus yakitina ydnelik yaptirimlari gegici olarak gevsetirken Hazine Bakanligi da belirli Rus menseli dizel
islemlerine izin veren bir lisans yayimladi.

Bu kararin arka planinda ABD'de hizla yukselen dizel fiyatlari bulunuyor. Dizel, yalnizca kamyon ve tir tagimaciliginda
kullaniimiyor; tarim makineleri, sanayi, 1sitma ve ¢ok sayida lojistik faaliyeti icin de kritik &nem tasiyor. Dolayisiyla
dizel fiyatindaki artis, dogrudan akaryakit maliyetlerinin 6tesinde genis bir fiyat zincirini etkileyebiliyor.

ABD'de dizel fiyatlarinin galon basina 6 dolarin tGzerine gikmasi, 6zellikle 3 Kasim'daki ara segimler 6ncesinde Trump
yénetimi agisindan siyasi bir sorun haline gelmis durumda. Ylkselen yakit fiyatlari, tagimacilik maliyetlerini artirirken
tUketicilerin satin alma gucunu de zayiflatiyor.

ABD'nin Rus dizeline yénelik karari, bu nedenle yalnizca dig politika hamlesi degil, ayni zamanda i¢ ekonomik
baskilara verilmis bir yanit olarak degerlendirilmeli.

ABD neden Rusya'dan yakit almaya yoneldi?

Kararin temelinde, iran savasinin enerji piyasalarinda yarattigi arz sikigikhigi bulunuyor. 28 Subat'ta baslayan ABD-
israil saldirilari ve iran'la devam eden ¢atisma, kiresel enerji akiglari Uzerinde ciddi baski olusturdu. Hirmuz Bogazi
cevresindeki gtvenlik sorunlari, petrol ve petrol Grtnlerinin taginmasini zorlastirirken enerji fiyatlarindaki artigin ABD'ye
de yansimasina neden oldu.

ABD, bu baskiy! hdfifletmek igin farkli segeneklere yéneldi. Acil yakit stoklarinin kullaniimasi, tarimda kullanilan
vergiden muaf dizelin erigsiminin genisletiimesi ve yerli rafineri kapasitesinin artinimasi bunlar arasinda yer aldi.
Trump yénetiminin Savunma Uretim Yasasi'ni kullanarak enerji Uretimini desteklemeyi degerlendirmesi de ayni
yaklasimin parcasi.

Ancak yerli rafineri kapasitesini artirmak kisa stirede sonug verebilecek bir stire¢ degil. Yeni tesisler ylksek maliyet ve
uzun ingaat sureleri gerektiriyor. Mevcut tesislerin verimliligini artirmak daha hizli bir ¢6zim olsa bile bu da hemen ek
yakit arzi yaratmayabilir.

Rusya'dan dizel tedariki ise kisa vadede kullanilabilecek alternatiflerden biri olarak éne ¢ikti. Burada énemli bir ayrinti
var: ABD'nin agikladigr miktarlar, kiiresel dizel piyasasinin bayukligu distnuldiginde tek basina fiyatlan kalic
bicimde dusurmeyi garanti etmiyor. Baglangigtaki 300 bin tonluk sevkiyat yaklagik 2,25 milyon varil yakita karsilik
geliyor. ABD'nin gunlik dizel ihracatinin yaklasik 1,5 milyon varil oldugu disunulduginde, bu miktarin piyasa
Uzerindeki etkisi sinirli kalabilir.

Dolayisiyla kararin sembolik ve diplomatik etkileri, dogrudan arz etkisinden daha buyutk olabilir.
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Makroekonomi & Jeopolitik

ABD'NIN RUS DIZELi KARARI

Saha Denklemi

Rusya agisindan kararin en 6nemli sonucu, enerji ihracatinin yeniden siyasi pazarhdin bir parcasi hdline gelmesi.
Rusya'nin Ukrayna'ya karsi baslattigr savas nedeniyle Batil tlkeler, Moskova'nin enerji gelirlerini sinirlamaya yénelik
yaptirmlar uyguladi. Bu politikanin amaci, Rusya'nin petrol ve petrol Grinlerinden elde ettigi geliri azaltarak savasin
ekonomik maliyetini yuUkseltmekti. Simdi ise ABD, kendi enerji piyasasindaki basklyr azaltmak igin bu yaptirm
duzeninde gegici bir esneklige gidiyor.

Rusya, bu sayede ek ihracat geliri elde edebilir. Ayrica Washington ile dogrudan enerji anlagmasi yapabilmesi,
Moskova'nin uluslararasi izolasyon politikasinin sinirlarina iligkin siyasi bir mesaj da tasiyor.

Bununla birlikte, sevkiyatlarin Rusya'ya ne kadar net gelir saglayacagi; satis fiyatlarina, uretim ve nakliye
maliyetlerine, yaptirnm lisansinin kapsamina ve Rus rafinerilerinin durumuna bagli. Bu nedenle anlagsmanin
Moskova'ya milyarlarca dolarlik kesin bir kazang saglayacagini, miktar ve fiyat bilgileri olmadan séylemek dogru
olmaz. Ancak stratejik agidan sonu¢ agik: Rusyaq, enerji arzinin daraldigi bir dénemde yeniden énemli bir tedarikgi
konumuna gelebiliyor.

Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy, anlagsmayi elestirerek Rusya'ya verilen ekonomik tavizlerin barig
getirmeyecedini savundu. Zelenskiy'nin tepkisinin nedeni yalnizca Rus yakitinin ABD'ye satiimasi dedil; bu satigin,
Rusya'nin savas kapasitesini finanse eden enerji gelirlerini sinirlandirma ¢abalariyla gelismesi. Ukrayna, Rus petrol
rafinerilerine, yakit depolarina ve enerji altyapisina yénelik insansiz hava araci saldirilarini Moskova'nin savas
ekonomisini zayiflatmanin bir araci olarak kullaniyor. Bu saldirilar, Rusya'nin hem i¢ yakit arzini hem de ihracat
kapasitesini etkileyebiliyor.

ABD'nin Rus dizeline izin vermesi ise Kiev agisindan celigkili bir durum yaratiyor: Ukrayna, Rus enerji sektérine zarar
vererek savasin ekonomik maliyetini artirmaya ¢alisirken ABD ayni sektérden yakit tedarik ederek piyasa tzerindeki
baskiyi hafifletmek istiyor. Ustelik karar, Ukraynali ve Avrupall temsilcilerin savasin sona erdirilmesi ve kig 6ncesi enerji
guvenligi konusunda ABD ile gérismeler yaptigi sirada aciklandi.

Kiev agisindan mesele, yalnizca bir ticaret anlagsmasinin ekonomik bayukliga degdil, ABD'nin savasin gelecegine iligkin
stratejik 6nceliklerinin degisip degismedigi.
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Makroekonomi & Jeopolitik

ABD'NIN RUS DIZELi KARARI

Saha Denklemi

Karar yaptirimlari tamamen sona mi erdiriyor?

Hayir. Agiklanan adim, buatin Rus enerji sektériine yénelik yaptinmlarin kaldinldigi anlamina gelmiyor. ABD Hazine
Bakanliginin yayimladigi lisans, belirli Rus menseli dizel igslemlerine gegici izin veriyor ve mevcut dizenlemenin 7
Nisan 2027'ye kadar gecerli olacag: bildiriliyor.

Bununla birlikte, kararin hukuki kapsami ve Rus petroll ithalatina iligkin daha énce kabul edilmis ABD mevzuatiyla
iligkisi tartigma yaratiyor. YUritme organinin yaptirim lisansi yayimlamasi ile Kongre tarafindan kabul edilmis yasal
kisitlamalarin kapsami ayni mesele degil.

Bu nedenle kararin uzun vadeli bir politika degisikligine dénusip dénismeyecegi, yalnizca ilk sevkiyatlarla degil,
lisansin uygulanmasi, sonraki yaptirim kararlari ve Kongre'nin tepkisiyle anlasilabilecek.

Haftanin asil geligkisi ise ABD'nin Rus dizeli karari, Washington'in dig politika hedefleri ile i¢ ekonomik 6éncelikleri
arasindaki gerilimi agik bigimde ortaya koydu. Kisa vadede daha fazla yakit arzi saglamak, fiyatlar Gzerindeki baskiyi
azaltabilir. Ancak Rusya'nin enerji ihracatini desteklemek, Ukrayna savasinda Moskova'ya ekonomik hareket alani
kazandirabilir.

Bu iki sonug¢ ayni anda gergeklesebilir. Bu nedenle gelismeyi yalnizca Trump'in Putin'e taviz vermesi veya ABD'nin yakit
fiyatlarini dusturmesi olarak degerlendirmek eksik kalir. Karar, enerji glvenligi ile yaptirm politikasinin ¢atistigi daha
genis bir stratejik tercihi temsil ediyor.
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Makroekonomi & Jeopolitik

UKRAYNA-RUSYA SAVASI

Siddetlenen Saldirilar
Rusya’'nin Ukrayna'daki saldirilari

10 Ekim'de Ukrayna'nin Zaporijya boélgesinde duzenlenen Rus hava saldinlarinda en az 17 kisi hayatini kaybetti;
aralarinda ¢ocuklarin da bulundugu ¢ok sayida kisi yaralandi. Konutlarin vuruldugu saldirilar, haftanin en agir sivil
kayiplarindan birine yol agti.

Kiev'de de fuze ve insansiz hava araci saldirilari enerji altyapisi ve ulagim tzerinde baski yaratti. Elektrik kesintileri ve
ulagim sistemlerindeki aksamalar, bagkentin gunlik yasamini etkilerken kis yaklasirken enerji gavenligine iligkin
kaygilari artirdi.

Bu saldirilar, ABD'nin Rus dizeline izin verdigi giiniin hemen ardindan gergeklesti. iki geligme arasindaki zamanlama,
Ukrayna agisindan siyasi agidan son derece hassas bir tablo yaratti. Ancak bir saldirinin zamanlamasi tek basina
Washington'in kararinin Moskova'nin askeri davranigini degistirdigini kanitlamaz. Bdyle bir sonuca ulagmak igin
Rusya’'nin operasyonel kararlarina iligkin daha fazla kanit gerekir.

Yine de Kiev'in degerlendirmesi agisindan sorun agik: Rusya'nin sivil altyapiya yénelik saldirilari stirerken Moskova'nin
enerji gelirlerini artirabilecek bir diizenleme yuruarlige giriyor.

Ukrayna’nin Rusya'nin enerji altyapisina yonelik saldirilari

Ukrayna, Rusya'nin enerji ve askeri Gretim kapasitesini sinirlamak amaciyla uzun menzilli insansiz hava araglariyla
saldirilarini sdrdurdyor. Hafta icinde Rusya'nin Ukhta kentindeki petrol rafinerisinin ve Tver bolgesindeki askeri
Uretimle baglantili bir tesisin hedef alindigi bildirildi. Ayrica Rostov-na-Donu gevresindeki yakit sevkiyat altyapisinda
yangin ciktigina iligkin haberler yayimlandi.

Rusya Savunma Bakanhgi ¢ok sayida Ukrayna insansiz hava aracinin dustraldiguna agiklarken Ukrayna tarafi, Rus
enerji ve askeri altyapisina yénelik operasyonlarini savundu. Bu saldirilarin ekonomik etkisi, yalnizca hasar géren
tesislerin onarim maliyetiyle sinirh degil. Rafinerilerin devre disi kalmasi, yakit Grtnlerinin ihracatini azaltabilir ve
Rusya'nin i¢ piyasasinda arz baskisi yaratabilir. Askeri Gretimle baglantil tesislerin hedef alinmasi ise savasin devami
icin gerekli ekipman ve malzemelerin Gretimini zorlastirmayr amagliyor.

Ancak her saldirinin kalici kapasite kaybina yol actigi varsayilmamali. Hasarin buydklagd, onarim suresi, alternatif
Uretim kapasitesi ve tesislerin operasyonel durumu belirleyici.

Enerji altyapisi neden savasin merkezinde?

Rusya ve Ukrayna arasindaki savas, enerji tesislerinin yalnizca ekonomik varliklar degil, askeri dayaniklihdin da
parcasi oldugunu goésteriyor. Rusya agisindan rafineriler ve yakit depolari, ordunun lojistik ihtiyaglarinin kargilanmasi
ve ihracat gelirlerinin surdarilmesi bakimindan énemli. Ukrayna agisindan ise Rus enerji gelirlerini azaltmak,
Moskova'nin savasi finanse etme kapasitesini sinirlayabilir.

Rusya'nin Ukrayna enerji altyapisina yoénelik saldirilari da benzer bir mantiga dayaniyor. Elektrik Gretimi ve dagitimi,
Isinma, su temini ve sanayi Uretimi UGzerindeki baski, Ukrayna’nin savas kosullarinda ekonomik ve toplumsal
dayanikliigini zayiflatabilir. Bu nedenle savasin 6niumuzdeki dénemde yalnizca cephe hattinda degil, eneriji Gretimi ve
dagitimi tzerinde de yogunlagsmasi beklenebilir.

OFIS AGENCY



10 Hofis 124 | 11 Ekim 2026

Makroekonomi & Jeopolitik

RUSYA - UKRAYNA

Miami Gorigmeleri

ABD, Ukrayna, Avrupa Ulkeleri, Avrupa Komisyonu ve NATO temsilcilerinin Miami'de gercgeklestirdigi gérigsmelerde
savasin sona erdiriimesi ve kig éncesi guvenlik konulari ele alindi.

Gorusmelerde enerji dayanikliigi, tahil ihracati, Ukrayna igin guvenlik garantileri, savag sonrasi yeniden inga ve
Avrupa Birligi Uyeligi perspektifi gibi konularin gindeme geldigi bildirildi. Ancak bu temaslar, taraflarin kapsamii bir
baris anlagsmasi Gzerinde uzlastigr anlamina gelmiyor. Rusya'nin igsgal ettigi topraklar, Ukrayna'nin givenlik garantileri
ve savas sonrasi Avrupa duzeni konularinda ciddi gérus ayriliklari sarayor.

Ayrica Trump ile Putin arasindaki telefon gérigmesinde Ukrayna savasinin yani sird iran'daki durumun da ele alindig
bildirildi. Bu, Washington ile Moskova arasindaki temaslarin tek bir dosyayla sinirh olmadigini gésteriyor. ABD
agisindan Ukrayna savasini sona erdirmek, Avrupa'daki guvenlik baskisini azaltabilir. Moskova agisindan ise
yaptirmlarin gevsetilmesi ve Ukrayna'nin gelecekteki givenlik dizenlemeleri konusunda taviz elde etmek énemli
olabilir.

Kiev ise bir ateskesin, Rusya'nin yeniden saldirmasini engelleyecek guvenlik mekanizmalariyla desteklenmesini
istiyor. Dolayislyla gérismelerin basarisi, yalnizca taraflarin masaya oturmasina degil, savas sonrasi dizenin hangi
kosullarda kurulacagina bagl.

Bugun gerceklesen ABD-Ukrayna gérismesinde ise kritik bir gelisme yasandi. Trump’in Dizel karar Gzerine Ukrayna
delegeleri bugtin gérismeleri normal streden bir gtin erken olacak sekilde terk etti. Bunun temel sebebinin oyalama
slreci ve sure¢ kullanilarak ABD'nin kendi ¢ikarlarini ortaklarina tercih etmesi olarak vurgulandi.
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

Dolar endeksinde hafta genelinde yukselis devam etse
de ivme kaybi gérulmeye baslandi. SUphesiz ki haftanin
en 6nemli verisi ABD enflasyon verisi olacak. Bu veri ile
volatilite artabilir. Beklentimiz, volatilitenini asagdr yéniu
fiyatlamalarla beraber atmasindan yana olacak;
ozellikle mavi hareketli ¢izgi ile belirtilen 50 barlk tssel
hareketli ortlama seviyesinin altinda 4 saatlik kapanig
olmasi durumunda.
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Grafik, 11.10.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

OFIS AGENCY

Wﬁﬁﬁﬁ-




12 Hofis 124 | 11 Ekim 2026

Forex & Hisse Senetleri

US10Y

ABD 10 yillik tahvil getirilerinde hafif bir geri ¢ekilme
mevcut. EKim ayinin baginda gelen disisin henuz altina
sarkilmamig gérandyor. Kirmizi gizgi ile belirttigimiz
%5,157 seviyesi altinda 4 saatlik kapanig olmasi
durumunda yénin %5 seviyesine kadar asagi olacagini
tahmin ediyoruz.
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Grafik, 11.10.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

ONS ALTIN

Altin fiyatinda toparlanam géruliyor. Bu hafta gelecek
enflasyon verilerin  beklentilerin altinda  kalmasi
durumunda rahatlama devam  edebilir.  Fiyatin
kargilagabilecedi ilk ve d6nemli direng bdlgesi olarak 4280
dolar seviyesi kargimiza gikiyor.
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Grafik, 11.10.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

Nasdaq tarafinda hafta genelinde geri cekilemeler
gdézlemlendi. Gegen haftanin en dusik seviyesi olan
30549 dolar ihlal edilmedigi strece yukselis yonlu fiyat
hareketlerinin  olugma  ihtimalinin  daha  yliksek
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Grafik, 11.10.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri
°

Borsa Istanbul'da zayif fiyatlama, yerini yatay
fiyattamaya birakmaya baslamig durumda. Fiyatin
r dengelenmeye basladigi bu gunlerde hafif yukseligler
‘ gérulebilir. Bu noktayr hentz bir trend dénlsi olmadigini
' BO RSA ancak tepki yukseliglerini gérmeye basladigimiz alan

< olarak yorumluyoruz.
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Grafik, 11.10.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Teknoloji
°
Alman endustriyel robot sirketi RobCo, yeni hisse iglemiyle 1 milyar dolar dederlemeye ulasti. Sirket,
2027'de piyasaya strmeyi planladigi Alfie adli iki kollu, kendi kendine é6grenebilen endustriyel robot
@ RobCo Uzerinde caligiyor; prototipler halihazirda bazi musteriler tarafindan kullaniliyor. ABDyi en hizh

ASML

£ Mistral

T

&S SECURITIZE

buylyen pazari olarak géren RobCo’nun CEO’su da sirketin bu Ulkedeki geniglemesine odaklanmak
icin ABD’ye tasindi.

ASML ve Zeiss arastirmacilari, High-NA EUV'nin sonraki adimi olarak Hyper-NA litografi teknolojisini
degerlendiren bir calisma yayimladi. Yaklasik on yil icinde hazir olabilecegdi belirtilen sistem, mevcut
High-NA araclarinin basabildigi desenleri Ugte birden fazla kuguUlterek yaklasik 5 nanometre
seviyesine indirmeyi hedefliyor. Tasarim, mevcut 1sik kaynagi ve Uretim altyapisinin énemli
bélimunu yeniden kullanmayl amagcliyor; ancak ASML henlz sistemin ticari Gretimine iligkin kesin bir
taahhutte bulunmus degil.

OpenAl'nin eylul ay yilliklandiriimig gelirinin yaklasik 50 milyar dolar oldugu bildirildi. Bir de Decisions
API'yi beta olarak kullanima agti. Reuters’a gére yatinmcilara iletilen gelir rakami, daha énce igsaret
edilen yaklasik 70 milyar dolarin altinda kaldi. OpenAl ile Anthropic’in gelir hesaplama yéntemleri
karsilastirmayi zorlastiriyor; OpenAl, bulut ortaklari Gzerinden yapilan bazi satiglari kendi rakamina
dahil etmiyor. GPT-6 Luna kullanan Decisions APl ise metin ve gérintulerden olasilik, belirli segenekler
arasindan segim veya dederlendirme puani Uretiyor.

Mistral Large 4, 6n izleme olarak kullanima acildi.
Artificial Analysis'in  yayimladigi degerlendirmede
model, ABD ve Cin disindaki gelistiriciler arasinda en
yuksek Intelligence Index puanini aldi. Endekste 38
puana ulagan Mistral Large 4, 39 puan alan DeepSeek
V4.1 Flash’in Max ayariyla yakin sonu¢ verdi. Mistral,
modelin agirliklarini  ekim sonunda paylagsmayi
planliyor.

Ethereum’'un Glamsterdam yulkseltmesi Sepolia Samsung, uglncu c¢eyrek
aginda. Yukseltme, blok éneren ve olusturan taraflarin icin rekor seviyede faaliyet
ayrimini protokole tasiyan ePBS, blok diizeyinde erigim kéri 6ngoérdd. Yaklasik 195

Google Cloud, sirketler igin
genel amagcli Gemini ajanini
duyurdu. Google ayrica
Nano Banana 2.1 géruntd
modelini tanitti.

listeleri ve igslem yUritme ile veri saklama maliyetlerini trilyon won satig ve 107,4

daha dogru yansitmay!i amagclayan gas trilyon won faaliyet kar

duzenlemelerini test ediyor. Sepolia’daki blok gas bekledigini acikladl. Gegen

limiti yaklasik 60 milyondan 200 milyona ¢ikarildi. yil ayni dénemde faaliyet
kéri 12,17 trilyon wondu.

Securitize, ABD hisselerinin tokenlestirilmis
versiyonlarini Solana Uzerinde igleme agctl. Apple,
Microsoft, Nvidia, Tesla, Meta ve Amazon gibi sirketleri
kapsayan Urinlerde tokenler gergek hisselerle bire bir
destekleniyor ve ilgili temetti ve hissedar haklari
korunuyor. iglemler USDC ile sonuglandirilirken
baslangicta genigletiimis ABD piyasa saatlerinde
galigan sistemin daha sonra 7/24 isleme agiimasi
planlaniyor.

Opsiyon ve surekli vadeli
islem platformu Derive, V3
suramunu kullanima agti.
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	Uyarı ve Aydınlatma
	Değerli Okurlarımız,
	Bu dergide sunulan içerikler yalnızca bilgilendirme amacı taşımakta olup finansal tavsiye içermemektedir.
	Yatırım yapmadan önce okuyucularımızın kendi risk toleranslarını değerlendirmeleri ve yatırım amaçlarına uygun olarak bağımsız bir finansal danışmana başvurmaları önemle tavsiye edilir.
	Sermaye piyasalarında işlem gören yatırım araçlarının fiyatları piyasa koşullarına ve çeşitli faktörlere bağlı olarak değişkenlik gösterebilir. Geçmiş performans, gelecekteki sonuçların garantisi değildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatırımcının sorumluluğundadır.
	İlgili düzenleyici kurumlar tarafından belirlenen yasal düzenlemelere ve yatırım kurallarına uygun hareket etmek önemlidir. Yatırım yapmadan önce lütfen güncel mevzuatı kontrol edin.
	Hofis dergisinde sunulan tüm özgün kurgular, veri derlemeleri ve analizler 5846 sayılı Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu kapsamında tam koruma altındadır. İktibas sınırlarını aşacak şekilde, önceden yazılı izin alınmaksızın içeriklerin kopyalanması, çoğaltılması, ticari amaçla dağıtılması veya veri madenciliği/yapay zeka sistemlerine entegre edilmesi kesinlikle yasaktır. İzinsiz kullanımlara karşı tüm yasal haklarımız saklıdır.
	İlginiz ve anlayışınız için teşekkür ederiz.
	Saygılarımızla,
	Ofis Agency

	HAFTAYA BAŞLARKEN
	Makroekonomi & Jeopolitik
	Bu hafta ABD tarafında açıklanan istihdam verisi ve piyasanın reaksiyonuna yer verdik. Ayrıca ABD-Irak sahası, Ukrayna - Rusya sahası, Sudan’ın önemi ve Asya sahalarına da değindik.

	Forex & Hisse Senetleri
	Bu hafta yine finansın çeşitli alanlarına değinmeye çalıştık. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yanı sıra ABD 10 Yıllık Tahvilleri, Borsa İstanbul, Nasdaq, Altın ve hisse senedi analizlerine de yer verdik.

	Teknoloji
	Bu hafta kripto dünyasında tokenleştirilmiş hisseler, Ethereum’un ölçeklenme çalışmaları ve Derive’ın yeni altyapısı öne çıktı. Yapay zekâ ve teknoloji tarafında ise yeni modeller, kurumsal ajanlar, çip üretim teknolojileri ve veri merkezlerinin enerji ihtiyacına yönelik yatırımlar gündemdeydi.

	Haftanın Tehlike Profili

	HAFTALIK EKONOMİK TAKVİM
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	Makroekonomi & Jeopolitik
	Tutanaklar
	Geçtiğimiz haftadan bu yana piyasada pek bir gelişme yaşanmadı, en azından ekonomik veri açısından. Piyasayı verilerden daha ziyade günlük gelişmeler ve beklentiler yönlendirdi. Bu hafta bu kuraklık sebebiyle biz sadece çarşamba günü yayımlanan FOMC tutanaklarına değinildik.
	FOMC TUTANAKLARI:
	Çarşamba günü yayımlanan eylül FOMC tutanakları ise piyasaya bambaşka bir hikâye anlattı. Politika faizini %3,75-4,00 bandına taşıyan kararın oybirliğiyle alındığı, üyelerin büyük kısmının yıl sonuna kadar bir artırım daha gördüğü teyit edildi. Projeksiyon sunan 18 üyeden 16'sı 2026 bitmeden bir adım daha öngörüyor. Başkan Warsh eylül kararını ekonomideki gevşekliğin bir dozunun geri çekilmesi olarak tanımlarken, komitenin bir bölümü beklemeyi tercih ediyordu.
	Burada gözden kaçırılmaması gereken bir ayrıntı var: tutanaklar toplantı anındaki resmi yansıtıyor. O tarihten bu yana beklentinin altında kalan bir enflasyon verisi ve hayal kırıklığı yaratan bir istihdam raporu geldi. Williams yıl içinde bir artırımı hâlâ makul görse de acele etmeye gerek olmadığını söyledi, Jefferson da benzer bir çizgide durdu, Bowman ise yeni bir artırıma hiç gerek görmüyor. Piyasa tutanakları bu nedenle eskimiş bir belge olarak okudu ve fiyatlamasını büyük ölçüde korudu. Warsh yönetimindeki Fed ileriye dönük yönlendirmeden vazgeçtiği için tutanaklar her zamankinden daha dikkatle inceleniyor, ancak yön tayininde son sözü yine veri söylüyor.


	Makroekonomi & Jeopolitik
	Irak’ta Tarihi Dönüşüm
	Ekim ayının ikinci haftası, küresel arenada  yaşanan gelişmelerin birbirinden bağımsız başlıklar hâlinde ele alınamayacağını gösteren önemli bir döneme sahne oldu. Orta Doğu'da İran ile ABD arasındaki savaşın enerji piyasaları üzerindeki baskısı devam ederken ABD, Rusya'ya yönelik enerji yaptırımlarını geçici olarak gevşeterek Moskova'dan dizel yakıt tedarik edilmesinin önünü açtı. Aynı gece Ukrayna'da Rus saldırıları devam etti, Yemen'de Suudi Arabistan destekli güçler Husilere karşı harekâtlarını genişletti.
	Bu gelişmelerin her biri tek başına önemli. Ancak asıl mesele, bunların birbirleriyle nasıl bağlantı kurduğu. Biz ilk sayıdan bu yana bu bağlamları kurarak size genel bir perspektifi elimizden geldiğince aktarmayı gayret ettik.
	ABD, bir taraftan Rusya'nın Ukrayna'daki savaşını finanse eden enerji gelirlerini sınırlandırmaya çalışırken diğer taraftan kendi ülkesinde yükselen yakıt fiyatlarını düşürmek için Rus dizelini yeniden pazara sokuyor. Washington, İran'la yaşanan savaşın ekonomik maliyetlerini azaltmaya çalışırken Moskova ile yaptığı bu düzenlemeyle başka bir stratejik sorunu ortaya çıkarıyor: Kısa vadeli enerji güvenliği ile uzun vadeli jeopolitik baskı politikası her zaman aynı yönde ilerlemiyor.
	Bu sırada finans piyasaları, savaşların devam etmesine rağmen şirket kârları ve teknoloji yatırımları sayesinde yükselmeyi sürdürüyor. Ancak tahvil faizlerindeki artış, yüksek enerji maliyetleri ve tüketici güvenindeki zayıflama, bu iyimserliğin arka planında önemli kırılganlıklar bulunduğunu gösteriyor.
	Orta Doğu'da ise çatışmanın coğrafi sınırları genişliyor. Hürmüz Boğazı'ndaki enerji krizi, Yemen'de Babülmendep çevresinde yoğunlaşan çatışmalar ve Suudi Arabistan'ın doğrudan hedef alınması, Körfez güvenliğini küresel ekonominin merkezine taşıyor.
	Giriş kısmında genel konu başlıklarına değindiğimize göre yavaştan konulara sırasıyla odaklanalım.


	ABD'NİN RUS DİZELİ KARARI
	Trump ve Putin arasında enerji anlaşması
	ABD neden Rusya'dan yakıt almaya yöneldi?
	Karar yaptırımları tamamen sona mı erdiriyor?
	Haftanın asıl çelişkisi ise ABD'nin Rus dizeli kararı, Washington'ın dış politika hedefleri ile iç ekonomik öncelikleri arasındaki gerilimi açık biçimde ortaya koydu. Kısa vadede daha fazla yakıt arzı sağlamak, fiyatlar üzerindeki baskıyı azaltabilir. Ancak Rusya'nın enerji ihracatını desteklemek, Ukrayna savaşında Moskova'ya ekonomik hareket alanı kazandırabilir.

	UKRAYNA-RUSYA SAVAŞI
	Makroekonomi & Jeopolitik

	RUSYA - UKRAYNA
	Miami Görüşmeleri
	ABD, Ukrayna, Avrupa ülkeleri, Avrupa Komisyonu ve NATO temsilcilerinin Miami'de gerçekleştirdiği görüşmelerde savaşın sona erdirilmesi ve kış öncesi güvenlik konuları ele alındı.
	Görüşmelerde enerji dayanıklılığı, tahıl ihracatı, Ukrayna için güvenlik garantileri, savaş sonrası yeniden inşa ve Avrupa Birliği üyeliği perspektifi gibi konuların gündeme geldiği bildirildi. Ancak bu temaslar, tarafların kapsamlı bir barış anlaşması üzerinde uzlaştığı anlamına gelmiyor. Rusya'nın işgal ettiği topraklar, Ukrayna'nın güvenlik garantileri ve savaş sonrası Avrupa düzeni konularında ciddi görüş ayrılıkları sürüyor.
	Ayrıca Trump ile Putin arasındaki telefon görüşmesinde Ukrayna savaşının yanı sıra İran'daki durumun da ele alındığı bildirildi. Bu, Washington ile Moskova arasındaki temasların tek bir dosyayla sınırlı olmadığını gösteriyor. ABD açısından Ukrayna savaşını sona erdirmek, Avrupa'daki güvenlik baskısını azaltabilir. Moskova açısından ise yaptırımların gevşetilmesi ve Ukrayna'nın gelecekteki güvenlik düzenlemeleri konusunda taviz elde etmek önemli olabilir.
	Kiev ise bir ateşkesin, Rusya'nın yeniden saldırmasını engelleyecek güvenlik mekanizmalarıyla desteklenmesini istiyor. Dolayısıyla görüşmelerin başarısı, yalnızca tarafların masaya oturmasına değil, savaş sonrası düzenin hangi koşullarda kurulacağına bağlı.
	Bugün gerçekleşen ABD-Ukrayna görüşmesinde ise kritik bir gelişme yaşandı. Trump’ın Dizel kararı üzerine Ukrayna delegeleri bugün görüşmeleri normal süreden bir gün erken olacak şekilde terk etti. Bunun temel sebebinin oyalama süreci ve süreç kullanılarak ABD’nin kendi çıkarlarını ortaklarına tercih etmesi olarak vurgulandı.
	Forex & Hisse Senetleri

	DOLAR ENDEKSİ
	Dolar endeksinde hafta genelinde yükseliş devam etse de ivme kaybı görülmeye başlandı. Şüphesiz ki haftanın en önemli verisi ABD enflasyon verisi olacak. Bu veri ile volatilite artabilir. Beklentimiz, volatilitenini aşağı yönlü fiyatlamalarla beraber atmasından yana olacak; özellikle mavi hareketli çizgi ile belirtilen 50 barlık üssel hareketli ortlama seviyesinin altında 4 saatlık kapanış olması durumunda.
	Forex & Hisse Senetleri

	US10Y
	ABD 10 yıllık tahvil getirilerinde hafif bir geri çekilme mevcut. Ekim ayının başında gelen düşüşün henüz altına sarkılmamış görünüyor. Kırmızı çizgi ile belirttiğimiz %5,157 seviyesi altında 4 saatlik kapanış olması durumunda yönün %5 seviyesine kadar aşağı olacağını tahmin ediyoruz.
	Forex & Hisse Senetleri

	ONS ALTIN
	Altın fiyatında toparlanam görülüyor. Bu hafta gelecek enflasyon verilerin beklentilerin altında kalması durumunda rahatlama devam edebilir. Fiyatın karşılaşabileceği ilk ve önemli direnç bölgesi olarak 4280 dolar seviyesi karşımıza çıkıyor.
	Forex & Hisse Senetleri

	NASDAQ
	Nasdaq tarafında hafta genelinde geri çekilemeler gözlemlendi. Geçen haftanın en düşük seviyesi olan 30549 dolar ihlal edilmediği sürece yükseliş yönlü fiyat hareketlerinin oluşma ihtimalinin daha yüksek olabileceğini tahmin ediyoruz.
	Forex & Hisse Senetleri

	Borsa İstanbul
	Borsa İstanbul’da zayıf fiyatlama, yerini yatay fiyatlamaya bırakmaya başlamış durumda. Fiyatın dengelenmeye başladığı bu günlerde hafif yükselişler görülebilir. Bu noktayı henüz bir trend dönüşü olmadığını ancak tepki yükselişlerini görmeye başladığımız alan olarak yorumluyoruz.
	Teknoloji

	KRİPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA
	Alman endüstriyel robot şirketi RobCo, yeni hisse işlemiyle 1 milyar dolar değerlemeye ulaştı. Şirket, 2027’de piyasaya sürmeyi planladığı Alfie adlı iki kollu, kendi kendine öğrenebilen endüstriyel robot üzerinde çalışıyor; prototipler halihazırda bazı müşteriler tarafından kullanılıyor. ABD’yi en hızlı büyüyen pazarı olarak gören RobCo’nun CEO’su da şirketin bu ülkedeki genişlemesine odaklanmak için ABD’ye taşındı.
	OpenAI’nin eylül ayı yıllıklandırılmış gelirinin yaklaşık 50 milyar dolar olduğu bildirildi. Bir de Decisions API’yi beta olarak kullanıma açtı. Reuters’a göre yatırımcılara iletilen gelir rakamı, daha önce işaret edilen yaklaşık 70 milyar doların altında kaldı. OpenAI ile Anthropic’in gelir hesaplama yöntemleri karşılaştırmayı zorlaştırıyor; OpenAI, bulut ortakları üzerinden yapılan bazı satışları kendi rakamına dahil etmiyor. GPT-6 Luna kullanan Decisions API ise metin ve görüntülerden olasılık, belirli seçenekler arasından seçim veya değerlendirme puanı üretiyor.
	Ethereum’un Glamsterdam yükseltmesi Sepolia ağında. Yükseltme, blok öneren ve oluşturan tarafların ayrımını protokole taşıyan ePBS, blok düzeyinde erişim listeleri ve işlem yürütme ile veri saklama maliyetlerini daha doğru yansıtmayı amaçlayan gas düzenlemelerini test ediyor. Sepolia’daki blok gas limiti yaklaşık 60 milyondan 200 milyona çıkarıldı.
	Securitize, ABD hisselerinin tokenleştirilmiş versiyonlarını Solana üzerinde işleme açtı. Apple, Microsoft, Nvidia, Tesla, Meta ve Amazon gibi şirketleri kapsayan ürünlerde tokenler gerçek hisselerle bire bir destekleniyor ve ilgili temettü ve hissedar hakları korunuyor. İşlemler USDC ile sonuçlandırılırken başlangıçta genişletilmiş ABD piyasa saatlerinde çalışan sistemin daha sonra 7/24 işleme açılması planlanıyor.
	Google Cloud, şirketler için genel amaçlı Gemini ajanını duyurdu. Google ayrıca Nano Banana 2.1 görüntü modelini tanıttı.
	Samsung, üçüncü çeyrek için rekor seviyede faaliyet kârı öngördü.  Yaklaşık 195 trilyon won satış ve 107,4 trilyon won faaliyet kârı beklediğini açıkladı. Geçen yıl aynı dönemde faaliyet kârı 12,17 trilyon wondu.
	Opsiyon ve sürekli vadeli işlem platformu Derive, V3 sürümünü kullanıma açtı.
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