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Uyarı ve AydınlatmaUyarı ve Aydınlatma

Değerli Okurlarımız,

Bu dergide sunulan içerikler yalnızca bilgilendirme amacı taşımakta olup finansal tavsiye
içermemektedir.

Yatırım yapmadan önce okuyucularımızın kendi risk toleranslarını değerlendirmeleri ve
yatırım amaçlarına uygun olarak bağımsız bir finansal danışmana başvurmaları önemle
tavsiye edilir. 

Sermaye piyasalarında işlem gören yatırım araçlarının fiyatları piyasa koşullarına ve
çeşitli faktörlere bağlı olarak değişkenlik gösterebilir. Geçmiş performans, gelecekteki
sonuçların garantisi değildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatırımcının
sorumluluğundadır.

İlgili düzenleyici kurumlar tarafından belirlenen yasal düzenlemelere ve yatırım
kurallarına uygun hareket etmek önemlidir. Yatırım yapmadan önce lütfen güncel
mevzuatı kontrol edin.

Hofis dergisinde sunulan tüm özgün kurgular, veri derlemeleri ve analizler 5846 sayılı Fikir
ve Sanat Eserleri Kanunu kapsamında tam koruma altındadır. İktibas sınırlarını aşacak
şekilde, önceden yazılı izin alınmaksızın içeriklerin kopyalanması, çoğaltılması, ticari
amaçla dağıtılması veya veri madenciliği/yapay zeka sistemlerine entegre edilmesi
kesinlikle yasaktır. İzinsiz kullanımlara karşı tüm yasal haklarımız saklıdır.

İlginiz ve anlayışınız için teşekkür ederiz.

Saygılarımızla,

Ofis Agency
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HAFTAYA BAŞLARKENHAFTAYA BAŞLARKEN

Bu hafta ABD tarafında açıklanan istihdam verisi ve piyasanın reaksiyonuna yer verdik. Ayrıca ABD-Irak sahası,
Ukrayna - Rusya sahası, Sudan’ın önemi ve Asya sahalarına da değindik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansın çeşitli alanlarına değinmeye çalıştık. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yanı sıra ABD 10
Yıllık Tahvilleri, Borsa İstanbul, Nasdaq, Altın ve hisse senedi analizlerine de yer verdik. 

Teknoloji

Bu hafta kripto dünyasında tokenleştirilmiş hisseler, Ethereum’un ölçeklenme çalışmaları ve Derive’ın yeni altyapısı
öne çıktı. Yapay zekâ ve teknoloji tarafında ise yeni modeller, kurumsal ajanlar, çip üretim teknolojileri ve veri
merkezlerinin enerji ihtiyacına yönelik yatırımlar gündemdeydi.

Haftanın Tehlike Profili
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Tüm Tüm Zayıf Düşük Hacim Beklentisi

09:00 EUR *** Almanya Tüketici Fiyat Endeksi

13:00 USD ** OPEC Aylık Rapor

04:30 CNY *** Çin Tüketici Fiyat Endeksi

15:30 USD *** ABD Tüketici Fiyat Endeksi

12:00 EUR ** Euro Bölgesi Sanayi Üretimi

15:30 USD *** ABD Perakende Satışlar

15:30 USD *** ABD Üretici Fiyat Endeksi

06:30 USD *** Fed Yönetim Kurulu Üyesi Warsh'ın Konuşması

12:00 EUR *** Euro Bölgesi Tüketici Fiyat Endeksi

16:15 USD ** ABD Sanayi Üretimi

PazartesiSaat Kur Etki

SalıSaat Kur Etki

ÇarşambaSaat Kur Etki

PerşembeSaat Kur Etki

CumaSaat Kur Etki
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HAFTALIK EKONOMİK TAKVİM



Geçtiğimiz haftadan bu yana piyasada pek bir gelişme yaşanmadı, en azından ekonomik veri açısından. Piyasayı
verilerden daha ziyade günlük gelişmeler ve beklentiler yönlendirdi. Bu hafta bu kuraklık sebebiyle biz sadece
çarşamba günü yayımlanan FOMC tutanaklarına değinildik. 

FOMC TUTANAKLARI: 
Çarşamba günü yayımlanan eylül FOMC tutanakları ise piyasaya bambaşka bir hikâye anlattı. Politika faizini %3,75-
4,00 bandına taşıyan kararın oybirliğiyle alındığı, üyelerin büyük kısmının yıl sonuna kadar bir artırım daha gördüğü
teyit edildi. Projeksiyon sunan 18 üyeden 16'sı 2026 bitmeden bir adım daha öngörüyor. Başkan Warsh eylül kararını
ekonomideki gevşekliğin bir dozunun geri çekilmesi olarak tanımlarken, komitenin bir bölümü beklemeyi tercih
ediyordu.

Burada gözden kaçırılmaması gereken bir ayrıntı var: tutanaklar toplantı anındaki resmi yansıtıyor. O tarihten bu
yana beklentinin altında kalan bir enflasyon verisi ve hayal kırıklığı yaratan bir istihdam raporu geldi. Williams yıl
içinde bir artırımı hâlâ makul görse de acele etmeye gerek olmadığını söyledi, Jefferson da benzer bir çizgide durdu,
Bowman ise yeni bir artırıma hiç gerek görmüyor. Piyasa tutanakları bu nedenle eskimiş bir belge olarak okudu ve
fiyatlamasını büyük ölçüde korudu. Warsh yönetimindeki Fed ileriye dönük yönlendirmeden vazgeçtiği için tutanaklar
her zamankinden daha dikkatle inceleniyor, ancak yön tayininde son sözü yine veri söylüyor.
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HAFTANIN ÖZETİ
Tutanaklar 
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Ekim ayının ikinci haftası, küresel arenada  yaşanan gelişmelerin birbirinden bağımsız başlıklar hâlinde ele
alınamayacağını gösteren önemli bir döneme sahne oldu. Orta Doğu'da İran ile ABD arasındaki savaşın enerji
piyasaları üzerindeki baskısı devam ederken ABD, Rusya'ya yönelik enerji yaptırımlarını geçici olarak gevşeterek
Moskova'dan dizel yakıt tedarik edilmesinin önünü açtı. Aynı gece Ukrayna'da Rus saldırıları devam etti, Yemen'de
Suudi Arabistan destekli güçler Husilere karşı harekâtlarını genişletti.

Bu gelişmelerin her biri tek başına önemli. Ancak asıl mesele, bunların birbirleriyle nasıl bağlantı kurduğu. Biz ilk
sayıdan bu yana bu bağlamları kurarak size genel bir perspektifi elimizden geldiğince aktarmayı gayret ettik.

ABD, bir taraftan Rusya'nın Ukrayna'daki savaşını finanse eden enerji gelirlerini sınırlandırmaya çalışırken diğer
taraftan kendi ülkesinde yükselen yakıt fiyatlarını düşürmek için Rus dizelini yeniden pazara sokuyor. Washington,
İran'la yaşanan savaşın ekonomik maliyetlerini azaltmaya çalışırken Moskova ile yaptığı bu düzenlemeyle başka bir
stratejik sorunu ortaya çıkarıyor: Kısa vadeli enerji güvenliği ile uzun vadeli jeopolitik baskı politikası her zaman aynı
yönde ilerlemiyor.

Bu sırada finans piyasaları, savaşların devam etmesine rağmen şirket kârları ve teknoloji yatırımları sayesinde
yükselmeyi sürdürüyor. Ancak tahvil faizlerindeki artış, yüksek enerji maliyetleri ve tüketici güvenindeki zayıflama, bu
iyimserliğin arka planında önemli kırılganlıklar bulunduğunu gösteriyor.

Orta Doğu'da ise çatışmanın coğrafi sınırları genişliyor. Hürmüz Boğazı'ndaki enerji krizi, Yemen'de Babülmendep
çevresinde yoğunlaşan çatışmalar ve Suudi Arabistan'ın doğrudan hedef alınması, Körfez güvenliğini küresel
ekonominin merkezine taşıyor.

Giriş kısmında genel konu başlıklarına değindiğimize göre yavaştan konulara sırasıyla odaklanalım.
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ABD IRAK’TAN ÇEKİLİYOR
Irak’ta Tarihi Dönüşüm
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Trump ve Putin arasında enerji anlaşması

Haftanın en dikkat çekici gelişmesi, ABD Başkanı Donald Trump'ın 9 Ekim'de Rusya Devlet Başkanı Vladimir Putin ile
gerçekleştirdiği telefon görüşmesinin ardından Rus dizel yakıtının ABD ve küresel piyasalara yeniden sunulacağını
açıklaması oldu.

Trump'ın açıklamasına göre Rusya başlangıçta 300 bin metrik tondan fazla dizel yakıtı piyasaya sunacak. Kasım
ayında 500 bin tonluk ek sevkiyat, daha sonraki dönemde ise bir milyon tonluk başka bir sevkiyat öngörülüyor. ABD
yönetimi, Rus yakıtına yönelik yaptırımları geçici olarak gevşetirken Hazine Bakanlığı da belirli Rus menşeli dizel
işlemlerine izin veren bir lisans yayımladı.

Bu kararın arka planında ABD'de hızla yükselen dizel fiyatları bulunuyor. Dizel, yalnızca kamyon ve tır taşımacılığında
kullanılmıyor; tarım makineleri, sanayi, ısıtma ve çok sayıda lojistik faaliyeti için de kritik önem taşıyor. Dolayısıyla
dizel fiyatındaki artış, doğrudan akaryakıt maliyetlerinin ötesinde geniş bir fiyat zincirini etkileyebiliyor.
ABD'de dizel fiyatlarının galon başına 6 doların üzerine çıkması, özellikle 3 Kasım'daki ara seçimler öncesinde Trump
yönetimi açısından siyasi bir sorun hâline gelmiş durumda. Yükselen yakıt fiyatları, taşımacılık maliyetlerini artırırken
tüketicilerin satın alma gücünü de zayıflatıyor.

ABD’nin Rus dizeline yönelik kararı, bu nedenle yalnızca dış politika hamlesi değil, aynı zamanda iç ekonomik
baskılara verilmiş bir yanıt olarak değerlendirilmeli.

ABD neden Rusya'dan yakıt almaya yöneldi?

Kararın temelinde, İran savaşının enerji piyasalarında yarattığı arz sıkışıklığı bulunuyor. 28 Şubat'ta başlayan ABD-
İsrail saldırıları ve İran'la devam eden çatışma, küresel enerji akışları üzerinde ciddi baskı oluşturdu. Hürmüz Boğazı
çevresindeki güvenlik sorunları, petrol ve petrol ürünlerinin taşınmasını zorlaştırırken enerji fiyatlarındaki artışın ABD'ye
de yansımasına neden oldu.

ABD, bu baskıyı hafifletmek için farklı seçeneklere yöneldi. Acil yakıt stoklarının kullanılması, tarımda kullanılan
vergiden muaf dizelin erişiminin genişletilmesi ve yerli rafineri kapasitesinin artırılması bunlar arasında yer aldı.
Trump yönetiminin Savunma Üretim Yasası'nı kullanarak enerji üretimini desteklemeyi değerlendirmesi de aynı
yaklaşımın parçası.

Ancak yerli rafineri kapasitesini artırmak kısa sürede sonuç verebilecek bir süreç değil. Yeni tesisler yüksek maliyet ve
uzun inşaat süreleri gerektiriyor. Mevcut tesislerin verimliliğini artırmak daha hızlı bir çözüm olsa bile bu da hemen ek
yakıt arzı yaratmayabilir.

Rusya'dan dizel tedariki ise kısa vadede kullanılabilecek alternatiflerden biri olarak öne çıktı. Burada önemli bir ayrıntı
var: ABD'nin açıkladığı miktarlar, küresel dizel piyasasının büyüklüğü düşünüldüğünde tek başına fiyatları kalıcı
biçimde düşürmeyi garanti etmiyor. Başlangıçtaki 300 bin tonluk sevkiyat yaklaşık 2,25 milyon varil yakıta karşılık
geliyor. ABD'nin günlük dizel ihracatının yaklaşık 1,5 milyon varil olduğu düşünüldüğünde, bu miktarın piyasa
üzerindeki etkisi sınırlı kalabilir.

Dolayısıyla kararın sembolik ve diplomatik etkileri, doğrudan arz etkisinden daha büyük olabilir.
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ABD'NİN RUS DİZELİ KARARI
Politik çelişki
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Rusya açısından kararın en önemli sonucu, enerji ihracatının yeniden siyasi pazarlığın bir parçası hâline gelmesi.
Rusya'nın Ukrayna'ya karşı başlattığı savaş nedeniyle Batılı ülkeler, Moskova'nın enerji gelirlerini sınırlamaya yönelik
yaptırımlar uyguladı. Bu politikanın amacı, Rusya'nın petrol ve petrol ürünlerinden elde ettiği geliri azaltarak savaşın
ekonomik maliyetini yükseltmekti. Şimdi ise ABD, kendi enerji piyasasındaki baskıyı azaltmak için bu yaptırım
düzeninde geçici bir esnekliğe gidiyor.

Rusya, bu sayede ek ihracat geliri elde edebilir. Ayrıca Washington ile doğrudan enerji anlaşması yapabilmesi,
Moskova'nın uluslararası izolasyon politikasının sınırlarına ilişkin siyasi bir mesaj da taşıyor.

Bununla birlikte, sevkiyatların Rusya'ya ne kadar net gelir sağlayacağı; satış fiyatlarına, üretim ve nakliye
maliyetlerine, yaptırım lisansının kapsamına ve Rus rafinerilerinin durumuna bağlı. Bu nedenle anlaşmanın
Moskova'ya milyarlarca dolarlık kesin bir kazanç sağlayacağını, miktar ve fiyat bilgileri olmadan söylemek doğru
olmaz. Ancak stratejik açıdan sonuç açık: Rusya, enerji arzının daraldığı bir dönemde yeniden önemli bir tedarikçi
konumuna gelebiliyor.

Ukrayna Devlet Başkanı Volodimir Zelenskiy, anlaşmayı eleştirerek Rusya'ya verilen ekonomik tavizlerin barış
getirmeyeceğini savundu. Zelenskiy'nin tepkisinin nedeni yalnızca Rus yakıtının ABD'ye satılması değil; bu satışın,
Rusya'nın savaş kapasitesini finanse eden enerji gelirlerini sınırlandırma çabalarıyla çelişmesi. Ukrayna, Rus petrol
rafinerilerine, yakıt depolarına ve enerji altyapısına yönelik insansız hava aracı saldırılarını Moskova'nın savaş
ekonomisini zayıflatmanın bir aracı olarak kullanıyor. Bu saldırılar, Rusya'nın hem iç yakıt arzını hem de ihracat
kapasitesini etkileyebiliyor.

ABD'nin Rus dizeline izin vermesi ise Kiev açısından çelişkili bir durum yaratıyor: Ukrayna, Rus enerji sektörüne zarar
vererek savaşın ekonomik maliyetini artırmaya çalışırken ABD aynı sektörden yakıt tedarik ederek piyasa üzerindeki
baskıyı hafifletmek istiyor. Üstelik karar, Ukraynalı ve Avrupalı temsilcilerin savaşın sona erdirilmesi ve kış öncesi enerji
güvenliği konusunda ABD ile görüşmeler yaptığı sırada açıklandı.

Kiev açısından mesele, yalnızca bir ticaret anlaşmasının ekonomik büyüklüğü değil, ABD'nin savaşın geleceğine ilişkin
stratejik önceliklerinin değişip değişmediği.

7

Makroekonomi & Jeopolitik

ABD'NİN RUS DİZELİ KARARI
Saha Denklemi

Hofis 124 | 11 Ekim 2026



Karar yaptırımları tamamen sona mı erdiriyor?

Hayır. Açıklanan adım, bütün Rus enerji sektörüne yönelik yaptırımların kaldırıldığı anlamına gelmiyor. ABD Hazine
Bakanlığının yayımladığı lisans, belirli Rus menşeli dizel işlemlerine geçici izin veriyor ve mevcut düzenlemenin 7
Nisan 2027'ye kadar geçerli olacağı bildiriliyor.

Bununla birlikte, kararın hukuki kapsamı ve Rus petrolü ithalatına ilişkin daha önce kabul edilmiş ABD mevzuatıyla
ilişkisi tartışma yaratıyor. Yürütme organının yaptırım lisansı yayımlaması ile Kongre tarafından kabul edilmiş yasal
kısıtlamaların kapsamı aynı mesele değil.
Bu nedenle kararın uzun vadeli bir politika değişikliğine dönüşüp dönüşmeyeceği, yalnızca ilk sevkiyatlarla değil,
lisansın uygulanması, sonraki yaptırım kararları ve Kongre'nin tepkisiyle anlaşılabilecek.

Haftanın asıl çelişkisi ise ABD'nin Rus dizeli kararı, Washington'ın dış politika hedefleri ile iç ekonomik öncelikleri
arasındaki gerilimi açık biçimde ortaya koydu. Kısa vadede daha fazla yakıt arzı sağlamak, fiyatlar üzerindeki baskıyı
azaltabilir. Ancak Rusya'nın enerji ihracatını desteklemek, Ukrayna savaşında Moskova'ya ekonomik hareket alanı
kazandırabilir.

Bu iki sonuç aynı anda gerçekleşebilir. Bu nedenle gelişmeyi yalnızca Trump'ın Putin'e taviz vermesi veya ABD'nin yakıt
fiyatlarını düşürmesi olarak değerlendirmek eksik kalır. Karar, enerji güvenliği ile yaptırım politikasının çatıştığı daha
geniş bir stratejik tercihi temsil ediyor.
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Rusya'nın Ukrayna'daki saldırıları

10 Ekim'de Ukrayna'nın Zaporijya bölgesinde düzenlenen Rus hava saldırılarında en az 17 kişi hayatını kaybetti;
aralarında çocukların da bulunduğu çok sayıda kişi yaralandı. Konutların vurulduğu saldırılar, haftanın en ağır sivil
kayıplarından birine yol açtı.

Kiev'de de füze ve insansız hava aracı saldırıları enerji altyapısı ve ulaşım üzerinde baskı yarattı. Elektrik kesintileri ve
ulaşım sistemlerindeki aksamalar, başkentin günlük yaşamını etkilerken kış yaklaşırken enerji güvenliğine ilişkin
kaygıları artırdı.

Bu saldırılar, ABD'nin Rus dizeline izin verdiği günün hemen ardından gerçekleşti. İki gelişme arasındaki zamanlama,
Ukrayna açısından siyasi açıdan son derece hassas bir tablo yarattı. Ancak bir saldırının zamanlaması tek başına
Washington'ın kararının Moskova'nın askerî davranışını değiştirdiğini kanıtlamaz. Böyle bir sonuca ulaşmak için
Rusya'nın operasyonel kararlarına ilişkin daha fazla kanıt gerekir.

Yine de Kiev'in değerlendirmesi açısından sorun açık: Rusya'nın sivil altyapıya yönelik saldırıları sürerken Moskova'nın
enerji gelirlerini artırabilecek bir düzenleme yürürlüğe giriyor.

Ukrayna'nın Rusya'nın enerji altyapısına yönelik saldırıları

Ukrayna, Rusya'nın enerji ve askerî üretim kapasitesini sınırlamak amacıyla uzun menzilli insansız hava araçlarıyla
saldırılarını sürdürüyor. Hafta içinde Rusya'nın Ukhta kentindeki petrol rafinerisinin ve Tver bölgesindeki askerî
üretimle bağlantılı bir tesisin hedef alındığı bildirildi. Ayrıca Rostov-na-Donu çevresindeki yakıt sevkiyat altyapısında
yangın çıktığına ilişkin haberler yayımlandı.

Rusya Savunma Bakanlığı çok sayıda Ukrayna insansız hava aracının düşürüldüğünü açıklarken Ukrayna tarafı, Rus
enerji ve askerî altyapısına yönelik operasyonlarını savundu. Bu saldırıların ekonomik etkisi, yalnızca hasar gören
tesislerin onarım maliyetiyle sınırlı değil. Rafinerilerin devre dışı kalması, yakıt ürünlerinin ihracatını azaltabilir ve
Rusya'nın iç piyasasında arz baskısı yaratabilir. Askerî üretimle bağlantılı tesislerin hedef alınması ise savaşın devamı
için gerekli ekipman ve malzemelerin üretimini zorlaştırmayı amaçlıyor.

Ancak her saldırının kalıcı kapasite kaybına yol açtığı varsayılmamalı. Hasarın büyüklüğü, onarım süresi, alternatif
üretim kapasitesi ve tesislerin operasyonel durumu belirleyici.

Enerji altyapısı neden savaşın merkezinde?

Rusya ve Ukrayna arasındaki savaş, enerji tesislerinin yalnızca ekonomik varlıklar değil, askerî dayanıklılığın da
parçası olduğunu gösteriyor. Rusya açısından rafineriler ve yakıt depoları, ordunun lojistik ihtiyaçlarının karşılanması
ve ihracat gelirlerinin sürdürülmesi bakımından önemli. Ukrayna açısından ise Rus enerji gelirlerini azaltmak,
Moskova'nın savaşı finanse etme kapasitesini sınırlayabilir.

Rusya'nın Ukrayna enerji altyapısına yönelik saldırıları da benzer bir mantığa dayanıyor. Elektrik üretimi ve dağıtımı,
ısınma, su temini ve sanayi üretimi üzerindeki baskı, Ukrayna'nın savaş koşullarında ekonomik ve toplumsal
dayanıklılığını zayıflatabilir. Bu nedenle savaşın önümüzdeki dönemde yalnızca cephe hattında değil, enerji üretimi ve
dağıtımı üzerinde de yoğunlaşması beklenebilir.
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ABD, Ukrayna, Avrupa ülkeleri, Avrupa Komisyonu ve NATO temsilcilerinin Miami'de gerçekleştirdiği görüşmelerde
savaşın sona erdirilmesi ve kış öncesi güvenlik konuları ele alındı.

Görüşmelerde enerji dayanıklılığı, tahıl ihracatı, Ukrayna için güvenlik garantileri, savaş sonrası yeniden inşa ve
Avrupa Birliği üyeliği perspektifi gibi konuların gündeme geldiği bildirildi. Ancak bu temaslar, tarafların kapsamlı bir
barış anlaşması üzerinde uzlaştığı anlamına gelmiyor. Rusya'nın işgal ettiği topraklar, Ukrayna'nın güvenlik garantileri
ve savaş sonrası Avrupa düzeni konularında ciddi görüş ayrılıkları sürüyor.

Ayrıca Trump ile Putin arasındaki telefon görüşmesinde Ukrayna savaşının yanı sıra İran'daki durumun da ele alındığı
bildirildi. Bu, Washington ile Moskova arasındaki temasların tek bir dosyayla sınırlı olmadığını gösteriyor. ABD
açısından Ukrayna savaşını sona erdirmek, Avrupa'daki güvenlik baskısını azaltabilir. Moskova açısından ise
yaptırımların gevşetilmesi ve Ukrayna'nın gelecekteki güvenlik düzenlemeleri konusunda taviz elde etmek önemli
olabilir.

Kiev ise bir ateşkesin, Rusya'nın yeniden saldırmasını engelleyecek güvenlik mekanizmalarıyla desteklenmesini
istiyor. Dolayısıyla görüşmelerin başarısı, yalnızca tarafların masaya oturmasına değil, savaş sonrası düzenin hangi
koşullarda kurulacağına bağlı.

Bugün gerçekleşen ABD-Ukrayna görüşmesinde ise kritik bir gelişme yaşandı. Trump’ın Dizel kararı üzerine Ukrayna
delegeleri bugün görüşmeleri normal süreden bir gün erken olacak şekilde terk etti. Bunun temel sebebinin oyalama
süreci ve süreç kullanılarak ABD’nin kendi çıkarlarını ortaklarına tercih etmesi olarak vurgulandı.
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Makroekonomi & Jeopolitik

RUSYA - UKRAYNA
Miami Görüşmeleri
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSİ

Dolar endeksinde hafta genelinde yükseliş devam etse
de ivme kaybı görülmeye başlandı. Şüphesiz ki haftanın
en önemli verisi ABD enflasyon verisi olacak. Bu veri ile
volatilite artabilir. Beklentimiz, volatilitenini aşağı yönlü
fiyatlamalarla beraber atmasından yana olacak;
özellikle mavi hareketli çizgi ile belirtilen 50 barlık üssel
hareketli ortlama seviyesinin altında 4 saatlık kapanış
olması durumunda.

Grafik, 11.10.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

ABD 10 yıllık tahvil getirilerinde hafif bir geri çekilme
mevcut. Ekim ayının başında gelen düşüşün henüz altına
sarkılmamış görünüyor. Kırmızı çizgi ile belirttiğimiz
%5,157 seviyesi altında 4 saatlik kapanış olması
durumunda yönün %5 seviyesine kadar aşağı olacağını
tahmin ediyoruz.
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Grafik, 11.10.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

ONS ALTIN

Altın fiyatında toparlanam görülüyor. Bu hafta gelecek
enflasyon verilerin beklentilerin altında kalması
durumunda rahatlama devam edebilir. Fiyatın
karşılaşabileceği ilk ve önemli direnç bölgesi olarak 4280
dolar seviyesi karşımıza çıkıyor.
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Grafik, 11.10.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

Nasdaq tarafında hafta genelinde geri çekilemeler
gözlemlendi. Geçen haftanın en düşük seviyesi olan
30549 dolar ihlal edilmediği sürece yükseliş yönlü fiyat
hareketlerinin oluşma ihtimalinin daha yüksek
olabileceğini tahmin ediyoruz.
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Grafik, 11.10.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa İstanbul

Borsa İstanbul’da zayıf fiyatlama, yerini yatay
fiyatlamaya bırakmaya başlamış durumda. Fiyatın
dengelenmeye başladığı bu günlerde hafif yükselişler
görülebilir. Bu noktayı henüz bir trend dönüşü olmadığını
ancak tepki yükselişlerini görmeye başladığımız alan
olarak yorumluyoruz.
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Grafik, 11.10.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.



ASML ve Zeiss araştırmacıları, High-NA EUV’nin sonraki adımı olarak Hyper-NA litografi teknolojisini
değerlendiren bir çalışma yayımladı. Yaklaşık on yıl içinde hazır olabileceği belirtilen sistem, mevcut
High-NA araçlarının basabildiği desenleri üçte birden fazla küçülterek yaklaşık 5 nanometre
seviyesine indirmeyi hedefliyor. Tasarım, mevcut ışık kaynağı ve üretim altyapısının önemli
bölümünü yeniden kullanmayı amaçlıyor; ancak ASML henüz sistemin ticari üretimine ilişkin kesin bir
taahhütte bulunmuş değil.
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Teknoloji

KRİPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA

Alman endüstriyel robot şirketi RobCo, yeni hisse işlemiyle 1 milyar dolar değerlemeye ulaştı. Şirket,
2027’de piyasaya sürmeyi planladığı Alfie adlı iki kollu, kendi kendine öğrenebilen endüstriyel robot
üzerinde çalışıyor; prototipler halihazırda bazı müşteriler tarafından kullanılıyor. ABD’yi en hızlı
büyüyen pazarı olarak gören RobCo’nun CEO’su da şirketin bu ülkedeki genişlemesine odaklanmak
için ABD’ye taşındı.

Ethereum’un Glamsterdam yükseltmesi Sepolia
ağında. Yükseltme, blok öneren ve oluşturan tarafların
ayrımını protokole taşıyan ePBS, blok düzeyinde erişim
listeleri ve işlem yürütme ile veri saklama maliyetlerini
daha doğru yansıtmayı amaçlayan gas
düzenlemelerini test ediyor. Sepolia’daki blok gas
limiti yaklaşık 60 milyondan 200 milyona çıkarıldı.

Securitize, ABD hisselerinin tokenleştirilmiş
versiyonlarını Solana üzerinde işleme açtı. Apple,
Microsoft, Nvidia, Tesla, Meta ve Amazon gibi şirketleri
kapsayan ürünlerde tokenler gerçek hisselerle bire bir
destekleniyor ve ilgili temettü ve hissedar hakları
korunuyor. İşlemler USDC ile sonuçlandırılırken
başlangıçta genişletilmiş ABD piyasa saatlerinde
çalışan sistemin daha sonra 7/24 işleme açılması
planlanıyor.

Mistral Large 4, ön izleme olarak kullanıma açıldı.
Artificial Analysis’in yayımladığı değerlendirmede
model, ABD ve Çin dışındaki geliştiriciler arasında en
yüksek Intelligence Index puanını aldı. Endekste 38
puana ulaşan Mistral Large 4, 39 puan alan DeepSeek
V4.1 Flash’ın Max ayarıyla yakın sonuç verdi. Mistral,
modelin ağırlıklarını ekim sonunda paylaşmayı
planlıyor.

OpenAI’nin eylül ayı yıllıklandırılmış gelirinin yaklaşık 50 milyar dolar olduğu bildirildi. Bir de Decisions
API’yi beta olarak kullanıma açtı. Reuters’a göre yatırımcılara iletilen gelir rakamı, daha önce işaret
edilen yaklaşık 70 milyar doların altında kaldı. OpenAI ile Anthropic’in gelir hesaplama yöntemleri
karşılaştırmayı zorlaştırıyor; OpenAI, bulut ortakları üzerinden yapılan bazı satışları kendi rakamına
dahil etmiyor. GPT-6 Luna kullanan Decisions API ise metin ve görüntülerden olasılık, belirli seçenekler
arasından seçim veya değerlendirme puanı üretiyor.

Opsiyon ve sürekli vadeli
işlem platformu Derive, V3
sürümünü kullanıma açtı.

Google Cloud, şirketler için
genel amaçlı Gemini ajanını
duyurdu. Google ayrıca
Nano Banana 2.1 görüntü
modelini tanıttı.
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Samsung, üçüncü çeyrek
için rekor seviyede faaliyet
kârı öngördü.  Yaklaşık 195
trilyon won satış ve 107,4
trilyon won faaliyet kârı
beklediğini açıkladı. Geçen
yıl aynı dönemde faaliyet
kârı 12,17 trilyon wondu.



www.ofisagency.com
contact@ofisagency.com
x.com/ofisagency

Bize Ulaşın:

HAFTAYA HOFİS İLE BAŞLAMAK İÇİN 
E-POSTA BÜLTENİNE ABONE OLMAYI UNUTMAYIN!


	HOFİS
	Haftalık Ofis Raporu
	WDID
	11 Ekim
	2026


	Uyarı ve Aydınlatma
	Değerli Okurlarımız,
	Bu dergide sunulan içerikler yalnızca bilgilendirme amacı taşımakta olup finansal tavsiye içermemektedir.
	Yatırım yapmadan önce okuyucularımızın kendi risk toleranslarını değerlendirmeleri ve yatırım amaçlarına uygun olarak bağımsız bir finansal danışmana başvurmaları önemle tavsiye edilir.
	Sermaye piyasalarında işlem gören yatırım araçlarının fiyatları piyasa koşullarına ve çeşitli faktörlere bağlı olarak değişkenlik gösterebilir. Geçmiş performans, gelecekteki sonuçların garantisi değildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatırımcının sorumluluğundadır.
	İlgili düzenleyici kurumlar tarafından belirlenen yasal düzenlemelere ve yatırım kurallarına uygun hareket etmek önemlidir. Yatırım yapmadan önce lütfen güncel mevzuatı kontrol edin.
	Hofis dergisinde sunulan tüm özgün kurgular, veri derlemeleri ve analizler 5846 sayılı Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu kapsamında tam koruma altındadır. İktibas sınırlarını aşacak şekilde, önceden yazılı izin alınmaksızın içeriklerin kopyalanması, çoğaltılması, ticari amaçla dağıtılması veya veri madenciliği/yapay zeka sistemlerine entegre edilmesi kesinlikle yasaktır. İzinsiz kullanımlara karşı tüm yasal haklarımız saklıdır.
	İlginiz ve anlayışınız için teşekkür ederiz.
	Saygılarımızla,
	Ofis Agency

	HAFTAYA BAŞLARKEN
	Makroekonomi & Jeopolitik
	Bu hafta ABD tarafında açıklanan istihdam verisi ve piyasanın reaksiyonuna yer verdik. Ayrıca ABD-Irak sahası, Ukrayna - Rusya sahası, Sudan’ın önemi ve Asya sahalarına da değindik.

	Forex & Hisse Senetleri
	Bu hafta yine finansın çeşitli alanlarına değinmeye çalıştık. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yanı sıra ABD 10 Yıllık Tahvilleri, Borsa İstanbul, Nasdaq, Altın ve hisse senedi analizlerine de yer verdik.

	Teknoloji
	Bu hafta kripto dünyasında tokenleştirilmiş hisseler, Ethereum’un ölçeklenme çalışmaları ve Derive’ın yeni altyapısı öne çıktı. Yapay zekâ ve teknoloji tarafında ise yeni modeller, kurumsal ajanlar, çip üretim teknolojileri ve veri merkezlerinin enerji ihtiyacına yönelik yatırımlar gündemdeydi.

	Haftanın Tehlike Profili

	HAFTALIK EKONOMİK TAKVİM
	Saat
	Kur
	Etki
	Pazartesi
	Saat
	Kur
	Etki
	Salı
	EUR
	USD
	Saat
	Kur
	Etki
	Çarşamba

	CNY
	USD
	Saat
	Kur
	Etki
	Perşembe

	EUR
	USD
	USD
	Saat
	Kur
	Etki
	Cuma

	USD
	EUR
	USD
	Makroekonomi & Jeopolitik
	Tutanaklar
	Geçtiğimiz haftadan bu yana piyasada pek bir gelişme yaşanmadı, en azından ekonomik veri açısından. Piyasayı verilerden daha ziyade günlük gelişmeler ve beklentiler yönlendirdi. Bu hafta bu kuraklık sebebiyle biz sadece çarşamba günü yayımlanan FOMC tutanaklarına değinildik.
	FOMC TUTANAKLARI:
	Çarşamba günü yayımlanan eylül FOMC tutanakları ise piyasaya bambaşka bir hikâye anlattı. Politika faizini %3,75-4,00 bandına taşıyan kararın oybirliğiyle alındığı, üyelerin büyük kısmının yıl sonuna kadar bir artırım daha gördüğü teyit edildi. Projeksiyon sunan 18 üyeden 16'sı 2026 bitmeden bir adım daha öngörüyor. Başkan Warsh eylül kararını ekonomideki gevşekliğin bir dozunun geri çekilmesi olarak tanımlarken, komitenin bir bölümü beklemeyi tercih ediyordu.
	Burada gözden kaçırılmaması gereken bir ayrıntı var: tutanaklar toplantı anındaki resmi yansıtıyor. O tarihten bu yana beklentinin altında kalan bir enflasyon verisi ve hayal kırıklığı yaratan bir istihdam raporu geldi. Williams yıl içinde bir artırımı hâlâ makul görse de acele etmeye gerek olmadığını söyledi, Jefferson da benzer bir çizgide durdu, Bowman ise yeni bir artırıma hiç gerek görmüyor. Piyasa tutanakları bu nedenle eskimiş bir belge olarak okudu ve fiyatlamasını büyük ölçüde korudu. Warsh yönetimindeki Fed ileriye dönük yönlendirmeden vazgeçtiği için tutanaklar her zamankinden daha dikkatle inceleniyor, ancak yön tayininde son sözü yine veri söylüyor.


	Makroekonomi & Jeopolitik
	Irak’ta Tarihi Dönüşüm
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	Görüşmelerde enerji dayanıklılığı, tahıl ihracatı, Ukrayna için güvenlik garantileri, savaş sonrası yeniden inşa ve Avrupa Birliği üyeliği perspektifi gibi konuların gündeme geldiği bildirildi. Ancak bu temaslar, tarafların kapsamlı bir barış anlaşması üzerinde uzlaştığı anlamına gelmiyor. Rusya'nın işgal ettiği topraklar, Ukrayna'nın güvenlik garantileri ve savaş sonrası Avrupa düzeni konularında ciddi görüş ayrılıkları sürüyor.
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	Bugün gerçekleşen ABD-Ukrayna görüşmesinde ise kritik bir gelişme yaşandı. Trump’ın Dizel kararı üzerine Ukrayna delegeleri bugün görüşmeleri normal süreden bir gün erken olacak şekilde terk etti. Bunun temel sebebinin oyalama süreci ve süreç kullanılarak ABD’nin kendi çıkarlarını ortaklarına tercih etmesi olarak vurgulandı.
	Forex & Hisse Senetleri

	DOLAR ENDEKSİ
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	Nasdaq tarafında hafta genelinde geri çekilemeler gözlemlendi. Geçen haftanın en düşük seviyesi olan 30549 dolar ihlal edilmediği sürece yükseliş yönlü fiyat hareketlerinin oluşma ihtimalinin daha yüksek olabileceğini tahmin ediyoruz.
	Forex & Hisse Senetleri

	Borsa İstanbul
	Borsa İstanbul’da zayıf fiyatlama, yerini yatay fiyatlamaya bırakmaya başlamış durumda. Fiyatın dengelenmeye başladığı bu günlerde hafif yükselişler görülebilir. Bu noktayı henüz bir trend dönüşü olmadığını ancak tepki yükselişlerini görmeye başladığımız alan olarak yorumluyoruz.
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	Alman endüstriyel robot şirketi RobCo, yeni hisse işlemiyle 1 milyar dolar değerlemeye ulaştı. Şirket, 2027’de piyasaya sürmeyi planladığı Alfie adlı iki kollu, kendi kendine öğrenebilen endüstriyel robot üzerinde çalışıyor; prototipler halihazırda bazı müşteriler tarafından kullanılıyor. ABD’yi en hızlı büyüyen pazarı olarak gören RobCo’nun CEO’su da şirketin bu ülkedeki genişlemesine odaklanmak için ABD’ye taşındı.
	OpenAI’nin eylül ayı yıllıklandırılmış gelirinin yaklaşık 50 milyar dolar olduğu bildirildi. Bir de Decisions API’yi beta olarak kullanıma açtı. Reuters’a göre yatırımcılara iletilen gelir rakamı, daha önce işaret edilen yaklaşık 70 milyar doların altında kaldı. OpenAI ile Anthropic’in gelir hesaplama yöntemleri karşılaştırmayı zorlaştırıyor; OpenAI, bulut ortakları üzerinden yapılan bazı satışları kendi rakamına dahil etmiyor. GPT-6 Luna kullanan Decisions API ise metin ve görüntülerden olasılık, belirli seçenekler arasından seçim veya değerlendirme puanı üretiyor.
	Ethereum’un Glamsterdam yükseltmesi Sepolia ağında. Yükseltme, blok öneren ve oluşturan tarafların ayrımını protokole taşıyan ePBS, blok düzeyinde erişim listeleri ve işlem yürütme ile veri saklama maliyetlerini daha doğru yansıtmayı amaçlayan gas düzenlemelerini test ediyor. Sepolia’daki blok gas limiti yaklaşık 60 milyondan 200 milyona çıkarıldı.
	Securitize, ABD hisselerinin tokenleştirilmiş versiyonlarını Solana üzerinde işleme açtı. Apple, Microsoft, Nvidia, Tesla, Meta ve Amazon gibi şirketleri kapsayan ürünlerde tokenler gerçek hisselerle bire bir destekleniyor ve ilgili temettü ve hissedar hakları korunuyor. İşlemler USDC ile sonuçlandırılırken başlangıçta genişletilmiş ABD piyasa saatlerinde çalışan sistemin daha sonra 7/24 işleme açılması planlanıyor.
	Google Cloud, şirketler için genel amaçlı Gemini ajanını duyurdu. Google ayrıca Nano Banana 2.1 görüntü modelini tanıttı.
	Samsung, üçüncü çeyrek için rekor seviyede faaliyet kârı öngördü.  Yaklaşık 195 trilyon won satış ve 107,4 trilyon won faaliyet kârı beklediğini açıkladı. Geçen yıl aynı dönemde faaliyet kârı 12,17 trilyon wondu.
	Opsiyon ve sürekli vadeli işlem platformu Derive, V3 sürümünü kullanıma açtı.
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