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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatirm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini degerlendirmeleri ve
yatirrm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalari énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda iglem géren yatirrm araglarnin fiyatlarn piyasa kosullarina ve
cesitli faktdrlere bagli olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegcmis performans, gelecekteki
sonucglarin  garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirimcinin
sorumiulugundadir.

igili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirm
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatirrm yapmadan &énce lUtfen guncel
mevzuati kontrol edin.

Hofis dergisinde sunulan tim ézgun kurgular, veri derlemeleri ve analizler 5846 sayil Fikir
ve Sanat Eserleri Kanunu kapsaminda tam koruma altindadir. iktibas sinirlarini agacak
sekilde, 6nceden yazili izin alinmaksizin igeriklerin kopyalanmasi, ¢ogaltiimasi, ticari
amagcla dagitiimasi veya veri madenciligi/yapay zeka sistemlerine entegre edilmesi
kesinlikle yasaktir. izinsiz kullanimlara karsi tm yasal haklarimiz saklidir.

ilginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency

www.ofisagency.com

OFIS AGENCY
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Bu hafta ABD faiz karari ve enflasyonu degerlendirdik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarina deginmeye caligtik. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yani sira ABD 10
Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdag, Altin ve hisse senedi analizlerine de yer verdik.

Teknoloji

Bu hafta kripto tarafinda Circle’in Arc ana agi, Solana’nin hiz gincellemesi ve ABD’de CLARITY Act’in Senato engeline
takilmasi éne c¢iktl. Yapay zekd ve teknoloji cephesinde ise yeni nesil Al ¢ipleri, insansi robotlar, fiziksel bilim
laboratuvarlari ve hizla bayulyen veri merkezi yatirrmlari gindemdeydi.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Saat Kur Etki Pazartesi

04:15 CNY ** Cin Kredi Faiz Orani

Tam JPY Tatil Japonya - Yaslilara Saygl Gunu
Saat Kur Etki Sal

Tum JPY Tatil Japonya - Tatil

Saat Kur Etki Carsamba

Tum JPY Tatil Japonya - Sonbahar Ekinoks
11:00 EUR ok S&P Global Bilesik PMI

16:45 usD ok ABD S&P Global Bilegik PMI
Saat Kur Etki Pergembe

11:00 EUR ok Avrupa Merkez Bankasi Aylik Rapor
Saat Kur Etki Cuma

15:30 usD ok ABD Dayanikli Mal Siparigleri
17:00 usD *x ABD Michigan Enflasyon Beklentisi

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik

HAFTANIN OZETI

Enflasyon ve Faiz

Hafta, 2022-23 déngusinden bu yana para politikasindaki en buyuk rejim kirilmasini yasadi. Fed U¢ yil aradan sonra
faiz artirirken, 10 yillik ABD tahvil faizi 2007'den bu yana ilk kez %5 seviyelerine tirmandi. Faiz seviyelerindeki bu artig
sadece ABD bazl kalmadi, BoJ da yaptigi arttirrmla birlikte faizleri 1995'ten beri en ylksek seviyeye cikardi. Yagsanan
artiglarla birlikte Dow'un Ust Uste Uglincl kez haftayi kayipla kapatirken, gegcmiste yasanan bir hikaye tekrar glinyazi
buldu. Kaguk ve Bayuk ayrigmasi

Yukaridaki agiklamamiza isitnaden hazirladigimiz bir grafigi sizlerle paylagsmak isteriz,

Fed haftasinda ayrisma: teknoloji tasidi, Dow geriledi

ABD endeksleri, gunlik kapaniglar - 11-18 Eylul 2026
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=@®= Nasdaq Bilegsik  =@= S&P 500 =®= Dow Jones

Yukaridaki grafiktede net sekilde gértldugu Uzere, faiz artigi beraberinde eski bir masall geri getirdi. Faize daha
duyarh olan ve dis bor¢glanmaya daha agik olan kuguk sirketler faiz artigiyla birlikte gerileme yasarken buytk
sirketlerin bulundugu endeksler daha dirayetli kaldi. Bu faiz indirimi hikayesi daha baslamamigken de gériinen bir
goéruntiydu. Nitekim o dénemde de kuguk sirketlerin, Greticilerin bagli oldugu endeksler blyk sirketlerin bagh oldugu
endekslere gére daha ¢ok gerileme yasamisti. Bu eski ama yeni gérinim bir stre bize eslik edecek gibi géztikuyor.

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik

HAFTANIN OZETI

Enflasyon ve Faiz

Borsalardaki hareketliligi agikladiktan sonra ana konuya geri dénecek olursak, endekslerdeki genel hareketliligin
sebebi yasanan faiz artigi. Ancak bu faiz artsinin ne sebeple gerceklestirldigi ve Gyelerin beklentileri ilerisi i¢in bize
ipucu vermekte. ilgili faiz artginin aldigi toplantiya deginecek olursak.

Politika faizi 25 bp artirilarak %3,75—4,00 bandina ¢ekildi. Temmuz 2023'ten bu yana ilk artinm olmakla birlikte oylama
12-0 olarak gercgeklesti.Diger bir deyisle muhalafet gértlmedi ki énceki toplantilarda Gyeler arasi uyugsmazligin net
sekilde géruldugunu hatta bu ayrigmanin tarihsel bér dénemegte oldugunu dile getirmistik. Alinan arttirnm kararinin
oybirligiyle alinmasi bu kirilgan gérinimun biraz onarildigini bize gésteriyor. Agiklanan metnin devaminda "Buguinku
politika hamlesi, Komite'nin %2 hedefine daha zamaninda dénulsiint destekleyecektir.” ifadesi yer almakta. Bu da
alinan kararin faizin yayilmasini engellemeyi amagladigi (savas sebepli) géstermekte. ilaveten komitenin hala %2
hedefini belirledigini de bizlere sunuyor. Bu su agidan énemli, Warsh ile beraber komite dilini degistirmis,
aciklamalarini azaltmigti. Kimi ekonomistler %2 hedefinin degisebilecegini aktarmisti. Ancak suanlik bu gérinimde
bir degisiklik yer almamakta.

Dot Plot:
Bizim tartismasiz en sevdigimiz géstergelerden biri nitekim Gyelerin ileri dénem igin fikirlerine yer vermekte. Asagidaki
tabloda dot plotta veya noktasal grafikte yer alan gelismeleri sizler igin 6zetledik.

Gosterge Projeksiyon
18 Uyeden 16's Yil sonuna kadar en az bir artinm daha
Bunlarin 4'G iki artinm daha mamkuan
2 Gye Tek artinmla durulmasini bekliyor
Yil sonu faiz arali %4,1-%4,4
2027 Artirrm yok
2028 [ 2029 Birer indirim

Yukaridaki 6zete goére, s6z konusu sikilagsma devamli ve uzun vadeli bir plandan ziyade kisa vadeli bir 6nlem. Bu
yukaridaki aciklamalarimizia uyusan bir beklenti. Nitekim alinan bu énlemlerin savasin dogurdugu enflasyonun
geniglemesinin é6ntine gegilmesi amagiyla yapildig, ikincil etkenleri kismayi amagcladigini digtintyoruz.

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik

HAFTANIN OZETI

Enflasyon ve Faiz

Dot Plota iligkin sunmak istedigimiz bir grafik daha mevcut, bu grafik yukaridaki agiklamalarimizi daha da destekler
mahiyette. Uzun vadeli olarak faiz beklentilerini gézler 6niine sermekte.

Fed politika faizi (bant ortasi)

%5,50 -

%5,00 -

%4,50 -

%4,00 -

%3,50 -

Fed uc yil sonra yon degistirdi — ve kisa, sert bir dongu ciziyor

Politika faizi %3,75-4,00 - 18 Uyenin 16'siI yil sonuna kadar en az bir artirnm daha bekliyor

_

1 T
2023 2024
Zirve sonu

2023'ten bu yana

Fed projeksiyonu
(nokta grafigi medyani)

Dot Plota ilaveten, ekonomik gostergelere de deginmek son derece énemli.

Gosterge

GSYH buyumesi

igsizlik

PCE enflasyon

GCekirdek PCE

iLK ARTIRIM
+25 bp
- —o— —-——
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%2,3 (+0,1)

%41

%3,7 (6nce %3,6)

%3,4 (+0,1)
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%2,5
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Makroekonomi & Jeopolitik

HAFTANIN OZETI

Enflasyon ve Faiz

Ekonomik projeksiyonlara gére, FED buyUmeyi yukari, enflasyonu yukari ve issizligi asagi revize etti. Bu gdstergelere
goére ekonomi hala canliigini korumakta. Ancak biz yapilan artiglari buradaki sicakliga baglamaktan ziyade arz yénli
bir tedbir oldugu kaanatindeyiz. Arz yénlu bir problem var ise ekonominin neden hala canli oldugu sorusu yéneltiebilir
o naktada su konuya dikkat ¢cekmek isteriz petrol irak ve arabistan Gzerinden hala aktarim saglayabiliyor. Savasg
sebebiyle risk primlerinin ytukselmis olmasi petrolin komple kesildigi anlamina gelmiyor. Nitekim piyasa da hurmuz
sorununu surekli bir kesintiden ziyade arz problemi olarak yorumlamakta.

Konumuza ddénecek olursak, ekonomik goéstergelerle birlikte Warsh'in aciklamlari da énem arz etmekte. Warsh
aciklamalarinda:

Temmuz'dan bu yana Ug¢ sey degisti: ekonomi gl¢lendi, enflasyon yavaslamadi, jeopolitik gerilimler artti. Bu gl de
buguinktd saglam, oybirligiyle alinmis karara yardimci oldu.

Arz soku itirazina verdigi cevap ise haftanin en énemli cimlesi:

"Higbir bireysel fiyati etkileyemeyiz" — petrol ve gidayi érnek gésterdi — “‘ama yapabilecegimiz ve yapacagimiz sey,
goreli fiyatlardaki herhangi bir degisimin yayilmamasini, ekonomide ikinci ve dg¢lncu tur etkiler dogurmamasini
saglamaktir. Bizim gérevimiz bu.”

Bu, Agustos'ta Hazine Bakani Scott Bessent'in savundugu “arz sokuna faiz artirilmaz” tezine dogrudan cevap. Warsh
manset enflasyonu degil, beklentilerin ¢cipadan kopmasini hedefliyor. Enflasyonun besg yildir %2'nin Gzerinde kalmasi,
bu tercihin arkasindaki gergek gerekge.

Warsh’In acgikalmari da yazimizlarimizdaki gérusleri pekistirir mahiyette. Asil soru ise devaminad ne yapiimali ? Biz bu
faiz oyunun bu yilin sonuna kadar son bulacagi gérisindeyiz. Bu sebeple bu hikayeye bagh dususlerin belli bir
araliktan sonra son bulabilecedi ve disen sektérlerin toplaranabilecegini distintyoruz.

Bu haftalik yazimizin sonuna gelmeden énce sunmak istedigimiz bir tablo daha var, bu tablo faiz déngusunin iyi
6zetleyen bir goérsel. Nitekim buylk bir ekonomi faiz dénglsini baslattiginda diger buyldk aktérlerde benzer
agrasyonlar alabiliyor. Asagida sunacagimiz tablo bunun blytk bir érnegi, umarz yatinmlarinizda veya
islemlerinizde faydasi olur.

Eszamanh sikilasma: gelismis piyasalar artinyor, Brezilya indiriyor

Bo] %1,25 lle Nisan 1995'ten bu yana en yuksek seviyede - ECB karan 10 Eyld
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%14 13,75%
%12 -
_ %10 -
£
E s
§
%6 -
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%4 - 3,75% 3,88%
b +25 bp
2,50% b
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L}cz | - 1'25%
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

Dolar endeksindeki yukseligin orta vadeye yaylima
ihtimali artmig durumda. Faiz kararlarindaki asiri sahin
tutum dolaru kuvvetlendiriyor. Hafta basinda kisa vadeli
bir geri gekilme olabilir. Siyah ¢izgi ile belirttigimiz 100,215
altinda 4 saatlik kapanig olmasi durumunda geri
cekilmeler géralebilir.

Grafik, 20.09.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

OFIS AGENCY
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

ABD tahvil getirilerinde yukselis deva mederken hafta
boyunca i¢ yapida yavas bir déngu gérdliyor. Bu
déngunin  devami,  DXY'deki dasus  hareketini
destekleyebilir ancak Rusya’daki saldirilarin petrol fiyati
Uzerindeki etkileri, hafta basindaki volatiliteyi artiracaktir.

5,050%

4,950%

|

4,900%

olmﬂ
?u;lﬂﬂ‘ﬂ'f"? -
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Grafik, 12.09.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

ONS ALTIN

Altin fiyatinda hdfif bir toparlanma var. Orta vadeli
yukselis i¢in kirmizi  gizgi ile belirtilen 4510 seviyesi
Uzerinde 4 saatlik mum kapanigi géralmelidir.

4,720,000
4,650,000
4,540,000
4,600,001
4.560,000
[ 4,510,930
4,450,000
4,440,000
4,400,001
4,360,000

4,320,000

4,280,000

4,240,000

4.200,001

4.160,000

4,120,000

Grafik, 20.09.2026 tarihine aittir.

Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

IOINasdaq

Grafik, 20.09.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Beklentilerin  gergeklesmesinin  ardindan  Nasdaq
tarafinda rahatloma séz konusu. Kirmizi ¢izgi ile
belirttigimiz 29754 seviyesi Uzerinde gunlik mum

kapanigi oimasi, yeni ayda yukseligi tetikleyebilir.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa istanbul

Borsa istanbulda fon duzenlemesi sonrasi ciddi bir satig
géruldu. Bu nokta, bist30 endeksi icin potansyiel bir dip

F olabilir. Bist100 igin ise 12817 seviyesi altinda fiyatlama
| olmadigi sirece yénin yukar olma ihtimalini daha
, BO RSA kuvvetli buluyoruz.
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Grafik, 20.09.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Teknoloji

KRIPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA

ANTHROP\C

Eski OpenAl arastirmacisi Diogo Almeida’nin kurdugu TypeSafe Al, metin Uretmek yerine dogrudan
karar veren yeni “System One” model sinifini tanitti. ilk model Jev, kendisine verilen veri hakkinda
yapilandiriimig cevaplar ve kalibre edilmis olasiliklar Uretiyor; sohbet, agiklama veya serbest metin
Uretmiyor. Sirket, belirli karar gérevlerinde frontier LLM’lere yakin dogrulukla 40-200 kat daha hizli ve
yuzlerce kat daha ucuz ¢alisabildigini iddia ediyor. Jev'in girig fiyati bir milyon token igin 0,042 dolar
olarak aciklandi.

OpenAl, 2026-2030 déneminde yaklasik 278 milyar dolar negatif serbest nakit akisi éngérayor.
Financial Times'in gérdigu sirket sunumuna gére OpenAl ayni dénemde hesaplama kapasitesi ve
altyapiya yaklagik 856 milyar dolar harcamayi planlyor. Gelirin 2026°daki 36 milyar dolardan
2030’'da 350 milyar dolara c¢ikmasi beklenirken, mart ayinda saglanan 122 milyar dolarhk
finansmanin mevcut harcama temposuyla 2028°de tikenebilecedi hesaplaniyor.

Anthropic, gercek biyolojik deneyler yapabilmek icin San Francisco Kérfez Bélgesi'nde fiziksel bir
laboratuvar kurdu. Sirket, Claude’un robotik laboratuvar ekipmanlarini kullanarak deney tasarlamasi
ve sonuclardan yeni deneyler Uretmesi Uzerinde calisiyor; nadir ve yeterince arastirimayan
hastaliklar ilk odak alanlari arasinda. Anthropic’in halka arz takviminin ise daha énce beklenen ekim
ayindan kasim ayina kaydirildig bildirildi.

«A NSCRALE

:

FIGURE

ingiliz Al bulut sirketi Nscale, New York borsasinda
halka arz icin basvurdu. 2026'nin ilk yarisindaki geliri
%1.252 artigla 140,6 m$’a cikarken net zarar 1,02 milyar
$’a yulkseldi. Nscale; 10 GW'In Uzerinde potansiyel
enerji kapasitesi, 103 milyar $'Iin Uzerinde sézlesme
degeri ve Anthropic ile yaptigi 45 milyar dolarlik
anlasmayla dikkat ¢ekiyor. Halka arzda yaklasik 30
milyar dolar degerleme hedefledigi bildiriliyor.

Figure Al, herhangi bir eve girip aninda ise
koyulabilen, havlu katlayabilen, yataklar duzeltebilen
ve odalarl duzenleyebilen insansi bir robot olan Helix
2.5 tanitti. Figure AI'min testlerinde Index insan
davranigl veri setiyle yapillan 6n egitim, yeni
ortamlardaki basari oranini ytizde 9'dan ylzde 56'ya
cikardi.

CLARITY Act, ABD Senatosu’'ndaki kritik prosedur
oylamasini gegemedi. Tasarinin gérustilmesine
devam edilmesi 49'a kargl 50 oyla reddedildi ve
gerekli 60 oy esigine ulasilamadi.

OFIS AGENCY

Circle, kurucu dogrulayicilar
arasinda BlackRock, Visa,
Mastercard, DTCC ve
Standard Chartered''n da
bulundugu Arc ana agini
kullanima acti.

Google Gemini'nin bir siber
guvenlik testinde yanliglikla
U¢c  sirketin  sistemlerine
girdigini ortaya ciktli. Google
ayrica , Gemini 3.8 Live ve
Gemini 3.8 Live Extended
Thinking'i yayimladi.

Solana blok Uretimini
yaklasik yazde 17 hizlandirdi.
Hedef slot sldresi 300
milisaniyeden 250
milisaniyeye indirildi.
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	Makroekonomi & Jeopolitik
	Enflasyon ve Faiz
	Hafta, 2022–23 döngüsünden bu yana para politikasındaki en büyük rejim kırılmasını yaşadı. Fed üç yıl aradan sonra faiz artırırken, 10 yıllık ABD tahvil faizi 2007'den bu yana ilk kez %5 seviyelerine tırmandı. Faiz seviyelerindeki bu artış sadece ABD bazlı kalmadı, BoJ da yaptığı arttırımla birlikte faizleri 1995'ten beri en yüksek seviyeye çıkardı. Yaşanan artışlarla birlikte Dow'un üst üste üçüncü kez haftayı kayıpla kapatırken, geçmişte yaşanan bir hikaye tekrar günyüzü buldu. Küçük ve Büyük ayrışması
	Yukarıdaki açıklamamıza isitnaden hazırladığımız bir grafiği sizlerle paylaşmak isteriz,
	Yukarıdaki grafiktede net şekilde görüldüğü üzere, faiz artışı beraberinde eski bir masalı geri getirdi. Faize daha duyarlı olan ve dış borçlanmaya daha açık olan küçük şirketler faiz artışıyla birlikte gerileme yaşarken büyük şirketlerin bulunduğu endeksler daha dirayetli kaldı. Bu faiz indirimi hikayesi daha başlamamışken de görünen bir görüntüydü. Nitekim o dönemde de küçük şirketlerin, üreticilerin bağlı olduğu endeksler büyük şirketlerin bağlı olduğu endekslere göre daha çok gerileme yaşamıştı. Bu eski ama yeni görünüm bir süre bize eşlik edecek gibi gözüküyor.

	Makroekonomi & Jeopolitik
	Enflasyon ve Faiz
	Borsalardaki hareketliliği açıkladıktan sonra ana konuya geri dönecek olursak, endekslerdeki genel hareketliliğin sebebi yaşanan faiz artışı. Ancak bu faiz artşının ne sebeple gerçekleştirldiği ve üyelerin beklentileri ilerisi için bize ipucu vermekte. İlgili faiz artşının aldığı toplantıya değinecek olursak.
	Politika faizi 25 bp artırılarak %3,75–4,00 bandına çekildi. Temmuz 2023'ten bu yana ilk artırım olmakla birlikte oylama 12-0 olarak gerçekleşti.Diğer bir deyişle muhalafet görülmedi ki önceki toplantılarda üyeler arası uyuşmazlığın net şekilde görüldüğünü hatta bu ayrışmanın tarihsel bör dönemeçte olduğunu dile getirmiştik. Alınan arttırım kararının oybirliğiyle alınması bu kırılgan görünümün biraz onarıldığını bize gösteriyor. Açıklanan metnin devamında "Bugünkü politika hamlesi, Komite'nin %2 hedefine daha zamanında dönüşünü destekleyecektir." ifadesi yer almakta. Bu da alınan kararın faizin yayılmasını engellemeyi amaçladığı (savaş sebepli) göstermekte. İlaveten komitenin hala %2 hedefini belirlediğini de bizlere sunuyor. Bu şu açıdan önemli, Warsh ile beraber komite dilini değiştirmiş, açıklamalarını azaltmıştı. Kimi ekonomistler %2 hedefinin değişebileceğini aktarmıştı. Ancak şuanlık bu görünümde bir değişiklik yer almamakta.
	Dot Plot:
	Bizim tartışmasız en sevdiğimiz göstergelerden biri nitekim üyelerin ileri dönem için fikirlerine yer vermekte. Aşağıdaki tabloda dot plotta veya noktasal grafikte yer alan gelişmeleri sizler için özetledik.
	Yukarıdaki özete göre, söz konusu sıkılaşma devamlı ve uzun vadeli bir plandan ziyade kısa vadeli bir önlem. Bu yukarıdaki açıklamalarımızla uyuşan bir beklenti. Nitekim alınan bu önlemlerin savaşın doğurduğu enflasyonun genişlemesinin önüne geçilmesi amaçıyla yapıldığı, ikincil etkenleri kısmayı amaçladığını düşünüyoruz.

	Makroekonomi & Jeopolitik
	Enflasyon ve Faiz
	Dot Plota ilişkin sunmak istediğimiz bir grafik daha mevcut, bu grafik yukarıdaki açıklamalarımızı daha da destekler mahiyette. Uzun vadeli olarak faiz beklentilerini gözler önüne sermekte.
	Dot Plota ilaveten, ekonomik göstergelere de değinmek son derece önemli.

	Makroekonomi & Jeopolitik
	Enflasyon ve Faiz
	Ekonomik projeksiyonlara göre, FED büyümeyi yukarı, enflasyonu yukarı ve işsizliği aşağı revize etti. Bu göstergelere göre ekonomi hala canlılığını korumakta. Ancak biz yapılan artışları buradaki sıcaklığa bağlamaktan ziyade arz yönlü bir tedbir olduğu kaanatindeyiz. Arz yönlü bir problem var ise ekonominin neden hala canlı olduğu sorusu yöneltiebilir o naktada şu konuya dikkat çekmek isteriz petrol ırak ve arabistan üzerinden hala aktarım sağlayabiliyor. Savaş sebebiyle risk primlerinin yükselmiş olması petrolün komple kesildiği anlamına gelmiyor. Nitekim piyasa da hürmüz sorununu sürekli bir kesintiden ziyade arz problemi olarak yorumlamakta.
	Konumuza dönecek olursak, ekonomik göstergelerle birlikte Warsh’ın açıklamları da önem arz etmekte. Warsh açıklamalarında:
	Temmuz'dan bu yana üç şey değişti: ekonomi güçlendi, enflasyon yavaşlamadı, jeopolitik gerilimler arttı. Bu üçü de bugünkü sağlam, oybirliğiyle alınmış karara yardımcı oldu.
	Arz şoku itirazına verdiği cevap ise haftanın en önemli cümlesi:
	"Hiçbir bireysel fiyatı etkileyemeyiz" — petrol ve gıdayı örnek gösterdi — "ama yapabileceğimiz ve yapacağımız şey, göreli fiyatlardaki herhangi bir değişimin yayılmamasını, ekonomide ikinci ve üçüncü tur etkiler doğurmamasını sağlamaktır. Bizim görevimiz bu."
	Bu, Ağustos'ta Hazine Bakanı Scott Bessent'in savunduğu "arz şokuna faiz artırılmaz" tezine doğrudan cevap. Warsh manşet enflasyonu değil, beklentilerin çıpadan kopmasını hedefliyor. Enflasyonun beş yıldır %2'nin üzerinde kalması, bu tercihin arkasındaki gerçek gerekçe.
	Warsh’In açıkalmarı da yazımızlarımızdaki görüşleri pekiştirir mahiyette. Asıl soru ise devamınad ne yapılmalı ? Biz bu faiz oyunun bu yılın sonuna kadar son bulacağı görüşündeyiz. Bu sebeple bu hikayeye bağlı düşüşlerin belli bir aralıktan sonra son bulabileceği ve düşen sektörlerin toplaranabileceğini düşünüyoruz.
	Bu haftalık yazımızın sonuna gelmeden önce sunmak istediğimiz bir tablo daha var, bu tablo faiz döngüsünün iyi özetleyen bir görsel. Nitekim büyük bir ekonomi faiz döngüsünü başlattığında diğer büyük aktörlerde benzer agrasyonlar alabiliyor. Aşağıda sunacağımız tablo bunun büyük bir örneği, umarız yatırımlarınızda veya işlemlerinizde faydası olur.

	Forex & Hisse Senetleri

	DOLAR ENDEKSİ
	Dolar endeksindeki yükselişin orta vadeye yayılma ihtimali artmış durumda. Faiz kararlarındaki aşırı şahin tutum dolaru kuvvetlendiriyor. Hafta başında kısa vadeli bir geri çekilme olabilir. Siyah çizgi ile belirttiğimiz 100,215 altında 4 saatlik kapanış olması durumunda geri çekilmeler görülebilir.
	Forex & Hisse Senetleri

	US10Y
	ABD tahvil getirilerinde yükseliş deva mederken hafta boyunca iç yapıda yavaş bir döngü görülüyor. Bu döngünün devamı, DXY’deki düşüş hareketini destekleyebilir ancak Rusya’daki saldırıların petrol fiyatı üzerindeki etkileri, hafta başındaki volatiliteyi artıracaktır.
	Forex & Hisse Senetleri

	ONS ALTIN
	Altın fiyatında hafif bir toparlanma var. Orta vadeli yükseliş için kırmızı  çizgi ile belirtilen 4510 seviyesi üzerinde 4 saatlik mum kapanışı görülmelidir.
	Forex & Hisse Senetleri

	NASDAQ
	Beklentilerin gerçekleşmesinin ardından Nasdaq tarafında rahatlama söz konusu. Kırmızı çizgi ile belirttiğimiz 29754 seviyesi üzerinde günlük mum kapanışı olması, yeni ayda yükselişi tetikleyebilir.
	Forex & Hisse Senetleri

	Borsa İstanbul
	Borsa İstanbulda fon düzenlemesi sonrası ciddi bir satış görüldü. Bu nokta, bist30 endeksi için potansyiel bir dip olabilir. Bist100 için ise 12817 seviyesi altında fiyatlama olmadığı sürece yönün yukarı olma ihtimalini daha kuvvetli buluyoruz.
	Teknoloji

	KRİPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA
	Eski OpenAI araştırmacısı Diogo Almeida’nın kurduğu TypeSafe AI, metin üretmek yerine doğrudan karar veren yeni “System One” model sınıfını tanıttı. İlk model Jev, kendisine verilen veri hakkında yapılandırılmış cevaplar ve kalibre edilmiş olasılıklar üretiyor; sohbet, açıklama veya serbest metin üretmiyor. Şirket, belirli karar görevlerinde frontier LLM’lere yakın doğrulukla 40-200 kat daha hızlı ve yüzlerce kat daha ucuz çalışabildiğini iddia ediyor. Jev’in giriş fiyatı bir milyon token için 0,042 dolar olarak açıklandı.
	İngiliz AI bulut şirketi Nscale, New York borsasında halka arz için başvurdu. 2026’nın ilk yarısındaki geliri %1.252 artışla 140,6 m$’a çıkarken net zarar 1,02 milyar $’a yükseldi. Nscale; 10 GW’ın üzerinde potansiyel enerji kapasitesi, 103 milyar $’ın üzerinde sözleşme değeri ve Anthropic ile yaptığı 45 milyar dolarlık anlaşmayla dikkat çekiyor. Halka arzda yaklaşık 30 milyar dolar değerleme hedeflediği bildiriliyor.
	Figure AI, herhangi bir eve girip anında işe koyulabilen, havlu katlayabilen, yatakları düzeltebilen ve odaları düzenleyebilen insansı bir robot olan Helix 2.5'i tanıttı. Figure AI’nın testlerinde Index insan davranışı veri setiyle yapılan ön eğitim, yeni ortamlardaki başarı oranını yüzde 9’dan yüzde 56’ya çıkardı.
	CLARITY Act, ABD Senatosu’ndaki kritik prosedür oylamasını geçemedi. Tasarının görüşülmesine devam edilmesi 49’a karşı 50 oyla reddedildi ve gerekli 60 oy eşiğine ulaşılamadı.
	Circle, kurucu doğrulayıcıları arasında BlackRock, Visa, Mastercard, DTCC ve Standard Chartered’ın da bulunduğu Arc ana ağını kullanıma açtı.
	Google Gemini’nin bir siber güvenlik testinde yanlışlıkla üç şirketin sistemlerine girdiğini ortaya çıktı. Google ayrıca , Gemini 3.8 Live ve Gemini 3.8 Live Extended Thinking’i yayımladı.
	Solana blok üretimini yaklaşık yüzde 17 hızlandırdı. Hedef slot süresi 300 milisaniyeden 250 milisaniyeye indirildi.
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