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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatirm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini degerlendirmeleri ve
yatirrm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalari énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda iglem géren yatirrm araglarnin fiyatlarn piyasa kosullarina ve
cesitli faktdrlere bagli olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegcmis performans, gelecekteki
sonucglarin  garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirimcinin
sorumiulugundadir.

igili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirm
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatirrm yapmadan &énce lUtfen guncel
mevzuati kontrol edin.

Hofis dergisinde sunulan tim ézgun kurgular, veri derlemeleri ve analizler 5846 sayil Fikir
ve Sanat Eserleri Kanunu kapsaminda tam koruma altindadir. iktibas sinirlarini agacak
sekilde, 6nceden yazili izin alinmaksizin igeriklerin kopyalanmasi, ¢ogaltiimasi, ticari
amagcla dagitiimasi veya veri madenciligi/yapay zeka sistemlerine entegre edilmesi
kesinlikle yasaktir. izinsiz kullanimlara karsi tm yasal haklarimiz saklidir.

ilginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency

www.ofisagency.com

OFIS AGENCY
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

ABD tarafinda agiklanan istihdam verileriyle birlikte hafta i¢i aciklanan ISM verilerine yer verdik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarina deginmeye caligtik. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yani sira ABD 10
Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdag, Altin ve hisse senedi analizlerine de yer verdik.

Teknoloji

Bu hafta kripto tarafinda Ethereum’un uzun vadeli teknik yénelimi, Harmony'deki yetkisiz token basimi ve kurumsal
ETF girisleri 6ne c¢ikti. Teknoloji ve yapay zekd tarafinda ise agiklanan bilangolar ve gelecege dénik tahminlerin
aciklanmasi ile éne cikan sirketleri derlemeye calistik. Al altyapisinin finansmanlagsmasi, gug¢la veri merkezi
bilancolari ve yeni model sirimleri gindemdeydi.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Saat Kur Etki Pazartesi

02:50 JPY rEx Japonya Onct Gayri Safi Yurtigi Hasila
05:00 CNY o Gin Sanayi Uretimi

Saat Kur Etki Sali

16:15 usD & ABD Sanayi Uretimi

Saat Kur Etki Carsamba

09:00 GBP R ingiltere Tuketici Fiyat Endeksi

12:00 EUR rEx Euro Bdlgesi Tuketici Fiyat Endeksi

21:.00 usD x FOMC Toplanti Tutanaklari

Saat Kur Etki Persembe

15:30 usD ok ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari
Saat Kur Etki Cuma

02:30 JPY ok Japonya Ulusal Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi
03:30 JPY e Japonya Oncu Hizmet PMI

1:00 EUR & Euro Boélgesi Oncu PMI

16:45 usD Lt ABD Oncu S&P Global Bilegik PMI

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik

IRAN - ABD
GIKMAZ GORUSMELER

iran ile ABD arasinda savasin sona erdirilmesine yénelik diplomatik temaslar bu hafta da tamamen kopmus degil.
Ancak taraflarin masaya getirdigi sartlar arasindaki makasin kapanmak yerine yeniden acildidi bir tablo géruyoruz.
Ozellikle Hurmuz Bogazi, artik gérugmelerin en kritik baghklarindan biri olmaktan ¢ikip dogrudan muzakerelerin
énundeki temel engellerden birine déntigsmus durumda.

Sdrecin basindan bu yana Umman Uzerinden yurutilen temaslarin yani sira Turkiye ve Misir gibi tlkeler de iki taraf
arasinda iletigim kanallarinin agik tutulmasinda rol oynadi. Ancak bu hafta iran tarafindan yapilan agiklamalar,
Washington ile Tahran arasinda gegici bir anlagsmanin yeniden kurulmasi konusunda henitz somut bir ilerleme
saglanamadigini gosterdi. iran Digigleri Bakani Abbas Arakgi, ABD ile yeniden gérigmelere dénulmesi konusunda
henuz karar alinmadigini, buna ragmen Umman Gzerinden temaslarin strdagund agikladi.

Burada asil problem ise artik yalnizca savasin nasil sonlandirilacagi degil, savas sonrasinda bdlgesel duzenin hangi
sartlarla kurulacag.

iran tarafinin masadaki temel talepleri degigsmis degil. Tahran; Hirmuz Gzerindeki kontroliiniin korunmasini, balistik
fuze kapasitesine yoénelik yeni bir kisitlama getiriimemesini, yaptirimlarin kaldiriimasini, savas nedeniyle olusan
zararlarin  karsllanmasini ve gelecekte yeniden saldirlya ugramayacagina iligkin givence verilmesini istiyor.
Washington tarafinda ise 6zellikle Hirmuz'in yeniden uluslararasi deniz trafigine acgilmasi kritik sart olarak 6ne
cikiyor. Dolayisiyla iki tarafin "baris” tanimi su agamada birbirinden oldukga farkli.

Savasin ilk agamalarinda Hirmuz Bogazi daha ¢ok iran'in ABD ve muttefikleri Uzerindeki ekonomik baski araci olarak
degerlendiriliyordu. Bugln ise mesele ¢ok daha ileri bir noktaya tasinmis durumda.

15 Agustos'ta Donald Trump'in, savas sonrasinda Harmuz Bogazi'ni ABD topragi ilan edebilecedini séylemesi Tahran
tarafindan dogrudan reddedildi. iran tarafi, HarmGz'tn bir baskanlik agiklamasi, ugak gemisi veya emirle ele
gegirilemeyecegini belirterek Washington'in yaklasimini kabul etmeyecegini yeniden ortaya koydu.

Bu séylem savasin gelecegdi agisindan énemli. Cunkd HUrmuz'in yeniden acgilmasi konusunda artik yalnizca “ticari
gemilerin gegcisine izin verilmesi” gibi teknik bir mesele konugulmuyor. iran, savas sonrasinda elinde kalan en énemli
stratejik kaldiracglardan birini kaybetmek istemiyor. ABD ise savasin ekonomik sonuglarinin kalici hale gelmesini
engellemek i¢in bu hattin yeniden agilmasini istiyor. Tam olarak bu nedenle diplomatik temaslar surse bile
muzakerelerde ilerleme saglanamiyor.

OFIS AGENCY
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

Dolar endeksinde dusis egilimi devam ediyor. Henuz
trend déntsu gérilmedi. Buna ek olarak temel tarafla
isler de dolar endeksinin zayiflayacagi bir zemine olanak
sagliyor. Hafta baginda risk almayl uygun bulmamakia
beraber veri akisinin zayifidr da riskleri artirryor. Trendin
devamini gérmek ve ikinci adiminda dahil olmay! tercih
ediyoruz.
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Grafik, 15.08.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

EUR/USD ciftinde fiyatlamada oldukga belirsiz bir sireg
var. Kirmizi gizgilerin tersinde dogru kalici bir yénelim
géremiyoruz. Buna bagli olarak trend olugsumu da risk
tasiyor. Kirmizi ¢izgilerin altinda veya Ustinde kalici
fiyatlama olana kadar yén belirlemeyi riskli buluyoruz.
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Grafik, 15.08.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

OFIS AGENCY



7 Hofis 118 | 16 Agustos 2026

Forex & Hisse Senetleri

US10Y

ABD 10 yillik tahvil getirilerinde yukselig trendi suriyoruz.
Temel tarafta tahvil getirilerinde dusts egilimi
beklentimiz mevcut ancak teknik olarak henuz bir
bozulma yok. Kirmizi gizgi ile belirttigimiz %4,58 seviyesi
altinda 4 saatlik mum kapanigi olmasi halinde dusus
trendi, oomamasi halinde yatay seyrin devam edecegini
tahmin ediyoruz.
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Grafik, 15.08.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

ONS ALTIN

Altin fiyatinda 4 saatlik grafikte 200 ve 50 barlik Ussel
hareketli ortalamalarin Uzerinde bir fiyatlama séz
konusu. Bu seviyelerin Uzerinde kalindigi surece pozitif,
altinda 4 saatlik mum kapanigi olmasi durumunda
negatif fiyatlama beklentimizi koruyacagiz.

Grafik, 15.08.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

Nasdaq tarafinda ivme kaybi olmaksizin ylkselig sirayor.
YUkselisin devam etmesini bekliyoruz. Bu noktara kirmizi
cizgi ile belirtilen 29.119 seviyesi altinda 4 saatlik mum
kapanigl olmamasina 6zenle dikkat edecegiz. Aksi halde
ivme kaybi yasanacaktir.
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Grafik, 15.08.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa istanbul

(< BORSA

ISTANBUL

Grafik, 15.08.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Borsa istanbul'da riskler devam ediyor. Regulatif
6nemler, endekste agirhgi yuksek hisseler araciigiyla
fiyatlamayi asagi ¢cekiyor. Bu noktada endeks getirsini bir
benchmark olarak almayi dodru bulmuyoruz. Hisselerde
tekil analizler yapmak, daha tutarli bir yaklagim olacaktir.
Teknik agidan Borsa istanbul igin énemli bir direng
seviyesinin gecildigini ve orta vadeli pozitif bir gérinim
oldugunu séyleyebiliriz.

14.900,00
14.800,00
14.700.00
14.600,00
14,500, 0
14.400,00

14.300,00
14.100,00

13.900,00

Urﬂl‘?m‘"ﬂ.ﬂ -

)
W |

13.200,00

OFIS AGENCY



1l

Hofis 118 | 16 Agustos 2026

Teknoloji

KRIPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA

Q

C/

oreWeave

NVIDIA

Yeni model furyasinda bu hafta: ByteDance, 30 saniyelik video Uretimi ile ¢oklu goérsel ve ses
referanslarini destekleyen Seedance 2.5’in API erigsimini agti. Alibaba, 2,4 trilyon parametreli Qwen3.8-
Max'i; Nvidia ise 30 milyar toplam ve 3 milyar aktif parametreli Nemotron 3.5 Lightning’i yayimladi.
DeepSeek, dustik maliyetli V4-Flash’in ardindan daha gucli V4-Pro'yu cgikarirken 17 Agustos’tan
itibaren API fiyatlarini artiracagini agikladi. Google, Gemini ¢alismalarini hizlandirmak amaciyla
DeepMind'in operasyonel ydénetimini Koray Kavukcuoglu’'na devretti; Z.ai ise kodlama ve siber
guvenlik odakli GLM-5.3'Un acik agirliklarini guvenlik incelemesinin ardindan yayimlayacagini
duyurdu.

Al altyapi sirketleri gucli bilangolar acgikladi. Super Micro’'nun c¢eyreklik geliri 11,1 milyar dolara
ulagirken 2027 mali yili i¢in 65-72 milyar $ gelir 6ngérdi. CoreWeave'in geliri yillik 112% artigla 2,58
milyar $, siparig birikimi 104 milyar $'a c¢ikti; yilhik yatinm harcamasi beklentisi 35-39 milyar $'a
yukseltildi. Lumentum’un optik ag talebiyle desteklenen geyreklik geliri ise 109% artarak 1,01 milyar $'a
ulasti. SanDisk, 2030'a kadar ¢ift haneli blytime éngérdi. 2028-2030 mali yillarinda gelirin yillik orta
ila yiksek yUzde onlu oranlarda artmasini bekliyor. Yapay zekda veri merkezlerinden gelen NAND ve
flash bellek talebi buyimenin temel dayanagdi olurken, SanDisk’in veri merkezi geliri 2026 mali yilinda
yuzde 400'Un Uzerinde artti.

Nvidia, Al altyapisi i¢in 500 milyar dolarin tGzerinde finansman hedefleyen platformlar kuruyor. Apollo,
BlackRock, Goldman Sachs gibi sirketler ile ile yapilan anlagsmalar, Nvidia tabanl veri merkezi
yatinmlarina Gg¢lnci taraf sermayesi saglamayr amaghyor. Nvidia, gerektiginde finansmanin ytzde
25’ine, en fazla 125 milyar dolara kadar destek verebilecedini belirtti. Ayrica RTX PRO 6000 Blackwell’in
ABD satig fiyati 16 bin dolara yukseldi. Nvidia’'nin ¢evrim i¢i magazasindaki 96 GB bellekli kart,
2025'teki yaklasik 8.500 dolarlik ilk perakende listelerine kiyasla neredeyse iki kat pahall hale geldi.

GPT-5.6 Sol, Cerebras altyapisinda saniyede 750 ¢kt
tokenina ulagti. OpenAl'nin sinirli énizlemeye actig
Ultrafast hizmet katmani, modeli standart c¢alisma
bicimine goére 14 kata kadar hizlandiryor. Hizmet

CME, Al hesaplama
kapasitesi i¢in vadeli iglem
sozlesmeleri Nvidia HI00 ve
B200 GPUlarinin  saatlik

simdilik secili APl mUsterileriyle test ediliyor. kiralama maliyetlerini
izleyen endekslere
dayanacak.

Ether.fi, Summer Urdnunu
daha kapsamli bir zincir

Intel, hisse arzinin buyukligund 15 milyar dolardan 20
milyar dolara gikardi. Guglu talep Uzerine buyutulen

arzda hisseler 95 dolardan fiyatlandi. Sirket kaynagi
sermaye harcamalari, igsletme sermayesi, dékimhane
kapasitesi ve ileri paketleme yatirmlarinda
kullanmay! planhyor.

Ethereum’'un yol haritasi guncellendi. Kuantum
dayaniklihg, protokol diizeyinde mahremiyet, yerlesik
rollup’lar, kullanim alanina ozel Olcekleme,
ozyinelemeli STARK’lar ve vyapay zek& destekli
bicimsel dogrulama ©6ne c¢ekilirken bazi EVM
gelistirmeleri geri plana alindi. Strawmap, kesin bir
uygulama takviminden c¢ok 2029'a uzanan taslak
teknik yénelimi temsil ediyor.

OFIS AGENCY

Ustd bankacilik platformuna
dénustirdi. Tokenlestirilmis
hisselere ve kiymetli
metallere, portféylerini
teminat gostererek kredi
kullanilabilecek.

Harmony'de yetkisiz ONE
basimi tespit edildi. iglem
dogrulasindaki  agiklardan
yararlanildigi olayda, zincir
Ustd arastirmacilar yaklasik
4 milyar ONE basildigini ve
2,8 milyar tokenin borsalara
génderildigini tahmin ediyor
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	Forex & Hisse Senetleri

	DOLAR ENDEKSİ
	Dolar endeksinde düşüş eğilimi devam ediyor. Henüz trend dönüşü görülmedi. Buna ek olarak temel tarafla işler de dolar endeksinin zayıflayacağı bir zemine olanak sağlıyor. Hafta başında risk almayı uygun bulmamakla beraber veri akışının zayıflığı da riskleri artırıyor. Trendin devamını görmek ve ikinci adımında dahil olmayı tercih ediyoruz.
	Forex & Hisse Senetleri

	EUR/USD
	EUR/USD çiftinde fiyatlamada oldukça belirsiz bir süreç var. Kırmızı çizgilerin tersinde doğru kalıcı bir yönelim göremiyoruz. Buna bağlı olarak trend oluşumu da risk taşıyor. Kırmızı çizgilerin altında veya üstünde kalıcı fiyatlama olana kadar yön belirlemeyi riskli buluyoruz.
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	US10Y
	ABD 10 yıllık tahvil getirilerinde yükseliş trendi sürüyoruz. Temel tarafta tahvil getirilerinde düşüş eğilimi beklentimiz mevcut ancak teknik olarak henüz bir bozulma yok. Kırmızı çizgi ile belirttiğimiz %4,58 seviyesi altında 4 saatlik mum kapanışı olması halinde düşüş trendi, olmaması halinde yatay seyrin devam edeceğini tahmin ediyoruz.
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	ONS ALTIN
	Altın fiyatında 4 saatlik grafikte 200 ve 50 barlık üssel hareketli ortalamaların üzerinde bir fiyatlama söz konusu. Bu seviyelerin üzerinde kalındığı sürece pozitif, altında 4 saatlik mum kapanışı olması durumunda negatif fiyatlama beklentimizi koruyacağız.
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	NASDAQ
	Nasdaq tarafında ivme kaybı olmaksızın yükseliş sürüyor. Yükselişin devam etmesini bekliyoruz. Bu noktara kırmızı çizgi ile belirtilen 29.119 seviyesi altında 4 saatlik mum kapanışı olmamasına özenle dikkat edeceğiz. Aksi halde ivme kaybı yaşanacaktır.
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	Borsa İstanbul
	Borsa İstanbul’da riskler devam ediyor. Regülatif önemler, endekste ağırlığı yüksek hisseler aracılığıyla fiyatlamayı aşağı çekiyor. Bu noktada endeks getirsini bir benchmark olarak almayı doğru bulmuyoruz. Hisselerde tekil analizler yapmak, daha tutarlı bir yaklaşım olacaktır. Teknik açıdan Borsa İstanbul için önemli bir direnç seviyesinin geçildiğini ve orta vadeli pozitif bir görünüm olduğunu söyleyebiliriz.
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	KRİPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA
	Yeni model furyasında bu hafta: ByteDance, 30 saniyelik video üretimi ile çoklu görsel ve ses referanslarını destekleyen Seedance 2.5’in API erişimini açtı. Alibaba, 2,4 trilyon parametreli Qwen3.8-Max’i; Nvidia ise 30 milyar toplam ve 3 milyar aktif parametreli Nemotron 3.5 Lightning’i yayımladı. DeepSeek, düşük maliyetli V4-Flash’ın ardından daha güçlü V4-Pro’yu çıkarırken 17 Ağustos’tan itibaren API fiyatlarını artıracağını açıkladı. Google, Gemini çalışmalarını hızlandırmak amacıyla DeepMind’ın operasyonel yönetimini Koray Kavukcuoğlu’na devretti; Z.ai ise kodlama ve siber güvenlik odaklı GLM-5.3’ün açık ağırlıklarını güvenlik incelemesinin ardından yayımlayacağını duyurdu.
	AI altyapı şirketleri güçlü bilançolar açıkladı. Super Micro’nun çeyreklik geliri 11,1 milyar dolara ulaşırken 2027 mali yılı için 65-72 milyar $ gelir öngördü. CoreWeave’in geliri yıllık 112% artışla 2,58 milyar $, sipariş birikimi 104 milyar $’a çıktı; yıllık yatırım harcaması beklentisi 35-39 milyar $’a yükseltildi. Lumentum’un optik ağ talebiyle desteklenen çeyreklik geliri ise 109% artarak 1,01 milyar $’a ulaştı. SanDisk, 2030’a kadar çift haneli büyüme öngördü. 2028-2030 mali yıllarında gelirin yıllık orta ila yüksek yüzde onlu oranlarda artmasını bekliyor. Yapay zekâ veri merkezlerinden gelen NAND ve flash bellek talebi büyümenin temel dayanağı olurken, SanDisk’in veri merkezi geliri 2026 mali yılında yüzde 400’ün üzerinde arttı.
	Nvidia, AI altyapısı için 500 milyar doların üzerinde finansman hedefleyen platformlar kuruyor. Apollo, BlackRock, Goldman Sachs gibi şirketler ile ile yapılan anlaşmalar, Nvidia tabanlı veri merkezi yatırımlarına üçüncü taraf sermayesi sağlamayı amaçlıyor. Nvidia, gerektiğinde finansmanın yüzde 25’ine, en fazla 125 milyar dolara kadar destek verebileceğini belirtti. Ayrıca RTX PRO 6000 Blackwell’in ABD satış fiyatı 16 bin dolara yükseldi. Nvidia’nın çevrim içi mağazasındaki 96 GB bellekli kart, 2025’teki yaklaşık 8.500 dolarlık ilk perakende listelerine kıyasla neredeyse iki kat pahalı hale geldi.
	GPT-5.6 Sol, Cerebras altyapısında saniyede 750 çıktı tokenına ulaştı. OpenAI’nin sınırlı önizlemeye açtığı Ultrafast hizmet katmanı, modeli standart çalışma biçimine göre 14 kata kadar hızlandırıyor. Hizmet şimdilik seçili API müşterileriyle test ediliyor.
	CME, AI hesaplama kapasitesi için vadeli işlem sözleşmeleri Nvidia H100 ve B200 GPU’larının saatlik kiralama maliyetlerini izleyen endekslere dayanacak.
	Intel, hisse arzının büyüklüğünü 15 milyar dolardan 20 milyar dolara çıkardı. Güçlü talep üzerine büyütülen arzda hisseler 95 dolardan fiyatlandı. Şirket kaynağı sermaye harcamaları, işletme sermayesi, dökümhane kapasitesi ve ileri paketleme yatırımlarında kullanmayı planlıyor.
	Ethereum’un yol haritası güncellendi. Kuantum dayanıklılığı, protokol düzeyinde mahremiyet, yerleşik rollup’lar, kullanım alanına özel ölçekleme, özyinelemeli STARK’lar ve yapay zekâ destekli biçimsel doğrulama öne çekilirken bazı EVM geliştirmeleri geri plana alındı. Strawmap, kesin bir uygulama takviminden çok 2029’a uzanan taslak teknik yönelimi temsil ediyor.
	Ether.fi, Summer ürününü daha kapsamlı bir zincir üstü bankacılık platformuna dönüştürdü. Tokenleştirilmiş hisselere ve kıymetli metallere, portföylerini teminat göstererek kredi kullanılabilecek.
	Harmony’de yetkisiz ONE basımı tespit edildi. İşlem doğrulasındaki açıklardan yararlanıldığı olayda, zincir üstü araştırmacılar yaklaşık 4 milyar ONE basıldığını ve 2,8 milyar tokenin borsalara gönderildiğini tahmin ediyor
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