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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatirm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini degerlendirmeleri ve
yatirrm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalari énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda iglem géren yatirrm araglarnin fiyatlarn piyasa kosullarina ve
cesitli faktdrlere bagli olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegcmis performans, gelecekteki
sonucglarin  garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirimcinin
sorumiulugundadir.

igili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirm
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatirrm yapmadan &énce lUtfen guncel
mevzuati kontrol edin.

Hofis dergisinde sunulan tim ézgun kurgular, veri derlemeleri ve analizler 5846 sayil Fikir
ve Sanat Eserleri Kanunu kapsaminda tam koruma altindadir. iktibas sinirlarini agacak
sekilde, 6nceden yazili izin alinmaksizin igeriklerin kopyalanmasi, ¢ogaltiimasi, ticari
amagcla dagitiimasi veya veri madenciligi/yapay zeka sistemlerine entegre edilmesi
kesinlikle yasaktir. izinsiz kullanimlara karsi tm yasal haklarimiz saklidir.

ilginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency

www.ofisagency.com

OFIS AGENCY
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Bu hafta aciklanan PCE verisini dederlendirdik. Jeopolitik gelismelere yer verdik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarina deginmeye caligtik. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yani sira ABD 10
Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdag, Altin ve hisse senedi analizlerine de yer verdik.

Teknoloji

Bu hafta kripto tarafinda Binance’in Avrupa lisansi ve Ethereum ekosistemindeki yeniden yapillanma éne cikti.
Teknoloji tarafinda ASELSAN’In saglik ve kuantum donanimi adimlari ve Apple'nin fiyat degisiklikleri, yapay zeka
tarafinda ise OpenAl'nin yeni modelleri, 6zel ¢ikarim cipi ve bellek tedarik zinciri ve Micron bilangosu ana baslklar
oldu.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Saat Kur Etki Pazartesi

Tum Tum * Dusuk Volatilite Beklentisi
Saat Kur Etki Sah

04:30 CNY S Cin imalat PMI

15:00 EUR s Almanya Onct TUFE
17:00 usD ek ABD JOLTS (Mayis)
Saat Kur Etki Carsamba

15:15 usD i ABD ADP Tarim Digl istihdam
16:45 usD Hokk ABD Uretim ve imalat PMI
Saat Kur Etki Persembe

15:30 usD S ABD Tarim Digl istihdam
15:30 usD ok ABD Igsizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari
Saat Kur Etki Cuma

Tum usbD Tatil ABD - Kurtulug Gunu
10:00 TRY G Turkiye TUFE

11:00 EUR *E Euro Bdlgesi Hizmet PMI
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Makroekonomi & Jeopolitik

KURESEL OZET

Haftanin Ozeti

Bu hafta makro verilerden ziyade yapay zekanin sebebp oldugu maliyet artiglarinin sahnede yer aldigi, verilerin
gorece sénuk kaldigi bir hafta olmakla birlikte. Hafta ici agiklanan PCE verisi gézlemlenmeye ve yorumlanmaya deger
bir tablo ortaya koydu. Biz de bu haftaki yazimizda bu veriyi degerlendirmeye ¢alistik. Simdiden keyifli okumalar.

FED'in Terazisi Tekrardan Sallaniyor:

Mayis ayi PCE verisi 25 Haziran'da agiklandiginda piyasalar hali hazirda bunun kéta bir rakam olacagini biliyordu.
Ama bilmek ile gérmek arasindaki mesafe, kisa vadeli tahvil faizlerinin ilk birka¢ dakikada gésterdigi reflekste kendini
ele verdi. PCE Mayis'ta yillik bazda yuzde 4,1'e ylkselis gosterdi. Nisan'daki yGzde 3,8'den bu yana slregelen
ivmelenme, Nisan 2023'ten bu yana goérulen en yuksek manset okumayi ortaya koydu. Bes yil boyunca yuzde 2
hedefini yakalayamayan bir merkez bankasi icin bu rakam, sembolik esigin oldukga uzagdinda durmaya devam
etmekte.

Manset rakam bir yana, asil dikkat edilmesi gereken taraf gekirdek enflasyonun yer ediniyor olusu. Gida ve ener;ji
diglandiginda enflasyonun yillik yizde 3,4e oturmasi, enerjinin bu sirecteki rolinu bir nebze sinirlamakta. iran
savasiyla birlikte petrol fiyatlarinin subat sonundan itibaren kuresel tedarik zincirlerine sizmasi, mansget rakami
patlatirken gekirdekte de iz birakti. Yilin basinda yuzde 2,9 civarinda seyreden ¢ekirdek enflasyon, bes ayda yarim
puandan fazla yukseldi. Bu hizlanma, piyasalarin uzun suredir i¢csellestirmeye calistigl senaryo olan enerji kaynakli
gecici sok anlatisinin sinirlarini zorlamakta.

YILLIK DEGISIM - YOY %
Manset ve Cekirdek PCE — Ocak 2025'ten Bu Yana
Subal 2026'da baslayan Iran savas eneride sok yaralll ve mansel enflasyonu hizla yukseltli
Savasg Baglangici
4.5%

2%

Oc'25 Sb25 Mr25 Ns25 My25 Hz25 Tm'25 AF25 Ey25 EW25 Ks25 Ar25 Oc26 Su2e MrZePdNedd “iyze

-o- Mansel PCE -o- Cekirdek PCE

Manset ile cekirdek arasindaki makas 0,7 puana ulasli. Enerji kaynakli sokun hizmet ve saglik gibi yapiskan
kalemlere sizmaya devam elmesi, piyasalann enerji fiyallanndaki gerilemeyi cok hizli indirgemesini Zorlastiriyor.

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik

KURESEL OZET

Haftanin Ozeti

Rapordaki ince ayrintilara deginecek olursak, bu ayrintilar biraz farkh bir resim sunmakta. Kisisel harcamalar aylik
yuzde 0,7 artti ve beklentilerin Uzerinde geldi. Kigisel gelir de ayni oranda yukseldi. Bu bir paradoks gibi gérunebilir:
Fiyatlar hizla artiyor ama insanlar harcamayi suardartyor. Ancak tasarruf oraninin yuzde 3'e gerilemis olmasi bu
tablonun surdurulebilirligine dair soru isaretleri doguruyor. Hanehalki, artan fiyatlarla basa ¢ikmak icin birikimlerini
eritiyor ya da kredi kullaniyor. Bu tir denge, genellikle kisa vadede tutunur, uzun vadede kirilir.

Gelir, Harcama ve Eriyen Tasarruf Tamponu

-g- Kigizel Gelir -p- Kisisel Harcama

FED Ne Dugur?

Fed cephesinde tablo su an son derece net. Haziran toplantisinda faiz yizde 3,50-3,75 bandinda tutuldu, bu doért
ardisik beklemedeki dérdincustydu. Ancak toplantinin esas haberi, Kevin Warsh déneminin ilk dot plotunda dokuz
Uyenin yil icinde en az bir artig 6ngérdugunu géstermesiydi. Piyasalar eylul ayi igin artis fiyatlamalarini tamamen
silmedi, hafif geriledi. CinkU ayni hafta Hirmuz Bogazi'nin yeniden kismen agilmasiyla petrol fiyatlari keskin bigimde
geriledi ve bu egilim Haziran PCE'sine yansiyacak. Dolayisiyla mayis verisi bir kége tasi olmakla birlikte, 6ne bakan
piyasalar igin su anda asil soru su: Bu zirve miydi? Haziran'da eneriji bilegeninin yarattigi baz baskisinin hafiflemesiyle
manget rakamin geri cekilmesi beklenebilir. Eger dyleyse ve gekirdek enflasyon da iz duserse, Fed'in faiz artig
senaryosu rafta kalabilir. Peki ya enflasyon devamlilik arz ederse? Biz bu durumda da FED’in hamle alaninin kisitli
oldugunu ve faiz artigi konusunda gekingen olabilecegine inanmaktayiz. Ozellikle Warsh yénetiminin.

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik

JEOPOLITIK OZET

Haftanin Ozeti

MOU’nun imzalanmasi ile birlikte artik odak noktamiz mutabakatin strdurulebilir olup olmayacagi konusuna evrilmis
durumda. Bu noktada ise dénup dolagip ayni noktaya feliyoruz: israil-Libnan mutabakati. Bu baglila birlikte haftaya
basladigimiz noktada giindem konumuz ABD énculligunde gergeklegen israil-Lubnan diplomasisiydi. Nitekim israil'in
sert aciklamalari, Netanyahu’nun hem Trump’a hem bdélge Ulkelerine yénelik cikiglari esliginde gerceklesen zirveden
bir taslak anlagmasi Gzerine ortak noktada bulusuldu.

LEBANON

Mutabakat'a gére israil 2 pilot bélgeyi Lubnan ordusuna birakacak. Ancak israil, Lubnan’da hizbullah tehdidi son
bulana kadar bélgede varligini stirdirmeye devam edecek. Ayni zamanda ana hedef Hizbullahin silahsizlandirilip
tabiri caizse tasfiye edilmesi. Bu surecgte iki Ulke koordineli sekilde ilerleyecek. Bu her ne kadar ilk bakista olumiu
gbzukse de aslinda aksine iran’in Direnig Eksenine yénelik ilk uluslararasi direnig belgesini tagimaktadir. Zaten bu
gelismenin ardindan Beyrut basta olmak Uzere bir ¢cok noktada sert protestolar basladi. Protestolara Libnan ordusu
mudahale etti. Hizbullah bu anlagsmanin bir i¢ savas olmadan sonuca ulagmasinin imkansiz oldugunu belirterek
anlagmaya tepkisini ve karsl reaksiyonunu ortaya koydu. israil tarafi ise bunun iran’a karsi bir zafer olacagini, Kuzey
israil'e yonelik tehditlerin son bulacagini ve en énemlisi stire¢ boyunca Libnan topraklarinda kalmaya devam
edeceklerini belirtti.

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik

JEOPOLITIK OZET

Haftanin Ozeti

Diger taraftan iran sahasinda ise haftanin son ginunde gerilim tekrar yukseldi. iran'in 25 Haziran'da M/V Ever Lovely
adl Singapur bayrakl kargo gemisine tek yénli saldiri dronuyla saldirmasinin ardindan, ABD gece saatlerinde iran'in
fuze ve insansiz hava araci depolama yerlerini ve kiyi radar tesislerini vurdu. iran'in saldirisi sirasinda gemi, Umman
kiyisi boyunca Hirmuaz Bogazi'ndan ¢ikiyordu.

Saldirinin ardindan Devrim Muhafizlarinin saldirilara karsilik verecedi séylemleri Gzerinden yeniden gerilim beklentileri
artig goésterse de en azindan bu yaziyl hazirladigimiz saatlerde herhangi bir gerilim gézikmuyor. Ancak bu gece ve
yarin potansiyel geligmelere gebe duruyor. ABD ise mutabakata sadik oldugunu ancak iran’in gug goésterdigi tim
eylemlerine karsilik verileceginin de altina ¢izerek dengeli tutumunu sirdirmeye devam ediyor.

Bu hafta ise iran-ABD gérigmelerinin 2. oturumu 30 Haziran gunu gergeklegsmesi bekleniyor. Ardindan yodun bir
Diplomasi haftasina gececegdiz. Gozler Ankara Zirvesinde. Bu zirveyle ilgili énimuzdeki hafta sayimizda bol bol
konusacagiz ancak ufak detaylar vermek gerekirse Zirve hem Turkiye’nin uzun zamandir bekledigi siparigler, hem de
Avrupa’nin yeni ddnem savunma doktrini agisindan oldukg¢a belirleyici olmasi beklenen bir hafta olacak. Ote yandan
Zirve sonrasi beklenilen gelismelerle Nato yeni bir déneme gegis yapacakken, TR ise dig politikada daha net bir aktér
olarak artik yeni bir politik tutuma evrilecek. iste bu geligmeler belki de éntimuzudeki yillarin en énemli stireci olacak.

OFIS AGENCY
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

Dolar endeksinde fiyatlama, beklentilerimizin disina
cikarak kuvvetli kalmaya devam etti. Bu noktada riskler
bir miktar artmig olsa da dusus tarafi igin kisa vadeli bir
yapi olusuyor olabilir. Kirmizi kutu ile belirtiien bolge
asiimadigi sUrece hafta icerisinde dasugler
gdézlemlenebilir. Kutu Uzerinde gunlik mum kapanisi
olmasi durumunda beklentileri revize etmek, daha dugik
risk tastyacaktir.

101 500
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100,800
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Grafik, 27.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

Hem makroekonomik agidan yodun veri akigi hem de
fiyatlamanin zorlagsmaya baglamasindan dolayi EUR/USD
paritesi i¢in kesin beklenti vermeyi dogru bulmuyoruz. Bu
noktada hafta basinda ¢ekimser kalacagimiz
belirtmekle beraber, siyah ¢izgi ile isaret edilen 1,14339
seviyesinin asiimasi durumunda kisa vadeli yukselis;
asiimamasi durumunda satig baskinin devam edecegini
tahmin ediyoruz.

Grafik, 27.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

ABD 10 yillik tahvil getirilerinde alimlar devam ederken
getirilerde zayiflik géruliyor. Onceki hafta canlanan 2
yillik tahvil getirileri de buyuk oranda geri c¢ekilmis
durumda. Piyasa, faiz artisgindan uzaklagmaya basliyor
diyebilir. Ozellikle 2 yillik tahvillerde gelecek 2 hafta
zayiflik surerse, yiin devami riskli varliklar icin pozitif
olabilir. 10 yilliklar tarafinda ise kesikli ¢izgi ile belirttigimiz
manipulasyon alani igleri karistiriyor. Oranlar guncel
olarak destek sayilabilecek bdlgeye gelse de henliz trend
dénugimua gérmuyoruz.

Grafik, 27.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

ONS ALTIN

edecegiz.

Grafik, 27.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

OFIS AGENCY

Altin fiyatinda beklentilerimizi koruyoruz. Kirmizi ¢izgi ile
belirtiien 4382 seviyesi Uzerinde kalicl
gérmeden yukselis yénlu fiyat hareketlerini,
pozisyonlar icin firsat olarak degerlendiremye devam

fiyatlama

short
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4,425,000
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4,005,000
1,545,000
3,570,000
3,546,000

3.522,000

3,598,000
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Forex & Hisse Senetleri

BRENT PETROL

Grafik, 27.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 1 gunldk fiyat hareketini temsil eder.

Uzun sureli belirsizlik sonrasinde petrol fiyatlar yavas
yavas dusuk volatilite bélgesine dogru gegis yapmaya
hazirlaniyor. Kirmizi kutu ile belirttigimiz 90 dolar direnci
ile yesil kutu ile belirrtigimiz 70 dolar destegi, 6nemli bir
alan olacada benziyor. Yilin geri kalaninda petrol
fiyatlarinin bu alan igerisinde sikismasini bekliyoruz. Bu
durum, enflasyonun kontrol altina alinmasi ve faiz
indirimlerinin  6nundn  agilmasi agisindan  énemli
olacaktir.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

ABD borsalarinda bekledigimi satis baskisi fiyatlarda
kendini géstermeye basladi. Beklentimiz, fiyatlarin diguk
volatilite ile devam etmesi. Bu noktada pergembe ginu
gelecek tarim digi istihdam verisi, volatilite artiracak

etken olabilir. Hafta baginda gelen istihdam verileriyle
beraber pergembe ginunu planini hafta icinde yapmayi
a S a q daha az riskli buluyoruz.

308000

|:| 30.600.0
|£ 30.400,0

Grafik, 27.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa istanbul

Borsa istanbul tarafinda gectigimiz hafta belirtigimiz
“yeni alim yapmiyoruz” karari, gelecek hafta itibariyle

r degismis durumda. Fiyat, bekledigimiz duigus yerine
‘ kadar geriledi. Hafta igerisinde beklentilerin altinda
' BORSA gelebilecek enflasyon verisi ile borsada yukseligin
gérulebilecegini dusunlUyoruz. Hafta genelinde alim
< iSTANBUL firsatlarini degerlendirmeyi daha dusuk riskli buluyoruz.
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Grafik, 27.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri
KUZEY BORU A.S.
BIST:KBORU
Teknik agidan KBORU grafiginde gugla bir ivme mevcut.
Temel olarak da risk tagiyan bir unsur olmamasindan
kaynakli olarak kirmizi ¢izgi ile belirtilen 23,88 seviyesi
altinda 4 saatlik mum kapanigi olmamasi durumunda
yukselis yoénlu fiyat hareketlerinin olugma ihtimalini daha
HU zev B 0 n U kuvvetli buluyoruz.
79,50
8,50
I -
Iﬁi +D 26,30
i » +‘ T

Grafik, 27.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

GULERMAK AGIR SANAYi VE INSAAT TAAHHUT

BIST:GLRMK

Gectigimiz aylarda gésterdigi siddetli yukselis sonrasi
GLMRK grafiginde sakin bir fiyatlama mevcut. Henuz net
bir trend dénisimu olmasa da grafikte gosterilen yesil
kutulu alanin bir destek bélgesi oldugunu dusUniyoruz.
Orta vadede &zellikle kirmizi kutu ile belirtiien 180
seviyesinin Uzerinde kalici bir fiyatlama olmasi, yeniden
250 seviyelerine dogru bir yolcuga isaret edebilir. Kirmizi
cizgi ile belirtilen 165 seviyesi ise yukselis trendinin
baslamasi igin korunmasi gereken 6nemli bir seviye
olarak kargimiza ¢ikiyor.

‘ | | -
00,0

Grafik, 27.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Teknoloji

KRIPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA

Aicron

’

“
¢

OpenAl ve Broadcom, OpenAl'nin ilk 6zel ¢gikarim ¢ipi Jalapefio’yu duyurdu. Cip, model egitimi icin
degil ChatGPT, Codex ve gelecekteki ajan is yuklerinde buyldk dil modeli ¢ikarimi i¢in tasarlandi.
OpenAl|, ilk dagitimin 2026 sonuna kadar baslamasini planliyor. Ayrica GPT-5.6 ailesini Sol, Terra ve
Luna olarak sinirli énizlemeye agti. Sol amiral gemisi model, Terra GPT-5.5'e yakin performansi daha
dustk maliyetle sunan orta seviye model, Luna ise en dustuk maliyetli segenek olarak konumlaniyor.
Erigsim, ABD hukimetiyle yuratilen 6n degerlendirme nedeniyle ilk asamada guvenilir partnerlerle
sinirli. Hafta basinda da instant modeli glincellendi ve GPT-5.5 Instant’I duyuruldu.

Micron ve Anthropic, yapay zeka altyapisi igin stratejik ortaklik kurdu. Anlagma, bellek ve depolama
mimarisi tasarimi, ¢ok yilli tedarik, Micron igcinde Claude kullanimi ve Micron’un Anthropic’in Series H
yatinm turuna katihmini kapsiyor. Bu hafta bilango agiklamasi olan Micron, 2026 mali UgUncu
ceyreginde 41,46 milyar dolar gelir, 28,24 milyar dolar GAAP net kdar ve 25,11 dolar duzeltilmis hisse
basi kar aciklad!. Sirket dérdincu ¢eyrek igin 50 milyar dolar civarinda gelir ve yaklasik ytuzde 86 brit
marj éngériyor; HBM4 sevkiyatlarinin basladigini, HBM4E Uretiminin ise 2027°'de hacme ¢ikmasinin
beklendigini bildirdi.

ASELSAN ve saglik Bakanhg: is birligiyle gelistirilen yerli kalp-akciger makinesi LIFELINE HLM, Ankara
Bilkent Sehir Hastanesi’'nde ilk kez bir agik kalp ameliyatinda basariyla kullanildi. Cihaz, ameliyat
sirasinda hastanin dolasim ve oksijenasyon fonksiyonlarini devralarak cerrahi ekibe destek veriyor.
Ayrica ASELSAN ile Savunma Sanayii Baskanh§i arasinda Super iletken Kuantum iglemci Birimi
gelistiriimesine yénelik dért yillik proje imzalandi. Proje kapsaminda kuantum bilgisayarlarin temel
bilegenlerinden QPU’'nun yerli olarak gelistiriimesi hedefleniyor; ¢caligmalarda Sabanci Universitesi,
Kog Universitesi ve TUBITAK UME ile ig birligi yapilacak.

Apple ve Microsoft’'un Urun fiyat artiglarinin arkasinda, yapay zeké veri merkezlerinden gelen yogun
talebin DRAM ve NAND arzini sikistirmasi var. Apple, iPad ve MacBook fiyatlarini artirirken iPhone
fiyatlarini simdilik sabit tuttu. Microsoft ise 1 Agustos'tan itibaren Xbox'ta 512 GB modeller igin 100
dolar, 1 TB modeller i¢in 150 dolar artis yapacagini ve 2 TB modeli sonlandiracagini acikladi.

Ethereum Foundation, genis yeniden yapillanma kapsaminda yillik butgesini yaklasik ytzde 40
azaltiyor ve ¢aliganlarinin yaklasik yizde 20'sine denk gelen 54 pozisyonu kapatiyor. Buna yaninda
eski Ethereum Foundation arastirmacilari tarafindan kurulan EthLabs, BitMine, SharplLink, Joe Lubin,
Anchorage ve ekosistem katiimcilarinin destegiyle faaliyete gecti. K&r amaci gutmeyen yapi,
Ethereum’un kurumsal finans, DeFi ve ajan ekonomisi icin kiresel mutabakat katmani haline
gelmesine ydénelik protokol Ar-Ge'si, standartlar, altyapi ve trtin gelistirme ¢calismalari yuritecek.

Chainlink, Avrupa ve Guney Kore arasinda stablecoin
tabanli déviz mutabakatini hizlandirmay! hedefleyen
Project Pangea’ya katildl. Projede Qivalis'in temsil
ettigi 37 Avrupa bankasi ve UniKA catisi altindaki
10’dan fazla Guney Kore bankasi yer aliyor

Kraken’in, Aave Group'ta
yuzde 15 hisse almak igin
géragmeler yurattaga
bildirildi. CoinDesk’e gére
onerilen iglemm 35.000 ETH,
250.000 AAVE token ve
yuzde 15 ortak hisseyi
iceriyor
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	Uyarı ve Aydınlatma
	Değerli Okurlarımız,
	Bu dergide sunulan içerikler yalnızca bilgilendirme amacı taşımakta olup finansal tavsiye içermemektedir.
	Yatırım yapmadan önce okuyucularımızın kendi risk toleranslarını değerlendirmeleri ve yatırım amaçlarına uygun olarak bağımsız bir finansal danışmana başvurmaları önemle tavsiye edilir.
	Sermaye piyasalarında işlem gören yatırım araçlarının fiyatları piyasa koşullarına ve çeşitli faktörlere bağlı olarak değişkenlik gösterebilir. Geçmiş performans, gelecekteki sonuçların garantisi değildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatırımcının sorumluluğundadır.
	İlgili düzenleyici kurumlar tarafından belirlenen yasal düzenlemelere ve yatırım kurallarına uygun hareket etmek önemlidir. Yatırım yapmadan önce lütfen güncel mevzuatı kontrol edin.
	Hofis dergisinde sunulan tüm özgün kurgular, veri derlemeleri ve analizler 5846 sayılı Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu kapsamında tam koruma altındadır. İktibas sınırlarını aşacak şekilde, önceden yazılı izin alınmaksızın içeriklerin kopyalanması, çoğaltılması, ticari amaçla dağıtılması veya veri madenciliği/yapay zeka sistemlerine entegre edilmesi kesinlikle yasaktır. İzinsiz kullanımlara karşı tüm yasal haklarımız saklıdır.
	İlginiz ve anlayışınız için teşekkür ederiz.
	Saygılarımızla,
	Ofis Agency

	HAFTAYA BAŞLARKEN
	Makroekonomi & Jeopolitik
	Bu hafta açıklanan PCE verisini değerlendirdik. Jeopolitik gelişmelere yer verdik.

	Forex & Hisse Senetleri
	Bu hafta yine finansın çeşitli alanlarına değinmeye çalıştık. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yanı sıra ABD 10 Yıllık Tahvilleri, Borsa İstanbul, Nasdaq, Altın ve hisse senedi analizlerine de yer verdik.

	Teknoloji
	Bu hafta kripto tarafında Binance’in Avrupa lisansı ve Ethereum ekosistemindeki yeniden yapılanma öne çıktı. Teknoloji tarafında ASELSAN’ın sağlık ve kuantum donanımı adımları ve Apple’nin fiyat değişiklikleri, yapay zekâ tarafında ise OpenAI’nin yeni modelleri, özel çıkarım çipi ve bellek tedarik zinciri ve Micron bilançosu ana başlıklar oldu.
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	Makroekonomi & Jeopolitik

	KÜRESEL ÖZET
	Haftanın Özeti
	Bu hafta makro verilerden ziyade yapay zekanın sebebp olduğu maliyet artışlarının sahnede yer aldığı, verilerin görece sönük kaldığı bir hafta olmakla birlikte. Hafta içi açıklanan PCE verisi gözlemlenmeye ve yorumlanmaya değer bir tablo ortaya koydu. Biz de bu haftaki yazımızda bu veriyi değerlendirmeye çalıştık. Şimdiden keyifli okumalar.
	FED’in Terazisi Tekrardan Sallanıyor:  Mayıs ayı PCE verisi 25 Haziran'da açıklandığında piyasalar hali hazırda  bunun kötü bir rakam olacağını biliyordu. Ama bilmek ile görmek arasındaki mesafe, kısa vadeli tahvil faizlerinin ilk birkaç dakikada gösterdiği reflekste kendini ele verdi. PCE Mayıs'ta yıllık bazda yüzde 4,1'e yükseliş gösterdi. Nisan'daki yüzde 3,8'den bu yana süregelen ivmelenme, Nisan 2023'ten bu yana görülen en yüksek manşet okumayı ortaya koydu. Beş yıl boyunca yüzde 2 hedefini yakalayamayan bir merkez bankası için bu rakam, sembolik eşiğin oldukça uzağında durmaya devam etmekte.
	Manşet rakam bir yana, asıl dikkat edilmesi gereken taraf çekirdek enflasyonun yer ediniyor oluşu. Gıda ve enerji dışlandığında enflasyonun yıllık yüzde 3,4'e oturması, enerjinin bu süreçteki rolünü bir nebze sınırlamakta. İran savaşıyla birlikte petrol fiyatlarının şubat sonundan itibaren küresel tedarik zincirlerine sızması, manşet rakamı patlatırken çekirdekte de iz bıraktı. Yılın başında yüzde 2,9 civarında seyreden çekirdek enflasyon, beş ayda yarım puandan fazla yükseldi. Bu hızlanma, piyasaların uzun süredir içselleştirmeye çalıştığı senaryo olan enerji kaynaklı geçici şok anlatısının sınırlarını zorlamakta.
	Makroekonomi & Jeopolitik

	KÜRESEL ÖZET
	Haftanın Özeti
	Rapordaki ince ayrıntılara değinecek olursak, bu ayrıntılar biraz farklı bir resim sunmakta. Kişisel harcamalar aylık yüzde 0,7 arttı ve beklentilerin üzerinde geldi. Kişisel gelir de aynı oranda yükseldi. Bu bir paradoks gibi görünebilir: Fiyatlar hızla artıyor ama insanlar harcamayı sürdürüyor. Ancak tasarruf oranının yüzde 3'e gerilemiş olması bu tablonun sürdürülebilirliğine dair soru işaretleri doğuruyor. Hanehalkı, artan fiyatlarla başa çıkmak için birikimlerini eritiyor ya da kredi kullanıyor. Bu tür denge, genellikle kısa vadede tutunur, uzun vadede kırılır.
	FED Ne Düşür? Fed cephesinde tablo şu an son derece net. Haziran toplantısında faiz yüzde 3,50–3,75 bandında tutuldu, bu dört ardışık beklemedeki dördüncüsüydü. Ancak toplantının esas haberi, Kevin Warsh döneminin ilk dot plot'unda dokuz üyenin yıl içinde en az bir artış öngördüğünü göstermesiydi. Piyasalar eylül ayı için artış fiyatlamalarını tamamen silmedi, hafif geriledi. Çünkü aynı hafta Hürmüz Boğazı'nın yeniden kısmen açılmasıyla petrol fiyatları keskin biçimde geriledi ve bu eğilim Haziran PCE'sine yansıyacak. Dolayısıyla mayıs verisi bir köşe taşı olmakla birlikte, öne bakan piyasalar için şu anda asıl soru şu: Bu zirve miydi? Haziran'da enerji bileşeninin yarattığı baz baskısının hafiflemesiyle manşet rakamın geri çekilmesi beklenebilir. Eğer öyleyse ve çekirdek enflasyon da iz düşerse, Fed'in faiz artış senaryosu rafta kalabilir. Peki ya enflasyon devamlılık arz ederse? Biz bu durumda da FED’in hamle alanının kısıtlı olduğunu ve faiz artışı konusunda çekingen olabileceğine inanmaktayız. Özellikle Warsh yönetiminin.
	Makroekonomi & Jeopolitik
	Haftanın Özeti
	MOU’nun imzalanması ile birlikte artık odak noktamız mutabakatın sürdürülebilir olup olmayacağı konusuna evrilmiş durumda. Bu noktada ise dönüp dolaşıp aynı noktaya feliyoruz: İsrail-Lübnan mutabakatı. Bu başlıla birlikte haftaya başladığımız noktada gündem konumuz ABD öncüllüğünde gerçekleşen İsrail-Lübnan diplomasisiydi. Nitekim İsrail’in sert açıklamaları, Netanyahu’nun hem Trump’a hem bölge ülkelerine yönelik çıkışları eşliğinde gerçekleşen zirveden bir taslak anlaşması üzerine ortak noktada buluşuldu.
	Mutabakat’a göre İsrail 2 pilot bölgeyi Lübnan ordusuna bırakacak. Ancak İsrail, Lübnan’da hizbullah tehdidi son bulana kadar bölgede varlığını sürdürmeye devam edecek. Aynı zamanda ana hedef Hizbullahın silahsızlandırılıp tabiri caizse tasfiye edilmesi. Bu süreçte iki ülke koordineli şekilde ilerleyecek. Bu her ne kadar ilk bakışta olumlu gözükse de aslında aksine İran’ın Direniş Eksenine yönelik ilk uluslararası direniş belgesini taşımaktadır. Zaten bu gelişmenin ardından Beyrut başta olmak üzere bir çok noktada sert protestolar başladı. Protestolara Lübnan ordusu müdahale etti. Hizbullah bu anlaşmanın bir iç savaş olmadan sonuca ulaşmasının imkansız olduğunu belirterek anlaşmaya tepkisini ve karşı reaksiyonunu ortaya koydu. İsrail tarafı ise bunun İran’a karşı bir zafer olacağını, Kuzey İsrail’e yönelik tehditlerin son bulacağını ve en önemlisi süreç boyunca Lübnan topraklarında kalmaya devam edeceklerini belirtti.

	Makroekonomi & Jeopolitik
	Haftanın Özeti
	Diğer taraftan İran sahasında ise haftanın son gününde gerilim tekrar yükseldi. İran'ın 25 Haziran'da M/V Ever Lovely adlı Singapur bayraklı kargo gemisine tek yönlü saldırı dronuyla saldırmasının ardından, ABD gece saatlerinde İran'ın füze ve insansız hava aracı depolama yerlerini ve kıyı radar tesislerini vurdu. İran'ın saldırısı sırasında gemi, Umman kıyısı boyunca Hürmüz Boğazı'ndan çıkıyordu.
	Saldırının ardından Devrim Muhafızlarının saldırılara karşılık vereceği söylemleri üzerinden yeniden gerilim beklentileri artış gösterse de en azından bu yazıyı hazırladığımız saatlerde herhangi bir gerilim gözükmüyor. Ancak bu gece ve yarın potansiyel gelişmelere gebe duruyor. ABD ise mutabakata sadık olduğunu ancak İran’ın güç gösterdiği tüm eylemlerine karşılık verileceğinin de altına  çizerek dengeli tutumunu sürdürmeye devam ediyor.
	Bu hafta ise İran-ABD görüşmelerinin 2. oturumu 30 Haziran günü gerçekleşmesi bekleniyor. Ardından yoğun bir Diplomasi haftasına geçeceğiz. Gözler Ankara Zirvesinde. Bu zirveyle ilgili önümüzdeki hafta sayımızda bol bol konuşacağız ancak ufak detaylar vermek gerekirse Zirve hem Türkiye’nin uzun zamandır beklediği siparişler, hem de Avrupa’nın yeni dönem savunma doktrini açısından oldukça belirleyici olması beklenen bir hafta olacak. Öte yandan Zirve sonrası beklenilen gelişmelerle Nato yeni bir döneme geçiş yapacakken, TR ise dış politikada daha net bir aktör olarak artık yeni bir politik tutuma evrilecek. İşte bu gelişmeler belki de önümüzüdeki yılların en önemli süreci olacak.

	Forex & Hisse Senetleri

	DOLAR ENDEKSİ
	Dolar endeksinde fiyatlama, beklentilerimizin dışına çıkarak kuvvetli kalmaya devam etti. Bu noktada riskler bir miktar artmış olsa da düşüş tarafı için kısa vadeli bir yapı oluşuyor olabilir. Kırmızı kutu ile belirtilen bölge aşılmadığı sürece hafta içerisinde düşüşler gözlemlenebilir. Kutu üzerinde günlük mum kapanışı olması durumunda beklentileri revize etmek, daha düşük risk taşıyacaktır.
	Forex & Hisse Senetleri

	EUR/USD
	Hem makroekonomik açıdan yoğun veri akışı hem de fiyatlamanın zorlaşmaya başlamasından dolayı EUR/USD paritesi için kesin beklenti vermeyi doğru bulmuyoruz. Bu noktada hafta başında çekimser kalacağımızı belirtmekle beraber, siyah çizgi ile işaret edilen 1,14339 seviyesinin aşılması durumunda kısa vadeli yükseliş; aşılmaması durumunda satış baskının devam edeceğini tahmin ediyoruz.
	Forex & Hisse Senetleri

	US10Y
	ABD 10 yıllık tahvil getirilerinde alımlar devam ederken getirilerde zayıflık görülüyor. Önceki hafta canlanan 2 yıllık tahvil getirileri de büyük oranda geri çekilmiş durumda. Piyasa, faiz artışından uzaklaşmaya başlıyor diyebilir. Özellikle 2 yıllık tahvillerde gelecek 2 hafta zayıflık sürerse, yılın devamı riskli varlıklar için pozitif olabilir. 10 yıllıklar tarafında ise kesikli çizgi ile belirttiğimiz manipülasyon alanı işleri karıştırıyor. Oranlar güncel olarak destek sayılabilecek bölgeye gelse de henüz trend dönüşümü görmüyoruz.
	Forex & Hisse Senetleri

	ONS ALTIN
	Altın fiyatında beklentilerimizi koruyoruz. Kırmızı çizgi ile belirtilen 4382 seviyesi üzerinde kalıcı fiyatlama görmeden yükseliş yönlü fiyat hareketlerini, short pozisyonlar için fırsat olarak değerlendiremye devam edeceğiz.
	Forex & Hisse Senetleri

	BRENT PETROL
	Uzun süreli belirsizlik sonrasınde petrol fiyatları yavaş yavaş düşük volatilite bölgesine doğru geçiş yapmaya hazırlanıyor. Kırmızı kutu ile belirttiğimiz 90 dolar direnci ile yeşil kutu ile belirrtiğimiz 70 dolar desteği, önemli bir alan olacağa benziyor. Yılın geri kalanında petrol fiyatlarının bu alan içerisinde sıkışmasını bekliyoruz. Bu durum, enflasyonun kontrol altına alınması ve faiz indirimlerinin önünün açılması açısından önemli olacaktır.
	Forex & Hisse Senetleri

	NASDAQ
	ABD borsalarında beklediğimi satış baskısı fiyatlarda kendini göstermeye başladı. Beklentimiz, fiyatların düşük volatilite ile devam etmesi. Bu noktada perşembe günü gelecek tarım dışı istihdam verisi, volatilite artıracak etken olabilir. Hafta başında gelen istihdam verileriyle beraber perşembe gününü planını hafta içinde yapmayı daha az riskli buluyoruz.
	Forex & Hisse Senetleri

	Borsa İstanbul
	Borsa İstanbul tarafında geçtiğimiz hafta belirtiğimiz “yeni alım yapmıyoruz” kararı, gelecek hafta itibariyle değişmiş durumda. Fiyat, beklediğimiz düşüş yerine kadar geriledi. Hafta içerisinde beklentilerin altında gelebilecek enflasyon verisi ile borsada yükselişin görülebileceğini düşünüyoruz. Hafta genelinde alım fırsatlarını değerlendirmeyi daha düşük riskli buluyoruz.
	Forex & Hisse Senetleri

	KUZEY BORU A.Ş.
	BIST:KBORU
	Teknik açıdan KBORU grafiğinde güçlü bir ivme mevcut. Temel olarak da risk taşıyan bir unsur olmamasından kaynaklı olarak kırmızı çizgi ile belirtilen 23,88 seviyesi altında 4 saatlik mum kapanışı olmaması durumunda yükseliş yönlü fiyat hareketlerinin oluşma ihtimalini daha kuvvetli buluyoruz.

	Forex & Hisse Senetleri

	GÜLERMAK AĞIR SANAYİ VE İNŞAAT TAAHHÜT
	BIST:GLRMK
	Geçtiğimiz aylarda gösterdiği şiddetli yükseliş sonrasi GLMRK grafiğinde sakin bir fiyatlama mevcut. Henüz net bir trend dönüşümü olmasa da grafikte gösterilen yeşil kutulu alanın bir destek bölgesi olduğunu düşünüyoruz. Orta vadede özellikle kırmızı kutu ile belirtilen 180 seviyesinin üzerinde kalıcı bir fiyatlama olması, yeniden 250 seviyelerine doğru bir yolcuğa işaret edebilir. Kırmızı çizgi ile belirtilen 165 seviyesi ise yükseliş trendinin başlaması için korunması gereken önemli bir seviye olarak karşımıza çıkıyor.

	Teknoloji

	KRİPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA
	OpenAI ve Broadcom, OpenAI’nin ilk özel çıkarım çipi Jalapeño’yu duyurdu. Çip, model eğitimi için değil ChatGPT, Codex ve gelecekteki ajan iş yüklerinde büyük dil modeli çıkarımı için tasarlandı. OpenAI, ilk dağıtımın 2026 sonuna kadar başlamasını planlıyor. Ayrıca GPT-5.6 ailesini Sol, Terra ve Luna olarak sınırlı önizlemeye açtı. Sol amiral gemisi model, Terra GPT-5.5’e yakın performansı daha düşük maliyetle sunan orta seviye model, Luna ise en düşük maliyetli seçenek olarak konumlanıyor. Erişim, ABD hükümetiyle yürütülen ön değerlendirme nedeniyle ilk aşamada güvenilir partnerlerle sınırlı. Hafta başında da instant modeli güncellendi ve GPT-5.5 Instant’ı duyuruldu.
	Micron ve Anthropic, yapay zekâ altyapısı için stratejik ortaklık kurdu. Anlaşma, bellek ve depolama mimarisi tasarımı, çok yıllı tedarik, Micron içinde Claude kullanımı ve Micron’un Anthropic’in Series H yatırım turuna katılımını kapsıyor. Bu hafta bilanço açıklaması olan Micron, 2026 mali üçüncü çeyreğinde 41,46 milyar dolar gelir, 28,24 milyar dolar GAAP net kâr ve 25,11 dolar düzeltilmiş hisse başı kâr açıkladı. Şirket dördüncü çeyrek için 50 milyar dolar civarında gelir ve yaklaşık yüzde 86 brüt marj öngörüyor; HBM4 sevkiyatlarının başladığını, HBM4E üretiminin ise 2027’de hacme çıkmasının beklendiğini bildirdi.
	ASELSAN ve Sağlık Bakanlığı iş birliğiyle geliştirilen yerli kalp-akciğer makinesi LIFELINE HLM, Ankara Bilkent Şehir Hastanesi’nde ilk kez bir açık kalp ameliyatında başarıyla kullanıldı. Cihaz, ameliyat sırasında hastanın dolaşım ve oksijenasyon fonksiyonlarını devralarak cerrahi ekibe destek veriyor. Ayrıca ASELSAN ile Savunma Sanayii Başkanlığı arasında Süper İletken Kuantum İşlemci Birimi geliştirilmesine yönelik dört yıllık proje imzalandı. Proje kapsamında kuantum bilgisayarların temel bileşenlerinden QPU’nun yerli olarak geliştirilmesi hedefleniyor; çalışmalarda Sabancı Üniversitesi, Koç Üniversitesi ve TÜBİTAK UME ile iş birliği yapılacak.
	Apple ve Microsoft’un ürün fiyat artışlarının arkasında, yapay zekâ veri merkezlerinden gelen yoğun talebin DRAM ve NAND arzını sıkıştırması var. Apple, iPad ve MacBook fiyatlarını artırırken iPhone fiyatlarını şimdilik sabit tuttu. Microsoft ise 1 Ağustos’tan itibaren Xbox’ta 512 GB modeller için 100 dolar, 1 TB modeller için 150 dolar artış yapacağını ve 2 TB modeli sonlandıracağını açıkladı.
	Ethereum Foundation, geniş yeniden yapılanma kapsamında yıllık bütçesini yaklaşık yüzde 40 azaltıyor ve çalışanlarının yaklaşık yüzde 20’sine denk gelen 54 pozisyonu kapatıyor. Buna yanında eski Ethereum Foundation araştırmacıları tarafından kurulan EthLabs, BitMine, SharpLink, Joe Lubin, Anchorage ve ekosistem katılımcılarının desteğiyle faaliyete geçti. Kâr amacı gütmeyen yapı, Ethereum’un kurumsal finans, DeFi ve ajan ekonomisi için küresel mutabakat katmanı haline gelmesine yönelik protokol Ar-Ge’si, standartlar, altyapı ve ürün geliştirme çalışmaları yürütecek.
	Chainlink, Avrupa ve Güney Kore arasında stablecoin tabanlı döviz mutabakatını hızlandırmayı hedefleyen Project Pangea’ya katıldı. Projede Qivalis’in temsil ettiği 37 Avrupa bankası ve UniKA çatısı altındaki 10’dan fazla Güney Kore bankası yer alıyor
	Kraken’in, Aave Group’ta yüzde 15 hisse almak için görüşmeler yürüttüğü bildirildi. CoinDesk’e göre önerilen işlem 35.000 ETH, 250.000 AAVE token ve yüzde 15 ortak hisseyi içeriyor
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