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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatirm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini degerlendirmeleri ve
yatirrm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalari énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda iglem géren yatirrm araglarnin fiyatlarn piyasa kosullarina ve
cesitli faktdrlere bagli olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegcmis performans, gelecekteki
sonucglarin  garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirimcinin
sorumiulugundadir.

igili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirm
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatirrm yapmadan &énce lUtfen guncel
mevzuati kontrol edin.

Hofis dergisinde sunulan tim ézgun kurgular, veri derlemeleri ve analizler 5846 sayil Fikir
ve Sanat Eserleri Kanunu kapsaminda tam koruma altindadir. iktibas sinirlarini agacak
sekilde, 6nceden yazili izin alinmaksizin igeriklerin kopyalanmasi, ¢ogaltiimasi, ticari
amagcla dagitiimasi veya veri madenciligi/yapay zeka sistemlerine entegre edilmesi
kesinlikle yasaktir. izinsiz kullanimlara karsi tm yasal haklarimiz saklidir.

ilginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency

www.ofisagency.com

OFIS AGENCY
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Fed toplantisinin degerlendirmesine yer verdik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarina deginmeye caligtik. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yani sira ABD 10
Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdag, Altin ve hisse senedi analizlerine de yer verdik.

Teknoloji

Bu hafta kripto tarafinda Ethereum’un Glamsterdam hazirliklar, Binance’in Avrupa lisansi ve dijital kredi
piyasasindaki satiglar éne ciktl. Yapay zekd cephesinde ise SpaceX’in halka arz sonrasi yukselisi, Claude Code
kullanim arastirmasi ve yari iletken sektérindeki yeni anlagmalar dikkat ¢ekti.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Saat Kur Etki Pazartesi

Tum Tum * Dusuk Volatilite Beklentisi

Saat Kur Etki Sah

08:00 JPY EE Japonya Cekirdek TUFE

11:00 EUR *k Euro Bolgesi Oncu S&P Global Bilegik PMI
16:45 usD Hok ABD Oncu Hizmet PMI

Saat Kur Etki Carsamba

Tum Tum * Dusuk Volatilite Beklentisi

Saat Kur Etki Persembe

15:30 usD ok ABD Kisisel Tuketim harcamalari Fiyat Endeksi
15:30 usD G ABD Gayri Safi Yurtici Haslla (1. Geyrek)
Saat Kur Etki Cuma

17:00 usD *E ABD Michigan Enflasyon Beklentisi

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik

KURESEL OZET

Haftanin Ozeti

Bu hafta gerceklesen FED toplantisi yeni bir dénemin kapilarini araladi. Yeni Bagkan Warsh ile FED in degisen ve
degisecek olan konumu ve bakis acilari eski dénemi kapatmaya hazirlanirken, enflasyon konusundaki endiseler de
kendini gésterdi. Bu haftaki yazimizda Warsh ile gelen yeni dénemi, FED Uylelerinin beklentilerini ve degisen
dinamikleri sizlere aktariyor olacagiz. Simdiden keyifli okumalar.

Noktasal Grafik ve Agiklama :

Oncelikle agiklamadan baslayalim. Onceki metinlere nazaran ¢ok daha kisa, 6z ve yénlendirici mahiyetten uzak bir
metin bizleri karsilamakta. Bu da yeni bagskan Warsh’in en é6nemli adimlarindan birisi nitekim yazimizin devaminda da
bahsedecegimiz Uzere Warsh FED'in ileriye yonelik beklentilerini agiklamamasi gerektigini savunmakta. Bu dilin ve
iletisimin hatali oldugunu, kaldiriimasi gerektigini de baskanligr éncesi pek ¢ok kez dile getirmisti. Kisaltiimig metine
donersek, Warsh'in bir imzasi daha kargsimiza gikiyor “verimlilik” énceki yazilarimizda da agikladigimiz tzere Warsh'in
ekonomik goérustinde verimlilik temel yapi taslarindan biri bu nedenle metinde verimlilikten bahsedilmesi pek sasirtici
degil. Bu iki unsur disinda, %2 lik enflasyon hedefinden ve igsizligin duraganhgindan bahsedilmis durumda.

Noktasal grafik ise bambagka bir hikayenin pargasi, 19 Gyeden (Aslinda 18 Warsh oy kullanmadi) 9'u bu yil bir faiz
artisini 6ngoérirken, bu dokuz Gyenin 6'si ise birden fazla faiz artigi beklentisi i¢erisinde. Kalan 9 Gyenin 8'i yil sonuna
kadar sabit faiz dngérirken 1 Gye indirim beklentisi igerisinde (Bu bir Gye buyuk olasilikla Miran). Noktasal grafik, son
derece sahin bir tutum goézler énline seriyor, piyasalardaki ani diststin de ana kaynagi bu dagilim. Nitekim mart
ayindaki toplantida faizlerin yil sonuna kadar sabit kalacagi inanci olugmus durumdaydi. Haziran ayina gelindigine
ise yil sonuna kadar bir faiz artigina gidilmesi ihtimali %50 seviyelerine ulagmig durumda. i bu tablonun sundugu
sahin durus beraberinde kayiplari da getirdi. Bu noktada 6énemle Ustiinde durmak istedigimiz konu su, bu faiz
beklentilerinin temel nedeni enflasyon, daha dogrusu savas ile birlikte gelen enflasyon. Mansetlerdeki gibi bir barig
ortaminin olugsmasi durumunda enflasyonun zamanla azaldigini gérecek olan komite Uyelerinin bu tutumlarindan
vazgegebilecegine inanmaktayiz.
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(Grafik Mart ve Haziran Tarihlerindeki Noktasal Grafiklerin Arasindaki Farki Géstermektedir)
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Makroekonomi & Jeopolitik

KURESEL OZET

Haftanin Ozeti

Warsh'in Yeni Dogrusu:

Yukarida da aktardigimiz tUzere, Warsh ydénetimiyle birlikte FED bir takim degisiklikler géstermeye ilk toplantisindan
basladi. Dogrudan gézimuze carpan ilk degisiklik “Forward Guidance”in sonun gelmis olmasi. Eminim bunu ne ilk
bizden duydunuz ne de son kez bizden duyacaksiniz. Bu tekrarlari kismak ve bu terimin Ustiinden atlamamak adina
size biraz ne oldugundan bahsetmek istiyoruz.

Oncelikle tarihini ele alalim, aslen FED'in zor zamanlarinda bir yénlendirme araci olarak ortaya ¢iktl. 2007-2009 arasi
dénemde FED elindeki yegane arag olan faizleri hizlica indirmis, elindeki bu arag tikenince de hem QE hem de
“Forward Guidance” gibi geleneksel olmayan araglari gikartmak durumunda kalmigti (Aslen ¢ikigi 16 Aralik 2008 bu
dénemde faizler 0,00 - 0,25 araligina indirilmisti). FED'in bu araci gikartmasindaki motivasyon ise Merkez Bankasinin
piyasalari gelecege yénelik beklentilerini sunmasi devaminda daha stabil bir piyasa elde etme amaciydi. Efektifligi
tartisilsa da o dénem ve ilerleyen yillarda basarili olmus. Merkez Bankasinin yénlendirici tavri daha stabil, daha
tahmin edilebilir bir ortam sunmustu.

Kelime tekrarina digmemek adina ne oldugu kismina girmiyoruz, yukarida anlasildigi zere bir gérus, acikiama araci
olarak kullaniimaktaydi. Peki Warsh neden kaldirma gereksinimi duydu? Bu sorunun cevabi Warsh'in FED’i kafasinda
konumlandirdigi yerle de son derece ilisik. Warsh daha az madahil bir FED vizyonuna sahip, ona gére FED piyasalarla
daha az iligik icinde olmali, géruslerini bir nebze kendine saklamali ve serbest piyasa gerektiginde gerekeni bir
mudahale olmaksizin yerine getirmeli. ilaveten bu aracin gucune ve yetkinligine de pek inanmakta, ona gére son
derece etkisiz bir ara¢c olmakla birlikte FED'in politikalarini da kisitlamakta. Nitekim ileriye yénelik beklentilerin
sunulmasiyla birlikte FED’in bu géruslerden dénmekte zorlandigi, gerektiginden uzun stre savunuldugunu dusunuyor.
Bu da FED’in elindeki esnekligi kaybetmesine sebebiyet veriyor.

Bize gére atilan bu adim tedirginlik verici, piyasalar hali hazirda son derece volatil durumdayken atilan bu adim
piyasalari daha da dengesiz bir hale getirmekte. Opsiyon stratejileri uygulayanlar adina mutlu gunler kapidayken
spot yatirrmcilara sabir diliyor ve sag saglklarini korumalarini temenni ediyoruz.

OFIS AGENCY
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI
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Grafik, 20.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Dolar endeksi i¢in genel olarak beklentilerimize paralel
bir fiyatlama gergeklesiyor. Bu baglamda ©6ngéru
yapmak bir miktar daha kolaylasiyor. Kirmizi ¢gizgi ile
belirtilen 101,127 seviyesi Uzerinde 4 saatlik mum kapanigi
olmadigi strece dusus yonlu fiyat hareketlerinin olugsma
ihtimalini daha kuvvetli buluyoruz. Fiyatin
duraksayabilecegi alanlardan ilki ise 99,909 seviyesi
olabilir.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

EURUSD cifti icin de DXY ile benzer senaryo mevcut. 1,14178
seviyesi korundugu surece yukselig yonli fiyatlamalarin
olugsma ihtimaline odaklanacagiz. Hafta igerisindeki
beklentimiz, geri ¢cekilme yasanacagi yéninde olacaktir.
Nihai trendde 1,1622 seviyesinin Uzerine ¢ikiimasini
edilmesini beklemiyoruz.
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Grafik, 20.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

ABD 10 yillik tahvil getirilerinde oldukga zorlu bir fiyatlama
mevcut. Yesil kutu ile belirtiden destek alani
kaybedilmedigi surece hafta basinda  yukselig
gdézlemlenebilir. Devaminda ise kutunun kaybi, satig
baskisi Uretebilir.

Grafik, 20.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

ONS ALTIN

Altin fiyatinda oldukc¢a agik bir fiyatlama mevcut. Dugus
trendi devam ediyor. Kirmizi kutu ile belirtiien 4250 ila
4300 araligindan satig déngusinun devam etmesini
bekliyoruz. Henuz trend dénlsine dair bir isaret
bulunmuyor.
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Grafik, 20.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & His

BRENT

Grafik, 20.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

se Senetleri

PETROL

Uzun sureli belirsizlik sonrasinde petrol fiyatlar yavas
yavas dusuk volatilite bélgesine dogru gegis yapmaya
hazirlaniyor. Kirmizi kutu ile belirttigimiz 90 dolar direnci
ile yesil kutu ile belirrtigimiz 80 dolar desteki, 6nemli bir
alan olacada benziyor. Yilin geri kalaninda petrol
fiyatlarinin bu alan igerisinde sikismasini bekliyoruz. Bu
durum, enflasyonun kontrol altina alinmasi ve faiz

indirimlerinin  6nundn  agilmasi agisindan  énemli
olacaktir.
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IOI Nasdaqg

Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

Grafik, 20.06.2026 tarihine aittir.

Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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ABD borsalarinda fiyat iki boélge arasinda sikismis
durumda. Kirmizi ve yesil kutularla gésterilen bu
bélgelerin ihlali, ihalal edilen yéne dogru bir trend
olusturabilir. Bu baglamda kirmizi kutunun Uzerinde 4
saatlik mum kapanigi olmasi durumunda kisa vadede
yukselis trendi, yesil kutununu altinda 4 saatlik kapanisg
olmasi durumunda kisa vadede dusus trendi
bekleyecegiz.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa istanbul

ISTANBUL
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Grafik, 20.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

H|¢+ﬂlql++ﬂnl‘ﬂ i

Borsa istanbul tarafinda butlan sonrasi yukselig
beklentimiz gergeklesiyor. Henuz planimizda bir degisiklik
bulunmuyor. Butlan sonrasi alimlarimizi tutuyoruz, yeni
almlar icin aceleci davranmiyoruz. Guncel stratejimiz,
elimizdeki paylari korumaktan yana. Yukselis trendinin
bitmesi icin kirmizi gizgi ile belirttigimiz 13567 seviyesi
altinda 4 saatlik kapanig olmasi gerekiyor.
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Forex & Hisse Senetleri

BiM BIRLESIK MAGAZALAR A.S.

BIST:BIMAS

Grafik, 20.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

BIMAS, Turkiye genelinde binlerce subesi bulunan, ytksek
indirimli perakendecilik modelini uygulayan halka agik
en buyudk zincir markettir. Temel gida ve tuketim
malzemelerini kendi markalariyla uygun maliyetle
sunarak pazar payini ve operasyonel verimliligini
korumayi hedefler. Teknik agidan kisa vadeli géruntq,
yukselis trendine hazirligi temsil ediyor olabilir. Kirmizi
kutunun asiimasinin ardindan daha kalici bir yukselig
trendi beklemek, dustk risk tasiyabilir. Kutu asilana
kadar temkinli oimakta fayda olacaktir.
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Teknoloji

KRIPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA

Intel, eski SK hynix CEO’su Seok-Hee Lee'yi Intel Foundry’den sorumlu baskan yardimcihigina atadi.

Lee; ileri paketleme, sistem entegrasyonu ve arka ug Uretim teknolojilerini yénetecek. Ayni hafta ABD
i ) Baskani Donald Trump, Apple’in bazi giplerin ABD’de tasarlanmasi ve Uretilmesi icin Intel ile
calisacagini agikladi; ancak Uretilecek ¢iplerin kapsami henuz paylasiimadi.

Anthropic’in yaklasik 235 bin kullaniciya ait 400 bin Claude Code oturumunu inceleyen arastirmasi,
ajan tabanl kodlama araglarinda basariyr kodlama gecmisinden ¢ok gérev alanindaki uzmanhgin
ANTHROP\C belirledigini ortaya koydu. Dogrulanmis basari orani baslangi¢ seviyesindeki kullanicilarda yuzde 15
iken orta ve ileri uzmanlk duzeyinde ylzde 28-33’e yukseldi. Yazihm mesleklerindeki kullanicilar
yuzde 30, diger meslek gruplari ise ylzde 26 basariya ulasti.

Ethereum’un bir sonraki buyuk yikseltmesi Glamsterdam, planlanan degisikliklerin birlikte denendigi
son devnet asamasina gecti. 2026'nin ikinci yarisinda ana agda etkinlestiriimesi hedeflenen
yukseltme; ePBS, blok duzeyinde erigim listeleri ve Layer 1 kapasitesini artirmaya yénelik degisiklikler
iceriyor. Kohaku ekibinin ayri bir ¢calismasi ise kullanicilarin hesaplarini hard fork gerektirmeden
kuantum sonrasi imzalarla koruyabilecedini; hesap basina tahmini maliyetin yaklasik 0,07 dolar
oldugunu éne surtyor. Cézum icin ek guvenlik denetimleri strtyor.

a\

Binance'in Avrupa Birligi'ndeki faaliyetleri belirsizlige OpenAl'nin GPT-5.6 model
girdi. Yunanistan Sermaye Piyasasi Komisyonu, ailesini yakin zamanda
sirketin MIiCA lisans bagvurusunu kadar reddetmeye yayimlayacagi ve modelin
hazirlaniyor. Binance ise inceleme surecinde akil  yuratme  butgesini
gereklilikleri karsiladigini ve duzenleyiciden resmi bir artiracagr yéninde iddialar
ret bildirimi almadigini belirtiyor. Lisans ¢ikmamasi dolagiyor.

halinde sirket 1 Temmuz'dan itibaren AB musterilerine
hizmet veremeyebilir.

Bitcoin’deki dususle birlikte Strategy’'nin imtiyazl SpaceX piyasa degeri kisa

hissesi STRC ve Strive’'in SATA UrUnu sert satig gérdu. sureligine Microsoft'un
w STRC gun iginde 82,50 dolara, SATA ise 93 dolarin SPACEX Uzerine c¢iktl. 2.0 trilyon

altina geriledi. Strive CEO’su, hareketin ihragcilarin dolara ulasti.

kredi kalitesindeki bozulmadan degil, kaldiragl

pozisyonlardaki teminat c¢agrilari  ve  zorunlu
satiglardan kaynaklandigini agikladi.

Aster, platform Ucretlerinin ytzde 99'unu otomatik Toncoin, 15 Haziran’da Gram
ASTER geri alimlarina ayirmaya basladi. Geri alinan 1 olarak yeniden adlandiriidi
tokenler VveASTER sahiplerine dagditiirken, ayni W ve iglem kodu TON'dan
miktarda ASTER protokol rezervinden yakilacak. GRAM’a degistirildi.
Program, toplam arz 3 milyar tokene dusene kadar J

devam edecek.

OFIS AGENCY
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