IVICIKLOEKOLIOLTII

14 Haziran

2026 7 sapios

-

OFIS AGENCY




| @{ v
Sosyal Medya Hesaplarimizi Takip
Etmeyi Unutmayin!

0 Forward.u O. l oOfisAgency

Y,
cx
- : :.‘"
www.ofisagency.com
R

\
N
Az
L
L)
)
-




1 Hofis 109 | 14 Haziran 2026

Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatirm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini degerlendirmeleri ve
yatirrm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalari énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda iglem géren yatirrm araglarnin fiyatlarn piyasa kosullarina ve
cesitli faktdrlere bagli olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegcmis performans, gelecekteki
sonucglarin  garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirimcinin
sorumiulugundadir.

igili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirm
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatirrm yapmadan &énce lUtfen guncel
mevzuati kontrol edin.

Hofis dergisinde sunulan tim ézgun kurgular, veri derlemeleri ve analizler 5846 sayil Fikir
ve Sanat Eserleri Kanunu kapsaminda tam koruma altindadir. iktibas sinirlarini agacak
sekilde, énceden yazili izin alinmaksizin igeriklerin kopyalanmasi, ¢ogaltiimasi, ticari
amagcla dagitiimasi veya veri madenciligi/yapay zeka sistemlerine entegre edilmesi
kesinlikle yasaktir. izinsiz kullanimlara karsi tim yasal haklarimiz saklidir.

ilginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency

www.ofisagency.com
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Haftanin makroekonomik ve jeopolitik gelismelerine degindik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarina deginmeye caligtik. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yani sira ABD 10
Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdag, Altin ve hisse senedi analizlerine de yer verdik.

Teknoloji

Bu hafta kripto tarafinda Japonya ve ABD’de duzenleme guiindemi, Ethereum’un ZK odakli yol haritasi, bankalarin
tokenlestirilmis mevduat hamlesi ve Morpho’'nun buyutk fonlamasi éne ¢iktl. Yapay zekd tarafinda ise Anthropic’in
yeni modelleri, SpaceX'in halka arzi ve OpenAl-Anthropic rekabetinde fiyat baskisi dikkat ¢ekti.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Saat Kur Etki Pazartesi

16:15 usD i ABD Sanayi Uretimi (Mayis)
Saat Kur Etki Sah

05:00 CNY ok Cin Sanayi Uretimi (Mayis)
06:00 JPY ok Japonya Faiz Orani Karari
10:00 TRY ok Turkiye Perakende Satiglari (Nisan)
Saat Kur Etki Carsamba

09:00 GBP D ingiltere TUketici Fiyat Endeksi (Mayis)
15:30 usD i ABD Perakende Satiglar (Mayis)
21:00 usD ok ABD Faiz Orani Karari

Saat Kur Etki Pergsembe

14:00 GBP A ingiltere Faiz Orani Karari
14:00 TRY ok Tarkiye Para Politikasi Toplanti Ozeti
Saat Kur Etki Cuma

Tum CNY Tatil Cin - Dragon Boat Festivali
Tum usD Tatil ABD - Juneteenth

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik

KURESEL OZET

Haftanin Ozeti

istihdamdaki ivmelenmenin yeni olmasi, igsizlik oraninda diigts genellikle zaman alir.

Bu hafta klresel piyaslar, gelen enflasyon verileriyle sarsildi. S6z konusu bu enflasyonun temel sebebi savasla gelen
enerjiden kaynaklansada enflasyon yavas yavas yapigskanh arz etmekte. Haftanin sonuna dogru gelen barig
gorusmeleri ile bu negatif fiyatlanmalar bir nebze toplansa da enflasyon arka planda gtictini korumakta.

Yasanan fiyatlanmanin ana nedeni UFE verisindeki sigrayis. Beklentilerin oldukga Uzerinde gelerek aylik bazda %1,1,
yillk bazda ise %6,5 oraninda artis kaydetti. Bu yukselis, agirlikli olarak jeopolitik riskler nedeniyle artan ener;ji
maliyetlerinden kaynaklaniyor. UFE'deki bu sert yukari yénla hareket, enerji kaynakli maliyet baskilarinin tretim
faktorlerine sirayet ettigini géstermekte. Satig fiyatlarina yansima hizinin, 8nimuzdeki dénemde PCE ve ¢ekirdek TUFE
tarafinda yaratacagi baski piyasalarin ana endise kaynagi.

Kalem kalem degerlendirerek olursak; Yukseligin yikunt buylk élgide mal fiyatlar gekmekte, hizmet tarafi ise son
derece calkantil.

Mal Fiyatlar:

Nihai talep mal endeksi aylik bazda %2,8 artarak verinin toplanmaya baslandigi Aralik 2009'dan bu yana en buyuak
tek aylik sigramasini gergeklestirdi. Bu devasa artigin yaklasik %80'i, enerji fiyatlarindaki %10,71ik patlamadan
kaynaklandi. Sadece benzin fiyatlar tek bir ayda %23,4 oraninda firlad. iran ile yaganan gerilimlerin rafineri marijlari
ve toptan akaryakit maliyetleri Gzerinden sisteme hizla nifuz ettigini géruyoruz.. Gida fiyatlari da bu krizinden payini
aldi, gubre fiyatlarindaki artigla dogru orantili olarak gida kalemi 0,6 oraninda bir ylUkselis gésterdi.

Hizmet Fiyatlari:

Nihai talep hizmet endeksi, Nisan ayindaki %0,7'lik sert artigin ardindan Mayis'ta %0,3 artigla yavaglama gosterdi.

Bu yavaslamanin ana nedeni, toptanci ve perakendecilerin elde ettigi kar marjlarini élgen ticaret hizmetleri
endeksindeki %1,T'lik dusUstu.Fed'in favori enflasyon gdstergesi olan Kisisel Tuketim Harcamalar endeksine dogrudan
veri saglayan portfédy yénetimi Ucretleri %4,8 oraninda artig kaydetti. Havayolu yolcu tagimaciligi fiyatlarinda da
belirgin bir artig s6z konusu.

Yukarida acgikladigimiz kalemler yapiskanhgon dogrudan géstergesi degil, s6z konusunu yapigkanihgr gézlemlemek
icin ara mallara ve Uretim agsamasindaki enflasyona bakmak gerekiyor. iglenmig ara mallar, Aylik %3,5 artarak Mart
2021'den bu yana en buyuk yukselisini kaydetti. Sanayinin kalbi olan dizel yakit maliyetlerindeki %15,7'lik sigrama ve
endustriyel kimyasallardaki fiyat artiglari bu kalemi yukari gekti. islenmemis ara mallar, Ham petrol fiyatlarindaki
%11,8'lik artisin 6nculuginde aylik %4,9 yukseldi. Yillik bazda bu kalemde %22,2'lik bir maliyet artigi birikmis durumda.

S6z konusu bu kalemlerdeki enflasyonlar bir dalganin daha habercisi. Nitekim gecmis aylarda da bu kalemlerde artig
goézlemlenmisti. O gunkd yorumumuzda bu kalemlerdeki artiglarin gelecek enflasyon verisi Uzerinde etkiye sahip
olacagi yénundeydi. bu gérusimuizi korumaya devam ediyoruz. S6z konusu bu etkilerin 2-4 aylk bir sirecte
enflasyona yaylimasi be yukari tagimasi muhtemel.

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik

SON TURNIKE

iran - ABD

iran-ABD geriliminde énemli bir haftayi geride birakirken ¢ok kritik yeni bir hafta bizleri bekliyor. Bu hafta ilk olarak
iranin israil’e yénelik saldirilariyla gerilim baglamigti. Hatirlarsaniz bir cok yazida sizlere kilit noktanin Liabnan - israil
gorigsmeleri oldugunu belirtmistik.

iran, Hizbullaha yénelik saldirlar sonucunda ilk olarak uyari igareti igin gérismeleri durdurdugunu agiklamisti.
Ardindan artan saldirganliklar sonucunda israil’e yénelik hava saldirilar gergeklestirdi.

Saldirilar sonrasinda ABD’nin karsilik vermeyin gagrisina ragmen israil saldirilara karsilik vererek iran‘a yénelik gok
sayida altyapiy! hedef aldi. Ardindan ABD hava saldirilan da gérmemizle acaba 2. Perde aciliyor mu soru igaretleri
olusmaya basglamisti.

Tam olarak Yeni bir hava saldirisi beklenirken Trump nihai anlagma saglandigini hatta kisa zaman igerisinde
anlagmanin imzalanacadi yerin ve zamanin agiklanacagini belirterek saldirilari durdurdu. iste bu buyuk bir barig
beklentisini de dogurmustu. Nitekim irandan net bir reddiye gelmemesi, Araqchi'nin spekilasyon yapmayin ¢cagrilari
vb. Eylemler bunu dogrular nitelikteydi.

Bu yeni haftanin ana konusu bu goérismeler olacak. Biz de kendi duyum ve dislincelerimizi biraz aktaralim;

2 taraf medyasi ve séylemlerinden arinalim. imza beklentisi oldukga yiksek olsa da bize gére heniiz %65 ihtimali
barindiriyor. Ek bir talep olmadikga mutabakat sureci bozulacaga benzemiyor. israil tarafi da sik sik telekonferans ile
sureci teyitliyor.

Hepsinden bagimsiz beklentimiz anlagmanin su sekilde olmasi;

- iran nukleer programi IAEA seviyelerine revize edilecek mevcut program tasfiye edilecek (Bu noktada iran erken bir
énlem aldi. Konusuruz sonra)

- iran, uluslararasi terérin finansmanini kesecek. Bu orgutlerden bir saldiri oimasi durumunda devletlerin karsilik
verme hakki korunacak.

- iran'a yénelik dondurulmus varliklar iade edilecek. Ayni zamanda sureg igerisinde niyet korunursa yaptirmiar
kademeli kaldirilacak.

- Hirmz iran-Umman yénetiminde olacak. ABD gézlemci olacak.

- Balistik fize programina yénelik bir mudahale olmayacak.

Aksi bir anlagmay israil'e kabul ettirmek oldukga zor. israilin ise Lubnan'a yénelik eylemlerinin duracagini
sanmiyorum. Bu da asil riskin mutabakat sonrasi suregte oldugunu gésteriyor. Neden bu dusincedeyiz noktasina
gelirsek;

Oncelikle defaatle dedigimiz gibi "Séylemleri" esas almiyoruz. Ote yandan surekli bozulan suregleri referans alip tekrar
bozulacak demenin de rulet oynamaktan farki yok. Bizim igin esas sorun anlagsma neden olmuyor - ne duzeldi?
sorularina cevap almak.

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik

SON TURNIKE

iran - ABD

Acikca 3 temel baslik ortada. Milis kuvvet desteginin kesilmesi, Nikleer programin durdurulmasi (Tekrar risk
olusturmamasi) ve balistik fize programi (ki artik drone ekleniyor). Bunlar temel basliklar. Son dénemle birlikte buna
kérfezin gavenlik kaygilarini (Harmuz riski) ek olarak birakabiliriz.

Geldigimiz noktada Trump basta Nikleer olmak Gzere sorunlarin ¢é6zuldigunl ve savasin bittigini, gok kisa zamanda
anlasma yeri ve zamani agiklanacagini belirtti. Ozellikle yer ve zaman vermesi beklentileri oldukga yukseltti.

Peki iki tarafinda propaganda metinleri disinda ¢ézilen sorunlar neler? Guvenilir kaynaklar ABD'nin son yaklasilan
mutabakat metnine getirdigi ek talepleri geri gektigini belirtiyor. Bu mutabakat iran'in nukleer riskini tamamen
kapatmiyor. Buna gére iran uranyum transferini 3. bir Ulkeye yapmaya ve belirlenen sinirlarin altinda tutmayi kabul
edecek. Ancak bu 3. Ulke iran tarafindan segilecek. Buna kargin Hurmuz iran ve Umman kontroliinde olacak ve
dondurulmus varliklarin iade talebi degerlendirilecekti. Milis kuvvetler konusunda taviz bulunmuyor ve Balistik flze
konusunda detay yok. Araqgchi'de ortak mutabakati duyurdu ancak bu 30 ginlik - 60 gunlik 2 periyotu igeren bir
sureg.

Simdi sorun su: Her ne kadar anlagsma giindeminde bastan beri belirtsekte insanlar nikleer konusuna ¢ok daha fokus
olmasindan 2. plana kalan konu mevcuttu. Bu da Hizbullah'in tasfiyesi konusu. Bu noktada uzlasi saglanmadikga
kalici uzun sureli bir savas sonu oldukga zor. Nitekim ben bu yaziyi hazirlarken Hizbullah'in israil'e yénelik saldirilari
gerceklesiyor. Ote yandan segime giden yolda Netanyahu'nun tek noktasi olan Savas Siyasetgisi roli géz énine
alininca burada soguma oldukga zor. israil Akdeniz-Kibris politikalari, Guvenlik politikalari vs. bir gok noktada Guney
Lubnan ilhaki ve Hizbullah tasfiyesinde zaruri bir politika izliyor.

iste bu noktada énumuzde 2 haftalik bir sire¢ var. Bu 2 hafta icerisinde bir anlagma gérmezsek ABD - israil
koalisyonu iran'a yeni bir boyutta sert bir darbe vurmaya hazirlaniyor. Anlagma olabilir mi? her daim ihtimal. Ancak
bunun kalici ve gergek bir anlagma olmasi énindeki engeller kalktt mi? Suan igin gdézukmuyor. inaniimaz aktif bir
diplomasi gerceklesiyor son 3 aydir. Arabulucularin ¢ok yogun mekik diplomasine sahne oluyor. O ylzden kesin
konusmak zor.

Ancak gekinceler ve anlagsma olmazsa olacaklar noktasi tam olarak bu. Dilerim olur ve biz de bu karin agrisini kenara
birakinz (bir sureligine). Ancak bugin icerisinde bile israilin gece saldirilarina verecegdi karsilik iran'in tutumu ve bir
anda gerilen ortam gérmemiz oldukga yuksek ihtimal.

Gozlerimiz 6nimuzdeki hafta i¢i Avrupa'da olacagi iddia edilen siirece gidene kadar bu hatta. Bu gece ¢ok sayida US
varliginin havalanmasi ve hala daha iran'dan bir agiklama géralmemesi stpheli. Ancak su net 6numuzde 2 haftalik
cok 6nemli bir sire¢ mevcut.

OFIS AGENCY
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

—

Dolar endeksi igin bekledigimiz yatay fiyatlama
gerceklesti. Onumuzdeki slregte takip edecegimiz iki
kritik seviye var. Bunlardan ilki 99,90. Bu seviye Uzerinde 4
saatlik kapanig olmasi durumunda fiyatin yukselig
yénunde devam etmesini bekleyecegdiz. Aksi durumda
fiyatin digmesini ve ilk agamada 99,46 seviyesini test
etmesini bekleyecegiz. ilgili seviye test edildikten sonra
yeniden yukselis yonlt kurgularin riski azalabilir.
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Grafik, 13.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

EURUSD ifti i¢in de DXY ile benzer senaryo mevcut. 1,1589
seviyesi korundugu surece geri ¢ekilmeler meydana
gelebilir. Nihai dusis bolgesi olarak ise kirmizi kutu ile
belirtilen 1,1614 - 1,644 arahd: dikkat cekiyor. ilgili kutuda
zayiflik gérdlmesi durumunda duigis yénlu pozisyonlarin
riski az olabilir.
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Grafik, 13.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

ABD 10 yillik tahvil getirileri ge¢tigimiz hafta geriledi. Buna
bagli olarak énemli seviyeler test ediliyor. %4,437 seviyesi
altinda 4 saatlik kapanig olmadigi sirece yukselig yénlu
getiri artigi  gézlemlenebilir. ilgili  seviyenin ihlali,
getirilerde hafta geneline yayiimis bir digtise yol asabilir.
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Grafik, 13.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

ONS ALTIN

Altin fiyatinda geri ¢gekilme derinlestikten sonra fiyatlama
tepki yukseligleri gézlemlendi. Kirmizi kutu ile belirttigimiz
4300 ila 4360 seviyeleri arasinin guncel ve guglu bir
diren¢ alani olabilecegini dusinuyoruz. Bu seviye araligi,
dasus yoénlu pozisyonlar igin diguk risk tasiyor olabilir.
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Grafik, 13.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

Nasdaq igin olduk¢a agik bir fiyatlama mevcut. Kirmizi
cizgi ile belirtilen 29802 seviyesi Uzerinde 4 saatlik
kapanig olmasi durumunda fiyatlama riski artacaktir ve
“bekle - goér” modeli igin uygun bir zemin hazirlanacaktir.
Bu olana kadar satig tarafi daha kuvvetli olabilir. Ozellikle

son seansin dibi olan 29200 altinda 4 saatlik kapanig
a S a q olmasi durumunda satig baskisi artabilir.
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Grafik, 13.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa istanbul

Borsa istanbul tarafinda beklentilerimiz gergeklesiyor ve
beklentilerimizi koruyoruz. Ek olarak kirmizi kutu ile

r belirttigimiz direng alaninin agiimasi durumunda yukselig
‘ yonlld hareketlerin olugma ihtimalinde artis olabilir.
, BO RSA Henuz risk artiran bir durum séz konusu degil.
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Grafik, 13.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

Enerjisa Enerji A.S.

BIST:ENJSA

Elektrik dagitim isi yapan ENJSA igin teknik anlamda
fiyatlama 6nemli bir yere geldi. Bu seviyeden itibaren
yukselis yénla fiyat hareketlerinin  olusma ihtimali
mevcut. Kirmizi ¢izgi ile belirtilen 92,75 seviyesinin altinda
4 saatlik mum kapanigi oimadigi stirece riskler azalmaya

E NE RJ i% devam edebilir. Potansiyel hedefler arasinda 124,5 ve

. . . 147,8 yer aliyor.
Tarkiye'nin Enerjisi
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Grafik, 13.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Teknoloji
°
SpaceX’in halka arz, tarihin en blyuk piyasa ¢ikiglarindan biri oldu. Sirketin halka arzina bireysel
yatirimcilardan 70 milyar dolarin tzerinde talep geldigi, toplam talebin ise 250 milyar dolari astig
SPACEX bildirildi. Halka arzin SpaceX c¢alisanlari arasinda binlerce yeni milyoneri ortaya ¢ikaracagr tahmin

ANTHROP\C

ediliyor. SpaceX hisseleri 150 dolar fiyatla iglem gérmeye basladi ve ilk islem ginuna 160 dolar
seviyesinde kapatti. Bu fiyatlama, sirketin degerlemesini 2 trilyon dolarin Gzerine tasidi. Starlink, uzay
tasimacihgl, savunma sézlegsmeleri ve yapay zekda altyapisi anlatisi, yatirimel ilgisinin ana basliklari
arasinda yer aldi.

Anthropic, Claude Fable 5 ve Claude Mythos 5 modellerini duyurdu. Fable 5, genel kullanima uygun
guvenlik katmanlari eklenmis Mythos sinifi model olarak konumlandi. Mythos 5 ise 6zellikle Project
Glasswing kapsaminda siber guvenlik gérevleri i¢cin daha sinirli erigsimle sunuldu. Modelin token
maliyetinin diger modellere kiyasla bir ka¢ kat daha fazla oldugu gézlemlendi. ABD hukimeti, ulusal
guvenlik gerekgesiyle Anthropic’in Fable 5 ve Mythos 5 modellerine yabanci uyruklu kigilerin erigimini
durdurmasini istedi. Anthropic, karara katiimadigini belirtse de uyum igin iki modele erigsimi tim
musteriler acgisindan gegici olarak kapatti. Sirketin diger Claude modelleri bu karardan etkilenmedi.

BNMR, 3500000 hissesini (%9.5) birim fiyati 80 dolardan satarak sermaye arttirdi. Net gelir 273.8
milyon dolar gelir saglayacak. Onceki plan 3.000.000 adet iken 3.500.000 adede yukseltilmis, yani
offering buyutulmus. Buradan elde edilen gelir; Ek ETH ve diger dijital varlklarin alimi, staking ve
validator altyapisinin genigletiimesi, altyapr genigslemesi, ekosistem yatirmlari ve igletme
sermayesine gidecedi bildirildi.

OpenAl'nin, Anthropic ile kullanici ve kurumsal musteri Morpho, Paradigm, al6z

rekabeti sertlesirken token fiyatlarinda ciddi indirimler
degerlendirdigi bildirildi. Olasi fiyat indirimi, ézellikle
APl kullanan sirketler ve gelistiriciler icin model
maliyetlerini asagi ¢ekebilir;, ayni zamanda frontier
model pazarinda fiyat rekabetini hizlandirabilir.

Ethereum’un énimuzdeki 3-5 yil iginde buyuk élctde
zk-proof tabanli bir protokole dénusebilecegi
yénundeki beklenti gugleniyor. Consensys CEO’su
Joseph Lubin’e goére ZK ispatlarindaki ilerleme ve Lean
Ethereum yaklasimi, Layer 1 élgeklenmesini artirirken
Ethereum ile Layer 2 aglan arasindaki birlikte
calisabilirligi de guglendirebilir.

Japonya, kripto varliklari finansal Gran olarak yeniden
siniflandiracak yasa tasarisinda ilerleme kaydetti.
Tasari yasalagirsa kripto varliklar menkul kiymet
benzeri bir cergeveye alinacak ve kripto kazanglarina
uygulanan vergi oraninin  mevcut yuzde 55
seviyesinden yuzde 20'ye dusurulmesi planlanacak.
DUzenlemenin ayrica kripto ETFlerinin  énunu
acabilecek bir zemin olusturmasi bekleniyor.

OFIS AGENCY

crypto ve Ribbit Capital es
liderliginde, Circle Ventures,
Vankck ve diger stratejik
yatirrmcilar da katihmiyla
175 milyon dolar fon topladi.

JPMorgan Chase, Bank of
America, Citigroup, Wells
Fargo ve diger buyuk ABD
bankalari, 2027'nin ilk
yarisinda ortak bir
tokenlestirilmis mevduat agi
baslatmayi planliyor.

Beyaz Saray’in dijital varhk
danigmani Patrick  Witt,
Crypto Clarity Act icin 4

‘ Temmuz hedefini yineledi.
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