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Uyarı ve AydınlatmaUyarı ve Aydınlatma

Değerli Okurlarımız,

Bu dergide sunulan içerikler yalnızca bilgilendirme amacı taşımakta olup finansal tavsiye
içermemektedir.

Yatırım yapmadan önce okuyucularımızın kendi risk toleranslarını değerlendirmeleri ve
yatırım amaçlarına uygun olarak bağımsız bir finansal danışmana başvurmaları önemle
tavsiye edilir. 

Sermaye piyasalarında işlem gören yatırım araçlarının fiyatları piyasa koşullarına ve
çeşitli faktörlere bağlı olarak değişkenlik gösterebilir. Geçmiş performans, gelecekteki
sonuçların garantisi değildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatırımcının
sorumluluğundadır.

İlgili düzenleyici kurumlar tarafından belirlenen yasal düzenlemelere ve yatırım
kurallarına uygun hareket etmek önemlidir. Yatırım yapmadan önce lütfen güncel
mevzuatı kontrol edin.

Hofis dergisinde sunulan tüm özgün kurgular, veri derlemeleri ve analizler 5846 sayılı Fikir
ve Sanat Eserleri Kanunu kapsamında tam koruma altındadır. İktibas sınırlarını aşacak
şekilde, önceden yazılı izin alınmaksızın içeriklerin kopyalanması, çoğaltılması, ticari
amaçla dağıtılması veya veri madenciliği/yapay zeka sistemlerine entegre edilmesi
kesinlikle yasaktır. İzinsiz kullanımlara karşı tüm yasal haklarımız saklıdır.

İlginiz ve anlayışınız için teşekkür ederiz.

Saygılarımızla,

Ofis Agency
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2

HAFTAYA BAŞLARKENHAFTAYA BAŞLARKEN

Haftanın makroekonomik ve jeopolitik gelişmelerine değindik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansın çeşitli alanlarına değinmeye çalıştık. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yanı sıra ABD 10
Yıllık Tahvilleri, Borsa İstanbul, Nasdaq, Altın ve hisse senedi analizlerine de yer verdik. 

Teknoloji

Bu hafta kripto tarafında Strategy’nin küçük ölçekli Bitcoin satışı, Zcash’te ortaya çıkan kritik güvenlik açığı, Bitcoin ETF
çıkışları öne çıktı. Yapay zekâ tarafında ise yerel ajan bilgisayarları, yeni açık modeller, kurumsal dağıtım anlaşmaları
ve büyük teknoloji şirketlerinin kendi model altyapılarını güçlendirmesi dikkat çekti.

Haftanın Tehlike Profili
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Tüm Tüm -- Düşük Volatilite Beklentisi

06:00 CNY ** Çin Ticaret Dengesi (Mayıs)

09:00 EUR ** Almanya Sanayi Üretimi (Nisan)

15:30 USD ** ABD Ticaret Dengesi (Nisan)

04:30 CNY ** Çin Tüketici Fiyat Endeksi (Mayıs)

15:30 USD *** ABD Tüketici Fiyat Endeksi (Mayıs)

13:00 USD ** OPEC Aylık Rapor

14:00 TRY *** Türkiye Faiz Kararı

15:15 EUR *** ECB Faiz Kararı

09:00 EUR *** Almanya Tüketici Fiyat Endeksi (Mayıs)

PazartesiSaat Kur Etki

SalıSaat Kur Etki

ÇarşambaSaat Kur Etki

PerşembeSaat Kur Etki

CumaSaat Kur Etki
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HAFTALIK EKONOMİK TAKVİM



Mayıs 2026 dönemine ait Amerika Birleşik Devletleri  tarım dışı istihdam verileri, ülke ekonomisinin yüksek faiz
ortamına karşın beklenmedik bir istihdam sayısı yarattı. ABD Çalışma Bakanlığı verilerine göre tarım dışı istihdam
Mayıs ayında 172.000 artarak, piyasa analistlerinin öngördüğü 85.000 ila 105.000 aralığındaki muhafazakar
beklentileri belirgin bir şekilde aştı. Bu şaşırtıcı performansa ek olarak, önceki dönemlere ilişkin yukarı yönlü ılımlı  
revizyonlar da iş gücüne olan güveni arttırdı. Mart ayı tarım dışı istihdamı 29.000 artışla 214.000 seviyesine, Nisan ayı
verisi ise 64.000 artışla 179.000 seviyesine revize edilerek, geçmiş iki ayda toplam 93.000 ek istihdam yaratıldı. Resmi
işsizlik oranının %4,3 seviyrsinde sabit seyretti. İşsizlik seviyesinde bir azalış görülmemesinin temel nedeni ise söz
konusu istidam artışı bunun iki temel nedeni bulunmakta.

1- İstihdamdaki ivmelenmenin yeni olması, işsizlik oranında düşüş genellikle zaman alır. 
2- 12 Aylık farkın daha yüksek olmaması, 

Söz konusu istihdam artışının niceliğindeki bu olumlu seyre karşılık, işgücü piyasasının derinliklerinde önemli yapısal
uyumsuzluklar her zamanki gibi gözlemlenmekte.  Haziran ayı başında yayımlanan Nisan JOLTS verileri, açık iş
pozisyonlarının 731.000 gibi olağanüstü bir artış kaydettiğini, buna karşılık işe alımların  419.000 ve işten ayrılmaların  
399.000 azalarak 4,98 milyona gerilediğine işaret etti.  Bu veri seti, ikinci ve üçüncü derece makroekonomik etkiler
açısından değerlendirildiğinde, klasik bir işgücü istifleme ve yapısal eşleşme sorununa işaret ediyor. Şirketler,
gelecekteki işgücü maliyetleri ve nitelikli eleman bulma zorlukları nedeniyle mevcut çalışanlarını elinde tutmaya
çalışmakta, ancak yüksek girdi maliyetleri ve daralan kâr marjları sebebiyle yeni işe alımları sınırlandırmakta. Bu
durum, kağıt üzerinde yüksek açık iş pozisyonu olmasına rağmen reel işe alım iştahının düşük kalmasına ve işgücü
piyasası içinde uyumsuzluk yaratmakta. 

Ancak bu uyuşmazlık piyasalar bakımından şuan önem arz etmemekte, nitekim burada önemli olan veri NFP ve bu
veri seti son derece güçlü. 

Veri setindeki sert ivmelenme ile enflasyon korkuları da tekrar gün yüzüne çıktı, istihdama bağlı olarak enflasyonda
olası bir artış senaryosu borsalarda fiyatlanmaya başladı. Veri sonrası küresel borsalar günü büyük kayıplarla
kapatırken, bir diğer yandan göreve yeni gelen Warsh’ın izleyeceği tutum ve tabii olacağı sınavda önem arz ediyor.
Warsh’ın politikalarını önceki bültenlerimizde özetlemiştik, iş gücünden kaynaklı bir enflasyon dalgasına pek sıcak
bakmıyor. Nitekim bu teorinin eskidiğini, ücret artışlarında yaşanan yükselişlerin enflasyonu pekte etkilemediğini
savunuyordu. Ancak tek başına Warsh’ın fikirleri pek önem arz etmiyor, komitenin de bu fikirleri benimsemesi ve bu
görüşler çerçevesinde oy birliği sağlaması gerekmekte aksi bir durumda faize ilişkin politika yöntemi eskisi gibi
devam edecektir. Bir diğer yandan, komite hali hazırda bölünmüş durumda, bir kısım faiz indirimlerini savunurken
diğer kısım tam tersi bir tutum içinde. Bir kaç komite üyesi, politika metinindeki yumuşak ifadelerin kaldırılmasını
talep ederken, başta miran gibi üyeler bir faiz indirimi gerektiğini düşünüyor. Bu ikircikli tutumda Warsh’ın çözmesi
geren bir diğer problem. 
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Haftanın Özeti ve Gelecek Haftaya Bakış
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Şubat ayında başlayan Orta Doğu gerilimi siz bu kısmı okurken tam olarak 99. gününe giriyor. 2 senedir olduğu gibi
bu süreçte de doğru ve rasyonel bir perspektifte sizlere süreci anlatmaya çalıştık.Sürekli beklenen barış haberleri
ardında hep düştüğümüz bir dipnot vardı: Konu nükleer değil, konu İsrail ve Körfez. İşte bu nokta bir türlü barışı
getiremeyen ana hatlardı. Daha önce de açıkladığımız için çok derinlemesine girmeyeceğiz. Ancak şu çok açık ki
İsrail, Lübnan’ı ilhak politikasından geri adım atmıyor ve Körfez ticaret havzalarında artık İran riskini istemiyor. Bu
noktalarda uzlaşı olmadıkça net ve kalıcı bir barış oldukça zor bir ihtimal olarak yerini koruyor.

Son olarak Cuma günü Centcom, ABD ordusunun Hürmüz Boğazı'na doğru fırlatılan dört İran tek yönlü saldırı dronunu
vurarak düşürdü. Ardından Goruk'taki ve Keşm Adası'ndaki İran kıyı gözetleme radar üslerini vurdu. Bunun üzerine
gece saatlerinde İran Bahreyn ve Kuveyt’te ABD varlıklarına yönelik saldırılar başlattı. İlk bilgilerde ABD Bahreyn Deniz
Destek Üssü’nün vurulduğu geçilse de CENTCOM iddiaları yalanladı ve herhangi bir şekilde hasar olmadığını teyitledi.

Görüşmelerin İsrail’in Lübnan’a yönelik saldırıları gerekçesiyle askıya alındığının açıklandığı hafta yaşanan gerilim
beklentileri tekrar radikalleşmeye çekse de sınırlı gerilim gündemi devam ediyor. Lübnan tarafında ise cumartesi
günü Ordu Komutanı Rudolf Hechkel görüşmeler için İslamabada uçuş gerçekleştirdi. Bu nokta İran ve ABD geriliminin
kilit noktası. Hizbullaha yönelik saldırılar sonlanmadıkça net bir anlaşma beklemek oldukça ütopik duruyor.

5

Makroekonomi & Jeopolitik

ZAMANA YAYMA
İran

Hofis 108 | 7 Haziran 2026



6

Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSİ

Geçtiğimiz hafta boyunca istihdam verileri kuvvetli
gelmeye başlamıştı. Haftanın son gününe geldiğimizde
ise tarım dışı istihdamdaki aşırı yükseliş, piyasalardaki
istihdam kaynaklı faiz indirimi ihtimalini ortadan kaldırdı.
Bunun üzerine DXY’de yükseliş gözlemledik. Önümüzdeki
günlerde bu fiyatlamanın normalleşmesini ve daha
düşük volatilite ise satış baskının korunduğunu
görebiliriz. 

Grafik, 07.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

EURUSD çifti geçtiğimiz hafta beklentilerimize paralel bir
fiyat hareketi göstermedi. Bunun arkasındaki sebep, ABD
istihdam verileriydi. Güncel olarak fiyatlamanın
yavaşlaması gereken bölgelerdeyiz. Kısa vadede yapı
oluşması durumunda yükseliş yönlü pozisyonların riski
azalabilir. Yapı oluşmaması durumunda ilk durak 1,1486
seviyesi olacaktır.

#İşbirliği

You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

Grafik, 07.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

ABD 10 yıllık tahvil getirileri geçtiğimiz hafta son saatlere
kadar beklentilerimize paralel hareket etse de gelen
istihdam verisiyle planlar değişti. Kırmızı kutularla
belirtilen düşüş baskısı kırılmış olabilir. Bu noktada ilk
olarak yeşil kutulu alan %4,45 - 4,48 alanı destek görevi
görebilir.

Grafik, 07.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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ONS ALTIN

Altın fiyatında geçtiğimiz haftaki satış beklentimiz
gerçekleşti. Devamında ise hafif alıcılı bir eğilim
görebiliriz. Kırmızı kutular nihai satış döngüsü olarak
karşımıza çıkıyor. Hafta içerisinde tepki yükselişleri
görme ihtimalinden dolayı satış yönlü pozisyonları riskli
buluyoruz.

#İşbirliği

You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

Grafik, 07.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Hofis 108 | 7 Haziran 2026



10

Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

Geçtiğimiz hafta Nasdaq için siyah kesikli çizgi altında 4
saatlik kapanış olması durumunda satış baskının
artabileceğinden bahsetmiştik. Planlarımız gerçekleşti ve
ciddi bir satış görüldü. Bu hafta bu satışının
yavaşlayacağını ve hafif bir yükseliş temposunun
oluşabileceğini düşünüyoruz. Fiyatın yatay ancak tepki
yükseli barındıracak şekilde kalması, en risksiz beklenti
olabilir.

Grafik, 07.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Borsa İstanbul

Borsa İstanbul için bekletilerimiz karşılanmaya devam
ediyor. Yatay fiyat hareketleri ve zaman karşısında
negatif görünüm sürerken seçici hisselerle fırsat
oluşturuluyor. Önümüzdeki süreçte bu yatay eğilimin
devam etmesini ancak zamanla toparlanmaya doğru
evrilmesini tahmin ediyoruz. Kırmızı kesikli çizgi ile
belirtilen alanın altında kalıcı olmamak şartıyla aşağı
yönlü sapmalar, alım fırsatı sunabilir.

Grafik, 07.06.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Haftanın kısa yapay zeka  başlıkları:

Google, Gemma 4 12B modelini yayımladı. Model, Gemma 4 ailesinin orta ölçekli çok modlu
sürümü olarak konumlanıyor
OpenAI, ChatGPT için Dreaming adlı yeni bellek mimarisini duyurdu. Sistem, kullanıcı geçmişinden
daha güncel, ilgili ve ölçeklenebilir bellek sentezi üretmeyi hedefliyor. Kullanıcıların tercihleri ve
devam eden bağlamlar, konuşma sonrası arka planda daha düzenli biçimde işlenebiliyor. Ayrıca,
OpenAI’nin frontier modelleri ve Codex artık AWS üzerinde genel kullanıma açıldı.
MiniMax, yeni attention mimarisi ve on-policy distillation yaklaşımıyla PapersWithCode
gündeminde öne çıktı. Duyurulan teknik yaklaşım, model verimliliğini artırmayı ve büyük
modellerin daha düşük hesaplama maliyetiyle ölçeklenmesini hedefliyor.
Microsoft, Build 2026’da MAI-Thinking-1, MAI-Code-1-Flash, MAI-Image-2.5, MAI-Transcribe-1.5
ve MAI-Voice-2 dahil yeni şirket içi yapay zekâ modellerini tanıttı. Bu modeller, Microsoft’un
OpenAI dışındaki kendi model portföyünü büyütme ve Azure, GitHub Copilot, Foundry ve Office
ürünlerinde daha fazla kontrol sağlama stratejisinin parçası
Anthropic’in Claude Code npm paketine yanlışlıkla eklenen kaynak haritasında “sonnet-4-8” ve
“mythos” gibi ibarelerin görülmesi, yeni model sürümleriyle ilgili beklentileri artırdı. Şirket ayrıca
SEC’e gizli taslak S-1 başvurusu yaptığını açıkladı. Bu, Anthropic’in halka arz sürecini resmen
başlatabilecek ilk adım olarak değerlendiriliyor.
Alibaba’nın Qwen3.7-Max modeli, geçtiğimiz ay yayınlanmıştı ve artık benchmark
sıralamalarında fiyatına göre oldukça iyi bir konumda bulunuyor.
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KRİPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA

Strategy, 26-31 Mayıs arasında 32 BTC satarak yaklaşık 2,5 milyon dolar gelir elde etti. Satışın
ortalama fiyatı Bitcoin başına 77.135 dolar olarak açıklandı. Bu miktar şirketin toplam Bitcoin varlığına
kıyasla çok küçük olsa da, Strategy’nin uzun süredir öne çıkan “satmama” anlatısı açısından
sembolik önem taşıdı. Satış gelirinin STRC imtiyazlı hisselerine ilişkin temettü ödemelerinde
kullanılacağını belirtildi. Ek olarak Bitcoin ETF’leri üst üste dördüncü haftayı da net çıkışla kapattı.
Küresel kripto ETF ürünlerinden son haftada yaklaşık 1,7 milyar dolar civarında çıkış olduğu bildirildi. 

Nvidia, RTX Spark ve DGX Spark platformlarıyla kişisel
bilgisayarları yerel ajan ve yapay zekâ iş yüklerine
uygun hale getirmeyi hedefliyor. RTX Spark; Arm CPU,
Blackwell GPU ve birleşik bellek yapısıyla Windows ve
Linux üzerinde güvenli, cihaz üstü ajan deneyimleri
sunmak için tasarlandı. Nvidia ayrıca Microsoft ile
birlikte OpenShell, NemoClaw ve ilgili yazılım
katmanlarını da duyurdu.

Zcash’te yaklaşık dört yıldır fark edilmeyen kritik bir
güvenlik açığı ortaya çıkarıldı. Orchard havuzunu
etkileyen açık, teorik olarak sahte ZEC üretimine veya
shielded işlemler içinde ciddi muhasebe
bozulmalarına yol açabilecek nitelikteydi. Açığın
Claude yardımıyla yapılan güvenlik incelemesinde
bulunduğu, kötüye kullanıldığına dair kanıt olmadığı
ve Zebra 4.5.1 güncellemesiyle giderildiği açıklandı. 

MoneyGram, Stellar ağı
üzerinde dolar sabitli
stablecoin ödeme
altyapısını genişletti. 

Intel, Nvidia ve AMD’ye karşı
yapay zekâ çipi yarışında
yeni nesil çıkarım odaklı
GPU’sunu hazırlıyor.
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Bize Ulaşın:

HAFTAYA HOFİS İLE BAŞLAMAK İÇİN 
E-POSTA BÜLTENİNE ABONE OLMAYI UNUTMAYIN!
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