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One-Step Evaluation

SINGLE PHASE. REAL TRADING.

+ Profit Target: 9%

+ Maximum Daily Drawdown: 3%
+ 180+ Trading Pairs

+ Low Spreads

—
EURSD

BID: 117208

ASK: 1117208
SPREAD:

0.0

7’

$5K | $47
$10K $89
$25K $194
$50K $285
$100K €550
-

REWARD-ON-DEMAND

Request Rewards With Flexibility.

BTC

BID: ©3311.90 ASK: 93312.00
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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatirm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini degerlendirmeleri ve
yatirrm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalari énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda iglem géren yatirrm araglarnin fiyatlarn piyasa kosullarina ve
cesitli faktdrlere bagli olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegcmis performans, gelecekteki
sonucglarin  garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirimcinin
sorumiulugundadir.

igili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirm
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatirrm yapmadan &énce lUtfen guncel
mevzuati kontrol edin.

Hofis dergisinde sunulan tim ézgun kurgular, veri derlemeleri ve analizler 5846 sayil Fikir
ve Sanat Eserleri Kanunu kapsaminda tam koruma altindadir. iktibas sinirlarini agacak
sekilde, énceden yazili izin alinmaksizin igeriklerin kopyalanmasi, ¢ogaltiimasi, ticari
amagcla dagitiimasi veya veri madenciligi/yapay zeka sistemlerine entegre edilmesi
kesinlikle yasaktir. izinsiz kullanimlara karsi tim yasal haklarimiz saklidir.

ilginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency

www.ofisagency.com
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Bu hafta ABD enflasyonu ve istihdaminin yani sira Pekin gérigmelerine de yer verdik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarina deginmeye caligtik. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yani sira ABD 10
Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdag, Altin ve hisse senedi analizlerine de yer verdik.

Teknoloji

Bu hafta kripto tarafinda kurumsal Bitcoin alimlari, rsETH kurtarma sureci ve stablecoin altyapilari éne ¢iktl. Yapay
zekd tarafinda ise halka arz, mobil ve kurumsal ajan deneyimleri, siber givenlik Grtnleri ve altyapi yatirnmlari dikkat
cekti.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Saat Kur Etki Pazartesi

05:00 CNY o5 Cin Sanayi Uretimi

Saat Kur Etki Sali

Tum TRY Tatil Ataturk'd Anma ve Genglik ve Spor Bayrami
07:30 JPY 5 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik)

12:00 EUR e Euro Bélgesi Ticaret Dengesi (Mart)
Saat Kur Etki Garsamba

09:00 GBP e ingiltere TUFE (Nisan)

09:00 EUR *x Almanya UFE (Nisan)

12:00 EUR o Euro Bélgesi TUFE (Nisan)

Saat Kur Etki Persembe

02:50 JPY ok Japonya Ticaret Dengesi (Nisan)

11:00 EUR ok Euro Bélgesi Oncu S&P Global Bilesik PMI (Mayis)
16:45 usD e ABD Oncl S&P Global Bilesik PMI (Mayis)
Saat Kur Etki Cuma

09:00 EUR ok Almanya GSYiH (1. Geyrek)

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik

HAFTANIN OZETI

ABD

12 Mayis sali gunu agiklanan Nisan 2026 TUFE verisi, piyasalarin kademeli bir sénimlenme bekledigi ortamda
enflasyonun aksine ivmelendigini tescilledi. Enerji fiyatlarinin dramatik yukselisi mansget veriyi zaten tasirken, asil
endige kaynagdi ¢cekirdekte yasandi.

Manset TUFE yillik %3,8 ile Mayis 2023'ten bu yana gérilen en yiksek fiyat artig hizini kaydetti. Bu artigin en bayuk itici
gucu, tek ayda %3,.8, son 12 ayda ise %17,9 ylkselen eneriji fiyatlari oldu. Enerji kaleminin aylik enflasyon artiginin
%40'Indan fazlasini tek basina karsilamasi, ABD ekonomisinin jeopolitik gelismelere ne denli duyarl hale geldiginin
aclk bir kanitidir ancak ekonomik analiz acisindan gok daha alarm verici sinyal, gida ve eneriji fiyatlarinin arindirildigi
Gekirdek TUFE'den geldi. Nisan ayinda %0,4 artig kaydeden cekirdek enflasyon, bir énceki ayin %0,2'lik hizini tam
olarak ikiye katladi. Bu, Ocak 2025'ten bu yana gérilen en sert tek aylik cekirdek artigidir. Bu ivmelenmenin gimrik
tarifelerinden ya da emtia fiyatlarindan degil, tamamen hizmet sektéri kaynakli olduguna igaret ediyor. Havayolu
biletleri, barinma, ev disi konaklama, ulastirma ve kisisel bakim kalemleri 6ne ¢ikan basliklar arasinda yer aliyor.

Tabloyu daha da koyulastiran geligme ise TUFE'nin ertesi gini agiklanan Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verisi oldu. Toptan
esya fiyatlari Nisan ayinda aylik %1,4 artti. %0,5 olan beklentiyi acik ara gegerek Mart 2022'den bu yana kaydedilen en
sert aylk Uretici enflasyonu artigl olarak tarihe gecti. Artan nakliye maliyetleri ve tedarik zinciri darbogazlarinin
Ureticilerin marjlarini  baskiladigi ve bu maliyetlerin énumuzdeki aylarda tuketici fiyatlarina yansiyacag
degerlendiriliyor.

Son bir yilda saglik ve 6zel egitim sektéri toplamda 618.000 istihdam yaratirken, ekonominin geri kalan tim sektoérleri
367.000 kisilik net bir kayip yasadi. Saglik sektéra digsarida birakildiginda ABD isglci piyasasi son 12 ayin 10'unda
daralmig durumda. Bu iki vitesli (K-tipi) buyime modeli, makroekonomik saglik igin ciddi bir risk faktéra olmayi
surdaruayor.

Hanehalki Anketi verileri tabloyu daha da karmasik héle getiriyor. Toplam caligan sayisi 226.000 kisi azalarak 162.62
milyona geriledi; igglict 92.000 kigi daralarak 170 milyonun altina indi. iggtictine katilim oraninin %61,8'e digmesi Ekim
2021'den bu yana gérilen en digiik seviye. Genig tanimli igsizlik orani (U-6) ise 0,2 puan artarak %8,2'ye giktl.

Ucret tarafinda da tablo pek parlak degil. Ortalama saatlik kazanglar yillik %3,6 artarken manset TUFE %3,8 ile bu
artigin Uzerinde seyretti. Amerikan is¢i sinifinin reel satin alma guicinde net bir erime yasaniyor. Bu dénem igin
kullanilan "dusuk ise alim, disuk isten gikarma” tanimi, mevcut yapisal durgunlugu en iyi 6zetleyen ifade.

Cekirdek hizmet enflasyonundaki katilik, %1,41uk UFE soku ve 104 dolar petrol, ABD ekonomisinin stagflasyonist bir
tuzaga suruklendigini igaret ediyor. iggluicu piyasasinda sadece saglik sektérinun ayakta kalmasi ve perakende
satiglarda keyfi harcamalarin erimeye baslamasi, ikinci yarida tuketim kaynakli yavaslamayr gugli bigimde
fiyatlatiyor. Fed tarafina déndugumuzde yalnizca faizi sabit tutmakla yetmeyecek, QT hizi artacak ve piyasadaki fazla
sermaye bigilecek. Bu, 6zellikle yuksek carpanla igslem géren buyime ve yapay zeka hisseleri icin kalici bir baski
anlamina geliyor.

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik

PEKIN ZIRVESI

GORUNTU MUKEMMEL, GERGEK KARMASIK

Uzun zamandir beklenen Trump-Xi gérismesi 15 Mayis'ta tamamlandi. Trump, Xi Jinping ile Zhongnanhai'da yaklasik
U¢ saatlik bir gérisme gercgeklestirdi ve ziyareti "harika gecti” diye nitelendirirken Xi bu bulugmayi bir "dénim noktasi”
olarak tanimladi. Ana akim medyanin “tarihi zirve” mansetlerinin arkasina gegerek gérismeyi degerlendirelim.

Baslamadan medya boyutunu ele alalim. Bati medyasi bu ziyareti "yeni bir ddénemin baslangici” olarak paketlerken
CNN ve Wall Street Journal'da bambaska bir tablo ¢iziliyordu. CNN, Trump'in mizakere pozisyonunun dogasi geregi
zayif oldugunu ve bunun Trump'l pazarlik gicinden buyldk élcide mahrum biraktigini 6ne surdu. WSJ ise Xi'nin
Trump'i Tayvan konusunda bizzat uyardigini ve Pekinin bu uyarlyr mizakereler tamamlanmadan kamuoyuyla
paylagsmasinin kasith bir mesaj oldugunu yazdi. Yani fotograf pozitif, alt yazi ise oldukga farkl. Trump'in beraberinde
getirdigi heyete bakildiginda tablo daha da ilging. Digigleri Bakani Rubio, Savunma Bakani Hegseth, Ticaret Temsilcisi
Greer ve Beyaz Saray Mustesari Miller'in yani sira Elon Musk, Tim Cook ve Jensen Huang'in da aralarinda bulundugu 17
Amerikan sirketinin Ust dizey temsilcisinden olusan bir is heyeti Trump'a eslik etti. Bu kadro bir diplomatik ziyaret
kadrosu degil, bir ticaret fuari heyeti. Kisaca ézetlemek gerekirse:

e Ticaret tarafinda Trump “harika anlagsmalar” seklinde 750 ugaklik bir taahhit duyurdu. Bunlarin 200'G Boeing
yapimi olacak. Trump bu anlagsmay! “simdiye kadarki en blyuk siparis” olarak nitelendirdi. Ancak dikkat: Tarife
mekanizmalar konusunda somut bir adim yok. Pekin yénetiminin temel hedefi, Trump déneminde ylzde 145'e
kadar cikan gimruk tarifelerinin yeniden devreye girmesini engellemekti. Bu savunmaci bir pozisyon. Cin kazang
degil, kayip é6nlemeye calisiyor.

« iran dosyasinda gérunurde mutabakat var. Beyaz Saray, iki liderin iran'in nikleer silaha sahip olmamasi ve
Hurmuaz Bogazi'nin agik kalmasi konularinda hemfikir oldugunu acikladi. Ancak detaya indiginizde tablo degisiyor.
Gin, iran'a silah satmayacagini taahht etti; fakat iran petroli almaya devam edecegini de agikga bildirdi. Kismi
mutabakat. Pekin'in iran Gzerindeki ekonomik kaldiracini birakma niyeti yok. Ote yandan petrol ticaretinin devam
ettigi kosulda CiN’in lojistik ve envanter transferini gélge devletler Gzerinden devam ettirecedi dustnulayor.

e Hurmuz konusunda sembolik bir jest var. Cin gemilerinin iran'in yénetim protokolleri gercevesinde bogazdan
gecmeye basladigi bildirildi. Ote yandan bogazdaki gerilim devam ediyor: Bir gemi el konularak iran karasularina
cekilirken Umman agiklarinda bir kargo gemisi saldirtya ugradi. Yani Pekin ateskes gérusmelerinde sempati
kazaniyor ama sahada durum degigsmedi.

e Tayvan meselesi bu zirveden en yulksek sesle ¢ikan baslik oldu. Xi, Tayvan meselesinin uygun bicimde ele
alinmamasi durumunda ABD ile Cin'in gatisabilecegini ve bunun iligkileri buyuk tehlikeye atacagini bizzat Trump'a
iletti. Rubio ise 6nceki gun Tayvan'in zor yolla alinmasinin "buyuk bir hata" olacagini séylemisti. iki taraf da geri
adim atmiyor. Bu dosya askida kaldi.

e Nadir toprak elementleri meselesi gegen Ekim'de yapilan anlagsmayla askiya alinmisti. Bu zirve onu koruma altina
aldi ama yeni bir gergeve sunmadi. Gegici ateskes surduraltyor.

Trump kisa vadeli siyasi kazanimlar ve ticaret "anlagsmalarina” odaklanirken Pekin'in Rusya, Gineydogu Asya ve
Kiaresel Guney ile baglarini guglendirerek uzun vadeli jeopolitik bir oyun oynadigini gérduk. Bu degerlendirme tam
olarak Pekin'in Mayis 2026 ziyaretinde sergiledigi tutumu 6zetliyor. Xi elinde 200 Boeing siparigi ve iran konusunda
sembolik bir jest birakti, Tayvan'da ise Amerika'ya dogrudan bir uyari gekti.

OFIS AGENCY
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

| 1 *(L miT[j

Grafik, 16.05.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Dolar endeksine karmasik fiyatlama surerken genigleyen
yapida geri ¢ekilme potansiyellerini inceleme altina
aliyoruz. Kirmizi ¢izgi ile belirtilen 99,026 seviyesi altinda
dért saatlikm um kapanigi olmasi durumunda dusus
yonlu fiyat hareketlerinin olusma ihtimalinde artig
olabilir. Bu olana denk trend déntsimu beklemeyi dogru
bulmuyoruz.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

EURUSD cifti icin de dolar endeksinde bahsettiklerimiz
gecerli. Fiyatlamadaki karmasanin ardindan net bir trend
dénustu gérmek istiyoruz. Bu noktada takip edecegimiz
seviye 11583 olacak. Bu seviyeden itibaren yukselig yénlu
pozisyonlar  kurgulamak i¢in  fiyat  hareketlerini
incelemeye baslayacagiz.
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Grafik, 16.05.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

ABD 10 yillik tahvil getirileri gegtigimiz hafta siddetli bir
yukselis gézlemlendi ve %4,6 seviyelerine dayanildi. Bu
hafta, mavi kutu ile belirtilen %4,62 seviyesinden itibaren
getirilerde dusus olugsmasini bekliyoruz. Beklentilerimize
paralel olacak sekilde hafta basinda gelebilecek zayiflik
emarelerini takip edecegiz.
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Grafik, 16.05.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

ONS ALTIN

Altin fiyatlarinda konsolide piyasa devam ediyor. Bu
konsolidasyon asamasinda henlz trend olusum
emareleri gézlemlemiyoruz. Minér bir destek seviyesinin
test edildigini belirtmekle beraber orta vadeli trend
olmayan yapilardan dolari hentuz é6ngérd paylagsmak igin
riskli bir ortam oldugunu duisunuayoruz.
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Grafik, 16.05.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

Nasdaq fiyatlamasi igin olduk¢a kritik bir dénem séz
konusu. Kirmizi ¢izgi ile belirtilen 29676 seviyesi Ustinde
gunlik mum kapanigi olmadigi sirece duslis yoénlu
pozisyonlart daha az riskli buluyoruz. Daha guvenli
pozisyonlar igin 28631 seviyesi altinda 4 saatlik mum

' N a Sd a q kapanigi beklemek de tercih edilebilir.
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Grafik, 16.05.2026 tarihine aittir.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa istanbul

Borsa Istanbul icin negatif bir haftayr geride biraktik.
Fiyatlama énemli bir destek bélgesine bulunuyor. Fiyatin

F bu seviyeyi ihlal etmesi durumunda siyah c¢izgi ile
‘ belirtilen 13179 ila 13400 boélgesi ilk énemli destek
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Grafik, 16.05.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri
° ° [
BORUSAN BIRLESIK BORU FABRIKALARI
BIST:BRSAN

Karesel olgekte celik boru uretimi ve ihracat
gercgeklestiren  sirketlerden  biridir. ABD'deki bagh
ortakliklari Gzerinden yuksek butgeli yeni siparigler
almaya devam eden sirket, son dénemde operasyonel
verimliligini artirmaya ve kuresel pazarlardaki varhgini
BO R USAN guglendirmeye odaklanmistir. Teknik agidan kirmizi gizgi
' ' ile belirtilen 468 seviyesi altinda kalici fiyat hareketleri
olusmadigl surece yukselis yonlu fiyat hareketlerinin
olusma ihtimali artabilir. Potansiyel hedefler arasinda

574, uzun vadede ise 789 seviyesi dikkat ¢ekiyor.
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WHY NOT YOU?

Create your account at bemfunding.com now.

Use code HOFIS for 5% off.
—

#igbirligi
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Teknoloji

KRIPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA

CIRCLE

ANTHROP\C

Vkelp

OpenAl, Codexi ChatGPT mobil uygulamasina tasidi. Kullanicilar artik telefondan yeni igler
baslatabiliyor, ¢ikti inceleyebiliyor ve sonraki adimlari onaylayabiliyor. Asil yiritme ise bagh diztstd,
Mac mini ya da gelistirme kutusunda devam ediyor. Sirket ayrica Daybreak’i tanitti, bu yapi GPT-5.5,
GPT-5.5-Cyber ve Codex tabanl ajanlarla tehdit tespiti, yama Uretimi ve dizeltme dogrulamasi gibi
siber savunma is akiglarini hizlandirmayi hedefliyor.

Cerebras, 14 Mayis'taki Nasdaq ¢ikiginda hisselerini 185 dolardan fiyatladi, 30 milyon hisse satarak
yaklasik 5,5 milyar dolar topladi ve ilk islem gininde ylzde 68 yukseldi. Sirketin tam seyreltilmig
degeri islem agiligtyla birlikte 100 milyar dolarin Gzerine ¢iktl. Cerebras, Nvidia GPU’larina alternatif
olarak devasa wafer-scale Al gipleri ve bu ¢ipler Gzerinde ¢alisan bulut altyapisiyla blayuk yapay
zekd modellerinin ézellikle inference/serving tarafini gok hizl galistirmaya odaklanan bir Al donanim
sirketi. 2025’te 510 milyon dolara ¢ikan geliri ve OpenAl ile iligkili buytk siparis beklentileri etrafinda
sekilleniyor.

Circle, Arc blokzincirinin ARC token! i¢in 222 milyon dolarlik 6n satig yapti ve adin tam seyreltilmis
degerlemesini 3 milyar dolar seviyesinde konumladi. Katilimcilar arasinda al6z crypto, Apollo Funds,
ARK Invest, BlackRock ve General Catalyst gibi isimler yer aldi. Whitepaper'a gére 10 milyar adetlik
baslangi¢ arzinin yizde 60’1 ekosisteme, yUzde 25'i Circle’a, yuzde 15°i ise uzun vadeli rezerve ayrildi.
Ayni hafta duyurulan Agent Stack ise yapay zeké ajanlarina USDC ile bakiye tutma, hizmet kesfi ve
tekrarlanabilir finansal iglemler yarutme altyapisi sunuyor.

JPMorgan  Chase, 2026'nin ilk  ¢eyreginde
BlackRock’'in spot Bitcoin ETF'i IBIT'teki hisselerini
yaklasik %175 artirarak 8,3 milyon adede yukseltti.
Ayni ETF'ye Abu Dabi’'nin devlet varlik fonu Mubadala
da yatirnmini artirdi. Son raporlara gére Mubadala’nin
elindeki BlackRock Bitcoin ETF pozisyonunun degeri
565 milyon dolarin Gzerine yukseldi.

Google, Gemini merkezli
yeni bir dizustu sinifi olarak
Googlebook’u duyurdu.

0
7

Anthropic, Claude Code icin Agent View 6zelligini Virtuals Protocol,

duyurdu. Yeni gérunum, birden fazla ajan oturumunu EconomyOS adini verdigi

tek panelden izlemeye, arka planda calistirmaya ve 9’ yeni katmanla ajanlara
imkén

yalnizca gerektiginde mudahale etmeye
veriyor. Anthropic’in son guncellemelerinde, 6zellikle
finans ve sigorta gibi alanlarda tekrar eden is akislari
icin hazir beceri ve sablon yaklasimi da éne ¢ikariliyor.

Kelp DAO ve Aave, rskTH igin yuratilen kurtarma
surecinin ilk agamalarinin basariyla tamamlandigini
duyurdu. Sirketler, rseTH islemlerinin énumuzdeki
gunlerde yeniden aktif hale getirilecedini agikladi.

OFIS AGENCY

cuzdan, kimlik, e-posta ve
kart benzeri finansal erigim
araglarini tek pakette
sunmaya basgladi.

Oondo’nun  tokenlestirilmis
hisseleri artik Ethereum ve
BNB Chain’den
Hyperliquid’in HypereEVM
agina Ondo Bridge
Uzerinden tasinabiliyor.
Koépru altyapisinda

LayerZero kullaniliyor
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Web3 & Blockchain

BTC/USDT

Bitcoin

Ethereuma nazaran bitcoin tarafinda  beklentimiz
gerceklesmemisti ve fiyat kirmizi yatay c¢izgi ile
belirttigimiz direng alanini agmistl. YO seviyesine kadar
oénunde bir direng alani yok ancak fiyatin kirmizi yatay
cizgiye geri c¢ekilmesinin muhtemel olabileceginden
bahsetmistik. Fiyat asti§i ve destek haline cevirdigi
kirmizi yatay ¢izgiye geri ¢ekilmesini gergeklestirdi, bu
alanda gézlemleyecegimiz dusuk zaman dilimindeki
guclulik emareleri ile birlikte fiyatin kisa vade de yukari
yénlu bir hareket gergeklestirmesinin olasi oldugunu
disunuyoruz.

You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

Grafik, 17.05.2026 tarihine aittir.
Her mum 1 gunluk fiyat hareketini temsil eder.

#igbirligi

OFIS AGENCY
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Web3 & Blockchain

ETH/USDT

Ethereum

Gectigimiz hafta siyah yatay gizginin énemli bir direng
seviyesi oldugunu ve bu alaninin kazanimi/Gzerinde
kalicihlk  géremedigimiz takdirde geri ¢ekilmenin
kaginilimaz oldugunu ve fiyatin kirmizi kutuya kadar geri
cekilebileceginden bahsetmistik. Fiyat yaklasik olarak
%8.bluk dusis yasadi ve ethereum analimizde
belirttigimiz beklentimiz gergeklesti. Kirmizi kutu énemli
bir destek boélgesi, fiyatin bu bdlgeden dusik zaman
diliminde gdsterecegdi gugclulik emareleri ile birlikte kisa
vadeli de olsa yukari yénli bir tepki almasi olasi
olacaktir.
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You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

Grafik, 17.05.2026 tarihine aittir.
Her mum 1 gunldk fiyat hareketini temsil eder.

#igbirligi

OFIS AGENCY
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	Uyarı ve Aydınlatma
	Değerli Okurlarımız,
	Bu dergide sunulan içerikler yalnızca bilgilendirme amacı taşımakta olup finansal tavsiye içermemektedir.
	Yatırım yapmadan önce okuyucularımızın kendi risk toleranslarını değerlendirmeleri ve yatırım amaçlarına uygun olarak bağımsız bir finansal danışmana başvurmaları önemle tavsiye edilir.
	Sermaye piyasalarında işlem gören yatırım araçlarının fiyatları piyasa koşullarına ve çeşitli faktörlere bağlı olarak değişkenlik gösterebilir. Geçmiş performans, gelecekteki sonuçların garantisi değildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatırımcının sorumluluğundadır.
	İlgili düzenleyici kurumlar tarafından belirlenen yasal düzenlemelere ve yatırım kurallarına uygun hareket etmek önemlidir. Yatırım yapmadan önce lütfen güncel mevzuatı kontrol edin.
	Hofis dergisinde sunulan tüm özgün kurgular, veri derlemeleri ve analizler 5846 sayılı Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu kapsamında tam koruma altındadır. İktibas sınırlarını aşacak şekilde, önceden yazılı izin alınmaksızın içeriklerin kopyalanması, çoğaltılması, ticari amaçla dağıtılması veya veri madenciliği/yapay zeka sistemlerine entegre edilmesi kesinlikle yasaktır. İzinsiz kullanımlara karşı tüm yasal haklarımız saklıdır.
	İlginiz ve anlayışınız için teşekkür ederiz.
	Saygılarımızla,
	Ofis Agency

	HAFTAYA BAŞLARKEN
	Makroekonomi & Jeopolitik
	Bu hafta ABD enflasyonu ve istihdamının yanı sıra Pekin görüşmelerine de yer verdik.

	Forex & Hisse Senetleri
	Bu hafta yine finansın çeşitli alanlarına değinmeye çalıştık. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yanı sıra ABD 10 Yıllık Tahvilleri, Borsa İstanbul, Nasdaq, Altın ve hisse senedi analizlerine de yer verdik.

	Teknoloji
	Bu hafta kripto tarafında kurumsal Bitcoin alımları, rsETH kurtarma süreci ve stablecoin altyapıları öne çıktı. Yapay zekâ tarafında ise halka arz, mobil ve kurumsal ajan deneyimleri, siber güvenlik ürünleri ve altyapı yatırımları dikkat çekti.
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	Makroekonomi & Jeopolitik

	HAFTANIN ÖZETİ
	ABD
	12 Mayıs salı günü açıklanan Nisan 2026 TÜFE verisi, piyasaların kademeli bir sönümlenme beklediği ortamda enflasyonun aksine ivmelendiğini tescilledi. Enerji fiyatlarının dramatik yükselişi manşet veriyi zaten taşırken, asıl endişe kaynağı çekirdekte yaşandı.
	Manşet TÜFE yıllık %3,8 ile Mayıs 2023'ten bu yana görülen en yüksek fiyat artış hızını kaydetti. Bu artışın en büyük itici gücü, tek ayda %3,.8, son 12 ayda ise %17,9 yükselen enerji fiyatları oldu. Enerji kaleminin aylık enflasyon artışının %40'ından fazlasını tek başına karşılaması, ABD ekonomisinin jeopolitik gelişmelere ne denli duyarlı hale geldiğinin açık bir kanıtıdır ancak ekonomik analiz açısından çok daha alarm verici sinyal, gıda ve enerji fiyatlarının arındırıldığı Çekirdek TÜFE'den geldi. Nisan ayında %0,4 artış kaydeden çekirdek enflasyon, bir önceki ayın %0,2'lik hızını tam olarak ikiye katladı. Bu, Ocak 2025'ten bu yana görülen en sert tek aylık çekirdek artışıdır. Bu ivmelenmenin gümrük tarifelerinden ya da emtia fiyatlarından değil, tamamen hizmet sektörü kaynaklı olduğuna işaret ediyor. Havayolu biletleri, barınma, ev dışı konaklama, ulaştırma ve kişisel bakım kalemleri öne çıkan başlıklar arasında yer alıyor.
	Tabloyu daha da koyulaştıran gelişme ise TÜFE'nin ertesi günü açıklanan Üretici Fiyat Endeksi (ÜFE) verisi oldu. Toptan eşya fiyatları Nisan ayında aylık %1,4 arttı. %0,5 olan beklentiyi açık ara geçerek Mart 2022'den bu yana kaydedilen en sert aylık üretici enflasyonu artışı olarak tarihe geçti. Artan nakliye maliyetleri ve tedarik zinciri darboğazlarının üreticilerin marjlarını baskıladığı ve bu maliyetlerin önümüzdeki aylarda tüketici fiyatlarına yansıyacağı değerlendiriliyor.
	Son bir yılda sağlık ve özel eğitim sektörü toplamda 618.000 istihdam yaratırken, ekonominin geri kalan tüm sektörleri 367.000 kişilik net bir kayıp yaşadı. Sağlık sektörü dışarıda bırakıldığında ABD işgücü piyasası son 12 ayın 10'unda daralmış durumda. Bu iki vitesli (K-tipi) büyüme modeli, makroekonomik sağlık için ciddi bir risk faktörü olmayı sürdürüyor.
	Hanehalkı Anketi verileri tabloyu daha da karmaşık hâle getiriyor. Toplam çalışan sayısı 226.000 kişi azalarak 162.62 milyona geriledi; işgücü 92.000 kişi daralarak 170 milyonun altına indi. İşgücüne katılım oranının %61,8'e düşmesi Ekim 2021'den bu yana görülen en düşük seviye. Geniş tanımlı işsizlik oranı (U-6) ise 0,2 puan artarak %8,2'ye çıktı.
	Ücret tarafında da tablo pek parlak değil. Ortalama saatlik kazançlar yıllık %3,6 artarken manşet TÜFE %3,8 ile bu artışın üzerinde seyretti. Amerikan işçi sınıfının reel satın alma gücünde net bir erime yaşanıyor. Bu dönem için kullanılan "düşük işe alım, düşük işten çıkarma" tanımı, mevcut yapısal durgunluğu en iyi özetleyen ifade.
	Çekirdek hizmet enflasyonundaki katılık, %1,4'lük ÜFE şoku ve 104 dolar petrol, ABD ekonomisinin stagflasyonist bir tuzağa sürüklendiğini işaret ediyor. İşgücü piyasasında sadece sağlık sektörünün ayakta kalması ve perakende satışlarda keyfi harcamaların erimeye başlaması, ikinci yarıda tüketim kaynaklı yavaşlamayı güçlü biçimde fiyatlatıyor. Fed tarafına döndüğümüzde yalnızca faizi sabit tutmakla yetmeyecek, QT hızı artacak ve piyasadaki fazla sermaye biçilecek. Bu, özellikle yüksek çarpanla işlem gören büyüme ve yapay zeka hisseleri için kalıcı bir baskı anlamına geliyor.

	Makroekonomi & Jeopolitik

	PEKİN ZİRVESİ
	GÖRÜNTÜ MÜKEMMEL, GERÇEK KARMAŞIK
	Uzun zamandır beklenen Trump-Xi görüşmesi 15 Mayıs'ta tamamlandı. Trump, Xi Jinping ile Zhongnanhai'da yaklaşık üç saatlik bir görüşme gerçekleştirdi ve ziyareti "harika geçti" diye nitelendirirken Xi bu buluşmayı bir "dönüm noktası" olarak tanımladı. Ana akım medyanın "tarihi zirve" manşetlerinin arkasına geçerek görüşmeyi değerlendirelim.
	Başlamadan medya boyutunu ele alalım. Batı medyası bu ziyareti "yeni bir dönemin başlangıcı" olarak paketlerken CNN ve Wall Street Journal'da bambaşka bir tablo çiziliyordu. CNN, Trump'ın müzakere pozisyonunun doğası gereği zayıf olduğunu ve bunun Trump'ı pazarlık gücünden büyük ölçüde mahrum bıraktığını öne sürdü. WSJ ise Xi'nin Trump'ı Tayvan konusunda bizzat uyardığını ve Pekin'in bu uyarıyı müzakereler tamamlanmadan kamuoyuyla paylaşmasının kasıtlı bir mesaj olduğunu yazdı. Yani fotoğraf pozitif, alt yazı ise oldukça farklı. Trump'ın beraberinde getirdiği heyete bakıldığında tablo daha da ilginç. Dışişleri Bakanı Rubio, Savunma Bakanı Hegseth, Ticaret Temsilcisi Greer ve Beyaz Saray Müsteşarı Miller'ın yanı sıra Elon Musk, Tim Cook ve Jensen Huang'ın da aralarında bulunduğu 17 Amerikan şirketinin üst düzey temsilcisinden oluşan bir iş heyeti Trump'a eşlik etti. Bu kadro bir diplomatik ziyaret kadrosu değil, bir ticaret fuarı heyeti. Kısaca özetlemek gerekirse:
	Trump kısa vadeli siyasi kazanımlar ve ticaret "anlaşmalarına" odaklanırken Pekin'in Rusya, Güneydoğu Asya ve Küresel Güney ile bağlarını güçlendirerek uzun vadeli jeopolitik bir oyun oynadığını gördük. Bu değerlendirme tam olarak Pekin'in Mayıs 2026 ziyaretinde sergilediği tutumu özetliyor. Xi elinde 200 Boeing siparişi ve İran konusunda sembolik bir jest bıraktı, Tayvan'da ise Amerika'ya doğrudan bir uyarı çekti.

	Forex & Hisse Senetleri

	DOLAR ENDEKSİ
	Dolar endeksine karmaşık fiyatlama sürerken genişleyen yapıda geri çekilme potansiyellerini inceleme altına alıyoruz. Kırmızı çizgi ile belirtilen 99,026 seviyesi altında dört saatlikm um kapanışı olması durumunda düşüş yönlü fiyat hareketlerinin oluşma ihtimalinde artış olabilir. Bu olana denk trend dönüşümü beklemeyi doğru bulmuyoruz.
	Forex & Hisse Senetleri

	EUR/USD
	EURUSD çifti için de dolar endeksinde bahsettiklerimiz geçerli. Fiyatlamadaki karmaşanın ardından net bir trend dönüşü görmek istiyoruz. Bu noktada takip edeceğimiz seviye 1,1583 olacak. Bu seviyeden itibaren yükseliş yönlü pozisyonlar kurgulamak için fiyat hareketlerini incelemeye başlayacağız.
	Forex & Hisse Senetleri

	US10Y
	ABD 10 yıllık tahvil getirileri geçtiğimiz hafta şiddetli bir yükseliş gözlemlendi ve %4,6 seviyelerine dayanıldı. Bu hafta, mavi kutu ile belirtilen %4,62 seviyesinden itibaren getirilerde düşüş oluşmasını bekliyoruz. Beklentilerimize paralel olacak şekilde hafta başında gelebilecek zayıflık emarelerini takip edeceğiz.
	Forex & Hisse Senetleri

	ONS ALTIN
	Altın fiyatlarında konsolide piyasa devam ediyor. Bu konsolidasyon aşamasında henüz trend oluşum emareleri gözlemlemiyoruz. Minör bir destek seviyesinin test edildiğini belirtmekle beraber orta vadeli trend olmayan yapılardan doları henüz öngörü paylaşmak için riskli bir ortam olduğunu düşünüyoruz.
	Forex & Hisse Senetleri

	NASDAQ
	Nasdaq fiyatlaması için oldukça kritik bir dönem söz konusu. Kırmızı çizgi ile belirtilen 29676 seviyesi üstünde günlük mum kapanışı olmadığı sürece düşüş yönlü pozisyonları daha az riskli buluyoruz. Daha güvenli pozisyonlar için 28631 seviyesi altında 4 saatlik mum kapanışı beklemek de tercih edilebilir.
	Forex & Hisse Senetleri

	Borsa İstanbul
	Borsa İstanbul için negatif bir haftayı geride bıraktık. Fiyatlama önemli bir destek bölgesine bulunuyor. Fiyatın bu seviyeyi ihlal etmesi durumunda siyah çizgi ile belirtilen 13179 ila 13400 bölgesi ilk önemli destek olacaktır.
	Forex & Hisse Senetleri

	BORUSAN BİRLEŞİK BORU FABRİKALARI
	BIST:BRSAN
	Küresel ölçekte çelik boru üretimi ve ihracatı gerçekleştiren şirketlerden biridir. ABD'deki bağlı ortaklıkları üzerinden yüksek bütçeli yeni siparişler almaya devam eden şirket, son dönemde operasyonel verimliliğini artırmaya ve küresel pazarlardaki varlığını güçlendirmeye odaklanmıştır. Teknik açıdan kırmızı çizgi ile belirtilen 468 seviyesi altında kalıcı fiyat hareketleri oluşmadığı sürece yükseliş yönlü fiyat hareketlerinin oluşma ihtimali artabilir. Potansiyel hedefler arasında 574, uzun vadede ise 789 seviyesi dikkat çekiyor.
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	#İşbirliği
	Teknoloji

	KRİPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA
	OpenAI, Codex’i ChatGPT mobil uygulamasına taşıdı. Kullanıcılar artık telefondan yeni işler başlatabiliyor, çıktı inceleyebiliyor ve sonraki adımları onaylayabiliyor. Asıl yürütme ise bağlı dizüstü, Mac mini ya da geliştirme kutusunda devam ediyor. Şirket ayrıca Daybreak’i tanıttı, bu yapı GPT-5.5, GPT-5.5-Cyber ve Codex tabanlı ajanlarla tehdit tespiti, yama üretimi ve düzeltme doğrulaması gibi siber savunma iş akışlarını hızlandırmayı hedefliyor.
	Cerebras, 14 Mayıs’taki Nasdaq çıkışında hisselerini 185 dolardan fiyatladı, 30 milyon hisse satarak yaklaşık 5,5 milyar dolar topladı ve ilk işlem gününde yüzde 68 yükseldi. Şirketin tam seyreltilmiş değeri işlem açılışıyla birlikte 100 milyar doların üzerine çıktı. Cerebras, Nvidia GPU’larına alternatif olarak devasa wafer-scale AI çipleri ve bu çipler üzerinde çalışan bulut altyapısıyla büyük yapay zekâ modellerinin özellikle inference/serving tarafını çok hızlı çalıştırmaya odaklanan bir AI donanım şirketi. 2025’te 510 milyon dolara çıkan geliri ve OpenAI ile ilişkili büyük sipariş beklentileri etrafında şekilleniyor.
	Circle, Arc blokzincirinin ARC tokenı için 222 milyon dolarlık ön satış yaptı ve ağın tam seyreltilmiş değerlemesini 3 milyar dolar seviyesinde konumladı. Katılımcılar arasında a16z crypto, Apollo Funds, ARK Invest, BlackRock ve General Catalyst gibi isimler yer aldı. Whitepaper’a göre 10 milyar adetlik başlangıç arzının yüzde 60’ı ekosisteme, yüzde 25’i Circle’a, yüzde 15’i ise uzun vadeli rezerve ayrıldı. Aynı hafta duyurulan Agent Stack ise yapay zekâ ajanlarına USDC ile bakiye tutma, hizmet keşfi ve tekrarlanabilir finansal işlemler yürütme altyapısı sunuyor.
	JPMorgan Chase, 2026’nın ilk çeyreğinde BlackRock’ın spot Bitcoin ETF’i IBIT’teki hisselerini yaklaşık %175 artırarak 8,3 milyon adede yükseltti. Aynı ETF’ye Abu Dabi’nin devlet varlık fonu Mubadala da yatırımını artırdı. Son raporlara göre Mubadala’nın elindeki BlackRock Bitcoin ETF pozisyonunun değeri 565 milyon doların üzerine yükseldi.
	Google, Gemini merkezli yeni bir dizüstü sınıfı olarak Googlebook’u duyurdu.
	Anthropic, Claude Code için Agent View özelliğini duyurdu. Yeni görünüm, birden fazla ajan oturumunu tek panelden izlemeye, arka planda çalıştırmaya ve yalnızca gerektiğinde müdahale etmeye imkân veriyor. Anthropic’in son güncellemelerinde, özellikle finans ve sigorta gibi alanlarda tekrar eden iş akışları için hazır beceri ve şablon yaklaşımı da öne çıkarılıyor.
	Kelp DAO ve Aave, rsETH için yürütülen kurtarma sürecinin ilk aşamalarının başarıyla tamamlandığını duyurdu. Şirketler, rsETH işlemlerinin önümüzdeki günlerde yeniden aktif hale getirileceğini açıkladı.
	Virtuals Protocol, EconomyOS adını verdiği yeni katmanla ajanlara cüzdan, kimlik, e-posta ve kart benzeri finansal erişim araçlarını tek pakette sunmaya başladı.
	Ondo’nun tokenleştirilmiş hisseleri artık Ethereum ve BNB Chain’den Hyperliquid’in HyperEVM ağına Ondo Bridge üzerinden taşınabiliyor. Köprü altyapısında LayerZero kullanılıyor
	Web3 & Blockchain

	BTC/USDT
	Bitcoin
	Ethereuma nazaran bitcoin tarafında beklentimiz gerçekleşmemişti ve fiyat kırmızı yatay çizgi ile belirttiğimiz direnç alanını aşmıştı. YO seviyesine kadar önünde bir direnç alanı yok ancak fiyatın kırmızı yatay çizgiye geri çekilmesinin muhtemel olabileceğinden bahsetmiştik. Fiyat aştığı ve destek haline çevirdiği kırmızı yatay çizgiye geri çekilmesini gerçekleştirdi, bu alanda gözlemleyeceğimiz düşük zaman dilimindeki güçlülük emareleri ile birlikte fiyatın kısa vade de yukarı yönlü bir hareket gerçekleştirmesinin olası olduğunu düşünüyoruz.
	Web3 & Blockchain

	ETH/USDT
	Ethereum
	Geçtiğimiz hafta siyah yatay çizginin önemli bir direnç seviyesi olduğunu ve bu alanının kazanımı/üzerinde kalıcılık göremediğimiz takdirde geri çekilmenin kaçınılmaz olduğunu ve fiyatın kırmızı kutuya kadar geri çekilebileceğinden bahsetmiştik. Fiyat yaklaşık olarak %8.5luk düşüş yaşadı ve ethereum analimizde belirttiğimiz beklentimiz gerçekleşti. Kırmızı kutu önemli bir destek bölgesi, fiyatın bu bölgeden düşük zaman diliminde göstereceği güçlülük emareleri ile birlikte kısa vadeli de olsa yukarı yönlü bir tepki alması olası olacaktır.
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