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BEM ONE

One-Step Evaluation

SINGLE PHASE. REAL TRADING.

+ Profit Target: 9%

+ Maximum Daily Drawdown: 3%
+ 180+ Trading Pairs

+ Low Spreads

—
EURSD

BID: 117208

ASK: 1117208
SPREAD:

0.0

7’

$5K | $47
$10K $89
$25K $194
$50K $285
$100K €550
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REWARD-ON-DEMAND

Request Rewards With Flexibility.

BTC

BID: ©3311.90 ASK: 93312.00

All Requests Are Subject to Eligibility and Approval.

SPREAD:
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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatirm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini degerlendirmeleri ve
yatirrm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalari énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda iglem géren yatirrm araglarnin fiyatlarn piyasa kosullarina ve
cesitli faktdrlere bagli olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegcmis performans, gelecekteki
sonucglarin  garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirimcinin
sorumiulugundadir.

igili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirm
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatirrm yapmadan &énce lUtfen guncel
mevzuati kontrol edin.

Hofis dergisinde sunulan tim ézgun kurgular, veri derlemeleri ve analizler 5846 sayil Fikir
ve Sanat Eserleri Kanunu kapsaminda tam koruma altindadir. iktibas sinirlarini agacak
sekilde, énceden yazili izin alinmaksizin igeriklerin kopyalanmasi, ¢ogaltiimasi, ticari
amagcla dagitiimasi veya veri madenciligi/yapay zeka sistemlerine entegre edilmesi
kesinlikle yasaktir. izinsiz kullanimlara karsi tim yasal haklarimiz saklidir.

ilginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency

www.ofisagency.com

OFIS AGENCY
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Bu hafta ABD istihdamina ve savas sahasindaki son detaylara yer verdik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarina deginmeye caligtik. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yani sira ABD 10
Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdag, Altin ve hisse senedi analizlerine de yer verdik.

Web3 & Blockchain & Yapay Zeka

Bu hafta kripto tarafinda dizenleme sdylentileri, 6deme altyapisi, kurumsal Bitcoin talebi ve tokenlestirilmis varliklar
oéne ciktl. Yapay zeka tarafinda ise hesaplama kapasitesi, Uretim araglari ve kurumsal kullanim senaryolari dikkat
cekti.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Saat Kur Etki Pazartesi

04:30 CNY ** Cin Tuketici Fiyat Endeksi
Saat Kur Etki Sali

09:00 EUR Ex Almanya TUketici Fiyat Endeksi
15:30 usD rEE ABD Tuketici Fiyat Endeksi
15:30 usD rEE ABD Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi
Saat Kur Etki Garsamba

12:00 EUR o Euro Bolgesi Sanayi Uretimi
15:30 usD S ABD Uretici Fiyat Endeksi

12:00 usD ok IEA Aylik Raporu

13:00 usD ok OPEC Aylik Rapor

Saat Kur Etki Persembe

15:30 usD ok ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari
Saat Kur Etki Cuma

16:15 usD % ABD Sanayi Uretimi

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

is Giicii

irABD ekonomisi; beklentilerin neredeyse iki katini agan 115.000 kisilik stirpriz istihdam artigini, merkez bankasi tarihinin
son 30 yildaki en catlak FOMC oylamasiyla ve tahvil piyasasindaki sert dalgalanmalarla es zamanl olarak
deneyimliyor. Bu sayimizda, piyasalarin yéninu tayin eden dért kritik makroekonomik géstergeyi masaya yatiriyoruz.
Simdiden keyifli okumalar dileriz.

Beklentileri Agan istihdam:

Nisan ayi Tarim Digl istihdam verisi, 62.000 olan piyasa beklentisini adeta yerle bir ederek 115.000 kisilik ¢arpici bir
artig kaydetti. Ceyreklik bazda %1,6 ile beklentilerin altinda kalan bir blyime gérmemize ragmen, istihdam
piyasasinin bu denli gucli kalmasi, ekonomide ayrigan bir blyime modelinin derinlestigine isaret ediyor.

Bu ayrismanin en net fotografini sektérel kirllimlarda gérayoruz. Saglik hizmetleri 37.000, e-ticaretin rizgarini arkasina
alan tagimacilik ve lojistik sektéru ise 30.000 kisilik istihdam artisiyla ekonominin lokomotifi konumunda. Buna karsin,
yapay zeka entegrasyonu ve otomasyonun yikici etkisiyle Bilgi Sektériinde 13.000, Finans sektérinde ise 15.000 kisilik
ciddi daralmalar yasandi. Bu durum, teknolojik déntigiimun istihdam haritasini ne kadar sert bir sekilde yeniden
Gizdigini gézler 6nlne seriyor.

Nisan 2026 Sektérel istihdam Degisimi (Kisi)

Saglik +37,000
Tasimacihk 4 +30,000

insaat +26,000
Perakende A +22,000

imalat - +15,000

Sosyal Yardim A +14,000
Fed. Hukimet -

Bilgi Sektbrii~IL3,000

Fingkis, 00

—10000 0 10000 20000 30000
Degisim

Istihdam artiyor ancak nitelik ve sektér degistirerek. Yapay zekanin vurdugu beyaz yakali sektérler ktgulirken, fiziksel hizmetler ve
saglik 6n planda.

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

FOMC Toplantisi

Mayis ayl Federal Ac¢ik Piyasa Komitesi toplantisi, yalnizca alinan faiz karariyla degil, komite Gyeleri arasindaki tarihi
kutuplagmayla da kayitlara gecti. Gésterge faiz oraninin sabit tutulmasi karar piyasalar tarafindan fiyatlanmis olsa
da, politika metnindeki gevseme egilimi dili, Fed ¢atisi altinda 1992 yilindan bu yana gérulen en blyuk ¢atlagi yaratti

12 kisilik komitede oylama 8-3-1 seklinde gerceklesti. Bagkan Powell liderligindeki 8 Uye guvercin sayilabilecek
gevseme dilini desteklerken; enflasyonun kontrol altina alinamadigina dikkat geken Hammack, Kashkari ve Logan bu
dile resmi olarak itiraz ederek sahin cepheyi olusturdu. Diger yandan Stephen Miran, daha radikal bir tutum
sergileyerek dogrudan faiz indirimi yoninde oy kullandi. Eski Fed yetkilisi Kevin Warsh'un mevcut yénetime yonelik
elestirileri ve siyasallagma tartismalari distnildaginde, bu Ugli ¢atlak, Fed'in bagimsizigi ve gelecekteki iletisim
stratejisi Uzerinde kara bulutlar dolastigina isaret ediyor.

FOMC Oylama Dagilimi — Mayis 2026

Faiz indirimi
Talep Etti
1 Oy)

Gevseme Diline
Itiraz
(3 Oy)

Sabit +
Gevseme Egilimi
(8 Oy)

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik

HAFTAYA BAKIS

Kalici Enflasyon Endisesi Tahvilleri Nasil Vurdu

Beklentileri agan gucli NFP verisi, makroekonomik dayanikliidr gésterse de, tahvil piyasasinda enflasyonun inatgl
olacagina dair korkulari tetikledi. Tahvil yatirnmcilari, gacli istihdamin ytksek Ucret artiglarina ve dolayisiyla yapigkan
enflasyona dénlseceginden endige ediyor. Bu tedirginlik, 10 yillik ABD Hazine tahvili getirisinin haftayr %4,38 gibi
yUksek bir seviyeden kapatmasina (hafta ici %4,45 test edildi) neden oldu. Elbette bu oranlar, 1981'deki %15,82'lik tarihi
zirveye kiyasla hala uzun vadeli normallerin ¢gok altinda kalsa da, kisa vadeli portféyleri hirpalamaya yetti.

Haftalik performansa baktigimizda tablo kirmizi renge birinmuis durumda. Bloomberg ABD Toplam Tahvil Endeksi
%0,39, ABD Hazineleri keza %0,39 deder kaybetti. Kredi spreadlerinin genislemesiyle birlikte sirket tahvilleri %0,45'lik
dususle en agir darbeyi alan segment oldu. Yilbasindan bu yana endeksin getirisinin %0,18 gibi marjinal bir pozitif
bélgeye sikismasi pek olumlu bir gérinti sergilememekte.

Haftalik Tahvil Getirisi Degisimleri (%)

0.0 -
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US Toplam Endeksi ABD Hazineleri Sirket Tahvilleri
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Makroekonomi & Jeopolitik

BEZDIRME

iran

iran - ABD gerilimi 71. ginune geldi. SAVAS-OPERASYON tanimlarinin netlesmedigi gibi hentz devam-tamam
noktasini da géremiyoruz. Gegtigimiz hafta AXiOS'un haberleriyle artan barig beklentileri Trump’in agiklamalari ve US
aciklamalariyla yerini tekrardan belirsizlige birakti.

Baslamadan Axios ve Barak Ravid kismina deginelim. Axios bu zamana kadar tam 5 kez ateskes ¢ok yakin bashkl
haber gecti. Her birinde masada olan durumun manipule edildigi gérildd. Son haber éncesi agilan petrol pozisyonlari
Uzerine artik gézler tamamen spekulasyona gevrilmis durumda. Ancak bu tek AXiOS degil muhtemelen AL JAZeera ve
SKY News Uzerinden devam edecek bir zincirleme.

Net durumu tekrar tekrar birakayim. 2 yildir kiresel kaynaklardan degil givendigimiz isimlerden teyitle bu siregleri
kusursuz aktardik. Simdi cuma gunu itibariyle durum su sekilde:

- Uranyum zenginlestirme faaliyetlerini durdurma konusu yaklasik 3 haftadir zaten anlasilan ve defalarca anlasild
dedigim konu. Bundan yana sorun yok. Uranyum zenginlestirme makul seviyelere ¢ekilecek. Ancak bati veya ABD’ye
transferi onaylanmadi.

- Hirmuz konusunda iran tam kontrol istiyor. Ancak Bae bagta olmak tzere kérfez kanadi bunu kabul etmiyor. Sadece
ABD'lik bir konu degil. Kérfezin de talepleri bu noktada yogun

- Israil Son kisith toplantida tim talepleri reddetti. Liubnan'i kesinlikle ateskese dahil etmiyor. Bu gece bir gérugme
daha olacak. 2 haftadir dedigim gibi iran olabilecek en iliml noktada. Ancak ABD kendi taleplerinin yani sira israil ve
Korfez taleplerini kabul ettirmeye calisiyor

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik

KRITIK TARIH

14 MAYIS

Yeni haftaya girerken bizleri bekleyen énemli tarih 14 Mayis. Goézler bu tarihte gergeklesecek Trump-Cin
goérusmelerinde.

Gegtigimiz hafta iran Disisleri bakani Araqchi'nin de ziyaretiyle birlikte Gin gérugmeleri 6ncesi bir ateskes ve barig
imzalanmasi ihtimali Uzerine yogunlasiimis vaziyette. Tarihin “iran ¢atigmalari” gerekgesiyle bugline ertelenmis
olmasi da bu beklentiyi tetikliyor. Otoriteler Trump’in bu blyuk zirvede bir ateskes aciklamasiyla tabiri caizse
taclandirmak istedigini belirtiyor.

Ancak henliz bunun igin 6nimuzde bir hafta sonu mevcut. Olasi bir gerilim durumu ve gérisme iptali distk olasilk
da olsa sUrpriz etki yaratir. Bu noktada ay basi US'den gériigsme igin 6n hazirlik ugaklarinin Cin’e gitmis olmasi suan
icin géragmenin olacagini en dogrulayan konular. Ote yandan 14-15 mayis tarihleri lojistik sirketler ve bir gok Ulke
stoklari acisindan da kritik bir tarih. Son olarak Ukrayna-Rusya arasinda 3 gunlik ateskes duyurusuna yénelik Rus
kaynaklar ateskesin uzama ihtimalinin dtstk oldugunu vurguluyorlar.

Her anlamda bizleri dnemli bir hafta bekliyor. Yagsanan gelismeler ve ekstra olmazsa acik bir sekilde Cin’de énemli bir
zirve ve belki de yakin dénemin sekillenecegi bir stre¢ gérecegiz. Zirveyi yakindan takip edecegiz. Onumuzdeki hafta
degerlendirmesi yine Hofis’de olacak.

OFIS AGENCY
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

Grafik, 09.05.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

Dolar endeksinde trend yapisinin karsil sireci devam
ediyor. Gectigimiz hafta basinda yukselis yénlu
hareketlerin  olusabilecedinden bahsetmistik. Bunun
Uzerine 6zgurlik operasyonu basladi ve riskler artti. Bu
da dolar endeksini haftanin ilk gund yukari tasidi.
Haftanin devaminda operasyon durduruldu ve yeniden
masada gérigmeler basladi. Goéragmeler masada
kaldik¢a petrol fiyatlari zayiflamaya ve beraberinde dolar
endeksini asagi ¢cekme yénelimi artiyor. Fiyat supply
bélgelerine yukselemeden zayiflk géstermeye devam
ediyor. Hafta basinda savas sahasindan bir gelisme
gelmedigi sirece satis tarafl devam edebilir.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

EURUSD cifti icin de dolar endeksinde bahsettiklerimiz
gecerli. Fiyatlamanin arkasinda hem savas hem de tarim
digi istihdam verisi var. Yuksek gelen istihdomdan dolayi
ABD’de faiz indirimi igin tetikleyici etkenler azaliyor. Bu da
dolarin gucli olmasinda sebep olabilecekken petrol
fiyatlarindaki azalig, makroekonomik verilere kiyasla reel
ekonominin fiyatlama etkisinin ¢ok daha yuksek
oldugunu gésteriyor. istihdamin bdyle devam etmesi,
savasg sonrasi dénemde acil bir faiz indirimi ihtimalini
ortadan kaldinyor. Hafta igerisinde kirmizi cizgi ile
belirtilen 11785 seviyesinin Gzerinde kalici fiyatlamalar
olmasini bekliyoruz.

1.18600
118400
118200

112000

7000

Jﬁ 1.16850

w l 116700
T

116550
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Grafik, 09.05.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

Grafik, 09.05.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

ABD 10 yilik tahvil getirileri gegtigimiz hafta
beklentilerimizin tersine dogru fiyatlanmaya basladi.
Orta vadeli trendin dénusinu gérme ihtimalimiz mevcut.
Bu baglamda takip edecegimiz seviye %4,316 olacak. Bu
seviyenin altinda kalici fiyat hareketleri, orta vadeli dusus
trendini  tetikleyebilir. Bu olana dek c¢ekimser
davranmakta fayda olacaktir.

|
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Forex & Hisse Senetleri

ONS ALTIN

Altin igin kisa vadede takip edecegdimiz parametre ivme
olacaktir. Kirmizi ¢izgi ile belirtilen 4764 seviyesi Uzerinde
gunluk bir kapanig, kisa vadede ivmenin korundugu
anlamina gelir. Bunun haftanin basinda gergeklegsmesini
tercih edecegiz. Eger bu ivmede zayiflik gérursek 460010
seviyeleri dogru geri gekilmeler gérulebilir. Bu noktayi
am yine kisa vadede alim firsati  olarak
degerlendirebiliriz.

&, B 000
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Grafik, 09.05.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

Nasdaq tarafinda ivme hiz kesmeden devam ediyor.
Kirmizi ¢izgi ile belirtilen 28402 seviyesi altinda 4 saatlik
mum kapanigi olana kadar yukselis devam edebilir.
Fiyatin buyik oranda genisledigini ve kesif bélgesinde
olsa da yavas yavas yukselig risklerinin artmaya

I'l N a Sd a q basladigini hatirlatmakta fayda olacaktir.
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Grafik, 09.05.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa istanbul

ISTANBUL

(§ BORSA

-
.Iﬂ WT-U? .

Borsa istanbul grafiginde gegtigimiz hafta ivmede bir
zayifik gérmeye basladigimizi dile getirmistik ve kirmizi
cizgi ile belirtilen 14212 altinda 4 saatlik kapanig olmasi
durumunda satig baskisinin  yukselecedini tahmin
etmistik. ivme hafta icerisinde yeninden korundu ve tarihi
zirve tazelendi. 14933 seviyesi altinda 4 saatlik kapanig
olmasi durumunda hafif bir geri ¢gekilme bekleyebiliriz.
Bunun diginda simdilik fiyatlamaya etki eden negatif bir
akis bulunmamakta. Hafta baglayana kadar gelecek
savas gelismelerini takip etmek é6nemli olacaktir.
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Grafik, 09.05.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EKGYO DAMLAKENT

DMLKT

Bir gayrimenkul sertifikasi olsa da spekulatif olarak alim
satim yapilabilecek bir fiyat hareketi olmasindan
kaynakli olarak DMLKT igin pozisyon alinabilecegini
tahmin ediyoruz. Fiyatlamanin konut fiyatina paralel
gidecegini tahmin ederek uzun vadede enflasyon Ustu
getiri saglanmasini bekliyoruz. Bu baglamda Hofis
zaman araligini olan 1-2 haftalik déngulerin disinda bir
analiz oldugunu ve konut satin almak isteyen
yatinmcilarin  tasarruflarini dederlendirmek igin tercih
edebilecegdini hatirlamakta fayda olacaktir.
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Grafik, 09.05.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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WHY NOT YOU?

Create your account at bemfunding.com now.

Use code HOFIS for 5% off.
—
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ANTHROP\C

‘iren

Q unity

Vkelp

Web3 & Blockchain & Al

KRIPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA

OpenAl, GPT-5.5 Instant modelini tanitti ve buyldk egitim kiimelerinde ag guvenilirligini artirmayi
hedefleyen Multipath Reliable Connection adl agik ag protokolini AMD, Broadcom, Intel, Microsoft ve
Nvidia ile birlikte duyurdu. Sirket, bu protokolin kendi buyuk GB200 kimelerinde halihazirda
kullanildigini séyltuyor. Ayrica Codex’in Chrome eklentisiyle macOS ve Windows Uzerinde tarayici
icinde, arka planda ve paralel bicimde ¢alisabildigi agiklandi.

Anthropic, SpaceX'in Colossus 1 veri merkezinin tamamina erigsim saglayan bir anlagsma yapti. Wall
Street Journal'in aktardigina gére bu kapasite yaklasik 300 megawatt ve 220 binden fazla Nvidia GPU
duzeyinde. Anlagmaya paralel olarak Claude Code ve API kullanim limitlerinin yukseltilecegdi belirtildi.
Sirket ayrica finans ekiplerine dénuk hazir ajan sablonlarn ve office uygulamalariyla daha akici
caligan is akislari da duyurdu. Bu hafta aciklanan bir diger habere gére; Anthropic’in, Blackstone,
Goldman Sachs ve Hellman & Friedman ile 6zel sermaye portféy sirketlerine yapay zeké araclar
satacak 1,5 milyar dolarlik ortak girigsimi sonuglandirmaya yaklastigi bildirildi.

KKR'nin yapay zekdya ayrilmig elektrik santralleri ve
veri merkezleri i¢in 10 milyar dolar ayirdigi bildirildi. .
Bir baska yatirrm haberi ise; IREN, Mirantis’i yaklagik
625 milyon dolarlik hisse bazli anlagmayla satin
almayi kabul etti.

Unity Al acglk betaya gecgti. Yeni yapi, Unity is
akiglarina 6zel yerlesik bir ajanla birlikte Al Gateway
ve MCP Server Uzerinden Uglncu taraf yapay zekd
entegrasyonlarini da destekliyor. Béylece oyun ve
interaktif icerik gelistirme tarafinda da ajan tabanli
Uretim araglari daha gértnir hale geliyor.

Solana Foundation ile Google Cloud'un birlikte
duyurdugu Pay.sh, yapay zekd ajanlarinin APl'lere
hesap agmadan, abonelik kurmadan ve istek basina
stablecoin 6deyerek erigmesini sagliyor. Solana
cuzdani ajan kimligi gibi caligiyor. ilk desteklenen
servisler arasinda Gemini, BigQuery ve Vertex Al gibi
Google Cloud aracglari da yer aliyor.

Kelp DAO, nisan ayindaki yaklasik 292 milyon dolarhk
képru saldirisinin ardindan LayerZero yerine Chainlink
CCIP'’e gecme karari aldi. CoinDesk’in aktardigina
gére bu gecis, sektér icinde “daha gugla képru
guavenligi” arayisinin 6éne ciktigi daha genis bir
yénelimin pargasi.

OFIS AGENCY

Microsoft, Nebius'a yaptigdi
son yapay zekd kapasite
anlagmasinda 6,95 milyar
dolarhk pesin 6deme
sagladi.

Hermes Agent v0.12.0 ile ¢gok
ajanl galisma destegi geldi.
Yeni stirimde ajanlar
gorevleri Kanban panosu
Uzerinden sahiplenebiliyor,
paralel  calisabiliyor ve
takildiklari iglerde birbirine
devredebiliyor

Pavel Durov, Telegram’in
TON Foundation’in yerine
agin ana itici gtict olacagini

ve agdaki en buyuk
dogrulayici konumuna
gelmeyi hedefledigini
soyledi.

GLM-5.1 adh 754 milyar
parametreli MoE modelin,
0G Private Computer
Uzerinde FP8 calistirma ve
TEE korumasiyla devreye
alindigi bildirildi.
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Web3 & Blockchain

BTC/USDT

Bitcoin

Siyah yatay cizginin kazanimi ile fiyat ethereuma
nazaran ¢ok daha gucglid kaldi ve 77.300$ seviyelerini
kazandiktan sonra hacimli bir sekilde ylUkselisine devam
etti. Beklentimiz ethereum tarafinda oldugu gibi siyah
yatay c¢izgiden geri ¢gekilme yasayip kirmizi kutuya kadar
geri ¢ekilme yasamasiydi ve bu beklentimizde yanildik.
Bitcoin tarafinda fiyat 77.300$ seviyelerini kaybetmeden
gugsuzlesmeyecektir ve yukari yénlu iglemler daha
guvenli olmaya devam edecektir.

You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

Grafik, 10.05.2026 tarihine aittir.
Her mum 1 gunluk fiyat hareketini temsil eder.

#igbirligi

OFIS AGENCY
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Web3 & Blockchain

ETH/USDT

Ethereum

2 hafta énce yayinladigimiz hofis sayisinda, ethereum
icin siyah yatay c¢izginin énemli bir direng boélgesi
oldugunu ve bu bélgenin fiyati kirmizi kutuya kadar
itebilecegini konugsmustuk. Fiyat henliiz 2400$ seviyesini
kazanamadi ayni zamanda da kirmizi kutuya kadar geri
cekiime yasamadi. Beklentimiz bu hafta da benzer
sekilde ilerliyor, fiyatin 2400$ seviyelerini kazanamadan
yeni bir tepe yapamadan kirmizi kutuya kadar
gerileyebilecegini dugtnuyoruz.

2,060,00

ﬂ 1 |
’

1,5%0.00

1,%00.00

1,840.00

Grafik, 10.05.2026 tarihine aittir.
Her mum 1 gunldk fiyat hareketini temsil eder.

#igbirligi

You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

OFIS AGENCY
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	Uyarı ve Aydınlatma
	Değerli Okurlarımız,
	Bu dergide sunulan içerikler yalnızca bilgilendirme amacı taşımakta olup finansal tavsiye içermemektedir.
	Yatırım yapmadan önce okuyucularımızın kendi risk toleranslarını değerlendirmeleri ve yatırım amaçlarına uygun olarak bağımsız bir finansal danışmana başvurmaları önemle tavsiye edilir.
	Sermaye piyasalarında işlem gören yatırım araçlarının fiyatları piyasa koşullarına ve çeşitli faktörlere bağlı olarak değişkenlik gösterebilir. Geçmiş performans, gelecekteki sonuçların garantisi değildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatırımcının sorumluluğundadır.
	İlgili düzenleyici kurumlar tarafından belirlenen yasal düzenlemelere ve yatırım kurallarına uygun hareket etmek önemlidir. Yatırım yapmadan önce lütfen güncel mevzuatı kontrol edin.
	Hofis dergisinde sunulan tüm özgün kurgular, veri derlemeleri ve analizler 5846 sayılı Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu kapsamında tam koruma altındadır. İktibas sınırlarını aşacak şekilde, önceden yazılı izin alınmaksızın içeriklerin kopyalanması, çoğaltılması, ticari amaçla dağıtılması veya veri madenciliği/yapay zeka sistemlerine entegre edilmesi kesinlikle yasaktır. İzinsiz kullanımlara karşı tüm yasal haklarımız saklıdır.
	İlginiz ve anlayışınız için teşekkür ederiz.
	Saygılarımızla,
	Ofis Agency

	HAFTAYA BAŞLARKEN
	Makroekonomi & Jeopolitik
	Bu hafta ABD istihdamına ve savaş sahasındaki son detaylara yer verdik.

	Forex & Hisse Senetleri
	Bu hafta yine finansın çeşitli alanlarına değinmeye çalıştık. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yanı sıra ABD 10 Yıllık Tahvilleri, Borsa İstanbul, Nasdaq, Altın ve hisse senedi analizlerine de yer verdik.

	Web3 & Blockchain & Yapay Zeka
	Bu hafta kripto tarafında düzenleme söylentileri, ödeme altyapısı, kurumsal Bitcoin talebi ve tokenleştirilmiş varlıklar öne çıktı. Yapay zekâ tarafında ise hesaplama kapasitesi, üretim araçları ve kurumsal kullanım senaryoları dikkat çekti.
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	Makroekonomi & Jeopolitik

	HAFTAYA BAKIŞ
	İş Gücü
	İrABD ekonomisi; beklentilerin neredeyse iki katını aşan 115.000 kişilik sürpriz istihdam artışını, merkez bankası tarihinin son 30 yıldaki en çatlak FOMC oylamasıyla ve tahvil piyasasındaki sert dalgalanmalarla eş zamanlı olarak deneyimliyor. Bu sayımızda, piyasaların yönünü tayin eden dört kritik makroekonomik göstergeyi masaya yatırıyoruz. Şimdiden keyifli okumalar dileriz.

	Beklentileri Aşan İstihdam: Nisan ayı Tarım Dışı İstihdam  verisi, 62.000 olan piyasa beklentisini adeta yerle bir ederek 115.000 kişilik  çarpıcı bir artış kaydetti. Çeyreklik bazda %1,6 ile beklentilerin altında kalan bir büyüme görmemize rağmen, istihdam piyasasının bu denli güçlü kalması, ekonomide ayrışan bir büyüme modelinin derinleştiğine işaret ediyor.
	Bu ayrışmanın en net fotoğrafını sektörel kırılımlarda görüyoruz. Sağlık hizmetleri 37.000, e-ticaretin rüzgarını arkasına alan taşımacılık ve lojistik sektörü ise 30.000 kişilik istihdam artışıyla ekonominin lokomotifi konumunda. Buna karşın, yapay zeka entegrasyonu ve otomasyonun yıkıcı etkisiyle Bilgi Sektöründe 13.000, Finans sektöründe ise 15.000 kişilik ciddi daralmalar yaşandı. Bu durum, teknolojik dönüşümün istihdam haritasını ne kadar sert bir şekilde yeniden çizdiğini gözler önüne seriyor.
	Makroekonomi & Jeopolitik

	HAFTAYA BAKIŞ
	FOMC Toplantısı
	Mayıs ayı Federal Açık Piyasa Komitesi toplantısı, yalnızca alınan faiz kararıyla değil, komite üyeleri arasındaki tarihi kutuplaşmayla da kayıtlara geçti. Gösterge faiz oranının sabit tutulması kararı piyasalar tarafından fiyatlanmış olsa da, politika metnindeki gevşeme eğilimi dili, Fed çatısı altında 1992 yılından bu yana görülen en büyük çatlağı yarattı
	12 kişilik komitede oylama 8-3-1 şeklinde gerçekleşti. Başkan Powell liderliğindeki 8 üye güvercin sayılabilecek gevşeme dilini desteklerken; enflasyonun kontrol altına alınamadığına dikkat çeken Hammack, Kashkari ve Logan bu dile resmi olarak itiraz ederek şahin cepheyi oluşturdu. Diğer yandan Stephen Miran, daha radikal bir tutum sergileyerek doğrudan faiz indirimi yönünde oy kullandı. Eski Fed yetkilisi Kevin Warsh'un mevcut yönetime yönelik eleştirileri ve siyasallaşma tartışmaları düşünüldüğünde, bu üçlü çatlak, Fed'in bağımsızlığı ve gelecekteki iletişim stratejisi üzerinde kara bulutlar dolaştığına işaret ediyor.
	Makroekonomi & Jeopolitik

	HAFTAYA BAKIŞ
	Kalıcı Enflasyon Endişesi Tahvilleri Nasıl Vurdu
	Beklentileri aşan güçlü NFP verisi, makroekonomik dayanıklılığı gösterse de, tahvil piyasasında enflasyonun inatçı olacağına dair korkuları tetikledi. Tahvil yatırımcıları, güçlü istihdamın yüksek ücret artışlarına ve dolayısıyla yapışkan enflasyona dönüşeceğinden endişe ediyor. Bu tedirginlik, 10 yıllık ABD Hazine tahvili getirisinin haftayı %4,38 gibi yüksek bir seviyeden kapatmasına (hafta içi %4,45 test edildi) neden oldu. Elbette bu oranlar, 1981'deki %15,82'lik tarihi zirveye kıyasla hala uzun vadeli normallerin çok altında kalsa da, kısa vadeli portföyleri hırpalamaya yetti.
	Haftalık performansa baktığımızda tablo kırmızı renge bürünmüş durumda. Bloomberg ABD Toplam Tahvil Endeksi %0,39, ABD Hazineleri keza %0,39 değer kaybetti. Kredi spreadlerinin genişlemesiyle birlikte şirket tahvilleri %0,45'lik düşüşle en ağır darbeyi alan segment oldu. Yılbaşından bu yana endeksin getirisinin %0,18 gibi marjinal bir pozitif bölgeye sıkışması pek olumlu bir görüntü sergilememekte.
	Makroekonomi & Jeopolitik
	İran
	İran - ABD gerilimi 71. gününe geldi. SAVAŞ-OPERASYON tanımlarının netleşmediği gibi henüz devam-tamam noktasını da göremiyoruz. Geçtiğimiz hafta AXİOS’un haberleriyle artan barış beklentileri Trump’ın açıklamaları ve US açıklamalarıyla yerini tekrardan belirsizliğe bıraktı.
	Başlamadan Axios ve Barak Ravid kısmına değinelim. Axios bu zamana kadar tam 5 kez ateşkes çok yakın başlıklı haber geçti. Her birinde masada olan durumun manipüle edildiği görüldü. Son haber öncesi açılan petrol pozisyonları üzerine artık gözler tamamen spekülasyona çevrilmiş durumda. Ancak bu tek AXİOS değil muhtemelen AL JAZeera ve SKY News üzerinden devam edecek bir zincirleme.
	Net durumu tekrar tekrar bırakayım. 2 yıldır küresel kaynaklardan değil güvendiğimiz isimlerden teyitle bu süreçleri kusursuz aktardık. Şimdi cuma günü itibariyle durum şu şekilde:
	- Uranyum zenginleştirme faaliyetlerini durdurma konusu yaklaşık 3 haftadır zaten anlaşılan ve defalarca anlaşıldı dediğim konu. Bundan yana sorun yok. Uranyum zenginleştirme makul seviyelere çekilecek. Ancak batı veya ABD’ye transferi onaylanmadı.
	- Hürmüz konusunda İran tam kontrol istiyor. Ancak Bae başta olmak üzere körfez kanadı bunu kabul etmiyor. Sadece ABD'lik bir konu değil. Körfezin de talepleri bu noktada yoğun
	- İsrail Son kısıtlı toplantıda tüm talepleri reddetti. Lübnan'ı kesinlikle ateşkese dahil etmiyor. Bu gece bir görüşme daha olacak. 2 haftadır dediğim gibi İran olabilecek en ılımlı noktada. Ancak ABD kendi taleplerinin yanı sıra İsrail ve Körfez taleplerini kabul ettirmeye çalışıyor

	Makroekonomi & Jeopolitik
	14 MAYIS
	Yeni haftaya girerken bizleri bekleyen önemli tarih 14 Mayıs. Gözler bu tarihte gerçekleşecek Trump-Çin görüşmelerinde.
	Geçtiğimiz hafta İran Dışişleri bakanı Araqchi’nin de ziyaretiyle birlikte Çin görüşmeleri öncesi bir ateşkes ve barış imzalanması ihtimali üzerine yoğunlaşılmış vaziyette. Tarihin “İran çatışmaları” gerekçesiyle bugüne ertelenmiş olması da bu beklentiyi tetikliyor. Otoriteler Trump’ın bu büyük zirvede bir ateşkes açıklamasıyla tabiri caizse taclandırmak istediğini belirtiyor.
	Ancak henüz bunun için önümüzde bir hafta sonu mevcut. Olası bir gerilim durumu ve görüşme iptali düşük olasılık da olsa sürpriz etki yaratır.  Bu noktada ay başı US’den görüşme için ön hazırlık uçaklarının Çin’e gitmiş olması şuan için görüşmenin olacağını en doğrulayan konular. Öte yandan 14-15 mayıs tarihleri lojistik şirketler ve bir çok ülke stokları açısından da kritik bir tarih. Son olarak Ukrayna-Rusya arasında 3 günlük ateşkes duyurusuna yönelik Rus kaynaklar ateşkesin uzama ihtimalinin düşük olduğunu vurguluyorlar.
	Her anlamda bizleri önemli bir hafta bekliyor. Yaşanan gelişmeler ve ekstra olmazsa açık bir şekilde Çin’de önemli bir zirve ve belki de yakın dönemin şekilleneceği bir süreç göreceğiz. Zirveyi yakından takip edeceğiz. Önümüzdeki hafta değerlendirmesi yine Hofis’de olacak.


	Forex & Hisse Senetleri

	DOLAR ENDEKSİ
	Dolar endeksinde trend yapısının karışıl süreci devam ediyor. Geçtiğimiz hafta başında yükseliş yönlü hareketlerin oluşabileceğinden bahsetmiştik. Bunun üzerine özgürlük operasyonu başladı ve riskler arttı. Bu da dolar endeksini haftanın ilk günü yukarı taşıdı. Haftanın devamında operasyon durduruldu ve yeniden masada görüşmeler başladı. Görüşmeler masada kaldıkça petrol fiyatları zayıflamaya ve beraberinde dolar endeksini aşağı çekme yönelimi artıyor. Fiyat supply bölgelerine yükselemeden zayıflık göstermeye devam ediyor. Hafta başında savaş sahasından bir gelişme gelmediği sürece satış tarafı devam edebilir.
	Forex & Hisse Senetleri

	EUR/USD
	EURUSD çifti için de dolar endeksinde bahsettiklerimiz geçerli. Fiyatlamanın arkasında hem savaş hem de tarım dışı istihdam verisi var. Yüksek gelen istihdamdan dolayı ABD’de faiz indirimi için tetikleyici etkenler azalıyor. Bu da doların güçlü olmasında sebep olabilecekken petrol fiyatlarındaki azalış, makroekonomik verilere kıyasla reel ekonominin fiyatlama etkisinin çok daha yüksek olduğunu gösteriyor. İstihdamın böyle devam etmesi, savaş sonrası dönemde acil bir faiz indirimi ihtimalini ortadan kaldırıyor. Hafta içerisinde kırmızı çizgi ile belirtilen 1,1785 seviyesinin üzerinde kalıcı fiyatlamalar olmasını bekliyoruz.
	Forex & Hisse Senetleri

	US10Y
	ABD 10 yıllık tahvil getirileri geçtiğimiz hafta beklentilerimizin tersine doğru fiyatlanmaya başladı. Orta vadeli trendin dönüşünü görme ihtimalimiz mevcut. Bu bağlamda takip edeceğimiz seviye %4,316 olacak. Bu seviyenin altında kalıcı fiyat hareketleri, orta vadeli düşüş trendini tetikleyebilir. Bu olana dek çekimser davranmakta fayda olacaktır.
	Forex & Hisse Senetleri

	ONS ALTIN
	Altın için kısa vadede takip edeceğimiz parametre ivme olacaktır. Kırmızı çizgi ile belirtilen 4764 seviyesi üzerinde günlük bir kapanış, kısa vadede ivmenin korunduğu anlamına gelir. Bunun haftanın başında gerçekleşmesini tercih edeceğiz. Eğer bu ivmede zayıflık görürsek 4600'lü seviyeleri doğru geri çekilmeler görülebilir. Bu noktayı alım yine kısa vadede alım fırsatı olarak değerlendirebiliriz.
	Forex & Hisse Senetleri

	NASDAQ
	Nasdaq tarafında ivme hız kesmeden devam ediyor. Kırmızı çizgi ile belirtilen 28402 seviyesi altında 4 saatlik mum kapanışı olana kadar yükseliş devam edebilir. Fiyatın büyük oranda genişlediğini ve keşif bölgesinde olsa da yavaş yavaş yükseliş risklerinin artmaya başladığını hatırlatmakta fayda olacaktır.
	Forex & Hisse Senetleri

	Borsa İstanbul
	Borsa İstanbul grafiğinde geçtiğimiz hafta ivmede bir zayıflık görmeye başladığımızı dile getirmiştik ve kırmızı çizgi ile belirtilen 14212 altında 4 saatlik kapanış olması durumunda satış baskısının yükseleceğini tahmin etmiştik. İvme hafta içerisinde yeninden korundu ve tarihi zirve tazelendi. 14933 seviyesi altında 4 saatlik kapanış olması durumunda hafif bir geri çekilme bekleyebiliriz. Bunun dışında şimdilik fiyatlamaya etki eden negatif bir akış bulunmamakta. Hafta başlayana kadar gelecek savaş gelişmelerini takip etmek önemli olacaktır.
	Forex & Hisse Senetleri

	EKGYO DAMLAKENT
	DMLKT
	Bir gayrimenkul sertifikası olsa da spekülatif olarak alım satım yapılabilecek bir fiyat hareketi olmasından kaynaklı olarak DMLKT için pozisyon alınabileceğini tahmin ediyoruz. Fiyatlamanın konut fiyatına paralel gideceğini tahmin ederek uzun vadede enflasyon üstü getiri sağlanmasını bekliyoruz. Bu bağlamda Hofis zaman aralığını olan 1-2 haftalık döngülerin dışında bir analiz olduğunu ve konut satın almak isteyen yatırımcıların tasarruflarını değerlendirmek için tercih edebileceğini hatırlamakta fayda olacaktır.
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	#İşbirliği
	Web3 & Blockchain & AI

	KRİPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA
	OpenAI, GPT-5.5 Instant modelini tanıttı ve büyük eğitim kümelerinde ağ güvenilirliğini artırmayı hedefleyen Multipath Reliable Connection adlı açık ağ protokolünü AMD, Broadcom, Intel, Microsoft ve Nvidia ile birlikte duyurdu. Şirket, bu protokolün kendi büyük GB200 kümelerinde halihazırda kullanıldığını söylüyor. Ayrıca Codex’in Chrome eklentisiyle macOS ve Windows üzerinde tarayıcı içinde, arka planda ve paralel biçimde çalışabildiği açıklandı.
	Anthropic, SpaceX’in Colossus 1 veri merkezinin tamamına erişim sağlayan bir anlaşma yaptı. Wall Street Journal’ın aktardığına göre bu kapasite yaklaşık 300 megawatt ve 220 binden fazla Nvidia GPU düzeyinde. Anlaşmaya paralel olarak Claude Code ve API kullanım limitlerinin yükseltileceği belirtildi. Şirket ayrıca finans ekiplerine dönük hazır ajan şablonları ve office uygulamalarıyla daha akıcı çalışan iş akışları da duyurdu. Bu hafta açıklanan bir diğer habere göre; Anthropic’in, Blackstone, Goldman Sachs ve Hellman & Friedman ile özel sermaye portföy şirketlerine yapay zekâ araçları satacak 1,5 milyar dolarlık ortak girişimi sonuçlandırmaya yaklaştığı bildirildi.
	KKR’nin yapay zekâya ayrılmış elektrik santralleri ve veri merkezleri için 10 milyar dolar ayırdığı bildirildi. . Bir başka yatırım haberi ise; IREN, Mirantis’i yaklaşık 625 milyon dolarlık hisse bazlı anlaşmayla satın almayı kabul etti.
	Microsoft, Nebius’a yaptığı son yapay zekâ kapasite anlaşmasında 6,95 milyar dolarlık peşin ödeme sağladı.
	Unity AI açık betaya geçti. Yeni yapı, Unity iş akışlarına özel yerleşik bir ajanla birlikte AI Gateway ve MCP Server üzerinden üçüncü taraf yapay zekâ entegrasyonlarını da destekliyor. Böylece oyun ve interaktif içerik geliştirme tarafında da ajan tabanlı üretim araçları daha görünür hale geliyor.
	Solana Foundation ile Google Cloud’un birlikte duyurduğu Pay.sh, yapay zekâ ajanlarının API’lere hesap açmadan, abonelik kurmadan ve istek başına stablecoin ödeyerek erişmesini sağlıyor. Solana cüzdanı ajan kimliği gibi çalışıyor. İlk desteklenen servisler arasında Gemini, BigQuery ve Vertex AI gibi Google Cloud araçları da yer alıyor.
	Kelp DAO, nisan ayındaki yaklaşık 292 milyon dolarlık köprü saldırısının ardından LayerZero yerine Chainlink CCIP’e geçme kararı aldı. CoinDesk’in aktardığına göre bu geçiş, sektör içinde “daha güçlü köprü güvenliği” arayışının öne çıktığı daha geniş bir yönelimin parçası.
	Hermes Agent v0.12.0 ile çok ajanlı çalışma desteği geldi. Yeni sürümde ajanlar görevleri Kanban panosu üzerinden sahiplenebiliyor, paralel çalışabiliyor ve takıldıkları işlerde birbirine devredebiliyor
	Pavel Durov, Telegram’ın TON Foundation’ın yerine ağın ana itici gücü olacağını ve ağdaki en büyük doğrulayıcı konumuna gelmeyi hedeflediğini söyledi.
	GLM-5.1 adlı 754 milyar parametreli MoE modelin, 0G Private Computer üzerinde FP8 çalıştırma ve TEE korumasıyla devreye alındığı bildirildi.
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