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Uyarı ve AydınlatmaUyarı ve Aydınlatma

Değerli Okurlarımız,

Bu dergide sunulan içerikler yalnızca bilgilendirme amacı taşımakta olup finansal tavsiye
içermemektedir.

Yatırım yapmadan önce okuyucularımızın kendi risk toleranslarını değerlendirmeleri ve
yatırım amaçlarına uygun olarak bağımsız bir finansal danışmana başvurmaları önemle
tavsiye edilir. 

Sermaye piyasalarında işlem gören yatırım araçlarının fiyatları piyasa koşullarına ve
çeşitli faktörlere bağlı olarak değişkenlik gösterebilir. Geçmiş performans, gelecekteki
sonuçların garantisi değildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatırımcının
sorumluluğundadır.

İlgili düzenleyici kurumlar tarafından belirlenen yasal düzenlemelere ve yatırım
kurallarına uygun hareket etmek önemlidir. Yatırım yapmadan önce lütfen güncel
mevzuatı kontrol edin.

Hofis dergisinde sunulan tüm özgün kurgular, veri derlemeleri ve analizler 5846 sayılı Fikir
ve Sanat Eserleri Kanunu kapsamında tam koruma altındadır. İktibas sınırlarını aşacak
şekilde, önceden yazılı izin alınmaksızın içeriklerin kopyalanması, çoğaltılması, ticari
amaçla dağıtılması veya veri madenciliği/yapay zeka sistemlerine entegre edilmesi
kesinlikle yasaktır. İzinsiz kullanımlara karşı tüm yasal haklarımız saklıdır.

İlginiz ve anlayışınız için teşekkür ederiz.

Saygılarımızla,

Ofis Agency
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Makroekonomi & Jeopolitik
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HAFTAYA BAŞLARKENHAFTAYA BAŞLARKEN

Bu hafta savaş sahasındaki son detaylara yer verdik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansın çeşitli alanlarına değinmeye çalıştık. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yanı sıra ABD 10
Yıllık Tahvilleri, Borsa İstanbul, Nasdaq, Altın ve hisse senedi analizlerine de yer verdik. 

Web3 & Blockchain & Yapay Zeka

Bu hafta kripto tarafında madencilik altyapısı, stablecoin ödeme hatları, gerçek dünya varlıklarının tokenleştirilmesi
ve KelpDAO/rsETH saldırısının ardından gelen toparlanma planı öne çıktı. Yapay zekâ tarafında ise ajan tabanlı işlem
araçları, siber güvenlik odaklı modeller, savunma anlaşmaları dikkat çekti. 

Haftanın Tehlike Profili
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10:00   TRY *** Türkiye Tüketici Fiyat Endeksi

17:00   USD *** ISM İmalat Dışı PMI

17:00   USD *** ABD JOLTS

10:55   EUR ** Almanya Bileşik PMI

15:15   USD *** ABD ADP Tarım Dışı İstihdam

15:30   USD *** ABD İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları

15:30   USD *** ABD Tarım Dışı İstihdam

17:00   USD ** ABD Öncü Michigan Enflasyon Beklentisi

PazartesiSaat Kur Etki

SalıSaat Kur Etki

ÇarşambaSaat Kur Etki

PerşembeSaat Kur Etki

CumaSaat Kur Etki
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HAFTALIK EKONOMİK TAKVİM



İran sahası sürüncemede olan belirsizlik döneminde yeni hafta ile birlikte bir yol seçimine geçmeye oldukça yakın
gözüküyor. Baştan beri haber kaynaklarının ikircikli haberlerine karşın sahada ve masada olan durumu net bir şekilde
aktardık. İran geçtiğimiz son ateşkes gününde ABD’ye olabilecek en ılımlı anlaşmayı iletmiş ve ateşkes belirsiz bir
süreliğine ertelenmişti. Bu noktada İran açıkça Nükleer programda kısıtlamayı kabul etmiş ancak proxy ağ ve balistik
füze programında istenen noktaya yaklaşmamıştı. Bu önemli çünkü başından beri dediğimiz bu 2 nokta İsrail ve
Körfez ülkeleri için kırmızı çizgi olarak sunuluyor. Bu anlaşma sadece ABD ve İran’ın taraf olduğu değil başta İsrail
olmak üzere Körfez’in de etkin olduğu bir süreç.

Çok açık ki Körfez ülkeleri Hürmüz’de yeni statükoyu destekliyor. İran’ın bölgesel tehdidinde bu kadar radikalleşmişken
artık yeniden normalleşme değil bu tehdidin tamamen ortadan kaldırılmasını hedefliyor. BAE özelinde TUNP
adalarında egemenlik iddiası beklentileri de giderek kuvvetleniyor. Bunun yanı sıra İsrail, Lübnan dosyasını tartışmaya
açmamaya ve Güney Lübnan’da bir ilhak sürecine odaklanmış durumda. Bu şartlar İran’ın teslimiyet vermediği
koşulda bir ateşkes görsek bile bu ateşkesin/anlaşmanın kalıcı ve uzun olmayacağını çok net gösteriyor. Tıpkı 2025
Haziran’da olduğu gibi sadece yeni mücadele öncesi bir zaman tanıma olacağı aşikar. Ancak bu noktada devletler
özellikle bu circle haline gelen gerilimi tercih etmiyor ve artık bedeli ne olursa olsun bu sorunun çözülmesini destekler
pozisyondalar.

Yine de görüşmeler hala devam ediyor. Aktif olarak yoğun diplomasi çbası mevcut. İran yeniden bir düzenlenmiş
teklif iletti. Bu noktada top tamamen ABD kanadında. Gerçekten bir anlaşma için şartlar oldukça uygun olsa da niyet
burada belirleyici olan kısım. Trump’ın son açıklamaları da niyetin çok da anlaşma tarafında olmadığı imalarını
gösteriyor. Orta Doğu’ya sevkiyatlar ise hızla devam ediyor. En çok sorulan kongre onayı sorusu ise Trump’ın “Biz
ateşkesten bu yana savaşmıyoruz yani bu 60 günlük süre olayı şuan için bağlam değil” çıkışı tekrardan gerilim riskini
tetikledi.
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Makroekonomi & Jeopolitik

BİTMEYEN SAHA
İran
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSİ

Dolar endeksinde trend yapısı bir miktar karışık görünüm
sergiliyor. Hafta başında yükseliş yönlü bir fiyat hareketi
beklentimiz mevcut. Devamı için hafta içerisindeki fiyat
hareketlerini analiz ederek gelecek hafta güncelleme
yapmayı daha az riskli buluyoruz. Petrol fiyatlarının
yükselmeye devam etmesi kalıcı bir enflasyon riskini
artırmaya başlıyor. Bu noktada hisse senedi marketinin
kırılgan olmaya başlayacağını ve doların yükselme
potansiyeni taşıdığını hatırlatmak istiyoruz.

Grafik, 02.05.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

EURUSD çifti için takip edeceğimiz iki seviye var. Mavi
çizgi ile belirttiğimiz 1,1718 seviyesi altında 4 saatlik mum
kapanışı olması durumunda kırmızı çizgi ile belirtilen
1,1785 seviyesinin ihlal edilmeden satış yönlü baskının
artacağını tahmin ediyoruz.

Grafik, 02.05.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

#İşbirliği

You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

Hofis 103 | 4 Mayıs 2026



7

Forex & Hisse Senetleri

US10Y

ABD 10 yıllık tahvil getirileri savaş risklerinin hafiflemediği
nokta artış göstermeye devam ediyor. Döngünün
kırılması için kırmızı çizgi ile belirtilen %4,226 seviyesi
altında kalıcı bir fiyatlamayı görmeyi bekleyeceğiz. Bu
olana yükseliş yönlü oynaklığın devam etmesini tahmin
ediyoruz.

Grafik, 02.05.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EU10Y

Euro 10 yıllık tahvil getirilerinde trend görünümü
bozulmuş durumda. Satış baskısının yerine yükseliş
döngüsü aldı. Yeşil kutu ile belirtilen bölgeyi destek alanı
olarak görüyoruz. Ancak fiyatın genişeme aşamasına
geçemeyişi riskleri artırıyor. Bu noktada pozisyon almayı
uygun bulmuyoruz. İki taraflı volatilite artış gösterebilir.

Grafik, 02.05.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

ONS ALTIN

Altın için hafta başlangıcında satış yönlü fiyat
hareketlerinin oluşma ihtimalinin daha yüksek olacağını
tahmin ediyoruz. Kırmızı çizgi ile belirtilen 4647 seviyesi
altında kalındığı sürece 4550 seviyelerine doğru geri
çekilmeler oluşabilir. 

Grafik, 02.05.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

Nasdaq fiyatlaması tüm gücüyle devam ediyor. Trade
etmesi oldukça güç olan bu döngüde zayıflık işareti
henüz yok. Fiyat istatistiksek olarak önemli bir direnç
seviyesinde bulunuyor. Kırmızı çizgiyle belirtilen 26875
seviyesi aşağı yönlü ihlal edilmediği sürece yükseliş
devam edebilir. Düşüş senaryosu için ilgili seviye takip
edilebilir.

Grafik, 02.05.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.

#İşbirliği

You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa İstanbul

Borsa İstanbul grafiğinde ivmenin zayıfladığı bir görüntü
söz konusu. Fiyatlama destek seviyelerini ihlal etmese de
yavaş yavaş zayıflık göstermeye başladı. Yeni alımlar için
risklerin arttığının söyleyebiliriz. Kırmızı çizgi ile belirtilen
14212 seviyesi altında 4 saatlik mum kapanışı olması
durumunda beklentilerimiz aşağı yönlü olmaya
başlayacaktır.

Grafik, 02.05.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Web3 & Blockchain & AI

KRİPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA

Tencent, 33 dili destekleyen ve yaklaşık 440 MB boyutundaki Hy-MT1.5-1.8B-1.25bit çeviri modelini
açık kaynak olarak yayımladı. Aynı hafta Baidu’nun modeli ERNIE 5.1 Preview’un LMArena Text Arena
sıralamasında küresel ölçekte 13. sıraya, Çin laboratuvarları arasında ise 1. sıraya yerleştiğini
duyurdu.

Pump.fun, yaklaşık 370 milyon dolar değerinde PUMP
token yakarak dolaşımdaki arzın yaklaşık yüzde
36’sını devreden çıkardı. Platform ayrıca gelecek bir yıl
boyunca gelirinin yüzde 50’siyle programlı geri alım
ve yakım yapacağını duyurdu. 

Nisan ortasındaki rsETH saldırısının ardından Aave destekli DeFi United, KelpDAO’nun rsETH teminat
yapısını onarmaya yönelik teknik planını yayımladı. Plan, saldırıyla oluşan teminatsız rsETH açığını
kapatmayı, kilit kutusu sözleşmelerine yeni teminat yerleştirmeyi ve piyasayı yeniden
normalleştirmeyi hedefliyor. Son güncellemelerde sektör içi destek paketleriyle Aave’deki borcun
kapatılmasına dönük daha geniş bir kurtarma süreci de hızlandı. 

CoinGecko’nun 2026 RWA raporuna göre
tokenleştirilmiş gerçek dünya varlıklarının toplam
büyüklüğü 2025’e kıyasla üç kattan fazla artarak
2026 ilk çeyrek sonunda 19,3 milyar dolara ulaştı.
Emtia tarafı 5,5 milyar dolara yükselirken
tokenleştirilmiş hisselerde spot işlem hacmi ilk
çeyrekte 15,1 milyar dolara çıktı. 

Anthropic, Claude Enterprise müşterileri için Claude Security’yi açık beta olarak kullanıma açtı. Ürün,
kod tabanını güvenlik açıkları için tarıyor, bulguları doğruluyor ve geliştiricinin onayına sunulabilecek
düzeltme önerileri hazırlıyor. OpenAI tarafında ise GPT-5.5-Cyber adlı yeni siber güvenlik modelinin
önce kritik savunma ekiplerine açılacağı bildirildi. 

Tether, Canaan ve ACME Swisstech ile birlikte modüler
ve yüksek yoğunluklu Bitcoin madencilik sistemleri
geliştirdiğini açıkladı. Yeni tasarım, işlem katmanını
güç kaynağı ve kasa bileşenlerinden ayırarak daha
kolay yükseltme, daha iyi ısı yönetimi ve büyük
ölçekte daha yüksek verim hedefliyor.

MegaETH’nin MEGA tokenı 30
Nisan’da canlıya geçti. 

Hyperliquid’in 2026 ilk
çeyrek kripto gelirinin
yaklaşık 180 milyon dolara
ulaştığı ve aynı dönemde
Robinhood’un 134 milyon
dolarlık kripto gelirini geçtiği
bildirildi. 

Solana çekirdek geliştirici
ekipleri Anza ve Firedancer,
ağın uzun vadeli kuantum
dayanıklılığı için Falcon imza
şemasında ortaklaştı.
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	Borsa İstanbul grafiğinde ivmenin zayıfladığı bir görüntü söz konusu. Fiyatlama destek seviyelerini ihlal etmese de yavaş yavaş zayıflık göstermeye başladı. Yeni alımlar için risklerin arttığının söyleyebiliriz. Kırmızı çizgi ile belirtilen 14212 seviyesi altında 4 saatlik mum kapanışı olması durumunda beklentilerimiz aşağı yönlü olmaya başlayacaktır.
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	#İşbirliği
	Web3 & Blockchain & AI

	KRİPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA
	Tencent, 33 dili destekleyen ve yaklaşık 440 MB boyutundaki Hy-MT1.5-1.8B-1.25bit çeviri modelini açık kaynak olarak yayımladı. Aynı hafta Baidu’nun modeli ERNIE 5.1 Preview’un LMArena Text Arena sıralamasında küresel ölçekte 13. sıraya, Çin laboratuvarları arasında ise 1. sıraya yerleştiğini duyurdu.
	Anthropic, Claude Enterprise müşterileri için Claude Security’yi açık beta olarak kullanıma açtı. Ürün, kod tabanını güvenlik açıkları için tarıyor, bulguları doğruluyor ve geliştiricinin onayına sunulabilecek düzeltme önerileri hazırlıyor. OpenAI tarafında ise GPT-5.5-Cyber adlı yeni siber güvenlik modelinin önce kritik savunma ekiplerine açılacağı bildirildi.
	Nisan ortasındaki rsETH saldırısının ardından Aave destekli DeFi United, KelpDAO’nun rsETH teminat yapısını onarmaya yönelik teknik planını yayımladı. Plan, saldırıyla oluşan teminatsız rsETH açığını kapatmayı, kilit kutusu sözleşmelerine yeni teminat yerleştirmeyi ve piyasayı yeniden normalleştirmeyi hedefliyor. Son güncellemelerde sektör içi destek paketleriyle Aave’deki borcun kapatılmasına dönük daha geniş bir kurtarma süreci de hızlandı.
	CoinGecko’nun 2026 RWA raporuna göre tokenleştirilmiş gerçek dünya varlıklarının toplam büyüklüğü 2025’e kıyasla üç kattan fazla artarak 2026 ilk çeyrek sonunda 19,3 milyar dolara ulaştı. Emtia tarafı 5,5 milyar dolara yükselirken tokenleştirilmiş hisselerde spot işlem hacmi ilk çeyrekte 15,1 milyar dolara çıktı.
	Pump.fun, yaklaşık 370 milyon dolar değerinde PUMP token yakarak dolaşımdaki arzın yaklaşık yüzde 36’sını devreden çıkardı. Platform ayrıca gelecek bir yıl boyunca gelirinin yüzde 50’siyle programlı geri alım ve yakım yapacağını duyurdu.
	Tether, Canaan ve ACME Swisstech ile birlikte modüler ve yüksek yoğunluklu Bitcoin madencilik sistemleri geliştirdiğini açıkladı. Yeni tasarım, işlem katmanını güç kaynağı ve kasa bileşenlerinden ayırarak daha kolay yükseltme, daha iyi ısı yönetimi ve büyük ölçekte daha yüksek verim hedefliyor.
	Solana çekirdek geliştirici ekipleri Anza ve Firedancer, ağın uzun vadeli kuantum dayanıklılığı için Falcon imza şemasında ortaklaştı.
	Hyperliquid’in 2026 ilk çeyrek kripto gelirinin yaklaşık 180 milyon dolara ulaştığı ve aynı dönemde Robinhood’un 134 milyon dolarlık kripto gelirini geçtiği bildirildi.
	MegaETH’nin MEGA tokenı 30 Nisan’da canlıya geçti.
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