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Uyarı ve AydınlatmaUyarı ve Aydınlatma

Değerli Okurlarımız,

Bu dergide sunulan içerikler yalnızca bilgilendirme amacı taşımakta olup finansal tavsiye
içermemektedir.

Yatırım yapmadan önce okuyucularımızın kendi risk toleranslarını değerlendirmeleri ve
yatırım amaçlarına uygun olarak bağımsız bir finansal danışmana başvurmaları önemle
tavsiye edilir. 

Sermaye piyasalarında işlem gören yatırım araçlarının fiyatları piyasa koşullarına ve
çeşitli faktörlere bağlı olarak değişkenlik gösterebilir. Geçmiş performans, gelecekteki
sonuçların garantisi değildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatırımcının
sorumluluğundadır.

İlgili düzenleyici kurumlar tarafından belirlenen yasal düzenlemelere ve yatırım
kurallarına uygun hareket etmek önemlidir. Yatırım yapmadan önce lütfen güncel
mevzuatı kontrol edin.

Hofis dergisinde sunulan tüm özgün kurgular, veri derlemeleri ve analizler 5846 sayılı Fikir
ve Sanat Eserleri Kanunu kapsamında tam koruma altındadır. İktibas sınırlarını aşacak
şekilde, önceden yazılı izin alınmaksızın içeriklerin kopyalanması, çoğaltılması, ticari
amaçla dağıtılması veya veri madenciliği/yapay zeka sistemlerine entegre edilmesi
kesinlikle yasaktır. İzinsiz kullanımlara karşı tüm yasal haklarımız saklıdır.

İlginiz ve anlayışınız için teşekkür ederiz.

Saygılarımızla,

Ofis Agency
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Makroekonomi & Jeopolitik
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HAFTAYA BAŞLARKENHAFTAYA BAŞLARKEN

Bu Hafta  S&P Global tarafında yayınlanan US Flash PMI’ı değerlendirdik. 

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansın çeşitli alanlarına değinmeye çalıştık. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yanı sıra ABD 10
Yıllık Tahvilleri, Borsa İstanbul, Nasdaq, Altın ve hisse senedi analizlerine de yer verdik. 

Web3 & Blockchain & Yapay Zeka

Bu hafta kripto tarafında Ethereum ekosistemindeki rsETH saldırısı öne çıktı. Yapay zekâ cephesinde ise kurumsal
ajanlar, dev altyapı anlaşmaları, yeni model sürümleri ve çip tarafındaki ölçek yarışı dikkat çekti.

Haftanın Tehlike Profili
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Tüm Tüm -- Düşük Volatilite Beklentisi

06:00   JPY *** Japonya Faiz Oranı Kararı

17:00   USD *** ABD Tüketici Güveni (Nis)

Tüm Tatil Tatil Japonya - Showa Günü

21:00   USD *** ABD Faiz Oranı Kararı

04:30   CNY *** Çin İmalat PMI

14:00   GBP *** İngiltere Faiz Oranı Kararı

15:15   EUR *** Euro Bölgesi Faiz Oranı Kararı

15:30   USD ** ABD Kişisel Tüketim harcamaları Fiyat Endeksi

Tüm -- -- İşçi Bayramı - Almanya, Türkiye, Çin

17:00   USD *** ABD ISM PMI

PazartesiSaat Kur Etki

SalıSaat Kur Etki

ÇarşambaSaat Kur Etki

PerşembeSaat Kur Etki

CumaSaat Kur Etki
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Nisan ayı S&P Global ABD öncü PMI verileri, yüzeyde toparlanma sinyalleri verse de mikro dinamiklere inildiğinde
oldukça kırılgan bir tablo çiziyor. Bileşik PMI endeksinin Mart ayındaki 50,3 seviyesinden 52,0'ye tırmanarak üç aylık
zirvesini test etmesi manşetlerde pozitif yankılansa da bu rakamların ardındaki temel itici gücün sürdürülebilir bir
ekonomik büyümeden ziyade, jeopolitik risklerin tetiklediği bir stoklama telaşı olduğu görülmekte. 

Özellikle imalat sektöründe gözlemlediğimiz üretim ve yeni sipariş artışları, organik bir iç talep canlanmasıyla
açıklanamayacak kadar suni bir zemine oturuyor. Orta Doğu'daki çatışma ortamının küresel tedarik zincirlerinde
yaratabileceği yeni nesil tahribat ihtimali, şirketleri agresif bir defansif pozisyona itmiş durumda. Anket
katılımcılarının doğrudan ifadeleriyle panik ve acil durum alımlarına yönelen üreticiler , adeta pandemi dönemindeki
tedarik krizinin bir benzerini yaşamakta. Dolayısıyla, fabrika verilerindeki bu ivmelenmeyi sağlam bir sanayi
toparlanmasından ziyade, rasyonel bir tedarik korkusunun fiyatlanması olarak okumak çok daha sağlıklı olacaktır.

Raporun asıl alarm veren ve projeksiyonlarımızda sıkça altını çizdiğimiz temel risk unsuru ise fiyatlamalar cephesinde
karşımıza çıkıyor. Mal ve hizmetler için talep edilen ortalama satış fiyatları Temmuz 2022'den bu yana kaydedilen en
sert aylık sıçramayı gerçekleştirirken girdi enflasyonu da hızla 11 aylık zirvesine yerleşti. Sadece enerji maliyetlerindeki
artışla sınırlı kalmayan, geniş bir ürün ve hizmet yelpazesine yayılan bu maliyet şoku, yapışkan hale gelen personel
giderleriyle birleşerek şirket marjlarını ciddi şekilde tehdit ediyor. Geldiğimiz bu noktada, enflasyonun kontrol altına
alındığı yönündeki iyimser naraların yerini, ikinci dalga enflasyon riskinin giderek daha yüksek sesle fiyatlanması
almış durumda.
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Makroekonomi & Jeopolitik

FLASH PMI
Tedirginlikle Artan Talep
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Makroekonomik sağlığın en önemli göstergelerinden biri olan işgücü piyasası da bu baskılardan nasibini alıyor.
İstihdam yaratım kapasitesinin son iki aydır adeta donma noktasına gelmesi, 2024 sonundan bu yana şahit
olduğumuz en zayıf ardışık istihdam performansını tescilliyor. İmalat sektöründe dokuz ay sonra ilk kez istihdamda
daralma rapor edilirken , hizmet sektörünün istihdam yaratma iştahının da marjinal seviyelerde kalması yapısal bir
yorgunluğa işaret ediyor. Geleceğe dair artan talep belirsizliği ve operasyonel maliyetlerdeki tırmanış, şirket
yönetimlerini yeni istihdam kararlarında frene basmaya zorluyor.

ABD ekonomisinin ana taşıyıcı kolonu olan hizmet sektörü ise bu karmaşık tablonun şüphesiz en zayıf halkası. Yeni iş
siparişlerinin son iki yılın en yavaş ivmesine gerilemesi, talepteki soğumanın derinleştiğini kanıtlıyor. Özellikle seyahat,
turizm ve finansal hizmetler gibi alt sektörlerdeki talep elastikiyetinin neredeyse kaybolduğu görülüyor. Jeopolitik
gerilimlerin yarattığı makro belirsizlik, zaten kronikleşen yüksek yaşam maliyeti ve artan borçlanma maliyetleriyle
mücadele eden tüketicilerin harcama iştahını adeta baltalamış durumda.

Toparlayacak olursak, kriz ile birlikte girdilerin artması enflasyon açısından olumlu bir tablo çizememekte. Ancak
üreticiler bu girdileri ne zaman tüketiciye yansıtır bu bir soru işareti nitekim ÜFE verisinde üreticilerin maliyet artışlarını
henüz yansıtmadıkları, kar marjlarından yediklerini ancak bu durumun sürdürülebilir olmadığını ve enflasyon
patikasının nereye çıkacağını ancak savaşın gidişatının belirleyeceğini iletmiştik. Bu raporda da benzer görüşlerimizi
korumaktayız. Bununla birlikte, talebin faiz artışlarını destekleyecek kadar kızgın olmadığını aksine aşağı eğilim
gösterdiğini düşünüyoruz. Yine iş sektörünün de gözlemlendiği kadar sıcak olmadığını önceki raporlarımızda da dile
getirmiştik. Bu görüşümüzü de korumaktayız. Biz enflasyondaki bir bozulmanın da faiz artışlarını tetikleyeceğini
düşünmemekteyiz. Olası ihtimallere aksine bir pozisyon almanın daha mantıklı olacağı inancı içerisindeyiz.
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FLASH PMI
İş Gücü 
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Küresel anlamda bilançolar için önemli bir haftaya giriyoruz. Bu hafta gelecek bilançolar arasında:
BKNG
GOOGL
AMZN
META
KLAC
QCOM
ADP
AAPL
LLY
SNDK
XOM
CVX

yer alıyor.

Geçtiğimiz haftanın en dikkat çeken bilançosu ise şüphesiz INTC tarafından geldi. Gelecek çeyrekler için çok güçlü bir
bilanço beklentisi aktarıldı. Buna ek olarak bu çeyrekte de hedeflerini tutturarak istikarını sürdürmeye devam ediyor.
Yapay zekâ tarafındaki GPU bazla talepten CPU bazlı talebe doğru yönelimin artması ve ABD’nin yurt içi üreticiyi
desteklemesi, Intel’in işini oldukça kolaylaştırıyor.

Gelen iyi bilançolar arasında ASML ve TSM de bulunuyor. Yarı iletken sektörü güçlü bir şekilde büyümesine devam
ediyor.

Bilanço Dönemi
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSİ

Dolar endeksinde beklediğimiz geri çekilme oluştu. Fiyat
güncel olarak satıcı ile karşılaşabileceği bir alandan
tepki alıyor. Kırmızı çizgi ile belirtilen 98,93 seviyesi
üzerinde kalıcı bir fiyatlama olmadığı sürece düşüş yönlü
fiyat hareketlerinin oluşma ihtimalini daha az riskli
buluyoruz.

Grafik, 25.04.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

EURUSD çiftinde dengeli bir fiyatlama analizi yapılması
gereken bir noktada olduğumuzu düşünüyoruz. Fiyat
kırmızı çizgi ile belirtilen 1,1669 seviyesi altında kalıcı
fiyatlama olmadan yükseliş gösterme ihtimali mevcut.
Bu ihtimalde “son bir düşüş” ile kırmızı çizginin altına
doğru süpürme fiyatlaması gerçekleşebilir. Bu noktada
temkinli bir hafta başlangıcı yapmayı uygun buluyoruz.
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Grafik, 25.04.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

ABD 10 yıllık tahvil getirilerinde potansiyel bir “3 Drive”
yapısı gözlemleniyor. Mavi çizgi ile belirtilen %4,286
seviyesi altında 4 saatlik kapanış olması durumunda
mavi kutu ile işaretlenmiş alanına satış baskısı getirmek
üzere kullanılabileceğini düşünüyoruz. Bu bağlamda
piyasa açılana kadar fiyatlamayı etkileyecek bir savaş
gelişmesi olmadığı takdirde bu planı takip edeceğiz.
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Grafik, 25.04.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EU10Y

Euro 10 yıllık tahvil getirilerinde düşüş dönüsünün devam
ettiği bir grafikle karşı karşıyayız. Getirilerin düşmeye
devam etmesi için kırmızı kutularla işaretlenen satış
döngüsünün ihlal edilmemesi gerektiğini düşünüyoruz.
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Grafik, 25.04.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

ONS ALTIN

Geçtiğimiz hafta altın fiyatları beklentilerimize paralel bir
şekilde satış yoğunluklu bir süreç geçirdi. Yeni haftada
bu durumun tersine dönme ihtimalini takip edeceğiz.
Kırmızı kutu ile belirtilmiş olan 4760 ve 4800 aralığının
yukarı yönlü aşılması durumunda fiyatın pozitif eğilim
göstermeye devam etmesini bekleyeceğiz.
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Grafik, 25.04.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

Nasdaq fiyatlaması tüm gücüyle devam ediyor. Trade
etmesi oldukça güç olan bu döngüde zayıflık işareti
henüz yok. Fiyat istatistiksek olarak önemli bir direnç
seviyesinde bulunuyor. Kırmızı çizgiyle belirtilen 26534
seviyesi aşağı yönlü ihlal edilmediği sürece yükseliş
devam edebilir. Düşüş senaryosu için ilgili seviye takip
edilebilir.
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Grafik, 25.04.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa İstanbul

Borsa İstanbul için geri çekilemenin hissedildiği bir hafta
geride bırakıldı. Yeni haftaya geçerken pozitif sinyallerin
arttığını gözlemliyoruz. Kırmızı çizgi ile belirtilem 14212
seviyesi altında 4 saatlik mum kapanışı olmadığı sürece
yükseliş yönlü fiyat hareketlerinin devam etmesini
tahmin ediyoruz.
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Grafik, 25.04.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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#İşbirliği
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Web3 & Blockchain & AI

KRİPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA

KelpDAO bağlantılı rsETH saldırısı, haftanın en büyük kripto olayı oldu. 18 Nisan’da KelpDAO’nun
LayerZero V2 köprüsündeki Unichain-Ethereum güzergâhı istismar edilerek Ethereum ana ağında
teminatsız rsETH basıldı. LayerZero, kaybın yaklaşık 290 milyon dolar olduğunu açıkladı. Aave, rsETH
ve wrsETH piyasalarını dondurdu. Arbitrum ise saldırıyla ilişkili adresteki 30.766 ETH’yi dondurdu. Son
güncellemelerde Aave yönetişim forumunda Kelp’in 40.373 rsETH’yi geri aldığı ve dondurduğu,
Arbitrum’daki ETH’nin de koruma altına alındığı, buna rağmen hâlâ önemli bir açık kaldığı belirtildi. 

Fluent, rollup köprüsü için TEE tabanlı ön onay ve çift
kesinleşme yapısını anlatan teknik spesifikasyonunu
yayımladı. Tasarımda biri gecikmeye dayalı, diğeri ise
ispat kapılı olmak üzere iki farklı kesinleşme yolu
tanımlanıyor; amaç, köprü kullanımında hız ve
güvenliği birlikte yönetebilmek.

Tencent ve Alibaba’nın, 20 milyar doların üzerinde değerlemeyle ilk kez dış finansman arayan
DeepSeek’e yatırım görüşmeleri yürüttüğü bildirildi. Bu gelişme, Çin’de açık model ve verimli model
yarışının artık yalnızca teknik değil sermaye ölçeği açısından da yeni bir safhaya geçtiğini gösteriyor.
Ayrıca, Çin şirketlerinden Moonshot AI, Kimi K2.6’yı açık kaynak olarak yayımladı. 

Anthropic ile Amazon arasındaki ortaklık daha da genişledi. Reuters’a göre Amazon, Anthropic’e
hemen 5 milyar dolar yatırım yapacak, belirli kilometre taşlarına bağlı olarak bunu 25 milyar dolara
kadar çıkarabilecek; anlaşma kapsamında Anthropic’in önümüzdeki on yılda Amazon bulut
altyapısına 100 milyar doların üzerinde harcama yapması ve 5 gigawatt’a kadar kapasiteye erişmesi
planlanıyor.

OpenAI, ChatGPT içinde ekiplerin paylaşabildiği ve kurum izinleri çerçevesinde çalışan Workspace
Agents yapısını tanıttı. Aynı dönemde GPT-5.5 ve ChatGPT Images 2.0 da duyuruldu. Yeni görsel
model, daha karmaşık düzenler, daha doğru nesne yerleşimi ve çok dilli yoğun metin üretiminde
geliştirilmiş performans iddiasıyla konumlanıyor. Ayrıca Robinhood Ventures Fund I’ın OpenAI’ye 75
milyon dolarlık yatırım yaptığı açıklandı.

Google, sekizinci nesil TPU ailesini tanıttı. Eğitim odaklı
TPU 8t’nin Ironwood’a göre pod başına yaklaşık 3 kat
hesaplama sunduğu, çıkarım odaklı TPU 8i’nin ise pod
başına 1.152 çipi birbirine bağlayabildiği açıklandı.
Yeni TPU’lar, frontier model eğitiminde ve geniş ölçekli
çıkarımda özel hızlandırıcı rekabetinin daha da
sertleştiğini gösteriyor.

World, World ID 4.0
sürümünü Tinder, Zoom,
DocuSign
entegrasyonlarıyla duyurdu.
Şirket, doğrulanmış kullanıcı
sayısının 18 milyona
ulaştığını belirtiyor

Polymarket, perpetuals
işlemlerini devreye alarak
tahmin piyasalarının ötesine
geçen daha geniş bir ürüne
yöneldi. 
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Grafik, 25.04.2026 tarihine aittir.
Her mum 1 günlük fiyat hareketini temsil eder.
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BTC/USDT

Henüz momentumlu ve şubat - nisan aralığında
yaptığımız yatay alandan genişleme hareketi görmüş
değiliz. Bundan dolayı ethereum tarafında da
söylediğimiz gibi aşağı yönlü işlemlerin ya da
gerçekleşecek bir düzeltme ile daha ucuz bölgelerden
yukarı yönlü işlemlerin daha mantıklı ve güvenilir
olduğunu düşünüyoruz. Fiyat tekrardan kırmızı kutuya bir
test gerçekleştirirse düşük zaman diliminde alacağımız
konfirmasyonlar ile beraber tekrardan yukarı yönlü
işlemlere dahil olmak istiyoruz.

Bitcoin

Web3 & Blockchain

#İşbirliği

You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding
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ETH/USDT

Geçtiğimiz hafta siyah yatay çizginin temizlenmesi ile
birlikte hızlıca gelen satışın ardından fiyatın kırmızı
kutuya kadar geri çekilebileceğinden bahsetmiştik. Fiyat
tekrardan siyah yatay çizgiyi test etti ve üstünde kalıcı
olamadı ve tekrardan satış yedi, geçtiğimiz hafta
düşündüğümüz gibi bu hafta da tekrardan kırmızı kutuya
kadar geri çekilme gelebileceğinin ve aşağı yönlü
işlemlerin yukarı yönlü işlemlere nazaran daha güvenli
olduğunu söyleyebiliriz. 2180$ testi gerçekleşirse düşük
zaman diliminde alınacak konfirmasyonlar ile tekrardan
büyük zaman dilimindeki trende uyarak yukarı yönlü
işlemler almanın daha mantıklı olduğunu düşünüyoruz.

Ethereum

Web3 & Blockchain

#İşbirliği

You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

Grafik, 25.04.2026 tarihine aittir.
Her mum 1 günlük fiyat hareketini temsil eder.
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Bize Ulaşın:

HAFTAYA HOFİS İLE BAŞLAMAK İÇİN 
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	Web3 & Blockchain & Yapay Zeka
	Bu hafta kripto tarafında Ethereum ekosistemindeki rsETH saldırısı öne çıktı. Yapay zekâ cephesinde ise kurumsal ajanlar, dev altyapı anlaşmaları, yeni model sürümleri ve çip tarafındaki ölçek yarışı dikkat çekti.
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	ABD ISM PMI
	Makroekonomi & Jeopolitik

	FLASH PMI
	Tedirginlikle Artan Talep
	Nisan ayı S&P Global ABD öncü PMI verileri, yüzeyde toparlanma sinyalleri verse de mikro dinamiklere inildiğinde oldukça kırılgan bir tablo çiziyor. Bileşik PMI endeksinin Mart ayındaki 50,3 seviyesinden 52,0'ye tırmanarak üç aylık zirvesini test etmesi manşetlerde pozitif yankılansa da bu rakamların ardındaki temel itici gücün sürdürülebilir bir ekonomik büyümeden ziyade, jeopolitik risklerin tetiklediği bir stoklama telaşı olduğu görülmekte.
	Özellikle imalat sektöründe gözlemlediğimiz üretim ve yeni sipariş artışları, organik bir iç talep canlanmasıyla açıklanamayacak kadar suni bir zemine oturuyor. Orta Doğu'daki çatışma ortamının küresel tedarik zincirlerinde yaratabileceği yeni nesil tahribat ihtimali, şirketleri agresif bir defansif pozisyona itmiş durumda. Anket katılımcılarının doğrudan ifadeleriyle panik ve acil durum alımlarına yönelen üreticiler , adeta pandemi dönemindeki tedarik krizinin bir benzerini yaşamakta. Dolayısıyla, fabrika verilerindeki bu ivmelenmeyi sağlam bir sanayi toparlanmasından ziyade, rasyonel bir tedarik korkusunun fiyatlanması olarak okumak çok daha sağlıklı olacaktır.
	Raporun asıl alarm veren ve projeksiyonlarımızda sıkça altını çizdiğimiz temel risk unsuru ise fiyatlamalar cephesinde karşımıza çıkıyor. Mal ve hizmetler için talep edilen ortalama satış fiyatları Temmuz 2022'den bu yana kaydedilen en sert aylık sıçramayı gerçekleştirirken girdi enflasyonu da hızla 11 aylık zirvesine yerleşti. Sadece enerji maliyetlerindeki artışla sınırlı kalmayan, geniş bir ürün ve hizmet yelpazesine yayılan bu maliyet şoku, yapışkan hale gelen personel giderleriyle birleşerek şirket marjlarını ciddi şekilde tehdit ediyor. Geldiğimiz bu noktada, enflasyonun kontrol altına alındığı yönündeki iyimser naraların yerini, ikinci dalga enflasyon riskinin giderek daha yüksek sesle fiyatlanması almış durumda.
	Makroekonomi & Jeopolitik

	FLASH PMI
	İş Gücü
	Makroekonomik sağlığın en önemli göstergelerinden biri olan işgücü piyasası da bu baskılardan nasibini alıyor. İstihdam yaratım kapasitesinin son iki aydır adeta donma noktasına gelmesi, 2024 sonundan bu yana şahit olduğumuz en zayıf ardışık istihdam performansını tescilliyor. İmalat sektöründe dokuz ay sonra ilk kez istihdamda daralma rapor edilirken , hizmet sektörünün istihdam yaratma iştahının da marjinal seviyelerde kalması yapısal bir yorgunluğa işaret ediyor. Geleceğe dair artan talep belirsizliği ve operasyonel maliyetlerdeki tırmanış, şirket yönetimlerini yeni istihdam kararlarında frene basmaya zorluyor.
	ABD ekonomisinin ana taşıyıcı kolonu olan hizmet sektörü ise bu karmaşık tablonun şüphesiz en zayıf halkası. Yeni iş siparişlerinin son iki yılın en yavaş ivmesine gerilemesi, talepteki soğumanın derinleştiğini kanıtlıyor. Özellikle seyahat, turizm ve finansal hizmetler gibi alt sektörlerdeki talep elastikiyetinin neredeyse kaybolduğu görülüyor. Jeopolitik gerilimlerin yarattığı makro belirsizlik, zaten kronikleşen yüksek yaşam maliyeti ve artan borçlanma maliyetleriyle mücadele eden tüketicilerin harcama iştahını adeta baltalamış durumda.
	Toparlayacak olursak, kriz ile birlikte girdilerin artması enflasyon açısından olumlu bir tablo çizememekte. Ancak üreticiler bu girdileri ne zaman tüketiciye yansıtır bu bir soru işareti nitekim ÜFE verisinde üreticilerin maliyet artışlarını henüz yansıtmadıkları, kar marjlarından yediklerini ancak bu durumun sürdürülebilir olmadığını ve enflasyon patikasının nereye çıkacağını ancak savaşın gidişatının belirleyeceğini iletmiştik. Bu raporda da benzer görüşlerimizi korumaktayız. Bununla birlikte, talebin faiz artışlarını destekleyecek kadar kızgın olmadığını aksine aşağı eğilim gösterdiğini düşünüyoruz. Yine iş sektörünün de gözlemlendiği kadar sıcak olmadığını önceki raporlarımızda da dile getirmiştik. Bu görüşümüzü de korumaktayız. Biz enflasyondaki bir bozulmanın da faiz artışlarını tetikleyeceğini düşünmemekteyiz. Olası ihtimallere aksine bir pozisyon almanın daha mantıklı olacağı inancı içerisindeyiz.
	Bilanço Dönemi
	Küresel anlamda bilançolar için önemli bir haftaya giriyoruz. Bu hafta gelecek bilançolar arasında:
	yer alıyor.
	Geçtiğimiz haftanın en dikkat çeken bilançosu ise şüphesiz INTC tarafından geldi. Gelecek çeyrekler için çok güçlü bir bilanço beklentisi aktarıldı. Buna ek olarak bu çeyrekte de hedeflerini tutturarak istikarını sürdürmeye devam ediyor. Yapay zekâ tarafındaki GPU bazla talepten CPU bazlı talebe doğru yönelimin artması ve ABD’nin yurt içi üreticiyi desteklemesi, Intel’in işini oldukça kolaylaştırıyor.
	Gelen iyi bilançolar arasında ASML ve TSM de bulunuyor. Yarı iletken sektörü güçlü bir şekilde büyümesine devam ediyor.
	Forex & Hisse Senetleri

	DOLAR ENDEKSİ
	Dolar endeksinde beklediğimiz geri çekilme oluştu. Fiyat güncel olarak satıcı ile karşılaşabileceği bir alandan tepki alıyor. Kırmızı çizgi ile belirtilen 98,93 seviyesi üzerinde kalıcı bir fiyatlama olmadığı sürece düşüş yönlü fiyat hareketlerinin oluşma ihtimalini daha az riskli buluyoruz.
	Forex & Hisse Senetleri

	EUR/USD
	EURUSD çiftinde dengeli bir fiyatlama analizi yapılması gereken bir noktada olduğumuzu düşünüyoruz. Fiyat kırmızı çizgi ile belirtilen 1,1669 seviyesi altında kalıcı fiyatlama olmadan yükseliş gösterme ihtimali mevcut. Bu ihtimalde “son bir düşüş” ile kırmızı çizginin altına doğru süpürme fiyatlaması gerçekleşebilir. Bu noktada temkinli bir hafta başlangıcı yapmayı uygun buluyoruz.
	Forex & Hisse Senetleri

	US10Y
	ABD 10 yıllık tahvil getirilerinde potansiyel bir “3 Drive” yapısı gözlemleniyor. Mavi çizgi ile belirtilen %4,286 seviyesi altında 4 saatlik kapanış olması durumunda mavi kutu ile işaretlenmiş alanına satış baskısı getirmek üzere kullanılabileceğini düşünüyoruz. Bu bağlamda piyasa açılana kadar fiyatlamayı etkileyecek bir savaş gelişmesi olmadığı takdirde bu planı takip edeceğiz.
	Forex & Hisse Senetleri

	EU10Y
	Euro 10 yıllık tahvil getirilerinde düşüş dönüsünün devam ettiği bir grafikle karşı karşıyayız. Getirilerin düşmeye devam etmesi için kırmızı kutularla işaretlenen satış döngüsünün ihlal edilmemesi gerektiğini düşünüyoruz.
	Forex & Hisse Senetleri

	ONS ALTIN
	Geçtiğimiz hafta altın fiyatları beklentilerimize paralel bir şekilde satış yoğunluklu bir süreç geçirdi. Yeni haftada bu durumun tersine dönme ihtimalini takip edeceğiz. Kırmızı kutu ile belirtilmiş olan 4760 ve 4800 aralığının yukarı yönlü aşılması durumunda fiyatın pozitif eğilim göstermeye devam etmesini bekleyeceğiz.
	Forex & Hisse Senetleri

	NASDAQ
	Nasdaq fiyatlaması tüm gücüyle devam ediyor. Trade etmesi oldukça güç olan bu döngüde zayıflık işareti henüz yok. Fiyat istatistiksek olarak önemli bir direnç seviyesinde bulunuyor. Kırmızı çizgiyle belirtilen 26534 seviyesi aşağı yönlü ihlal edilmediği sürece yükseliş devam edebilir. Düşüş senaryosu için ilgili seviye takip edilebilir.
	Forex & Hisse Senetleri

	Borsa İstanbul
	Borsa İstanbul için geri çekilemenin hissedildiği bir hafta geride bırakıldı. Yeni haftaya geçerken pozitif sinyallerin arttığını gözlemliyoruz. Kırmızı çizgi ile belirtilem 14212 seviyesi altında 4 saatlik mum kapanışı olmadığı sürece yükseliş yönlü fiyat hareketlerinin devam etmesini tahmin ediyoruz.
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	#İşbirliği
	Web3 & Blockchain & AI

	KRİPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA
	KelpDAO bağlantılı rsETH saldırısı, haftanın en büyük kripto olayı oldu. 18 Nisan’da KelpDAO’nun LayerZero V2 köprüsündeki Unichain-Ethereum güzergâhı istismar edilerek Ethereum ana ağında teminatsız rsETH basıldı. LayerZero, kaybın yaklaşık 290 milyon dolar olduğunu açıkladı. Aave, rsETH ve wrsETH piyasalarını dondurdu. Arbitrum ise saldırıyla ilişkili adresteki 30.766 ETH’yi dondurdu. Son güncellemelerde Aave yönetişim forumunda Kelp’in 40.373 rsETH’yi geri aldığı ve dondurduğu, Arbitrum’daki ETH’nin de koruma altına alındığı, buna rağmen hâlâ önemli bir açık kaldığı belirtildi.
	OpenAI, ChatGPT içinde ekiplerin paylaşabildiği ve kurum izinleri çerçevesinde çalışan Workspace Agents yapısını tanıttı. Aynı dönemde GPT-5.5 ve ChatGPT Images 2.0 da duyuruldu. Yeni görsel model, daha karmaşık düzenler, daha doğru nesne yerleşimi ve çok dilli yoğun metin üretiminde geliştirilmiş performans iddiasıyla konumlanıyor. Ayrıca Robinhood Ventures Fund I’ın OpenAI’ye 75 milyon dolarlık yatırım yaptığı açıklandı.
	Tencent ve Alibaba’nın, 20 milyar doların üzerinde değerlemeyle ilk kez dış finansman arayan DeepSeek’e yatırım görüşmeleri yürüttüğü bildirildi. Bu gelişme, Çin’de açık model ve verimli model yarışının artık yalnızca teknik değil sermaye ölçeği açısından da yeni bir safhaya geçtiğini gösteriyor. Ayrıca, Çin şirketlerinden Moonshot AI, Kimi K2.6’yı açık kaynak olarak yayımladı.
	Anthropic ile Amazon arasındaki ortaklık daha da genişledi. Reuters’a göre Amazon, Anthropic’e hemen 5 milyar dolar yatırım yapacak, belirli kilometre taşlarına bağlı olarak bunu 25 milyar dolara kadar çıkarabilecek; anlaşma kapsamında Anthropic’in önümüzdeki on yılda Amazon bulut altyapısına 100 milyar doların üzerinde harcama yapması ve 5 gigawatt’a kadar kapasiteye erişmesi planlanıyor.
	Fluent, rollup köprüsü için TEE tabanlı ön onay ve çift kesinleşme yapısını anlatan teknik spesifikasyonunu yayımladı. Tasarımda biri gecikmeye dayalı, diğeri ise ispat kapılı olmak üzere iki farklı kesinleşme yolu tanımlanıyor; amaç, köprü kullanımında hız ve güvenliği birlikte yönetebilmek.
	Polymarket, perpetuals işlemlerini devreye alarak tahmin piyasalarının ötesine geçen daha geniş bir ürüne yöneldi.
	Google, sekizinci nesil TPU ailesini tanıttı. Eğitim odaklı TPU 8t’nin Ironwood’a göre pod başına yaklaşık 3 kat hesaplama sunduğu, çıkarım odaklı TPU 8i’nin ise pod başına 1.152 çipi birbirine bağlayabildiği açıklandı. Yeni TPU’lar, frontier model eğitiminde ve geniş ölçekli çıkarımda özel hızlandırıcı rekabetinin daha da sertleştiğini gösteriyor.
	World, World ID 4.0 sürümünü Tinder, Zoom, DocuSign entegrasyonlarıyla duyurdu. Şirket, doğrulanmış kullanıcı sayısının 18 milyona ulaştığını belirtiyor
	Web3 & Blockchain

	BTC/USDT
	Bitcoin
	Henüz momentumlu ve şubat - nisan aralığında yaptığımız yatay alandan genişleme hareketi görmüş değiliz. Bundan dolayı ethereum tarafında da söylediğimiz gibi aşağı yönlü işlemlerin ya da gerçekleşecek bir düzeltme ile daha ucuz bölgelerden yukarı yönlü işlemlerin daha mantıklı ve güvenilir olduğunu düşünüyoruz. Fiyat tekrardan kırmızı kutuya bir test gerçekleştirirse düşük zaman diliminde alacağımız konfirmasyonlar ile beraber tekrardan yukarı yönlü işlemlere dahil olmak istiyoruz.
	Web3 & Blockchain

	ETH/USDT
	Ethereum
	Geçtiğimiz hafta siyah yatay çizginin temizlenmesi ile birlikte hızlıca gelen satışın ardından fiyatın kırmızı kutuya kadar geri çekilebileceğinden bahsetmiştik. Fiyat tekrardan siyah yatay çizgiyi test etti ve üstünde kalıcı olamadı ve tekrardan satış yedi, geçtiğimiz hafta düşündüğümüz gibi bu hafta da tekrardan kırmızı kutuya kadar geri çekilme gelebileceğinin ve aşağı yönlü işlemlerin yukarı yönlü işlemlere nazaran daha güvenli olduğunu söyleyebiliriz. 2180$ testi gerçekleşirse düşük zaman diliminde alınacak konfirmasyonlar ile tekrardan büyük zaman dilimindeki trende uyarak yukarı yönlü işlemler almanın daha mantıklı olduğunu düşünüyoruz.
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