!
_Makroekonomi

] 3 %
‘Hisse Senetleri

Forex =

Web3

26 Nisan
Gy, Soy102

il =

OFIS AGENCY




| @{ v
Sosyal Medya Hesaplarimizi Takip
Etmeyi Unutmayin!

0 Forward.u O. l oOfisAgency

Y,
cx
- : :.‘"
www.ofisagency.com
R

\
N
Az
L
L)
)
-




@BEM 0.

Funding

BEM ONE

One-Step Evaluation

SINGLE PHASE. REAL TRADING.

+ Profit Target: 9%

+ Maximum Daily Drawdown: 3%
+ 180+ Trading Pairs

+ Low Spreads

—
EURSD

BID: 117208

ASK: 1117208
SPREAD:

0.0

7’

$5K | $47
$10K $89
$25K $194
$50K $285
$100K €550
-

REWARD-ON-DEMAND

Request Rewards With Flexibility.

BTC

BID: ©3311.90 ASK: 93312.00

All Requests Are Subject to Eligibility and Approval.

SPREAD:

0.10
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Uyari ve Aydinlatma

Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme amaci tagsimakta olup finansal tavsiye
icermemektedir.

Yatirm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk toleranslarini degerlendirmeleri ve
yatirrm amaglarina uygun olarak bagimsiz bir finansal danigmana bagvurmalari énemle
tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda iglem géren yatirrm araglarnin fiyatlarn piyasa kosullarina ve
cesitli faktdrlere bagli olarak degiskenlik gdsterebilir. Gegcmis performans, gelecekteki
sonucglarin  garantisi degildir. Bu riskleri anlamak ve kabul etmek, yatirimcinin
sorumiulugundadir.

igili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal duzenlemelere ve yatirm
kurallarina uygun hareket etmek énemlidir. Yatirrm yapmadan &énce lUtfen guncel
mevzuati kontrol edin.

Hofis dergisinde sunulan tim ézgun kurgular, veri derlemeleri ve analizler 5846 sayil Fikir
ve Sanat Eserleri Kanunu kapsaminda tam koruma altindadir. iktibas sinirlarini agacak
sekilde, énceden yazili izin alinmaksizin igeriklerin kopyalanmasi, ¢ogaltiimasi, ticari
amagcla dagitiimasi veya veri madenciligi/yapay zeka sistemlerine entegre edilmesi
kesinlikle yasaktir. izinsiz kullanimlara karsi tim yasal haklarimiz saklidir.

ilginiz ve anlayiginiz igin tesekkur ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency

www.ofisagency.com

OFIS AGENCY
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HAFTAYA BASLARKEN

Makroekonomi & Jeopolitik

Bu Hafta S&P Global tarafinda yayinlanan US Flash PMI'I degerlendirdik.

Forex & Hisse Senetleri

Bu hafta yine finansin gesitli alanlarina deginmeye caligtik. DXY ve EUR/USD gibi forex analizlerinin yani sira ABD 10
Yillik Tahvilleri, Borsa istanbul, Nasdag, Altin ve hisse senedi analizlerine de yer verdik.

Web3 & Blockchain & Yapay Zeka

Bu hafta kripto tarafinda Ethereum ekosistemindeki rseETH saldirisi 6ne c¢iktl. Yapay zekd cephesinde ise kurumsal
ajanlar, dev altyapi anlagmalari, yeni model strimleri ve gip tarafindaki élgek yarisi dikkat gekti.

Haftanin Tehlike Profili

OFIS AGENCY
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HAFTALIK EKONOMIK TAKVIM

Saat Kur Etki Pazartesi

Tum Tum == Dusuk Volatilite Beklentisi

Saat Kur Etki Sali

06:00 JPY x Japonya Faiz Orani Karari
17:00 usD Hoex ABD Tuketici GUveni (Nis)

Saat Kur Etki Carsamba

Tam Tatil Tatil Japonya - Showa Gunu

21:00 usb ok ABD Faiz Orani Karari

Saat Kur Etki Persembe

04:30 CNY i Cin imalat PMI

14:00 GBP ok ingiltere Faiz Orani Karari

15:15 EUR o Euro Bdlgesi Faiz Orani Karari
15:30 usD ok ABD Kisisel Tuketim harcamalari Fiyat Endeksi
Saat Kur Etki Cuma

Tum == = isci Bayrami - Almanya, Tarkiye, Gin
17:00 usD ok ABD ISM PMI

OFIS AGENCY
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Makroekonomi & Jeopolitik

FLASH PMI

Tedirginlikle Artan Talep

Nisan ayi S&P Global ABD éncu PMI verileri, yuzeyde toparlanma sinyalleri verse de mikro dinamiklere inildiginde
oldukga kirilgan bir tablo giziyor. Bilesik PMI endeksinin Mart ayindaki 50,3 seviyesinden 52,0'ye tirmanarak t¢ ayhk
zirvesini test etmesi mansetlerde pozitif yankilansa da bu rakamlarin ardindaki temel itici gicun surdurulebilir bir
ekonomik buylimeden ziyade, jeopolitik risklerin tetikledigi bir stoklama telasi oldugu gérulmekte.

Ozellikle imalat sektérinde goézlemledigimiz Uretim ve yeni siparig artiglar, organik bir i¢ talep canlanmasiyla
aciklanamayacak kadar suni bir zemine oturuyor. Orta Dogu'daki ¢atisma ortaminin kiresel tedarik zincirlerinde
yaratabilecegi yeni nesil tahribat ihtimali, sirketleri agresif bir defansif pozisyona itmis durumda. Anket
katiimcilarinin dogrudan ifadeleriyle panik ve acil durum alimlarina yénelen ureticiler , adeta pandemi dénemindeki
tedarik krizinin bir benzerini yasamakta. Dolayisiyla, fabrika verilerindeki bu ivmelenmeyi saglam bir sanayi
toparlanmasindan ziyade, rasyonel bir tedarik korkusunun fiyatlanmasi olarak okumak ¢ok daha saglikli olacaktir.

Raporun asil alarm veren ve projeksiyonlarimizda sikga altini gizdigimiz temel risk unsuru ise fiyatlamalar cephesinde
karsimiza ¢ikiyor. Mal ve hizmetler icin talep edilen ortalama satis fiyatlari Temmuz 2022'den bu yana kaydedilen en
sert aylik sicramayi gerceklestirirken girdi enflasyonu da hizla 11 aylik zirvesine yerlesti. Sadece enerji maliyetlerindeki
artigla sinirl kalmayan, genis bir Grin ve hizmet yelpazesine yayilan bu maliyet soku, yapiskan hale gelen personel
giderleriyle birleserek sirket marjlarini ciddi gsekilde tehdit ediyor. Geldigimiz bu noktada, enflasyonun kontrol altina
alindig1 yénundeki iyimser naralarin yerini, ikinci dalga enflasyon riskinin giderek daha yuksek sesle fiyatlanmasi
almig durumda.

= JS Composite PMI Output Prices Consumer prices ™
Index, sa, >50 = inflation m/m % yr/yr
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Makroekonomi & Jeopolitik

FLASH PMI

is Gucu

Makroekonomik sagligin en énemli gostergelerinden biri olan isglict piyasasi da bu baskilardan nasibini aliyor.
istihdam yaratim kapasitesinin son iki aydir adeta donma noktasina gelmesi, 2024 sonundan bu yana sahit
oldugumuz en zayif ardisik istihdam performansini tescilliyor. imalat sektérinde dokuz ay sonra ilk kez istihdamda
daralma rapor edilirken , hizmet sektérinin istihdam yaratma istahinin da marjinal seviyelerde kalmasi yapisal bir
yorgunluga isaret ediyor. Gelecege dair artan talep belirsizligi ve operasyonel maliyetlerdeki tirmanig, sirket
yénetimlerini yeni istihdam kararlarinda frene basmaya zorluyor.

ABD ekonomisinin ana tasiyici kolonu olan hizmet sektéri ise bu karmasik tablonun stiphesiz en zayif halkasi. Yeni ig
sipariglerinin son iki yilin en yavas ivmesine gerilemesi, talepteki sogumanin derinlestigini kanitiyor. Ozellikle seyahat,
turizm ve finansal hizmetler gibi alt sektérlerdeki talep elastikiyetinin neredeyse kayboldugu géruluyor. Jeopolitik
gerilimlerin yarattigi makro belirsizlik, zaten kroniklegen yiksek yasam maliyeti ve artan bor¢clanma maliyetleriyle
mucadele eden tuketicilerin harcama istahini adeta baltalamis durumda.

Toparlayacak olursak, kriz ile birlikte girdilerin artmasi enflasyon acisindan olumlu bir tablo gizememekte. Ancak
ureticiler bu girdileri ne zaman tuketiciye yansitir bu bir soru isareti nitekim UFE verisinde Ureticilerin maliyet artiglarini
henlGz yansitmadiklari, kar marjlarindan yediklerini ancak bu durumun surdurilebilir olmadigini ve enflasyon
patikasinin nereye cikacagini ancak savasin gidisatinin belirleyecegdini iletmistik. Bu raporda da benzer géruslerimizi
korumaktayiz. Bununla birlikte, talebin faiz artiglarini destekleyecek kadar kizgin olmadigini aksine asagi egilim
gosterdigini daginuyoruz. Yine is sektérinin de gézlemlendigi kadar sicak olmadigini énceki raporlarimizda da dile
getirmistik. Bu gorisimuizu de korumaktayiz. Biz enflasyondaki bir bozulmanin da faiz artiglarini tetikleyecegini
dasinmemekteyiz. Olasi ihtimallere aksine bir pozisyon almanin daha mantikli olacagi inanci igerisindeyiz.

Bilango Dénemi

Kiaresel anlamda bilangolar icin dnemli bir haftaya giriyoruz. Bu hafta gelecek bilangolar arasinda:
e BKNG

e GOOGL
e AMZN

e META

e KLAC

e QCOM
e ADP

e AAPL

e LLY

e SNDK

e XOM

e CVX
yer aliyor.

Gegctigimiz haftanin en dikkat ¢ceken bilangosu ise stphesiz INTC tarafindan geldi. Gelecek ¢eyrekler icin ok guglu bir
bilango beklentisi aktarildi. Buna ek olarak bu ¢geyrekte de hedeflerini tutturarak istikarini sirdtirmeye devam ediyor.
Yapay zekd tarafindaki GPU bazla talepten CPU bazli talebe dogru yénelimin artmasi ve ABD'nin yurt i¢i Ureticiyi
desteklemesi, Intel’in igini oldukga kolaylastiryor.

Gelen iyi bilangolar arasinda ASML ve TSM de bulunuyor. Yari iletken sektért gucli bir sekilde biyimesine devam
ediyor.

OFIS AGENCY
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Forex & Hisse Senetleri

DOLAR ENDEKSI

Dolar endeksinde bekledigimiz geri ¢gekilme olustu. Fiyat
guncel olarak satici ile karsilagabilecegi bir alandan
tepki aliyor. Kirmizi gizgi ile belirtilen 98,93 seviyesi
Uzerinde kalici bir fiyatlama olmadigi strece disgus yénlu
fiyat hareketlerinin olugsma ihtimalini daha az riskli
buluyoruz.

F7.000

00

gﬁl -

00
. 5600

"=

Grafik, 25.04.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EUR/USD

EURUSD ciftinde dengeli bir fiyatlama analizi yapiimasi
gereken bir noktada oldugumuzu dustndyoruz. Fiyat
kirmizi ¢izgi ile belirtilen 1,669 seviyesi altinda kalici
fiyatlama olmadan yukselis gésterme ihtimali mevcut.
Bu ihtimalde “son bir dusus” ile kirmizi gizginin altina
dogru supurme fiyatlamasi gergeklesebilir. Bu noktada
temkinli bir hafta baglangici yapmayi uygun buluyoruz.
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Grafik, 25.04.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

US10Y

ABD 10 yillik tahvil getirilerinde potansiyel bir “3 Drive”
yapisi goézlemleniyor. Mavi gizgi ile belirtilen %4,286
seviyesi altinda 4 saatlik kapanig olmasi durumunda
mavi kutu ile isaretlenmis alanina satig baskisi getirmek
Uzere kullanilabilecedini dugtnuyoruz. Bu baglamda
piyasa acilana kadar fiyatlamay etkileyecek bir savas
gelismesi olmadigi takdirde bu plani takip edecegiz.

: "'fl !

Grafik, 25.04.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

EUIOY

Euro 10 yillik tahvil getirilerinde dusis dénusinin devam
ettigi bir grafikle karsi kargiyayiz. Getirilerin digsmeye
devam etmesi igin kirmizi kutularla igsaretlenen satig
déngusunun ihlal edilmemesi gerektigini distnuyoruz.

| mﬂ“ T ?’

Grafik, 25.04.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

ONS ALTIN

Gectigimiz hafta altin fiyatlar beklentilerimize paralel bir
sekilde satig yogunluklu bir sure¢ gegirdi. Yeni haftada
bu durumun tersine dénme ihtimalini takip edecegiz.
Kirmizi kutu ile belirtiimis olan 4760 ve 4800 aralidinin
yukari yénlu asilmasi durumunda fiyatin pozitif egilim
gbéstermeye devam etmesini bekleyecegiz.
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Grafik, 25.04.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

NASDAQ

Nasdaq fiyatlamasi tim guclyle devam ediyor. Trade
etmesi oldukga gui¢ olan bu déngude zayiflik isareti
henliz yok. Fiyat istatistiksek olarak énemli bir direng
seviyesinde bulunuyor. Kirmizi gizgiyle belirtilen 26534
seviyesi asagi yoénlu ihlal edilmedigi surece yukselig

devam edebilir. DuslUs senaryosu igin ilgili seviye takip
a S a q edilebilir.

7,500.0
27.400.0

o EED

I7,200.0

' =

1 shd il 24,7000
Wlmﬁfmm | m

u**#%T““D

H 6,080.0
h 25,960.0
|j'|-:|]’$ 5,820.0

15,6200
4 25,520.0
T
v 15,4200

[| 15,300.0
L —

Grafik, 25.04.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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Forex & Hisse Senetleri

Borsa istanbul

Borsa istanbul igin geri gekilemenin hissedildigi bir hafta
geride birakildi. Yeni haftaya gecerken pozitif sinyallerin

y arttigini gézlemliyoruz. Kirmizi gizgi ile belirtilem 14212
! seviyesi altinda 4 saatlik mum kapanigi olmadigi sirece
BO RSA yukselis yénlu fiyat hareketlerinin  devam etmesini
< tahmin ediyoruz.

| ISTANBUL

14, 500.00

. -
I
by

4, 100.00

14, 100.00

I] HF 14,020.00
D 13,540.00

13,850.00
13,780.00
13,700.00

3,625.00

—
_—
—
——
—

13,550.00
13,470.00
13,150.00
13, 110,00
13,240.00

| 13,170.00
1]

Grafik, 25.04.2026 tarihine aittir.
Her mum 4 saatlik fiyat hareketini temsil eder.
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WHY NOT YOU?

Create your account at bemfunding.com now.

Use code HOFIS for 5% off.
—

#igbirligi
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Web3 & Blockchain & Al

KRIPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA

R kelp

¥
S
7

!

KelpDAO baglantili rsETH saldirisi, haftanin en buyuk kripto olayl oldu. 18 Nisan’da KelpDAO’nun
LayerZero V2 képrusundeki Unichain-Ethereum guzergdhi istismar edilerek Ethereum ana aginda
teminatsiz rsETH basildi. LayerZero, kaybin yaklasik 290 milyon dolar oldugunu agikladi. Aave, rseTH
ve WrsETH piyasalarini dondurdu. Arbitrum ise saldiriyla iligkili adresteki 30.766 ETH'yi dondurdu. Son
guncellemelerde Aave yoénetisim forumunda Kelp’in 40.373 rseTH'yi geri aldigi ve dondurdugu,
Arbitrum’daki ETH'nin de koruma altina alindigi, buna ragmen hala énemli bir agik kaldigi belirtildi.

OpenAl, ChatGPT iginde ekiplerin paylasabildigi ve kurum izinleri ¢gercevesinde ¢aligan Workspace
Agents yapisini tanitti. Ayni dénemde GPT-5.5 ve ChatGPT Images 2.0 da duyuruldu. Yeni goérsel
model, daha karmasik duzenler, daha dogru nesne yerlesimi ve ¢ok dilli yogun metin Uretiminde
gelistirilmis performans iddiasiyla konumlaniyor. Ayrica Robinhood Ventures Fund I'ln OpenAl'ye 75
milyon dolarlk yatirnm yaptigr aciklandi.

Tencent ve Alibaba’'nin, 20 milyar dolarin Gzerinde degerlemeyle ilk kez dig finansman arayan
DeepSeek’e yatirm géragmeleri yaruttigu bildirildi. Bu gelisme, Cin'de agik model ve verimli model
yariginin artik yalnizca teknik degil sermaye 6l¢edi agisindan da yeni bir safhaya gegtigini gésteriyor.
Ayrica, Cin girketlerinden Moonshot Al, Kimi K2.6'y1 agik kaynak olarak yayimiadi.

Anthropic ile Amazon arasindaki ortaklik daha da genigledi. Reuters’a gére Amazon, Anthropic’e
hemen 5 milyar dolar yatirrm yapacak, belirli kilometre taslarina bagh olarak bunu 25 milyar dolara
kadar cikarabilecek; anlagsma kapsaminda Anthropic’in énimuzdeki on yillda Amazon bulut
altyapisina 100 milyar dolarin tGzerinde harcama yapmasi ve 5 gigawatt’a kadar kapasiteye erigmesi
planlaniyor.

Fluent, rollup képrusu igin TEE tabanlh 6n onay ve cift
kesinlesme yapisini anlatan teknik spesifikasyonunu
yayimladi. Tasarimda biri gecikmeye dayali, digeri ise
ispat kapili olmak Uzere iki farkli kesinlesme yolu
tanimlaniyor; amag, képrad kullaniminda hiz ve
guvenligi birlikte yénetebilmek.

Google, sekizinci nesil TPU ailesini tanitti. E§itim odakl
TPU 8t'nin Ironwood’'a gére pod basina yaklasgik 3 kat
hesaplama sundugu, ¢ikarim odakl TPU 8i'nin ise pod
basina 1152 ¢ipi birbirine baglayabildigi agiklandi.
Yeni TPU'lar, frontier model egitiminde ve genis élgekli
cikarimda 6zel hizlandirici rekabetinin  daha da
sertlestigini gosteriyor.

OFIS AGENCY

Polymarket, perpetuals
islemlerini devreye alarak
tahmin piyasalarinin étesine
gecen daha genis bir Urine
yoéneldi.

World, World ID 4.0
sirimuntu Tinder, Zoom,
DocusSign
entegrasyonlariyla duyurdu.
Sirket, dogrulanmig kullanici
sayisinin 18 milyona
ulastigini belirtiyor
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Web3 & Blockchain

BTC/USDT

Bitcoin

Henliz momentumlu ve subat - nisan aralhdinda
yaptigimiz yatay alandan genigleme hareketi gérmus
degilizz. Bundan dolayr ethereum tarafinda da
soyledigimiz gibi asagr yénla islemlerin ya da
gerceklesecek bir duzeltme ile daha ucuz bélgelerden
yukari yénld iglemlerin daha mantikh ve guvenilir
oldugunu dusunuyoruz. Fiyat tekrardan kirmizi kutuya bir
test gerceklestirirse distuk zaman diliminde alacagimiz
konfirmasyonlar ile beraber tekrardan yukari yénlu
islemlere dahil olmak istiyoruz.

You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

Grafik, 25.04.2026 tarihine aittir.
Her mum 1 gunluk fiyat hareketini temsil eder.
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Web3 & Blockchain

ETH/USDT

Ethereum

Gectigimiz hafta siyah yatay cizginin temizlenmesi ile
birlikte hizica gelen satisin ardindan fiyatin kirmizi
kutuya kadar geri ¢ekilebileceginden bahsetmistik. Fiyat
tekrardan siyah yatay cizgiyi test etti ve Ustinde kalici
olamadi ve tekrardan satig yedi, gectigimiz hafta
distindigumauz gibi bu hafta da tekrardan kirmizi kutuya
kadar geri cekilme gelebileceginin ve asagi yénlu
islemlerin yukari yénll iglemlere nazaran daha guvenli
oldugunu soyleyebiliriz. 2180$ testi gergeklesirse dusik
zaman diliminde alinacak konfirmasyonlar ile tekrardan
buylik zaman dilimindeki trende uyarak yukari yénlu
islemler almanin daha mantikl oldugunu distnuayoruz.
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You can trade based on these analyses
with low spreads and commissions at
Bem Funding

Grafik, 25.04.2026 tarihine aittir.
Her mum 1 gunldk fiyat hareketini temsil eder.

#igbirligi
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HAFTAYA HOFIS ILE BASLAMAK ICIN
E-POSTA BULTENINE ABONE OLMAYI UNUTMAYIN!

OFIS AGENCY

Bize Ulasin:
www.ofisagency.com
contact@ofisagency.com
x.com/ofisagency
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	Değerli Okurlarımız,
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	Hofis dergisinde sunulan tüm özgün kurgular, veri derlemeleri ve analizler 5846 sayılı Fikir ve Sanat Eserleri Kanunu kapsamında tam koruma altındadır. İktibas sınırlarını aşacak şekilde, önceden yazılı izin alınmaksızın içeriklerin kopyalanması, çoğaltılması, ticari amaçla dağıtılması veya veri madenciliği/yapay zeka sistemlerine entegre edilmesi kesinlikle yasaktır. İzinsiz kullanımlara karşı tüm yasal haklarımız saklıdır.
	İlginiz ve anlayışınız için teşekkür ederiz.
	Saygılarımızla,
	Ofis Agency
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	Tedirginlikle Artan Talep
	Nisan ayı S&P Global ABD öncü PMI verileri, yüzeyde toparlanma sinyalleri verse de mikro dinamiklere inildiğinde oldukça kırılgan bir tablo çiziyor. Bileşik PMI endeksinin Mart ayındaki 50,3 seviyesinden 52,0'ye tırmanarak üç aylık zirvesini test etmesi manşetlerde pozitif yankılansa da bu rakamların ardındaki temel itici gücün sürdürülebilir bir ekonomik büyümeden ziyade, jeopolitik risklerin tetiklediği bir stoklama telaşı olduğu görülmekte.
	Özellikle imalat sektöründe gözlemlediğimiz üretim ve yeni sipariş artışları, organik bir iç talep canlanmasıyla açıklanamayacak kadar suni bir zemine oturuyor. Orta Doğu'daki çatışma ortamının küresel tedarik zincirlerinde yaratabileceği yeni nesil tahribat ihtimali, şirketleri agresif bir defansif pozisyona itmiş durumda. Anket katılımcılarının doğrudan ifadeleriyle panik ve acil durum alımlarına yönelen üreticiler , adeta pandemi dönemindeki tedarik krizinin bir benzerini yaşamakta. Dolayısıyla, fabrika verilerindeki bu ivmelenmeyi sağlam bir sanayi toparlanmasından ziyade, rasyonel bir tedarik korkusunun fiyatlanması olarak okumak çok daha sağlıklı olacaktır.
	Raporun asıl alarm veren ve projeksiyonlarımızda sıkça altını çizdiğimiz temel risk unsuru ise fiyatlamalar cephesinde karşımıza çıkıyor. Mal ve hizmetler için talep edilen ortalama satış fiyatları Temmuz 2022'den bu yana kaydedilen en sert aylık sıçramayı gerçekleştirirken girdi enflasyonu da hızla 11 aylık zirvesine yerleşti. Sadece enerji maliyetlerindeki artışla sınırlı kalmayan, geniş bir ürün ve hizmet yelpazesine yayılan bu maliyet şoku, yapışkan hale gelen personel giderleriyle birleşerek şirket marjlarını ciddi şekilde tehdit ediyor. Geldiğimiz bu noktada, enflasyonun kontrol altına alındığı yönündeki iyimser naraların yerini, ikinci dalga enflasyon riskinin giderek daha yüksek sesle fiyatlanması almış durumda.
	Makroekonomi & Jeopolitik

	FLASH PMI
	İş Gücü
	Makroekonomik sağlığın en önemli göstergelerinden biri olan işgücü piyasası da bu baskılardan nasibini alıyor. İstihdam yaratım kapasitesinin son iki aydır adeta donma noktasına gelmesi, 2024 sonundan bu yana şahit olduğumuz en zayıf ardışık istihdam performansını tescilliyor. İmalat sektöründe dokuz ay sonra ilk kez istihdamda daralma rapor edilirken , hizmet sektörünün istihdam yaratma iştahının da marjinal seviyelerde kalması yapısal bir yorgunluğa işaret ediyor. Geleceğe dair artan talep belirsizliği ve operasyonel maliyetlerdeki tırmanış, şirket yönetimlerini yeni istihdam kararlarında frene basmaya zorluyor.
	ABD ekonomisinin ana taşıyıcı kolonu olan hizmet sektörü ise bu karmaşık tablonun şüphesiz en zayıf halkası. Yeni iş siparişlerinin son iki yılın en yavaş ivmesine gerilemesi, talepteki soğumanın derinleştiğini kanıtlıyor. Özellikle seyahat, turizm ve finansal hizmetler gibi alt sektörlerdeki talep elastikiyetinin neredeyse kaybolduğu görülüyor. Jeopolitik gerilimlerin yarattığı makro belirsizlik, zaten kronikleşen yüksek yaşam maliyeti ve artan borçlanma maliyetleriyle mücadele eden tüketicilerin harcama iştahını adeta baltalamış durumda.
	Toparlayacak olursak, kriz ile birlikte girdilerin artması enflasyon açısından olumlu bir tablo çizememekte. Ancak üreticiler bu girdileri ne zaman tüketiciye yansıtır bu bir soru işareti nitekim ÜFE verisinde üreticilerin maliyet artışlarını henüz yansıtmadıkları, kar marjlarından yediklerini ancak bu durumun sürdürülebilir olmadığını ve enflasyon patikasının nereye çıkacağını ancak savaşın gidişatının belirleyeceğini iletmiştik. Bu raporda da benzer görüşlerimizi korumaktayız. Bununla birlikte, talebin faiz artışlarını destekleyecek kadar kızgın olmadığını aksine aşağı eğilim gösterdiğini düşünüyoruz. Yine iş sektörünün de gözlemlendiği kadar sıcak olmadığını önceki raporlarımızda da dile getirmiştik. Bu görüşümüzü de korumaktayız. Biz enflasyondaki bir bozulmanın da faiz artışlarını tetikleyeceğini düşünmemekteyiz. Olası ihtimallere aksine bir pozisyon almanın daha mantıklı olacağı inancı içerisindeyiz.
	Bilanço Dönemi
	Küresel anlamda bilançolar için önemli bir haftaya giriyoruz. Bu hafta gelecek bilançolar arasında:
	yer alıyor.
	Geçtiğimiz haftanın en dikkat çeken bilançosu ise şüphesiz INTC tarafından geldi. Gelecek çeyrekler için çok güçlü bir bilanço beklentisi aktarıldı. Buna ek olarak bu çeyrekte de hedeflerini tutturarak istikarını sürdürmeye devam ediyor. Yapay zekâ tarafındaki GPU bazla talepten CPU bazlı talebe doğru yönelimin artması ve ABD’nin yurt içi üreticiyi desteklemesi, Intel’in işini oldukça kolaylaştırıyor.
	Gelen iyi bilançolar arasında ASML ve TSM de bulunuyor. Yarı iletken sektörü güçlü bir şekilde büyümesine devam ediyor.
	Forex & Hisse Senetleri

	DOLAR ENDEKSİ
	Dolar endeksinde beklediğimiz geri çekilme oluştu. Fiyat güncel olarak satıcı ile karşılaşabileceği bir alandan tepki alıyor. Kırmızı çizgi ile belirtilen 98,93 seviyesi üzerinde kalıcı bir fiyatlama olmadığı sürece düşüş yönlü fiyat hareketlerinin oluşma ihtimalini daha az riskli buluyoruz.
	Forex & Hisse Senetleri

	EUR/USD
	EURUSD çiftinde dengeli bir fiyatlama analizi yapılması gereken bir noktada olduğumuzu düşünüyoruz. Fiyat kırmızı çizgi ile belirtilen 1,1669 seviyesi altında kalıcı fiyatlama olmadan yükseliş gösterme ihtimali mevcut. Bu ihtimalde “son bir düşüş” ile kırmızı çizginin altına doğru süpürme fiyatlaması gerçekleşebilir. Bu noktada temkinli bir hafta başlangıcı yapmayı uygun buluyoruz.
	Forex & Hisse Senetleri

	US10Y
	ABD 10 yıllık tahvil getirilerinde potansiyel bir “3 Drive” yapısı gözlemleniyor. Mavi çizgi ile belirtilen %4,286 seviyesi altında 4 saatlik kapanış olması durumunda mavi kutu ile işaretlenmiş alanına satış baskısı getirmek üzere kullanılabileceğini düşünüyoruz. Bu bağlamda piyasa açılana kadar fiyatlamayı etkileyecek bir savaş gelişmesi olmadığı takdirde bu planı takip edeceğiz.
	Forex & Hisse Senetleri

	EU10Y
	Euro 10 yıllık tahvil getirilerinde düşüş dönüsünün devam ettiği bir grafikle karşı karşıyayız. Getirilerin düşmeye devam etmesi için kırmızı kutularla işaretlenen satış döngüsünün ihlal edilmemesi gerektiğini düşünüyoruz.
	Forex & Hisse Senetleri

	ONS ALTIN
	Geçtiğimiz hafta altın fiyatları beklentilerimize paralel bir şekilde satış yoğunluklu bir süreç geçirdi. Yeni haftada bu durumun tersine dönme ihtimalini takip edeceğiz. Kırmızı kutu ile belirtilmiş olan 4760 ve 4800 aralığının yukarı yönlü aşılması durumunda fiyatın pozitif eğilim göstermeye devam etmesini bekleyeceğiz.
	Forex & Hisse Senetleri

	NASDAQ
	Nasdaq fiyatlaması tüm gücüyle devam ediyor. Trade etmesi oldukça güç olan bu döngüde zayıflık işareti henüz yok. Fiyat istatistiksek olarak önemli bir direnç seviyesinde bulunuyor. Kırmızı çizgiyle belirtilen 26534 seviyesi aşağı yönlü ihlal edilmediği sürece yükseliş devam edebilir. Düşüş senaryosu için ilgili seviye takip edilebilir.
	Forex & Hisse Senetleri

	Borsa İstanbul
	Borsa İstanbul için geri çekilemenin hissedildiği bir hafta geride bırakıldı. Yeni haftaya geçerken pozitif sinyallerin arttığını gözlemliyoruz. Kırmızı çizgi ile belirtilem 14212 seviyesi altında 4 saatlik mum kapanışı olmadığı sürece yükseliş yönlü fiyat hareketlerinin devam etmesini tahmin ediyoruz.
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	#İşbirliği
	Web3 & Blockchain & AI

	KRİPTO ve YAPAY ZEKADA BU HAFTA
	KelpDAO bağlantılı rsETH saldırısı, haftanın en büyük kripto olayı oldu. 18 Nisan’da KelpDAO’nun LayerZero V2 köprüsündeki Unichain-Ethereum güzergâhı istismar edilerek Ethereum ana ağında teminatsız rsETH basıldı. LayerZero, kaybın yaklaşık 290 milyon dolar olduğunu açıkladı. Aave, rsETH ve wrsETH piyasalarını dondurdu. Arbitrum ise saldırıyla ilişkili adresteki 30.766 ETH’yi dondurdu. Son güncellemelerde Aave yönetişim forumunda Kelp’in 40.373 rsETH’yi geri aldığı ve dondurduğu, Arbitrum’daki ETH’nin de koruma altına alındığı, buna rağmen hâlâ önemli bir açık kaldığı belirtildi.
	OpenAI, ChatGPT içinde ekiplerin paylaşabildiği ve kurum izinleri çerçevesinde çalışan Workspace Agents yapısını tanıttı. Aynı dönemde GPT-5.5 ve ChatGPT Images 2.0 da duyuruldu. Yeni görsel model, daha karmaşık düzenler, daha doğru nesne yerleşimi ve çok dilli yoğun metin üretiminde geliştirilmiş performans iddiasıyla konumlanıyor. Ayrıca Robinhood Ventures Fund I’ın OpenAI’ye 75 milyon dolarlık yatırım yaptığı açıklandı.
	Tencent ve Alibaba’nın, 20 milyar doların üzerinde değerlemeyle ilk kez dış finansman arayan DeepSeek’e yatırım görüşmeleri yürüttüğü bildirildi. Bu gelişme, Çin’de açık model ve verimli model yarışının artık yalnızca teknik değil sermaye ölçeği açısından da yeni bir safhaya geçtiğini gösteriyor. Ayrıca, Çin şirketlerinden Moonshot AI, Kimi K2.6’yı açık kaynak olarak yayımladı.
	Anthropic ile Amazon arasındaki ortaklık daha da genişledi. Reuters’a göre Amazon, Anthropic’e hemen 5 milyar dolar yatırım yapacak, belirli kilometre taşlarına bağlı olarak bunu 25 milyar dolara kadar çıkarabilecek; anlaşma kapsamında Anthropic’in önümüzdeki on yılda Amazon bulut altyapısına 100 milyar doların üzerinde harcama yapması ve 5 gigawatt’a kadar kapasiteye erişmesi planlanıyor.
	Fluent, rollup köprüsü için TEE tabanlı ön onay ve çift kesinleşme yapısını anlatan teknik spesifikasyonunu yayımladı. Tasarımda biri gecikmeye dayalı, diğeri ise ispat kapılı olmak üzere iki farklı kesinleşme yolu tanımlanıyor; amaç, köprü kullanımında hız ve güvenliği birlikte yönetebilmek.
	Polymarket, perpetuals işlemlerini devreye alarak tahmin piyasalarının ötesine geçen daha geniş bir ürüne yöneldi.
	Google, sekizinci nesil TPU ailesini tanıttı. Eğitim odaklı TPU 8t’nin Ironwood’a göre pod başına yaklaşık 3 kat hesaplama sunduğu, çıkarım odaklı TPU 8i’nin ise pod başına 1.152 çipi birbirine bağlayabildiği açıklandı. Yeni TPU’lar, frontier model eğitiminde ve geniş ölçekli çıkarımda özel hızlandırıcı rekabetinin daha da sertleştiğini gösteriyor.
	World, World ID 4.0 sürümünü Tinder, Zoom, DocuSign entegrasyonlarıyla duyurdu. Şirket, doğrulanmış kullanıcı sayısının 18 milyona ulaştığını belirtiyor
	Web3 & Blockchain

	BTC/USDT
	Bitcoin
	Henüz momentumlu ve şubat - nisan aralığında yaptığımız yatay alandan genişleme hareketi görmüş değiliz. Bundan dolayı ethereum tarafında da söylediğimiz gibi aşağı yönlü işlemlerin ya da gerçekleşecek bir düzeltme ile daha ucuz bölgelerden yukarı yönlü işlemlerin daha mantıklı ve güvenilir olduğunu düşünüyoruz. Fiyat tekrardan kırmızı kutuya bir test gerçekleştirirse düşük zaman diliminde alacağımız konfirmasyonlar ile beraber tekrardan yukarı yönlü işlemlere dahil olmak istiyoruz.
	Web3 & Blockchain

	ETH/USDT
	Ethereum
	Geçtiğimiz hafta siyah yatay çizginin temizlenmesi ile birlikte hızlıca gelen satışın ardından fiyatın kırmızı kutuya kadar geri çekilebileceğinden bahsetmiştik. Fiyat tekrardan siyah yatay çizgiyi test etti ve üstünde kalıcı olamadı ve tekrardan satış yedi, geçtiğimiz hafta düşündüğümüz gibi bu hafta da tekrardan kırmızı kutuya kadar geri çekilme gelebileceğinin ve aşağı yönlü işlemlerin yukarı yönlü işlemlere nazaran daha güvenli olduğunu söyleyebiliriz. 2180$ testi gerçekleşirse düşük zaman diliminde alınacak konfirmasyonlar ile tekrardan büyük zaman dilimindeki trende uyarak yukarı yönlü işlemler almanın daha mantıklı olduğunu düşünüyoruz.
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