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Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme
amaci tagimakta olup finansal tavsiye icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk
toleranslarini degerlendirmeleri ve yatirm amacglarina
uygun olarak bagimsiz bir finansal danismana
basvurmalari 6nemle tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda islem gbéren yatirim araglarinin
fiyatlari piyasa kosullarina ve cesitli faktorlere bagli
olarak degiskenlik gbsterebilir. Ge¢gmig performans,
gelecekteki sonucglarin garantisi degildir. Bu riskleri
anlamak ve kabul etmek, yatirimceinin
sorumiulugundadir.

llgili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal
duzenlemelere ve yatirim kurallarina uygun hareket
etmek dnemlidir. Yatirim yapmadan énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

llginiz ve anlayiginiz i¢in tegsekklr ederiz.

Saygilarimizia,
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Haftalik Piyasa Degerlendirmesi

Gegtigimiz hafta bir dizi politik
hareket sonrasi piyasalarda
bahar razgarlari esmeye
bagladi. Onceki sayilarimizda
da belirttigimiz gibi, bu dénemin
en buyuk problemi belirsizlik. Bu
nedenle tath gelen razgarlar
yonunu degistirdiginde yelkenin
basinda oldugunuzdan emin
olun.

FOMC Toplantisi:

Gorece zayif gegen bir toplanti
ve kagcamak cevaplarla dolu bir
basin agiklomasi izlesek de
toplantiyla ilgili iki dGnemli husus
one cikiyor:

Varlik Azaltimi Politikasinda
Degisiklik

Onceki toplanti tutanaginda
komite, "Nisan ayindan itibaren
menkul kiymet varlklarindaki
azalma hizini  yavaglatacag,
hazine tahvillerindeki aylik itfa
dst sinirnt 25 milyar dolardan 5
milyar dolara dusgurecegi ve
kurum borglar ile ipotege
dayali menkul kiymetlerdeki
aylk itfa Gst sininni 35 milyar
dolar seviyesinde koruyacag!
beyanini vermisti. Ancak bu
ifade son toplanti tutanagindan
cikariimis.

Baska bir deyigle, kantitatif
sikilagtirmada  (QT) yapilmasi
planlanan yavaslamadan, bu
toplantida vazgecilmis
gérunuyor. Fedin  elindeki
varliklarda azaltma yapmaya
devam edecegi bir kez daha
vurgulanmig. Bu sdylem olumlu
olmamakla beraber, piyasada
belirgin  bir satig  baskisi
yaratmadi. Bu toplantida tum
Gyelerin ortak hareket ettigini ve
aralarindaki uyusmazhgin
azaldigini  gérmek piyasanin
aleyhine bir fiyatlama
olusturabilecekken  piyasada
olumsuz bir fiyatlamaya neden
olmadi.

Faiz indirimi Beklentileri

FOMC disinda herkesin faiz
indirimlerinin pesinde oldugunu
net bir sekilde anladik. Nitekim
toplantida  gelen  sorularin
bUyUk gogunlugu "Faiz indirecek
misiniz?" tonundaydi. Piyasa
beklentileri ve mevcut ABD
kabinesinin baskisiyla olasi faiz
indirimleri biraz daha 6ne
cekilebilir. Bunun yarari olur
mu? Zayiflatimaya calisilan
dolar i¢in olumlu olabilir, ancak
ABD ekonomisi igin tarifeler
sorunu o6ncelikli olarak ele
alinmasi gereken bir konu
olmaya devam ediyor.
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Haftaya Basglarken

Bu hafta takip edilecek en
6nemli veri seti enflasyona ait.
Bunun yani sira ABD tarafinda
Perakende Satiglar ve Uretim
verilerini de izleyecegiz.

Enflasyon (CPI) Beklentileri

Bu ay, gumruk vergilerinin
enflasyona olan etkilerini
gozlemleme firsat elde
edecegiz. Trumpin 90 gunluk
erteleme  kararina ragmen
ertelemeye tabi oimayan Cin ve
benzeri Ulkelere  uygulanan
gumruk vergilerinin  fiyatlara
etkisini goérecegiz. Ayricq,
aciklanan tarifelerin  yUksekligi
nedeniyle yeterince
stoklanamayan dranlerdeki
fiyat degisimlerinin yansimasi
da bu veride yer alacak.

Enflasyonu Etkileyen Faktorler

Asagi Yonli Faktorler:

e Petrol fiyatlarinda yasanan
gerileme

e Ucak biletleri gibi enflasyon
sepetindeki bazi kalemlerin
fiyatlarinda goérulen
yumusama

Yukari Yonli Faktorler:

e ikinci el arag piyasasindaki
hizli yakselig: Tarifeler dncesi
artan yeni arag talebi,
kullanilmig arag piyasasina
kayarak Manheim
endeksinde nisanda aylik
%2,7, yilhk %4,9 artig yaratt.
Bu kalem  enflasyonda
énemli bir agirhiga sahip.

e Kira oranlarindaki artig: Yeni
konut ingaatinin  azalmasi
sebebiyle kira artiglari
devam ediyor. 2024'Un ilk
ceyreginde yeni kiralamalar
yillik %3,1 dugerken, yenileme
oranlari %3,3 yUkseldi.
Ortaloma kira yenileme
teklifleri ise %4,2 artigla
sunuluyor.

Bu faktorler bir arada
degerlendirildiginde;
o6nUmuzdeki enflasyon verisinde
karigik sinyaller goérebiliriz. Petrol
ve bazi hizmet kalemlerindeki
dususler olumlu etki yaratirken,
Ozellikle barinma ve otomotiv
sektoérlerindeki artiglar
enflasyonu yukari tasiyabilir.
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Teknik

DONUgUN Sonu Yakin

Dolar Endeksinde haftalardir Marketin, kirmizi  gizgi ile
bahsettigimiz yukari yénlt geri belirtiien 103.540 seviyesi ihlal
cekilme sureci sona ermeye gok edilmeden mavi c¢izgi ile
yakin.  Artik, dusus  yonlu belirtilen  97.921  seviyesine
islemleri daha az riskli bulmakla dogru dusls yonlu hareket
beraber son bir “fakeout” edecegini tahmin ediyoruz.
yUkseligini plan dahilinde
tutuyoruz.
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Teknik

Gecen haftalardaki analizlerde
belirttigimiz geri dénus hareketi

10 Yillik Tahviller

%4124 seviyesi ihlal edilmedigi
surece sirayla %4.438 ve %4.590

arttk bir trend hareketine seviyelerine ivmeli bir sekilde
donustd. Trend bozulana dek ulasilacagini  dustnuyoruz. Bu
yuUkselisin devam edecegini baglamda  geri  ¢ekilmeler
tahmin ediyoruz. yaniltici olmayacaktir.
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Teknik

EUR/USD grafigi, Dolar
Endeksinde oldugu gibi agik bir
6ngoéru yapilabilecek bir grafik
olarak kargimiza ¢ikiyor. Fiyatin
yakin tarinte yuUkselis riskinin
dusecegini tahmin ediyoruz.

Tahmin Edilebilir Fiyat Hareketi

YUkseligin ~ hizli  olabilecegini
dusunsek de siyah c¢izgi ile
belirtiien 111450  seviyesinin
cekim gucu olabilecegini
masada  tutuyoruz ve risk
planlarini buna goére yapiyoruz.
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Teknik

USD/CAD cifti icin yukari yénlu

Hareketin Onclsu Olabilir

YUkselig yonlu bacagin

son bir yuUkselis bacaginin ulagsmasi gereken seviye olarak
olugmasini beklemeyi ve siyah ¢izgi ile belirttigimiz 1.3976
ardindan dusgus yonlu iglemlere seviyesini uygun buluyor,
yonelmeyi daha az  riskli devaminda dusus tarafinda
buluyoruz. olmayi dusunuyoruz.
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Borsa

GUumruk tarifelerinin etkileri ve
ekonomik belirsizlik ortaminda

YUkselis Tarafinin Riski BayUyor

Ozellikle siyah ¢izgi ile belirtilen
19.678 seviyesinin altinda dogru

riski daha da buytyen NASDAQ sarkmalar baslamasi
icin gectigimiz ay boyunca sure durumunda tim yUkselig
gelen yukselis tarafinin riskinin déneminin daha alt seviyelerine
bdylimeye basladigini dogru dusus olabilecegini
dusunuyoruz. tahmin ediyoruz. Bu yasanana
dek yUkselig surebilir.
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Borsa

Son 4 haftadir tutarl sekilde
devam eden XUI00.USD grafigi
icin takip edecegimiz bir adim
daha mevcut. Yukselig riskinin

XU100.USD

Ozellikle 248 seviyesi Uzerinde
kalicihk saglanmadigi surece
dusus tarafinin riskinin daha
dusuk olacagini duasunuyoruz.

bayaduga  bir  hafta ile Borsanin yUksek riskini
karsilasabiliriz. hatirlatmakta fayda var.
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Haftanin Web3 Gelismeleri

Tether, yapay zeka ajanlari igin yeni bir P2P adi olan Tether
Al'yl duyurdu. Yapay zeka ve blockchain entegrasyonu hiz
kazaniyor.

Robinhood, Avrupa’da hisse senedi ticareti igin blockchain
tabanl platform geligtiriyor. Arbitrum veya Solana ile ortaklik
sOylentileri var.

Chainlink, LINK token sahiplerine yénelik staking programini
genigletti. Artik LINK édullerinin yani sira diger proje token’lari
da sunulacak.

Ethereum Pectra guUncellemesi bu hafta tamamiandi.
Olgeklenebilirlik ve guvenlik gelistirmeleri aga entegre edildi.

Coinbase, Deribiti 2,9 milyar dolara satin alarak tarihin en
bayuk kripto M&A anlagmasini yapti. Kripto tlrev piyasasi
buyuayor.

Meta, WhatsApp Uzerinden kendi sabit parasini piyasaya
surmeyi planliyor. Odeme sistemlerinde yeni bir dénem
baslayabilir.

ZKsync, Ethereum Virtual Machine ile tam uyumluluga ulasti.
Layer-2 ¢6zUmuU hiz ve dugik maliyet sunuyor.

Stripe, 100 uUlkede aninda stablecoin girig ve ¢ikig destegi
basglattl. Odeme sistemlerinde yenilikgi bir adim.
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