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Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme
amaci tagimakta olup finansal tavsiye icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk
toleranslarini degerlendirmeleri ve yatirm amacglarina
uygun olarak bagimsiz bir finansal danismana
basvurmalari 6nemle tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda islem gbéren yatirim araglarinin
fiyatlari piyasa kosullarina ve cesitli faktorlere bagli
olarak degiskenlik gbsterebilir. Ge¢gmig performans,
gelecekteki sonucglarin garantisi degildir. Bu riskleri
anlamak ve kabul etmek, yatirimceinin
sorumiulugundadir.

llgili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal
duzenlemelere ve yatirim kurallarina uygun hareket
etmek dnemlidir. Yatirim yapmadan énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

llginiz ve anlayiginiz i¢in tegsekklr ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency




Hindistan - Pakistan

Jeopolitik sahalara bu hafta
yeni bir cografya daha eklendi:
Hindistan - Pakistan.

Detayli  deginmeden  &énce
gerilimin sebebini ve sureci
kisaca anlayahm. Hindistan'in
idaresindeki Cammu Kesmirin
Pahalgam bdlgesinde silahli
kigilerin 22 Nisan'da duzenledigi
terdr saldirisinda 26 kisi hayatini
kaybetti ve c¢ok sayida kisi
yaralandi.
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PAKISTAN
KONTROLUNDEKI
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KONTROLUNDEKI

KESMIR

Hint yetkililerin
duzenleyenlerin
geldigi®

saldiriyi
"Pakistan'dan
suglamasinda
bulunmasi Gzerine iki Ulke
arasindaki  gerilim  tirmand..
Kesmir, 1947'den beri Hindistan
ve Pakistan arasinda suUregelen
bir kriz bdlgesidir. Hindistan,
bélgenin buyuk kismini kontrol
ederken Pakistan batiyr elinde
tutuyor. Cin ise dogudaki Aksai
Chin’i kontrol ediyor.

Pakistan'in Cin'e
devrettigi bélge

Siachen Buzulu

Kesmir
kontrol hatti

HINDISTAN
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Nuikleer Tehlike

Her iki Glke de Kesmir'in tamami
Uzerinde hak iddia ediyor. Son
catismalar, &zellikle Kontrol
Hatti (LoC) boyunca yogunlasti.
Bu hat, fiili sinir durumunda olsa
da uluslararasi anlamda
taninmiyor. Su anki gatigmalar
Leepa Vadisinde basladi ve
Samahni ile Neelum’'a yayildi.
2019'daki Hindistanin Cammu
ve Kesmirin o&zel statUsunu
kaldirmasindan sonra artan
gerilimin  bir devami  gibi

goérunuyor.
Hindistan 1 ugak gemisi ve deniz
savas grubunu Pakistan

sularina hareket ettirmisti. iki
ulke sinir  birlikleri, Kesmir
bélgesindeki sinirda ¢atismig ve
kargihkli  6lum ve yarallar
olmustu.  Hindistan  Jamnu
Kesmirden c¢ikan  nehirdeki
baraj kapaklarini  agmis ve
Pakistan'da bazi yerleri su
basmigti. Hindistan dun ve
buguin, terdér eylemi yaptgi
degerlendirmesiyle radikal
islamci paramiliter yapilara 2
saldir gergeklestirdi. Hindistan,
dlkesini terk etmeyen
Pakistanlilar tutuklamaya
basladi.(mumbai'de)

Pakistan ise Hindistan'in
saldirilarina orantii cevap
verecegini aclkladi. Burada dun,
cumartesi gecesi, bir ¢catisma
daha gergeklesti.  Aldigimiz
bilgiler ISIginda Hindistan
tarafindan  sert bir  karsihk
beklentimiz mevcut. Oncesinde
iran'in kuracagi diyalog képrusu
onemli.

Kesmir hali hazirda uzun yillardir
énemli bir gerilim sahasiydi.
Ancak tek sorun bu da degil.
Daha oOnce belirttigimiz gibi
bélgede Afganistan-Pakistan,
Pakistan-Hindistan, iran-
Afganistan gibi 6nemli gerilim
denklemleri de mevcut.

Bu sahada catismalarin
korkutan  diger tarafi ise
kontrolsiz gu¢  kullanimina

yakin ulkeler olmasidir.
Nerdeyse tum Ulkeler nuUkleer
sahibi. Bundan mutevellit
clkacak catismalar cok

dikkatlice takip edilmeli. Bu
sahada c¢lkacak catismalar
bahsettigimiz  denklemlerden
de kaynakl olarak yeni ¢catigsma
dogurabilecek yapiya sahipler.
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Faiz indirimi Fiyatlamasi

Bu hafta agiklanacak veri
gruplarina iligkin analizlerimize
gecmeden o6nce, borsalardaki
fiyatlanmalar hakkinda
aclklamada bulunmak istiyoruz.
Son dbénemde goérdugumuz
yukseligler, gumruk
vergilerindeki yumusamayla
birlikte  faizlere iligkin  bir
indirimin geleceginin de
fiyatlamasi. ik fiyatlanma,
belirsizligi korumakta ve iglem
almayi zorlatirsa da ikinci etken
islem alinabilecek Olgute.
Ozellikle bu hafta agiklanacak
PCE rakamlari, bu agidan trade
edebilecegimiz bir ver grubu.

ilgili gorsel piyasa
fiyatlamasinin - (Hazine Tahvili
Kariigi Yapillan Gecelik Repo
islemlerinin) FED'in én goérdagu
faiz beklentilerinden ¢ok daha
hizli hareket ettigini
gostermekte.

Bu, az o6énce agikladigimiz
fiyatlanmaya iligkin énemli bir
done. Nitekim bu fiyatlanma
gecmisteki faiz indirimleri
oncesi yasanan fiyatlama
kadar agresif degil. Bunun ana
nedeni Trump politikalarinin
yarattigi belirsizlik.

SOFR Pricing expects the terminal rate from the Dot plot to be hit
18 months earlier. Pretty big slowdown priced in STIR.
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Haftanin Bulteni

Gun

Etkinlik

Onemli Noktalar

Pazartesi

Dallas Fed imalat
Endeksi

- Baskan Trump Roma'dan dénus
yaplyor.

- Hazine Ceyreklik Yeniden
Finansman Tahmini 6gleden sonra
aciklanacak.

Sali

JOLTS, Tuketici GUven
Endeksi

- Ekonomistler agik pozisyonlarda
hafif dasts éngoérayor. - Nisan ayi
Konferans Kurulu Tuketici Given
anketinin zayif sonuglar géstermesi
bekleniyor, ancak "somut” veriler
anket sonuglarindan daha olumlu
seyrediyor.

carsamba

ADP Ozel Sektor
istihdami, 1. Ceyrek
GSYiH, PCE

- Nisan ayinda tarim disi sektérde
130.000 yeni istihdam bekleniyor.
- 1. Geyrek GSYiH igin uzlagl tahmini
%0,4 reel buydme hizinda.

- 1. Ceyrek Kigisel Tuketim
Harcamalar (PCE) agiklanacak,
kritik enflasyon géstergesi.

- Trump’in baskanlikta 100. gundg,
ABD dolari herhangi bir bagkanlik
dénemindeki en blyuk deger
kaybina dogru ilerliyor.

Pergsembe

ISM imalat PMI, igsizlik
Basvurulari

- Analistler ISM endeksinin Ust Uste
ikinci kez 50 seviyesinde kalmasini
bekliyor.

- Challenger isten Cikarma verileri
ve. igsizlik Bagvurulari rakamlari
aciklanacak.

Cuma

istihdam Guna (Tarm
Digl istihdam)

- Tanm digi istihdam artigi tahmini
130.000.

- igsizlik oraninin %3,8 seviyesinde
sabit kalmasi éngérultyor.

- Ortalama saatlik kazanglar %2,5
artig gosterdi.

- Isgucune katilim oraninin %0,3
dudsmesi bekleniyor.

- Fabrika Siparigleri sabah 10:00'da
aciklanacak ve Nisan ayi otomobil
satiglari giin boyunca
yayinlanacak.
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Tarifelerin ilk Etkileri

GUmruk vergisinde meydana
gelen artinmlarin etkilerini bu ay
itibariyle gérmeye
baslayacagiz. Nitekim CBP'nin
(ABD GUmruk ve Sinir Korumasi)
pazartesi gunu hazineye yaptigdi
bildirime gbre Nisan ayinda 11,7
milyar dolar gumruk vergisi
depozitosu yapiimis. Bu,
gegtigimiz yil nisan ayinda
yapilan depozitodan neredeyse
7 milyar dolar daha yUksek. isbu
tablo tarifelerin  subat veya
mart ayilarindan ziyade nisan
ayinda etkisini ortaya
koyacagini géstermekte. Ayrica
Shein Cinli firmalarn  ciddi
maliyet artigina gittigi de son
gunlerde basinda yer
edinmekte.

Cumulative sum since January 1
% millions

50,000

Cumulative YTD Customs Duties*

Bu gibi artiglari
enflasyonu olumsuz
etkileyecektir. Bu nedenle uzun
vadeli  yatirmlarda  dikkatli
olunmasi  gerektigini  tekrar
hatirlatmak istiyoruz. Bu hafta
aciklanacak PCE verisine goére
kisa vadeli islemler
alinabilecegi kanaatindeyiz. PCE
rakamlarinin beklentilerin
altinda kalmasi durumunda
piyasadaki  pozitif goéranim
kendini  koruyacaktir.  Lakin
beklentilerin asiimasi
durumunda piyasalarda ani
satiglara hazirhkli olmak
gerekecektir. Piyasalara daha
temkinli yaklagiimasini
oneriyoruz.

maliyet

@ernietedeschi
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Gegtigimiz haftalarda da
bahsettigimiz gibi toparlanma

Olgun Fiyat Hareketi

Fiyatin, siyah c¢izgi ile belirtilen
100.784 seviyesine ulagsmasiyla

sureci devam ediyor. Bu haftaq, beraber dusus yonlu
toparlanmanin  son bacagini pozisyonlari daha az riskli
gérmeyi  tahmin ediyoruz. bulmaya baslayacagiz.
Fiyatin olgun hareketi sayesinde Belirtilen seviyeye kadar
verimli bir hafta olacagini yukseligsin devam edecegini
umuyoruz. tahmin ediyoruz.
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Teknik

k 10 Yillik Tahviller

10 yilhk ABD tahvillerinde doénus
dénemi  yaklasiyor  olabilir.
Ozellikle bu hafta dusus hizinin
yavasladig, konsolide/yukselig
dénemine gegis yapildigi bir
hafta olabilir.

%4.21  seviyesine  ulastiktan
sonra riskin esitlenmeye
basladigini ve zaman igerisinde
yUkselig lehine bir dénugumun
gerceklesecegini bekliyoruz.
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Teknik

EUR/USD grafigi, Dolar
Endeksinde de oldugu gibi bir
dontsum haftasina
hazirlaniyor. Dusus yonlu
islemlerin riskinin yUkselmeye
baslayacag bir dénem
bekliyoruz.

Risk Degigsim Haftasi Olabilir

Hafta basindan itibaren, siyah
cizgi ile belirtilen 1.1145
seviyesine dogru dusus yoénlu
islemleri daha az riskli
buluyoruz. Bu seviyeye
yaklastikga riskin buyuUyecegini
tahmin ediyoruz.
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Teknik

Potansiyeli Olan Bir Grafik

NzD/USD grafigi kisa vadede Bu
diger Asya para birimlerine belirtilen
kiyasla daha fazla yuUkselig
goésterdigi igin ortalama fiyata

sebeple;
0.59234

siyah ¢izgi
seviyesinin
altinda kalici bir fiyat hareketi
oldugu takdirde dugus yoénlu

dogru dusus yasama ihtimali islemleri daha riskli
digerlerine kiyasla daha yuksek. bulacagiz.
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Borsa

suredir

Uzun yUkselis  yonlu
pozisyonlanmalarin riskli oldugu
Borsa istanbul endeksinde zayif
goéruntd henlz bozulmus degil.
YUkselig pozisyonlari hala riskli.

XU100.USD

Uzun veya kisa fark etmeksizin
yUkselis dénemi goérebilmek igin
satig  baskisindan  kurtulmayi
beklemek daha az  riskli
olacaktir.
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Haftanin Web3 Gelismeleri

Zora dairdrop’'u, 23 Nisan 2025te resmi bir duyuru
yaplimadan baglatidi ve bu durum toplulukta buyuk
tepkilere yol acti.

Aptos agi, staking édullerini 6nUmuzdeki U¢ ay iginde %3
oraninda azaltmayi éneriyor. Bu adim, staking édullerindeki
kesintilerin agin geligimi igin kullaniimasini amachyor.

IOTA, 5 Mayis 2025 tarihinde, bugtine kadarki en buyuk teknik
yUkseltmesiyle Rebased protokolUne gegis yapiyor.

Vitalik Buterin, Ethereum Sanal Makinesinin (EVM) mevcut
bayt kodunun yerine agik kaynakli RISC-V mimarisinin
kullaniimasini éneriyor.

Circle, Circle Payments Network ile sinir étesi édemeleri
dénustirmeyi hedefliyor. DUzenlenmis stabil coinler Uzerine
kurulu platform Mayis ayinda sinirli kullanima sunulacak.

Initia, INIT Token Airdrop'uyla Mainnet'i baglatti. Moduler blok
zinciri  platformunun INIT tokent 900 milyon dolarlk
tamamen seyreltilmis bir degerlemeyle iglem géruyor.

dTao guncellemesi sonrasinda yakalanan %87'lik stake orani,
subnetlerin kullanimi ve sayisinin artmasi, subnetlerin deger
kazanmasi yeni bir hikaye potansiyelini ortaya koyuyor.

EigenLayer’in Slashing Yukseltmesi ana agda basglatild.
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