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Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme
amaci tagimakta olup finansal tavsiye icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk
toleranslarini degerlendirmeleri ve yatirm amacglarina
uygun olarak bagimsiz bir finansal danismana
basvurmalari 6nemle tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda islem gbéren yatirim araglarinin
fiyatlari piyasa kosullarina ve cesitli faktorlere bagli
olarak degiskenlik gbsterebilir. Ge¢gmig performans,
gelecekteki sonucglarin garantisi degildir. Bu riskleri
anlamak ve kabul etmek, yatirimceinin
sorumiulugundadir.

llgili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal
duzenlemelere ve yatirim kurallarina uygun hareket
etmek dnemlidir. Yatirim yapmadan énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

llginiz ve anlayiginiz i¢in tegsekklr ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency




Tarifeler ve Avrupa

Yeni haftaya girerken gectigimiz
haftaya kisa géz atalm. Mevcut
sure¢ oldukga sakin ilerlese de
gectigimiz hafta anlatigimiz
gibi gérusgmelerin ve
diyaloglarin yuksek oldugu bir
nisan ayini gegiriyoruz.

ilk olarak baslayan tarifeler
goérusmeleri hem  piyasalari
hem de uluslararasi iligkileri
sonu belirsiz  bir tansiyon
siddetine ilerletse de simdilik
ortam daha sakin bir eksende
ilerleyigini suUrdudrtyor. Burada
hep belirttigimiz ABD'nin
muttefikleri ve Cin arasindaki
fark, Cin ile olan surecin
yumusamak zorunda oldugu ve
bir masaya gec¢mek zorunda
olduklarn yénunde ifadelerimizin
saha karsiliklarint da goérmus
olduk. Acgikgcasi iki haftadir
devam eden, nispeten liml
gerilimlerin bu hafta itibariyle
bir yol ayrimina gelmesini ve
tekrardan yuksek doénusumler
goérmeyi bekledigimiz bir strece
girebiliriz. Bu hafta tarifeler
basta olmak Uzere tum
goérusmeleri ve séylemleri daha
yakindan takip etmekte fayda
var.

Tarifelerin  otesinde bir diger
gundem ise hizla silahlanan ve
risk mutekabiliyetini  arttiran
Avrupa boélgesi.

Ozellikle Merzi anlattigimiz yazi
ve Avrupanin tekrardan cift
lokomotifli bir ditzene gectigi
suregte yukselen bir deger
olacagl yoénunde fikirlerimizi
anlatmigtik. Bu donusum,
Ozellikle sanayi agisindan
onUmuzdeki suregte cok dSnemli
yansimalarin  olacagi gunleri
bizlere gosterecek. Ozellikle
savunma sanayi ve savunmad
batcelerinin %7 Ustd  pay
kaplayacagi bir denklem bizleri
bekliyor. Ancak tum Avrupa'yi
sadece bu 2 kutup Uzerinden de
okumamak gerekiyor. Baltik
Ulkeleri 6zellikle Ukrayna-Rusya
savasinda o6ne cikarilan barig
teorilerinde tavizleri ele aldikgca
énemli bir guvenlik hatt
olusturmaya  c¢ok istekliler.
Finlandiya basta olmak Uzere
son donemde yayimlanan
butdn risk raporlarinda Ruslarin
envanter kaydirma ve Uretim
hacmindeki artiglari referans
alan gundemler yaratmaya
baslamalarinin da temel sebebi
bu konuda istenen mali ve
lojistik destegi arkalarina almak.
Ayni sekilde Turkiye'nin bir ¢ok
alanda faydasi  olacagina
yonelik raporlomalar da ayni
risk  korkusundan kaynakl
gozukuyor.
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Orta Dogu Sahasi

Diger kisim da iran hatti. Aslinda
burada genel bir durum
bzetleyip hem Orta Doguyu
hem de Kibris genel ele

alacagiz. iran  bir sUredir
anlattigimiz gundemlerden
birisi. Burada belirttigimiz

sirayla Hamas-Hizbullah, Suriye
tasfiyelerini gérdukten sonra
anlattigimiz gibi Husilere yonelik
tasfiye sureci basglamisti.
Cumartesi gunu ABD'nin
Hudeybe Limani  c¢evresine
yaptigi genis ataklar sonucu
ongoérumuz, Husilerin
toparlanabilecek virajl
kaybettigi yoénUundedir. Yani
Husilerin tasfiyesi icin son aya
girdik demek de yanls
olmayacaktir.

Husilerin tasfiyesinin yani sira
Diego Garciaya yapilan
ikmallerde artis ve boélge
muttefiklerinde lojistik
hareketlilik, 6nemli noktalardan
bir digeri. Elbette iran ve ABD'nin
bir goérugme sUrecinde
oldugunu ve ikinci oturumun
tamamlandigint  unutmamak
lazim ancak sahaya
baktigimizda gérdugumuz
durum, son ana kadar korkuyu
diri tut seklinde izah edilebilir.
Kaldi ki sahanin asil dinamiginin
Cine dayandigini  referans
alirsak  6nemli  bir  kirillima
yakiniz.
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Orta Dogu’'da Turkiye

Bu operasyonun gerceklesecegi
senaryoda, haziran ayinda
olmasini bekliyoruz. Ancak gene
de sureci dinamik takip etmekte

fayda var. Nitekim iran'a
imzalatilan bir anlagma veya
yapilacak  operasyon  Orta

Dogu'daki son anti-ABD gucun
de yikiimasi anlamina geldigi
icin artik kdresel risk, muttefikler

icin  de artmig durumda
olacaktir. ABD'nin Kibris'i
istemesinin temel unsuru da

buna dayaniyor. Kibris énemli
deniz etki sahasina ve petrol
zenginligine sahip bodlgelerden
birisi. Akdeniz igin muazzam bir
kontrol noktasi olmasindan
kaynakli ABD, dogrudan Kibrisi
isteyen tarafta. Ancak bundan
6nce adanin tek devletli
senaryosu gozetilmek isteniyor.

Bu yUzden Turki Cumhuriyetlerin
ve AB'nin son dénem
politikalarini okurken bu bilgiyi
referans almak énemli. Nitekim
bu konuda KKTC'den bile daha
tam destek alamamasina
ragmen Turkiye tek basina karsi
blokta var oluyor. Bu sUreg
gerceklesirse  Turkiye  hem
Akdeniz'den hem Orta
Dogu'dan bir hatla ¢gevrelenmis,
Yunanistan ile bir kdprud yolu

inga edilmis ve artik kita
sahanligi konusunda oldukga
negatif bir duruma dagmus

olacak. Bu ayni zamanda Rusya
icinde bir risk ancak Ukrayna

sahasinda istedigi  sartlarin
kabulU olursa simdilik
ertelenmis  bir risk olarak
kalacaktir.
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Teknik

k Trend'in Devami Igin!

DXY'nin duguse devam etmesi
icin gegen hafta oldugu gibi bu
hafta da kisa vadeli bir geri

Siyah duz g¢izgi ile belirtilen
100.640 seviyesi Uzerinde 4
saatlik mum kapanigi oldugu

cekilme olabilecegini takdirde kesikli cizgiye kadar
ddsunudyoruz. Geri  ¢ekilme yUkselig gorebiliriz. Mavi gizgi ile
intimali ve bu ihtimale bagl belirtilen 99.014 seviyesi altinda
olarak  yukselisin  beklenen fiyatlanma olursa geri
getirisi her gecen gun daha cekilmenin hizlanabilecegini
fazla arnyor. dusunuyoruz.
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Teknik

EUR/USD grafigi, Dolar Endeksi
ile o6rtagtyor. Bu baglamda
benzer sekilde hareket edecek
ve yukseligin devamliligi igin
fiyatin  geri  gekilebilecegini
masada tutacagiz. Geri dénus
ve konsolide riski her gegen gun
daha da artiyor.

DUsgus Riski Daha DUsguk

Siyah duz g¢izgi ile belirtilen
11245 seviyesinin altinda 4
saatlik mum kapanigi oldugu
takdirde kesikli cizgiye kadar
olacak dusus senaryosunu
daha az riskli buluyoruz. Mavi
gizgi Uzerine kurulan kurgu, DXY
ile benzer Snem tasiyor.
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Teknik

Potansiyeli Olan Bir Grafik

NzD/USD grafigi kisa vadede Bu
diger Asya para birimlerine belirtilen
kiyasla daha fazla yuUkselig
goésterdigi igin ortalama fiyata

sebeple;

0.59275

siyah ¢izgi
seviyesinin
altinda 4 saatlik mum kapanisi
oldugu takdirde dugus yoénlu
riskli

dogru dusus yasama ihtimali islemleri daha az
digerlerine kiyasla daha yuksek. bulacagiz.
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XU100.USD

Uzun suredir yukselis yénld Uzun veya kisa fark etmeksizin
pozisyonlanmalarin riskli oldugu yUkselis dénemi goérebilmek igin
Borsa istanbul endeksinde zayif satig  baskisindan  kurtulmayi
goéruntd hentz bozulmus degil. beklemmek daha az  riskli
olacaktir.
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XSGRT.USD

Borsa istanbul'un dusus Kirmizi kutu ile belirtien 1560
déneminde diger endekslere seviyesinin  Uzerinde  kalicilik
kiyasla daha ucuz olabilecek saglandigi takdirde kisa vadeli
endeksler igerisinde sigorta yUkselis gorusebilir. Hatirlatma:
bulunuyor. Borsa buyuk risk tagir.
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Haftanin Web3 Gelismeleri

ZKsync, bir yénetici hesabi Uzerinden airdrop cluzdanlarinda
kalan talep edilmemis yaklasik $5 milyon degerinde ZK
token'’in ¢alindigini duyurdu.

Mantra ekibi, CEO'sunun yagsanan olaydan sonra ekibinin OM
tahsisatini yakacagini sdéyledi.

Raydium, Pump Fun rakibi LaunchLab'i tanitti.

Panama $ehri artik vergiler ve izinler gibi kamu hizmetleri
icin Bitcoin, Ethereum, USDC ve USDTYi kabul edecek ve
bankalar aracihgiyla kripto paralarn itibari  paraya
donusturecek.

Ethereum geligtiricileri 7 Mayis'ta gerceklesecek Pectra
guncellemesini tamamladilar ve bir sonraki buUyuk
guncelleme olan Fusaka Uzerinde ¢caligmaya basladilar.

Hesap soyutlamasi, cuzdanlarin toplu iglemleri yudrdtmesini ve
dApp'lerin kullanicilari adina gaz Ucretlerini ddemesini saglayacak
Maksimum ETH dog@rulayici miktari 32'den 2.048 ETH'ye ¢ikacak

Blok basgina hedeflenen blob sayisi yukselerek blob verimini artiracak
L2'lerde tikanikligin azalmasina ve daha yuksek igslem hizlarina yol
acacak
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