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Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme
amaci tagimakta olup finansal tavsiye icermemektedir.

Yatinm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk
toleranslarini degerlendirmeleri ve yatirm amacglarina
uygun olarak bagimsiz bir finansal danismana
basvurmalari 6nemle tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda islem gbéren yatirim araglarinin
fiyatlari piyasa kosullarina ve cesitli faktorlere bagli
olarak degiskenlik gbsterebilir. Ge¢gmig performans,
gelecekteki sonucglarin garantisi degildir. Bu riskleri
anlamak ve kabul etmek, yatirimceinin
sorumiulugundadir.

llgili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal
duzenlemelere ve yatirim kurallarina uygun hareket
etmek dnemlidir. Yatirim yapmadan énce lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

llginiz ve anlayiginiz i¢in tegsekklr ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency




Gumriik Savasinin Sonucu

Jeopolitik gundeme
baktigimizda tam bir
gérugmeler haftasini  geride
biraktik. Bu hafta uluslararasi
diplomasinin hem politik
anlamda hem de ekonomik
tarafta oldukga aktif oldugu bir
haftaydi. Bir taraftan tarifelerin
doguracagi riskler ve
gerilimlerin arkasinda kurulan
diyalog képruleri diger taraftan
Orta Dogu'nun gerilimlerini ve
Avrupa tansiyonunu dusurmek
amagch gergeklesen Ukrayna ve
iran  goértgmeleri,  haftanin
politik anlamda ana
gundemleriydi.

ilk olarak tarifeler kismini ele
alalim. Burayi politik duzlemde
anlatacagiz. Gegtigimiz
sayllarda bu tarifeler gindemini
oldukca fazla kez igledik. Gerek
Makro kisimda gerek jeopolitik
kissimda tum  yodnlerini  ve
etkilerini ele aldik. Tarifeler,
basindan bu yana goésterilmek
istenen bir sopaydi.

ABD, sik stk muttefikleri ile bir
denklemde ayni masaya
oturacak olsa da burada ana
hedef cindir minvalinde
uyarilar  yaptik. Nitekim bu
haftaya baslarken ABD ve Cin'in
karsilikli el yUkselttigi bir poker
masas! izledik. Bu noktada
surekli belirttigimiz gibi
gerilimlerin yUkseldigi surecte
daha kétd senaryolar hakim
olsa da konum olarak bu
noktada artik bir uzlagmanin
gelecegi 6ngbérumuz  vardi.
Burada temel sebep artik krizin
dogal sinirlarina vardigimiz ve
bundan sonraki sUrecte vya
savas ya anlagsma noktasi
geldigi ve dunyanin bu gapta
bir savasl ele alacak
konjonkturde olmadigini

varsayarak bu dusunceyi
aktardik.
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Rusya - ABD - iran

Bir diger 6nemli gérigsme ise
Turkiye de gerceklesen Rus-ABD
heyeti gérlsmesiydi. Henuz
saha konjonktard buna hazir
olmasa dahi odak nokta
Turkiye’'nin gekilmek ve garantoér
yapilmak istenildigi zemindi.
Goérugme herhangi bir net
sonuca baglanmasa da
devami agisindan beklentiler
diri bir sekilde devam ediyor.
Son olarak diger 6nemli kisim
ise iran operasyonuna iligkin
iran ABD zirvesiydi.

Zirve sonrasi  gérugmelerin
devam edecegi agiklamasi
oldukga olumluydu. Ayni
zamanda goérusme de ilimh bir
tondan ilerledi. Ancak hep
aktardigimiz gibi Tahran tarafi
oldukga temkinli bir pozisyonda
ve bir kisitlamaya soguk bakan
tarafta. Bu durumda sunulan
“nukleeri  kisitlayin  biz de
yaptirrmiari degerlendirelim”
teklifi biraz da Cin iran diyalogu
sonrasli netlesecektir.
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Politik Gelismeler ve Piyasa Tepkileri

Bu hafta &énemli ekonomik
verilerin  eksikligi  nedeniyle,
yazimizi politik gelismeler ve bu
gelismelerin  piyasalara olasi
etkileri Uzerine yogunlastirmak
istedik.

Trump, persembe gunu yaptigi
aciklomayla ABDye  ‘“karsilik

vermeyen” Ulkelere
uygulanacak gumruk vergisi
politikasinin 90 gun

ertelendigini duyurdu. Piyasalar
bu habere rekor yuUkseligle tepki
verse de, ertesi gun gelen
satiglar, yukselis beklentilerini
bosa c¢ikardl. Bunun temel
nedeni ticaret hacminin yuksek
oldugu Ulkelerin Trump
tarifelerine karsiik  vermis
olmasi ve bu Ulkelere yonelik bir
ertelemenin aclklanmamig
olmasiydi. Buna ek olarak, Cin'e
uygulanan yaptinmlarin = %145
seviyesine cikariimasiyla énceki
gunun olumlu havasi tamamen
dagildi.

Yazimiza devam etmeden Once,
siz degerli  okuyucularimiza
onemli bir gbézlemimizi
paylagmak istiyoruz: Dunya artik
nisan éncesi ve nisan sonrasi
olmak Uzere ikiye ayrimisg
durumda.

Bu ayrimi, piyasanin enflasyon
verilerine verdigi tepkilerden
acglkca gorebiliyoruz.
Beklentilerin  altinda  gelen
enflasyon verisine piyasanin
neredeyse tepkisiz kalmasi ve
bu veriye dair ¢cok az yorumun
yapllmasi bunun en aglk
gostergesi. Trump politikalariyla
degisen sistem icinde,
enflasyon beklentileri nedeniyle
eski dunyaya ait veriler 6nemini
yitirdi. Bunun en énemli sonucu
su: Politikalar degigse ve eski
duzene donulmeye calisilsa
bile, piyasa eski konumuna
dénmeyecek ya da daha dogru
bir ifadeyle eski kondisyonuna
erisemeyecektir. Eski  fiyat
hareketleri artik geride kald;
guavensizlik  ve belirsizligin
kapisint  araladigr  yeni fiyat
dinamikleriyle dolu yeni bir
dunyaya giris yapildi. Bu yeni
dénemde kesin olarak
bildigimiz G¢ sey var:

1-  Trump, piyasanin belirli
seviyelerdeki sikintilarina yanit
verebilir;

2- Tahvil piyasasi, politikalar
Uzerinde son derece etkili ve
Trump bunu dikkate aliyor;
3-Politikalarda zaman zaman
istisnalar yaganabilir.
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Gin'e Yonelik Tarifelerde Yumusama

Bu hafta sonu yasanan en
carpicl gelisme, Beyaz Saray'in
beklenmedik bir kararla Cin'e

uygulanan akilli telefonlar,
bilgisayarlar,  bilesenler ve
ciplerdeki vergileri %20

seviyesine indirmesi oldu. Bu
karar son derece 6nemli ¢cunku
Trump'in ilk geri adimi olmakla
beraber, ABDde en ¢ok
etkilenecek teknoloji sektérdnun
maliyet artiglarindan  kismen
korunmasini saghyor. Bu
gelismenin Nasdag (NQ) ve
Hong Kong Borsasi (HSI)
tarafinda olumlu karsilanmasini
bekliyoruz.

Ancak dikkat cekmek
istedigimiz bir nokta var: Pazar
gunt Cin'in yaptigr acgiklama,
ABD kamuoyunun ve O&zellikle
Trump’in hosuna gitmeyecek
nitelikte. Cin aciklamasinda,
"ABD'nin  gumruk  muafiyeti,
yanliglari dudzeltmek igin atiimig
kiguk bir adimdir’ ifadelerini
kullanarak Trump'a kargi hafif
bir hicivde bulundu. Trump'in da
buna cevap verecegini ve bu
atigmanin bir miktar gerginlik
yaratabilecegini dugunuyoruz.
O gune kadar piyasalarin
olumlu bir havada seyretmesini
bekliyoruz.
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Istisnalarin Enflasyona Etkileri

Bilgi teknolojisi Grunleri (akilli
telefonlar, bilgisayarlar,
tabletler, akili saatler, diztstu
bilgisayarlar) TUFE'nin %0,7'sini
olusturuyor. Taze meyve ve
sebzeler %1, giyim ise %2,6'lik bir
paya sahip ve giyimde ithalat
orani  %96. Bugunkud tarife
indirimi  bir miktar rahatlatici
olsa daq, tarifelerin enflasyonist
etkisini tamamen degistirecek
dlzeyde degil.

Makro ve politika bélumunun
sonuna gelirken birkag
ddsunduruct soru yoneltmek
istiyoruz.

Gumrdk vergisi politikasi “dig
ticaret acigini kapatmak® ve
"ABD'de istihdami  artirmak’
amacliyla ortaya konmus bir
politika degil miydi? S6z konusu
istihdam,  &zellikle  teknoloji
alaninda saglanip ABD halkina
yuksek maaslar sunmayacak
miydi? Bunun igin tlkeye yatinm
programlari dizenlenmedi mi?
Eger bu sorulara cevabiniz evet
ise, saglanan bu muafiyetin
anlami nedir? Biz igin iginden
clkamadik, Siz degerli
okuyucularimizin  bu sorulara
cevap bulabilecegi umuduylag,
herkese verimli bir hafta
diliyoruz.
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Teknik

k Trend'in Devami Igin!

Haftalardir Hofis olarak birlikte Siyah duz c¢izgi ile Dbelirtilen
degerlendirdigimiz DXY 100.640 seviyesi Uzerinde 4
dususune devam etmesi icin bu saatlik mum kapanigi oldugu
hafta kisa vadeli bir geri ¢ekile takdirde kesikli cizgiye kadar
olabilecegini dusunuyoruz. yUkselig gorebiliriz.
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Teknik

Yatay ve Dusgus Fazi

EUR/USD grafigi, Dolar Endeksi Siyah duz g¢izgi ile belirtilen
ile o6rtagtyor. Bu baglamda 11245 seviyesinin altinda 4
benzer gekilde hareket edecek saatlik mum kapanigi oldugu
ve yukseligin devamliligi igin takdirde kesikli cizgiye kadar
fiyatin  geri  gekilebilecegini olacak dusus senaryosunu
masada tutacagiz. daha az riskli buluyoruz.
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Teknik

USD/CHF grafiginin, diger para
birimlerine kiyasla oldukga zayif
kaldigini ve bu sapmanin kisa
zaman igerisinde ortalamaya
ddnebilecegini dusuntyoruz.

Toparlama Sureci Olabilir

Siyah cizgi ile belirtilen 0.82565
seviyesinin Uzerinde 4 saatlik
mum kapanigi oldugu takdirde
kesikli cizgiye kadar yukselig
yonlu iglemleri daha az riskli
buluyoruz.
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Borsa

QQQ

ABD - Cin arasindaki ek gumruak
vergisi savasinin diginda
tutulacak elektronik sektérine
yansiyacak pozitif géranttyt bu
hafta yakindan takip edecegiz.

Kirmizi gizgi ile belirtilen 466
seviyesinin Uzerinde 4 saatlik
kapanig oldugu takdirde hafta
basinda hizli bir yUkselis tahmin
ediyoruz.
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Haftanin Web3 Gelismeleri

Lens Protocol, kullanicilarin verilerini guvenli ve dlgeklenebilir
bir gsekilde depolamayi hedefleyen Lens Chain ana agini
basglatti.

Kripto gelistirici aktivitesi 2018'den bu yana en dusuk
seviyede.

Vitalik Buterin, Ethereum'un konsensUsunU degistirmeden
kullanici gizliligini iyilestirmeyi amacglayan basitlestiriimig bir
L1 gizlilik yol haritasi paylasti.

Pancakeswap, yillik yaklasik %410k bir deflasyon elde etmeyi
hedefleyen CAKE Tokenomics 3.0 yukseltmesini 6nerdi.
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x.com/ofisagency
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