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Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme
amaci tasimakta olup finansal tavsiye icermemektedir.

Yatirrm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk
toleranslarini degerlendirmeleri ve yatirnm amaclarina
uygun olarak bagimsiz bir finansal danismana
bagsvurmalari 6nemle tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda islem géren yatirim araglarinin
fiyatlari piyasa kosullarina ve cesitli faktorlere bagli
olarak degiskenlik gbsterebilir. Gegcmig performans,
gelecekteki sonucglarin garantisi degildir. Bu riskleri
anlamak ve kabul etmek, yatirhmeinin
sorumlulugundadir.

llgili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal
duzenlemelere ve yatirrm kurallarina uygun hareket
etmek onemlidir. Yatirrm yapmadan once lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

llginiz ve anlayiginiz i¢in tegsekklr ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency




Ukrayna - Rusya Ateskes Glindemi

Onemli bir haftayr geride
biraktik. Haftanin onemli
konularindan  birisi  sallantili
Rusya - ABD iligkilerinin ilerleme
kaydetmesi  oldu.  Ozellikle
Zelensky'nin Oval Ofis ziyareti
sonrasi gerilen iligkiler, karsilikh

istinbaratlarin kesilmesi,
Ukrayna'ya yardimlarin
dondurulmasi ve Ukrayna'nin
onarim islerinin

dondurulmasina kadar ilerlemis
olsa da Ozellikle Sali gunu
Zelensky'nin 30 gunluk ategkesi
kabul eden taraf olmasiyla
tekrardan destekler yinelenmig
ve iklim daha ihman bir zemine
oturmus oldu.

Henlz erken ancak Zelensky
oldukga dogru bir hamle
yaparak Rus-ABD ikilisinden
gelen en buyuk elestiriyi devre
digi birakti ve topu Putin'e attu.
Ukrayna'nin  ategkes  teklifi
“Zelensky barig istemiyor” diyen
blogu susturmusg oldu. Ayni
zamanda “Rusya aslinda barig
istiyor” blogu ise tedirginlikle
Putinin  kararini  beklemeye
basladi.

Ukrayna'nin bu hamlesi
zamanlama olarak geligi guzel
bir tarin degil. Hem Kursk
hattinda 7 ayl gegen surecte
olan hakimiyet mucadelesinde
kayip yasamasi ve hatti Sumi
boélgesine cekecek
pozisyonlanmada olmalari hem
de AB tarafindan kesinlesen
paketlerin ikmalinin
gergeklesecek olmasi ve bu
surecte bir zaman kazanimi
degerlendirilerek bu teklife sicak
bakan taraf oldu. Ancak tam
olarak ayni sebeplerden Rus
kanadi bu goérugsmelere sicak
bakmayan taraf oldu. Ruslar
mevcut saha da en &énemli
mucadelede direnig  hattini
kirdiktan sonra durmaya pek
Iimli degiller. Bu sebeple her ne
kadar ordu icerisinde ateskes
isteyen kesim olsa da bunu
surece birakacak gibi duruyor.
Her halikarda bu hafta bunun
netlesmesini ve Putinin kisa
sureli  bir ategkese  sicak
bakabilme ihtimalini goéruyoruz.
Aksi halde artik savasin
devaminin  sorumlusu  Putin
olacak ve bundan dolayl net
olarak ABDYi kargli cepheye
konumlandirmig bir vaziyete
gecmis olacak.
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Orta Dogu’'da Gerilim Yukseliyor

Yillik raporda sizlere
bahsettigimiz gibi 2025 yilinda
ana catisma sahalarinin

arasinda Yemen'in ABD ve israil
tarafindan temizlenme surecini
anlatmigtik. Bu olay! ve aslinda
Libnan'i ve Hamas' da iran
ekseninde okumamiz gerekiyor.
Yakin vadede yil icerisinde bir
iran operasyonu c¢ok daha
yuksek bir olasilik kazanmig
durumda. iran'in caydirici gtcu
olan tum kalelerin yikilmasinin
ardindan son olarak Husilerin
de temizlenmesiyle birlikte artik
iran icin sinirlar  daralmaya
baslayacak. Burada su ihtimali
de diri tutmak istiyoruz; iran,
tum kollarinin  kesilmesinden
sonra bir operasyona agik
oldugunun hali hazirda
farkindaligindan  kaynakli  bir
anlagma masasina oturabilir.

Ancak burada sunu da
hatirlatalim; kaynaklarimiz
iran'in  kesinlikle ABD ile bir
anlagsma yapmak istememesi
Uzerine kesin bir bilgi akigl
sagliyor.

Ozetle kuresel risk artarak
ilerlemeye  devam ediyor.
Ategkeslerin zaman
kazanmaktan Oteye
gegmesinin zor oldugunu ve
Orta Dogu'da ¢ok daha karigik
bir sirece hazirlanildigini agikga
goruyoruz. Ategkes
gérismelerinin  sonuglanmasi
icin 20-22 Mart tarihleri ¢ok
uygun goézukayor. Bu tarihler
ayrica AB tarafli cikiglara da
gebe olacak sert gunleri
icerebilir.
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FOMC Haftasi
Enflasyon ve ig  verilerini Piyasa katilimcilari bu
aldigimiz iki hafta sonrasinda toplantida herhangi bir faiz
goérece sakin bir haftaya girig indirimi beklemiyor ve

yapiyoruz. Gegen iki haftadaki

gectigimiz hafta Fed uUyelerinin

tahminlerimizde tutarh yaptigi agiklamalar da bu
oldugumuzu dusunuyoruz toplantida bir indirim
ancak bu haftanin ana konusu olmayacagi yonundeydi.
olan "FOMC" toplantisi Dolayisiyla bu toplantiyla ilgili
hakkindaki 6ngérualerimiz daha en kesin sekilde
sinirl. Bu nedenle, bu haftaki sOyleyebilecegimiz sey, faiz
makro gundemimize daha indirimi yapilmayacagidir.
intiyatli yaklagmanizi é6neriyoruz.
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Tarifelerle Gelen Belirsizlik

Hem Powell hem de diger FED
dyelerinin  son  haftalardaki
aciklamalarina bakildiginda,
FEDin de piyasalara benzer
endigeler tasidigini géruyoruz.
FED ayeleri, yakinda
uygulomaya gecgecek gumruk
vergilerinin ekonomiyi ve
enflasyonu ne Olgude
etkileyecegi konusunda net bir
fikre sahip degil.

US: PCE mechanically affected

CPI + PPl inputs suggest CORE PCE in February at 0.33% m/m
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Bu belirsizligin toplantida da
dile getirilecegini dusunuyoruz.
Bdyle bir sdylemin piyasalarda
satig baskisini tetikleyebilecedi
kanaatindeyiz. Toplanti sonrasi
Powellin ele alacagr &énemli
konulardan birinin de enflasyon
verilerindeki son  geligmeler
olacagini 6ngéruyoruz. Powell'in
yuksek seyreden hizmet
enflasyonundaki gerileme ve
konut maliyetlerindeki dusus
gibi konularda olumlu bir tablo
cizecegini tahmin  ediyoruz.
Ancak mal enflasyonunun,
genel enflasyon  Uzerindeki
artan etkisinden ve bu egilimin
gelecekteki gumruk vergileriyle
daha da hizlanabileceginden
bahsetmesi muhtemel. Ayricaq,
FED'in en 6nem verdigi gosterge
olan PCE hesaplamasindaki
olumsuz enflasyon egilimlerinin
de konusmanin merkezi
unsurlarindan  biri  olacagini
dusunudyoruz. Bu  konularin
gundeme gelmesiyle birlikte
piyasalarda  yeniden  satig
dalgalari goérebiliriz.
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Teknik

Trend Hizinda Yavaglama

Gegtigimiz hafta yénune kadar Siyah ¢izgi ile belirtilen 104.064
veren Dolar Endeksi'nin trend seviyesinin Uzerinde 4 saatlik
hizinda yavaslama goéruyoruz. mum kapanisi yaptigi
Buna bagli olarak yUkselis yonlU senaryoda mavi ¢gizgi ile
olasi geri ¢gekilmeleri kullanmayi belirtilien 105526 seviyesine
daha az riskli buluyoruz. dogru geri gekilme goérebiliriz.
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Teknik

EUR/USD cifti icin Dolar Endeksi
ile benzer &éngoérulere sahibiz.
Trend hizinda yavaslama
oldugu igin yuUkselis yénlu
hareketin guglenmesi igin kGguk
bir geri ¢ekiime tahmininde
bulunuyoruz.

Uzun Sure Guglu Avrupa

1.08171 seviyesinin altinda 4
saatlik mum kapanigi oldugu
takdirde 106369 bodlgesine
dogru geri gekilme (toparlama)
hareketinin baglamasini daha
az riskli buluyoruz.

0000000

OFIS AGENCY



Her ne kadar orta vadede pozitif
dusuncelerimiz olmasa da ABD

NASDAQ

Teknik olarak seviye belirtmek
icin buyuk riskleri olan bir grafik

borsalarinda kisa sureli  bir var. Bu nedenle hafta basindan
rahatlama  gérebiliriz.  Uzun itibaren dusgus egilimi olmayan
vadeli riskleri goz ardi bir Nasdaq gérmek istiyoruz.
etmemekte fayda var.
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ANADOLU
SIGORTA

100yapnda

Anadolu Sigorta

Borsa istanbul'un son yukselisi, ikinci  segenekteki  “ucuzluk”
sigorta sektérine daha az fikrine gbére Anadolu Sigorta
yansidigl igin  kargimiza ki orta vadede pozitif bir
secenek cikiyor. Bunlardan ilki; goruntuye sahip olabilir.
borsanin  trendinde  sigorta Borsanin yuksek risk icerdigini
sektorunun bulunmamasi. ve buyuk kayiplara sebep
Digeri ise sigorta sektoranun olabilecegini tekrar etmekte
ucuz kalmig olmasi. fayda var.
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Haftanin Web3 Gelismeleri

Fidelity, ETH staking ETF'si icin bagvuruda bulundu.

Binance, Abu Dabi merkezli MGX sgirketinden 2 milyar dolarlik
yatinm aldigini duyurdu.

Aave, Horizon'u duyurdu. Bu proje ile para piyasasi fonlarini
teminat gdstererek stabil coinlere Aave Uzerinden erigim
saglanabilecek.

Cantor Fitzgerald, temmmuz ayinda 2 milyar dolarlik ilk
finansmanla kurumlara yonelik Bitcoin destekli
kredilendirmeyi resmen duyurdu.

ETHBTC paritesi son 5 yilin en duguk seviyesine ulasti.

Abd hukumetinin kripto pozitif tutumuna ragmen Venture Capital

Monthly sum
$8b
$7b
$6b
$5b
$4b
$3b
$2b

yatirnmlari 2017-2018 seviyelerine geldi.
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