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Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme
amaci tasimakta olup finansal tavsiye icermemektedir.

Yatirrm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk
toleranslarini degerlendirmeleri ve yatirnm amaclarina
uygun olarak bagimsiz bir finansal danismana
bagsvurmalari 6nemle tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda islem géren yatirim araglarinin
fiyatlari piyasa kosullarina ve cesitli faktorlere bagli
olarak degiskenlik gbsterebilir. Gegcmig performans,
gelecekteki sonucglarin garantisi degildir. Bu riskleri
anlamak ve kabul etmek, yatirhmeinin
sorumlulugundadir.

llgili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal
duzenlemelere ve yatirrm kurallarina uygun hareket
etmek onemlidir. Yatirrm yapmadan once lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

llginiz ve anlayiginiz i¢in tegsekklr ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency




Almanya’da Yeni Donem: Merz iktidari

Almanya segimleri AB gelecedi
icin oldukga 6nemliydi. Aslinda
6nemine hem 42. sayimizda
hem de Yillk raporumuzda
oldukga fazla kez deginmistik.
Almanya, AB igin lokomotif iki
Ulkede biriydi. Ozellikle Scholz
dénemi Fransa ile bozulan
iligkiler, Almanya ekonomisinde
negatif sure¢ ve zayif dig
politika ile birlikte bu lokomotif
sekteye ugramig ve tum
sorumliuluk Macron'un
Fransa'sina  kalmigtl.  Kulaga
Macron igin pozitif gelse de
Fransa'da bu durumdan
memnun  degildi.  Ozellikle
silahlanma  yarisinin  arttigi
surecte AB'nin kendi ordusunu
kurma hayalleri olan Macron
icin gugld bir Almanya istegi
kaginiimazdi.

Simdi bu sec¢imi bu perspektifde
degerlendirerek gelin birlikte
hem Merze hem de Merzin
Almanya'sina  bakalm. Merz
genclik déneminden bu yana
parti igerisinde bulunan bir isim.
Ona  kisacasi  Almanya'nin
Trump'| demek ¢ok da yanlis bir
tanimlama olmayacaktir.
Kendisi tipki Musk-Trump ikilisi
gibi 6nemli sirketlere sahip bir
muhafazakar lider.

Merz demek kurumsal ve
finansal elitlerin  temsilciligi
demektir. Kendisi 2016-2020
yilllann  arasinda BlockRock'un
Almanya'da temsilciligini
yapmig bir isim. Bu kurumsal
kimliginin yani sira Merz, 2002
segimleri ile birlikte Angela
Merkel'in kilit koydugu baskanlik
koltugu ddéneminde Merzi de
bagkan yardimcisi olarak
hukimette gormustuk ancak o
dénem bagkan Merkel ile
koalisyon ve enerji temelli bir
cok konuda yasadigr fikir
ayriliklarindan kaynakl sadece
2 yil sonra istifa ederek siyaset
sahnesinden c¢ekildi. Merz, bu
sUrecte aslinda herkese
ekonomi politikalari ile ilgili
énemli ipucglar veren ve kendi
kimligini kamuoyunda
netlestirecek bir sUre¢c yasad.
Mayer Brown'un sirketinde Merz
ABD'sermayesinin Almanya'da
faaliyetlerini kolaylastiran,
cikarlarini destekleyen
anlagmalarin  kabulinde etkin
bir isim olarak ABD'li
yatirimcilarin Almanya'da
sirketlesmesini destekledi.
Kendisi bunu "Dare to Be More
Capitalist’ kitabinda da
vurgulamisti.
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Almanya’da Yeni Donem: Merz iktidari

Neticesinde 2021 yilinda Merz
siyasete geri déndu ancak bu
sefer artik bir milyarder adayi
olarak koltuktaydi. ideoloijisi ise
oldukca netti; Neoliberalizm.
Merz Ozellikle &zellestirmeleri
destekleyen duzenlemeleri
kaldirmak, burokrasiyi
hizlandirmalk, yabancli
yatirimclyi cekmek gibi
temellere dayaniyordu. Ayni
zamanda kamu
suspansiyonunu da elestiriyor
ve bu Ozellestirme altinda
kamunun  ¢bzUm  getirdigi
sorunlara alternatif bir &zel
sektoér inga etmek istiyor. Buna
ek olarak asgari Ucret, igsizlik
maas! ve haksiz isten ¢ikarma
yasalarina da muhalif bir isim.
Merz tam  anlamiyla  bir
kUreselci. Gugld  endustrileri
destekleyen, nukleer enerjiye
karsi olmayan, vergilerin
dusurdlmesini isteyen ve
yukarida  bahsettigim  gibi
regulasyonlarin  gevsetilmesini
savunan Ozel sektor
destekleyicisi bir isim.

Peki kureselci ydnU sadece
ekonomik tarafta mi? Tabi ki
hayir.

Merz ayni zamanda tam
anlamiyla bir Ukrayna
destekgisi. Ayrica NATO ve
Atlantik yapilyl da temsil eden
isimlerden. Go6¢ politikalarina
da karsi olan hatta segim
strecinde  Scholzin  ¢okga
vurgu yapti§r “AFD ile igbirligi
yaptiniz® elestirilerinin temeli de
g6¢ politikasinda AFD ile ortak
bir yasa tutumu ydénunde oy
kullanmasindan kaynakliyd.
Burada sunu unutmamak lazim,
Scholz tam olarak gog¢men
karsiti degil.  Yasal go¢
konusunda pozitif bir isim.
Alman isgucunun talebi
dogrultusunda goé¢ politikalarini
evirmeye sicak bakan bir isim.
Merz, Turkiye ile stratejik
iligkilerin desteklenmesini
savunan bir isim.  Ozellikle
Almanya 6zelinde degil bir ¢ok
hakUmette ilk olarak
yorumlamalari kendimizle ilgili
pozitif algilamaya cok yatkiniz.
Ancak uluslararasi iligkiler gift
yonludur ve her zaman cikar
iligkisine dayalidir. Gug ve cikar
iligkileri her zaman uluslararasi
hukuk ve etigin Ustundedir.
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Almanya’da Yeni Donem: Merz iktidari

Evet, Merz Turkiye ile iligkilerin
daha pozitif bir yébne gitmesini
ve stratejik ortakliga varacak
senaryolari igceren bir suUrece
yakin bir isim. Bu demek degil ki
Merz Almanya'si YPG iligkilerini
desteklemeye devam
etmeyecek veya go¢
konusunda Turkiye'yi bir havuz
olarak gérmuyor. Aksine bu
iligkileri  de  Atlantik  yapi
cercevesinde destekleyecek bir
isim.

Mevcut AB ve Nato
politikalarinin
degisen  AB-ABD ligkilerinin
seyrinde nasil bir tutum alacagi
konusu bir muamma gibi
gbzukebilir.

Eger Macron - Merz cephesi
Atlantigin yeni sUrecinde blok
olarak ittifak olabilirse Turkiye
icin daha pozitif bir senaryoyu
kaginilmaz olarak dogurabilir.

CDU
AFD
SPD

Almanya’da son soru igareti de
Merzin  kuracad  koalisyon.
Bilmemiz gereken ilk sey
hiukimet icin  kag  koltuk
gerektigi ve kimin ne kadar
koltuk sahibi oldugu konusu.
Mevcutta hukimet olusmasi
icin meclisteki koltuk sayisinin
bir  fazlasi  kadar  koltuk
gerekiyor. Bu da HUkUmet
kurmak igin koalisyonun toplam
vekil sayisi 316 olmasi gerektigi
anlamina geliyor. Mevcut
sonuglara goére koltuk sayilari
tabloda gosterilmigtir.

CDUnun 108 koltuga ihtiyaci
var. Burada denklemi
zorlastiran noktalar ise hem
AFD'nin diger partilerden almayi
basardigl vekil sayisi hem de
koalisyonlarin kilit ortagi olan 6-
7 koltuk sahibi olan FDP'nin %5
barajinl  gegcemeyip meclise
girememisg olmasi.

208
125
120

SSW
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Almanya’da Yeni Donem: Merz iktidari

En ¢ok beklenen senaryo SPD ile
bir koalisyon kurulmasi. Her ne
kadar secimlerdeki
basarisizliktan dolayi
sorumlulugu Ustlenen Scholz'in
gelecegi belli olmasa da SPD
Savunma Bakani Boris Pistorius
hukimet  kurma  surecinde
gorusmelere sicak baktiklarini
dile getirdi. Muhtemelen
gerceklesecek koalisyon da bu
sekilde olacaktir. Bunun temel
sebebi ise Yegiller ile ittifak igin
Merzin ortagindan gelen veto.
Lider Séder ideolojik farklardan
kaynakli  olarak Yesiller ile
ittifaka yakin bir isim degil. Ek
olarak Sol Parti ile ittifak ise yine
zor senaryolardan birisi ¢unku
Yesillerdeki ideolojik farktan
daha radikal noktalarda
ayriliklara sahipler. Son olarak
AFD ile gercgeklestirilecek bir
ittifak meclis ¢ogunlugu igin
oldukca yeterli olsa da secim
oncesi verilen sOzlerden
kaynakli ve AFD ile igbirliginin
Almanya'da radikal bir nokta
olmasindan dolayi Utopik bir
senaryo olarak goézukuyor.

AFD  tabiri  caizse  siyasi
ambargolara ragmen oyunu
%20 seviyelerinin Ustune atarak
siyasi varhgini dikta etmeye
devam ediyor. Ozellikle CDU'nun
kuracagi hukimet bu sebeple
cok 6nemli. Bu suregte &zellikle
go¢, sanayi ve ekonomik olarak
net bir duzelme
gerceklesmezse bir sonraki
segimde AFD oy  orani
muhtemelen bir radikal yudkselig
yapacak ve bu sefer CDU'dan
da oy devsirecektir. AFD bu
konjonktirin  devam  ettigi
senaryoda Alman siyasetine bir
noktada entegre olacaktir.
Ancak simdilik Ana muhalefet
olarak etkin bir sure¢ onlari
bekliyor.

Alternative

fur

Deutschland
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Merz Doneminde AB'yi Neler Bekliyor?

Almanya, Ozellikle Scholz
déneminde AB igin 6nemli olan
itici gug fonksiyonunu
kaybetmis, etkisi azalmig ve AB
icinde bir el freni gérevi gbren
Ulke konumundaydi. Bu, 6zellikle
AB geleceginin iki lokomoaoitifi
olan Almanya-Fransa igbirligine
de yansimig, Fransa ile iligkiler
zayiflarken ABnin birlik yUku
Macron'un Uzerine kalmisti.

Merz ile birlikte burada durum
tekrar toparlanabilir. Merz segim
oncesi Macron ile diyalogu
gugclu olan ve segildikten sonra
ilk gérasmelerini gercgeklestirmis
bir isim. Beklentiler, Merzin
déneminde Almanya'nin
tekrardan lokomotifi ydklenmesi
yonunde. Burada O&zellikle gb¢
politikalar AB icin de énemli bir
karar olacaktir. Ayni zamanda
Merz Atlantik k&kenli isimlerden
olsa da Trump ddbéneminde
elestirel olarak tasvir
edilebilecek géndermeler
yaparak  AB-ABD iligkilerinin
sikilagsmasinin ABD igin énemli
olacagini dile getirdi.

Yine Merzin ik hedefimiz
ABD'den kademeli olarak
bagimsizligimizi almak” sézt de
aslinda kutuplagsmay! go&sterir
nitelikte. TUm bunlar Merz'in
erken ddénemindeki Blockrock
ve kuresel finans devlerine arka
planinda tekrar birlestirecek
olursak;

1- Macron'un bagimsiz AB ve AB
ordusu istegi.

2- ABD-israil ve YPG iligkisi.

3- Trump sonrasi donem.

Eger Merz kureselci tutumunu
devam ettirir ve Macron ile
igbirligini arttirirsa gdérecegimiz
senaryolar tam olarak bu ve
Turkiye O&zellikle ikinci madde
icin kilit Ulke haline geliyor.
Sadece ikinci madde degil
Turkiye bir ¢cok agidan bdyle bir
kutuplasma da kilit bir dlke.
Ancak &zellikle bu kisim AB'nin
yeni kimlik sUrecinde o6nemli
olacaktir. G6¢ ve insan gucu
gibi gibi konular da buna ek
olarak 6nem tasiyan noktalar.
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Ukrayna Barigi

Uluslararasi iligkiler sanildigi gibi
tek yonlu ¢ozumlerle
sonuglanmiyor. Anlagsmalar
genellikle karsihkl uzlasi
olmadikga gegici ve zaman
kazanma  odakli sureclere

dénusuyor. Bunu yakin tarinte
hem Azerbaycan sahasinda
hem de Gazze sahasinda
tecribe ettik. Eski dénemlere
bakacak olursak 1. DUnya Savasi
en net oOrnegiydi. Rusya -
Ukrayna sahasi, saha
anlaminda dengeye gelmeden
yapilacak her anlasma sadece
koth senaryoyu Oteleme amaci
tasiyacaktir.

Simdi  bu gbérigmelerin 2
ayagini yasiyoruz. Bir tarafta
ABD ve Rusya arasinda Arap
yarimadasinda basglayan ve
istanbulda  devam  eden
goérusmeler; diger tarafta ise
Ukrayna ile gérusen Turkiye ve
AB cografyasi. AB aglkgca bu
anlagmalarda masada olmayi
ve Ukraynayl sonuna kadar
destekleme taraftari olan grup.
Diger tarafta Rus-ABD
goérusmeleri ise daha c¢ok iki
dlkenin bolge Uzerinde c¢ikar ve
duzen gudulerini konustugu,
ayni zamanda bozulan
iligkilerini onarmaya c¢alistigi bir
sureg olarak gozumuze
carpiyor.

Trump, dig bir gozle
bakildiginda; Ukrayna'yl suclar
ifadeler ile savasin bitmesi
gerektigini, aksi halde Rus
galibiyetini ve 3. DUnya Savasini
vurgulayan ifadeler kullanarak
bariga nispeten daha temkinli
yaklagan Ukrayna cephesini bir
zorunluluga itiyor. Ote yandan
Ukrayna sahasinda vyer alti
kaynaklarini kapsayan bir
mineral anlagmasi icin de
oldukca 6nemli bir mesafe
kaydetmisti.

Bu mineral anlagmasi Ukrayna
yer alti madenlerinin kullanimi
ve Uretimini ele alan yaklagik
500 milyar dolar degerinde bir
anlagma. Bu anlagma ile hem
bélgede bir ABD duzeni varken
Ruslarin  dogrudan saldirilari
énlenecek hem ABD'nin yaptigi
200 milyar dolar civari destegin
iki katini geri almasi saglanacak
hem de ABD nufuz alanini
arttirarak Karadeniz'de

faaliyetlerine olanak
saglanacakti.
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Ukrayna Barigi

AB ise halihazirda ABD ile olan
kutuplagmasinin arifesinde
bolge birligini saglamak ve
askeri gudcunu arttirma
egiliminden dolayr bdlgede
Rusya adina gerceklesecek bir
statukoya ¢ok sicak bakmayan
taraf. Ozellikle Macron AB
ordusu hayallerini artik pratige
dékme evresinde. Tam bu
noktada diger konumuza
gegiyoruz; Zelenski ve Trump
tartismasi. Cuma aksami saat
21.00 civarinda dunya tarihinde
unutulmayacak bir an yasandi.
ABD'nin kurucusu oldugu
Natoya katilmak igin  ABD
destegiyle savasa giren
Ukrayna, ABD'nin baskilariyla yer
alti kaynaklarini devretmek ve
savagl bitirmek igin geldigi
Amerika'da ABD baskani
tarafindan  kovuldu. Zelenski,
Oval Masada gazetecilerin
6nunde Trump ve Vance ile ikili
diyaloga girdi. Tartismada
Trump'in asagilayici ve
dusmanca dili dikkat cekti. Bu
dsluba  musaade  etmeyip
karsilik veren Zelenski ile hararet

yuUkseldi ve sonucunda
anlasma havada kalarak
iddialara gore Trump'in

kovmasi suretiyle Amerika'dan
ayrildi.

Bu net olarak AB-ABD
catismalarinin  basgladigr evre.
Artik ABD'nin 100 vyih askin
stredir dunyanin jandarmasi
olarak gerceklestirdigi koruma
kalkaninin bittigi ve muttefikleri
agisindan bir koruyucu degil
aksine 6nlem alinmasi gereken
bir yapi oldugunu gosterdi. Eger
ABD bu jandarma goérevini
birakiyorsa bu yuk tamamen
Avrupall devletlerin kaldirmasi
gereken bir yUk haline gelecekti
ve basta Macron olmak Uzere
bir cok devlet lideri de bu
sorumlulugu almaya hevesli
gozukuyordu. Bunlar sadece
bizim goérUslerimiz degil AB,
Almanya ve Fransanin da
aclklamalar tam olarak bu
yonde. Bu yuk ayrica Tuarkiye
icin de o6nemli kazanglar ve
sorumluluklar doguracaktir
ancak o bugudnun konusu degil.
Pazar gundy, 2. Ddnya
Savasindan bu yana
gerceklesecek en o6nemli AB
zirvesi basladl. Bu zirve ABnin
yeni dénem  yolunu ve
politikalarinin belirleyecegdi ¢ok
yonld bir zirve olacak.
Goéragmelere  Turkiye'nin  de
davet edilmesi aslnda yeni
sure¢ ile ilgili  beklentileri
gosterir nitelikte.
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Makroekonomik Giindem: ISM imalat

Bu hafta agiklanacak ilk dnemli
veri Uretim sektérdndn nabzini
tutan ISM imalat Endeksi olacak.
Endeks, sektérin pek cok farkli
alani hakkinda ayrintili bilgiler
sundugu igin  buyUdk &nem
tasiyor. Ozellikle fiyatlar ve
istihdam alt kalemleri, genel
ekonominin  seyri  hakkinda
onemli ipuglari verebilir.
istihdam  kaleminin  durumu,
haftanin ilerleyen gunlerinde
aciklanacak is gucu piyasasi
verileri igin de yol gosterici
olabilir. Eger bu kalemde guglu
bir performans gorulurse
istihdam piyasasina  yonelik
olumlu beklentiler artabilir.

Benzer sekilde, dretim
faaliyetlerinde bir canlanma,
son dbénemde dile getirilen
stagflasyon  endiselerini  bir
nebze hdfifletebilir.  Uretimin
artmasi, durgunluk ve yuksek

enflasyonun bir arada
goéruldugu bu olumsuz
senaryonun gergeklesme
ihtimalini dusurecektir.

Gegtigimiz hafta yayimlanan
Chicago PMI verisinin guglU
seyri, ISM  Endeksine  dair
iyimserligimizi artiryor. Bu ki
veri seti arasinda tarihsel olarak
belirgin bir korelasyon mevcut.

Chicago PMI{RH)
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Makroekonomik Giindem: ISM imalat

Dolayisiyla  Chicago  PMIIn
yuksek gelmesi, ISM imalat
Endeksinin de 50 esik dlzeyinin
Uzerinde, beklentileri asan bir
performans sergileyebilecegine
isaret ediyor. ISM  verisinin
pazartesi gund  beklentileri
asmasi sUrpriz  olmayacaktir.
Grafik, ISM imalat Endeksi
(kirmizi gizgi) ve Chicago PMI
(siyah ¢izgi) verilerinin  son
yilllardaki seyrini gdsteriyor. Her
iki endeks de 50 puan

Uzerindeyken sektorde
blUyUumeyi, altindayken
daralmayi ifade ediyor.

Grafikten de goérulebilecedi
Uzere, iki veri seti arasinda yakin
bir iligki bulunuyor.

Chicago PMI'daki
dalgalanmalar, ISM Endeksine
de benzer sekilde yansiyor.
Ozetle bu o6nemli imalat
endeksi; enflasyon, istihdam ve
buydme dinamikleri hakkinda
onemli sinyaller verecek. Kesin
konugmak mUmkun olmasa da
elimizdeki 6n veriler, ISM imalat
Endeksinin  olumlu bir tablo
cizebilecegine isaret ediyor.
Yatirrmcilar ve analistler,
endeksi yakindan takip ederek
imalat  sektérd  ve  genel
ekonominin saghgini
degerlendireceklerdir.
Beklentimiz, verideki olasi guglu
seyrin ekonomiye dair
iyimserligi artiracagi yénuinde.

ISM Manufacturing

Chicago PMI{RH)
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Makroekonomik Giindem: PMI

Bu hafta aciklanacak hizmet
PMI  rakamlari, &zellikle son
dénemde yasanan baz
gelismeler 1s1I9iInda  mercek
altinda olacak. ABD Baskani
Donald  Trump’in  degisken
politikalar, ticaret savaglari
nedeniyle artan gumruk
tarifeleri ve hedge fonlarinin
teknoloji hisselerindeki satiglari
gibi faktérler, hizmet sektord

Eger boyle bir durum
gerceklesirse piyasalarda satig

baskisi artabilir. cunku
hizmetler, ABD ekonomisinin
lokomotifi konumunda.

Sektordeki bir  yavasglama,
ekonominin genel gidigatina
dair endigeleri tetikleyebilir.
Ancak bu noktada
spekulasyondan Oteye
gegemiyoruz. Guglu bir rakam,

Uzerinde baski yaratmig olabilir. ekonomik toparlanmanin
Her ne kadar elimizde somut bir devam ettigi yoénundeki
veri olmasa da bazi analistler, goérusleri destekleyecekken zayif
bu geligmelerin hizmet PMIInda bir  performans,  durgunluk

bir gerilemeye neden
olabilecegini dagtunuyor.

endiselerini artirabilir.

Prime Book: US TMT (Info Tech + Comm Svcs)
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istihdama Giris

Verilere gegmeden énce guncel
istihdam verilerinin bir &zetini
clkararak bir harita olugsturmak
ve bu harita Uzerinden gelecek

Diyagrama gdére mevcut iggucu
piyasasi, bazi endigelere
ragmen genel olarak saglikh bir
goérunum sergiliyor. 2024 yil

verilerin  okumasini  yapmak verileri, 6zellikle igse alim ve isten
istiyoruz. Guncel istihdam ayriima  oranlari  agisindan
verilerini yorumlayabilmek guncel verilerle uyum iginde. Bu
adina; 2023-2024 ve 2025 yilina da bize istihdam piyasasinda
iliskin verilerin beraber keskin dalgalanmalar yerine
bulundugu bir oérumcek istikrarli  bir seyir oldugunu
diyagram Uzerinden gitmek gosteriyor.
istiyoruz (FRB Atalanta).
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istihdama Girisg

Ornegdin 6zel sektér ise alim
oranlarindaki dusus ilk bakista
endige verici gérunse de isten
ayriima oranlarinin da benzer
sekilde gerilemesi, net istihdam
artiginin -~ korunduguna igaret
ediyor. Yani girketler her ne
kadar eskisi kadar agresif ise
alm yapmasalar da mevcut

Diger yandan Ucret artiglari ve
calisanlarin pazarlik gucundeki
iyilesme de diyagramin ¢arpici
unsurlarindan. Sirketlerin,
yetenekleri cezbedebilmek ve
elde tutabilmek igin cazip Ucret
ve yan haklar sunmaya devam
etmesi gerekiyor.

caliganlarini korumaya devam Tabii bu noktada enflasyon
ediyorlar. Tabii bu trendin baskilarinin - da g6z ard
ilerleyen donemde de edilmemesi gerekiyor. Ucret
surdarulebilir  olup  olmadigi artiglari ve emek
yakindan izlenmeli. Zira ise maliyetlerindeki yukselis,
almlarin uzun sdre dusuk Ozellikle hizmet agirhkh
kalmasi, ekonominin buUyume ekonomilerde fiyatlar genel
potansiyelini olumsuz seviyesini yukari cekme
etkileyebilir, yetenek havuzunun potansiyeline sahip.
daralmasina neden olabilir.
et.Difiribulions Spider Chart = Expont
Job finding rate jﬁi\ :peil:;:‘:me Employer Behavior
(ﬂer‘cl;flt)ldgl;fr / \ Private hires rate
force) ‘-..,__‘-./ -
/ —Z\o \
s wage_?‘:;mh' /{ \ ":\}/l> Job availability
EV:Z knl':':: ICFQ \ \ {msunable tofill
° c:lacncpg?f\[%r';i‘x \> Unemp\uyrnem
o Lm,f,;’g; ""é’:iﬁj‘égii‘tw Confidence/Perceptions
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Veriler ve is Marketi

Yukarida agikladigimiz Gzere,
mevcut istihdam durumu kétu
bir izlenim ¢izmnemekle birlikte

ileriye yonelik enflasyon
endigesi dogurabilecek
mahiyette. Bu hafta

aclklanacak veriler, bu haritanin
sonucunun nereye varacagdi
agisindan da 6nem arz edecek.

Olumsuz igsizlik Bagvurulari
Ekonominin nabzini tutmak igin
igsizlik  basvurulari  oldukca
6énemli bir gobsterge. Her ne
kadar tek basina tidm resmi
ortaya koymasa da diger
ekonomik verilerle bir araya
getirildiginde bize isgucu
piyasasinin - genel  durumu
hakkinda degerli bilgiler
sunuyor. Son dénemde &zellikle
Washington D.C. gibi kamu
kurumlarinin - yogun  oldugu
bdlgelerde igsizlik
basvurularindaki  artig  dikkat
cekiyor.

Bu durum, hukimetin istihdam
politikalarinin  bir  yansimasi
olabilir. Paylasilan grafikte de
gorulebilecegi  Uzere, ulusal
capta igsizlik basgvurularinda
belirgin  bir yuUkselis trendi
mevcut. D.C. bolgesindeki artig
ise daha da keskin.

Bu veriler 1s1ginda, énumuzdeki
gunlerde acgiklanacak olan
istihdam  raporunda  kamu
sektoru istihdaminin zayif
kalabilecegini ongormek
muUmkun. Ozetle, bu hafta
agiklanacak Tarim Digi istihdam
verisinde kamuda istihdam
edilen kisilerin sayisinin
azalmasi bizler igin sasirtici
olmamakla beraber, igsizlik
bagvurularindaki  genel artig
sonrasi istihdamin da bir nebze
zayiflayabilecegdini
ddsunmekteyiz.
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Dedikodular ve Sonug

Teknoloji sektérinde meydana
gelen zayiflama ve tarifelerin
sirket Uzerinde  olusturdugu
olumsuz hava sonrasi pek ¢ok
sirketin igsten ¢ikarma surecine
giristigi belirtilmekte.

Somut olarak isten cikarmalar
gbzukmese de bu dedikodularin
yukselmesi ve pek cok insanin
sosyal medya Uzerinden igten
clkarildigini yazmasi yine goéz
onunde bulundurulmasi
gereken durumlardan.

Politik bilinmezlik, gumruk
vergileri endigeleri ve kamu
personellerinin isten ¢ikarilmasi
gibi hususlar sebebiyle bu ay
aciklanacak istihdam verilerinin
beklentilerin bir nebze altinda
kalabilecegini dustunmekteyiz.
Buna gore mevcut
pozisyonlarda riskleri kismak,
usd/xxx birimlerinde ise dolara
kargi pozisyon alinabilecegi,
aksi yonde alinacak igslemler de
ise iyi risk yénetimi yapiimasi
gerektigini daginmekteyiz.
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Teknik

k Nispeten Aydinlik Bir Goruntu

Dolar Endeksinde &ngérulebilir
bir hafta olmasini bekliyoruz.
Fiyatin, belirli seviyeler arasinda
hareket edecegini ve gegtigimiz
haftalara kiyasla bu seviyeleri
kullanmayr daha az riskli
buluyoruz. Haftanin riski: ABD
Tarim Digl istihdam verisi.

Kirmizi gizgi ile belirtiien 106.126
seviyesini ihlal etmeden mavi
cizgi ile  Dbelirtilen  108.161
seviyesine dogru yukselis yonlu
fiyat hareketleri degerlendirmek
guncel kosullarda daha az riskli
olabilir.
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Teknik

GBP/USD cifti icin de Dolar

Forex Marketle Tutarli Ongoru

Kirmizi gizgi ile belirtilen 1.27153

Endeksine benzer bir plana seviyesini ihlal etmeden mavi
sahibiz. TUm  bu  benzer cizgi ile belirtilen 124831
beklentilerin  yaninda, cuma bélgesine dogru dugus yoénlu bir
gunu agiklanacak olan Tarim hafta gegirecegimizi
Digl istihdam verisini yeniden dusunuyoruz.
hatirlatmakta fayda var.
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Teknik

Forex marketin  genelindeki
benzer 6ngorimuzun yaninda

Risk Azaltacak Yaklagim

Haftanin baslamasiyla beraber
fiyatin konsolide olmadan siyah

AUD/USD grafiginde ayrigan bir cizgi ile belirtilen 0.62215
goéranta  var. Ozellikle hafta seviyesinin Uzerinde 4 saatlik
basinda olusabilecek yuUksek mum  kapanigi  yapmasiyla
volatiliteyi degerlendirmek beraber mavi cgizgiye yukselig
istiyoruz. gelmesinin dusuk riskli
buluyoruz.
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Teknik

Forex marketin disinda firsat
olarak gérulebilecek grafikler
icerisinde XAUJUSD bulunuyor.
Uzun zamandir yukselen altinin
kisa sureli bir geri ¢ekilme
yasayabilecegini ve devami igin
tekrar analiz yapilimasi
gerektigini daguntyoruz.

Altin Bir SUre Rahatlamali

Kirmizi gizgi ile belirtilen 2.956
seviyesi  gecilmeden  2.758
seviyesine dogru dusus yoénlu
islemleri daha az riskli
buluyoruz. Bu baglamda
yukselig  yonld  tum  fiyat
hareketlerini, dusus iglemleri
igin firsat olarak géruyoruz.

19

OFIS AGENCY



Alphabet INC.

Alphabet Inc, Google ve Orta vadede konsolidasyon
Google'a ait diger sirketleri bir riskiyle beraber fiyat olarak
cati altina almak amaciyla 2015 pahali dénemi geride birakmig
yiinda kurulan ¢ok uluslu olabilecegimizi dagunuyoruz.
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Beyaz Saray’'da Kripto

7 Mart Cuma gunu Beyaz Saray ilk defa bir kripto zirvesine ev sahipligi
yapacak.

Metamask Geniglemesi

Metamask; yerel Solana ve Bitcoin ag destegini duyurdu.

Phantom’dan Veri Atagi

Phantom, gercek zamanli fiyat takibini, NFT meta verilerini ve pazar yeri
etkinligini gelistirmek icin bir token veri platformu olan SimpleHash'i
satin ald.
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