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Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme
amaci tasimakta olup finansal tavsiye icermemektedir.

Yatirrm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk
toleranslarini degerlendirmeleri ve yatirnm amaclarina
uygun olarak bagimsiz bir finansal danismana
bagsvurmalari 6nemle tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda islem géren yatirim araglarinin
fiyatlari piyasa kosullarina ve cesitli faktorlere bagli
olarak degiskenlik gbsterebilir. Gegcmig performans,
gelecekteki sonucglarin garantisi degildir. Bu riskleri
anlamak ve kabul etmek, yatirhmeinin
sorumlulugundadir.

llgili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal
duzenlemelere ve yatirrm kurallarina uygun hareket
etmek onemlidir. Yatirrm yapmadan once lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

llginiz ve anlayiginiz i¢in tegsekklr ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency




Michigan Beklentileri ve Stagflasyon

Cuma gunu aclklanan
enflasyon beklentileri sonrasi
piyasalarda ani bir satig ortami
goruldu. Bunun arkasinda hem

uzun vadeli enflasyon
beklentilerinde yasanan
degisiklik hem de enflasyon
beklentilerinin genis bir

tabanda konu edinmesi etkili
oldu.

Yilsonu enflasyon beklentileri
gecen ay %3,3 iken bu ay %4,3'e
yuUkselerek Kasim 2023ten bu
yana en yuksek seviyeye ulasti
ve iki ay ust Uste olagandisi
bayukltkte artig kaydetti.
Mevcut deger, pandemiden
onceki iki yilda gérulen %2,3-3,0
araliginin  olduk¢ga  Uzerinde.
Uzun vadeli enflasyon
beklentileri ay boyunca
yukselmis ve Ocak ayindaki
%3,2den Subat ayinda %35e
ciktl. Bu, Mayis 202T'den bu yana
gorulen en buyuk ayhk artis.
Hem kisa hem de uzun vadeli
enflasyon beklentileri igcin bu
ayki artiglar yaygindi ve gelir ve
yas gruplari arasinda goéruldu.
Uzun vadeli beklentiler son
aylarda yukseldi ve pandemi
oncesi iki yila gbére daha yuksek
seviyelerde ancak pandemi
sonrasi enflasyonist dénemdeki
zirve okumalarin altinda
kalmaya devam ediyor.

Bu beklentiler, Ozellikle yeni
baskanlik ydénetimi altindaki
politika degisiklikleri 11ginda,
énemli bir belirsizlik gosteriyor.

Anketle beraberinde dayanikli
mallara ve ekonomik
beklentilere iligkin sonuglarda
da olumsuz bir hava
goéstermesi sebebiyle,
ekonomide kdgulmenin
yasanabilecegi ve enflasyonda
da bir artig yaganma ihtimalleri
bir araya getirdiginde bir ¢ok
kisi tarafindan “stagflasyon®
tekrar anilmaya baslad.
Nitekim piyasadaki satigta bu
yondeydi. Hem tahvillerin alici
bulmasi hem de endekslerin
diusmesi bunun en net
gostergelerinden. Biz bu
sOylemlere katiimiyoruz,
stagflasyon sadece bir veriye
veya gunluk fiyatlamaya
bakilarak ortaya konulabilecek
bir tez degil. Ek olarak analistler,
stagflasyonu sadece dusuk
ekonomik buyume ve enflasyon
olarak yorumlasa da bu séylem
de dogru degil. Klasik goéruse
gére ekonomik buyime +
enflasyon ve igsizligin ayni anda

vuku bulmasi gerecexktir.
Dolayisiyla igsizligin bu kadar az
seyrettigi bu dénemde
stagflasyondan lbahsetmek

ironik olacaktir.
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Kisisel Tuketim Harcamalari

Bu haftanin en énemli verisi, FED
tarafindan enflasyonun en iyi
gostergesi olarak atfedilen PCE
verisi. Bu verinin 6nemini ve
gectigimiz enflasyon verilerinin
bu veriyi nasil etkiledigini
gectigimiz hafta yayimlanan
bultenimizde konu edinmistik.
Bu konuda tekrara dusmemek
adina, gegen haftaki yazimizi
alintilamakla yetiniyoruz. Fedin
para politikasi kararlarinda PCE
verilerine verdigi énemin altini
cizen Powellin  agiklamalari
Isiginda, “yumusak® gérdnim,

Fedin faiz politikasinda daha
esnek davranabilecedi
beklentileri gugleniyor ve
piyasalar tarafindan  pozitif
karsilaniyor. Asagidaki tabloda
kurumlarin PPl 6ncesi ve sonrasi
tahminlerini gorebilirsiniz.
(Kaynak: NickTimiraos)

lyi bir fiyatlanmaya sebebiyet
verecegini dusunmekteyiz.
Nitekim bu hafta Michigan
verileri sonrasi ani satiglar
meydana geldi. PCE ile bu
durumun bir nebze
kirllabilecegini distinmekteyiz.

enflasyonla mucadelede
olumlu  bir sinyal olarak
degerlendiriliyor.

January PCE price index forecasts
January PCE price index forecasts ' )
Headline Core
Headline Core mim ¥y mim wy
Barclays 037% 25 | 033% 26%
] e Lol vy BNP Paribas 0.35% 25% | 032% 26%
Barclays. Giti 022% 25%
BNP Paribas 0.39% Deutsche Bank 028% 2.6%
it Employ America 0.29% 24% | 0.25% 2.5%
Employ America 0.40% Goldman Sachs 0.34% 25% | 030% 26%
Goldman Sachs 0.38% Inflation Insights 0.31% 25% | 0.25% 2.6%
P Morgan JP Moergan _ 024% 2.5%
Morgan Stanley 0.44% Morgan Stanley 0.35% 0.30% 26%
Nomura Ouxford Economics | 0.3% 025% 2.5%
[TD Securities 0.42% Pantheon Macroeconomics 0.28% 26%
UBS 0.37% RenMac ' 0.26% 26%
Median forecast 0.40% UBS 033% 24% | 0289% 26%
Previous month (Dec) 0.26% Median forecast 0.34% 25% | 0.28% 2.6%
urce: The Wall Street dournal Frevious month (Dec) | 0.26% 2.6% 0.16% 2.8%
Source: The Woll Streef Aournod
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Teknik

k Dolar Endeksi Kararsiz

Forex marketin genelinde sig
hareketler devam ediyor. Teknik
olarak analiz etmek igin daha
hareketli bir piyasa bekliyoruz.
Orta ve kisa vadede farkl
trendler mevcut. Dogru trende
dahil olabilmek igin ¢ekimser
davranmayi planhyoruz.

YUksek volatilite sonucu siyah
cizgi ile belirtilen 105.420
bolgesine  fiyatin  verecegdi
tepkiyi olgerek plan olugsturmayi
daha az riskli buluyoruz. Bu
nedenle genel market 6ngorusu
icin biraz daha zamana ihtiyag
oldugunu digsunuyoruz.
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Teknik

Forex marketteki genel olarak
belirsizlik ve risklerin yUksek

olmasina ragmen nispeten
potansiyel tasiyan  grafikler
arasinda GBP/USD Gifti
bulunuyor.

Kisa Vadeli ve Riskli Planlar

Siyah cizgi ile belirtilen 1.25628
seviyesi altinda 4 saatlik mum
kapanigi olmasi durumunda
mavi cizgiye (1.24831) kadar
dusus beklemeyi daha az riskli
buluyoruz.
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Teknik

Forex marketteki genel olarak
belirsizlik ve risklerin yUksek

olmasina ragmen nispeten
potansiyel tasiyan  grafikler
arasinda AUD/USD cifti
bulunuyor.

Kisa Vadeli ve Riskli Planlar (I1)

Siyah c¢izgi ile belirtilen 0.63273
seviyesi altinda 4 saatlik mum
kapanigi olmasi durumunda
mavi cizgiye (0.62479) kadar
dusus beklemeyi daha az riskli
buluyoruz.
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Borsa istanbul 100 Endeksinin

Borsa istanbul (USD)

Trend cizgisi Uzerinde bulunan

Amerikan  Dolar1  grafiginde kirmizi kutunun verecegi tepkiye
pozitif bir gérintiye yakin bagll olarak endeksin pozitif
olabiliriz. Gelecek ddnemde etkilenecegi bir dbneme gegis
takip edilmeye deger seviyeleri yapabiliriz.  Acele etmeden,
trend g¢izgisi ve kirmizi kutu dikkatli bir sekilde grafigi takip
(direng boélgesi) olarak etmekte  fayda  olacagini
isaretledik. dusunuyoruz.
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SEC'den Yatirnmci Koruma Atag

SEC, perakende yatirimcilari korumak ve menkul kiymet islemleriyle ilgili
kéta davraniglarla mucadele etmek igin siber teknoloji birimi kuruyor.

Bybit CUzdani Hacklendi

Bybit borsasina ait bir cizdan hackendi. 1 milyar 400 milyon dolarlik
kayip dogrulandi.

ssastateges. | TetraTrust, SolStrategies Ortakhgi

Kanada'nin ilk lisansli dijital varlik sirketi, regule solana staking'i
gelistirmek igin ilk adimi atti.
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