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Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme
amaci tasimakta olup finansal tavsiye icermemektedir.

Yatirrm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk
toleranslarini degerlendirmeleri ve yatirnm amaclarina
uygun olarak bagimsiz bir finansal danismana
bagsvurmalari 6nemle tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda islem géren yatirim araglarinin
fiyatlari piyasa kosullarina ve cesitli faktorlere bagli
olarak degiskenlik gbsterebilir. Gegcmig performans,
gelecekteki sonucglarin garantisi degildir. Bu riskleri
anlamak ve kabul etmek, yatirhmeinin
sorumlulugundadir.

llgili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal
duzenlemelere ve yatirrm kurallarina uygun hareket
etmek onemlidir. Yatirrm yapmadan once lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

llginiz ve anlayiginiz i¢in tegsekklr ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency




Gerginlik Azaliyor

Subatin ilk haftasindan bu yana
belirsizliklerini devam ettiren
tarifeler, bu hafta itibariyle
belirsizlik pelerinini aralamaya
bagladi. Gegtigimiz hafta
Ulkelere uygulanacak olan vergi
oranlari belirlenmigken bu hafta
ise sektorler gindemde kendine
yer buldu. Trump pazartesi
gunu celik ve aliminyum
tarifelerini %25 seviyesine
yukselttigini  agikladi.  Bunun
ardindan haftanin geri
kalaninda  “Karsihkh  Tarife”
acikladl. Ek olarak  Trump
onUmuzdeki 3 hafta boyunca
aracglar, uy*sturucu ve ¢ip

sektorlerini hedef alan
aciklamalar yapacagini
acikladi. Trump'in
agiklamalarinda diyalog
kanallarl vurgusu surecin 1hmli
gecebilecegine yonelik

sinyalleri arttirir nitelikte. Nitekim
haftanin son gunlerine dogru
Almanya, muttefiklerin
goérusmesi gerektigini, AB'nin
yaptinmlara karsihk verecek
gugte oldugunu ancak 6nce
diyalog kurulmasi  gerektigi
cagrist bu konuda énemli bir
adim oldu.

Trumpin  gundeminin  diger
kismi ise Gazzeydi. Filistinlilere
geri dobnme hakki taninmamasi
sbylemleri gindeme otururken
ayni zamanda Hamas - israil
ateskesinde detaylandirlan
rehine serbestlik takvimini hice
sayarak Hamas'in batun
rehineleri cumartesi aksamina
kadar serbest birakmasina
yonelik bir tehdit mesaij iletti. Bu

mesaj israil tarafinca
desteklenmesiyle birlikte ilk
olarak Hamas'tan sert
aciklamalar gérduk. Orta dogu
bu gerilim ile ilerlerken
cumartesi  gund  Hamas'in
iclerinde ABD uyruklu

rehinelerinde bulundugu 5 kisiyi
serbest birakmasi tansiyonu
kisa vadeli dusurmus olarak
algilansa da bu saha takip
etmemiz gereken onemli
alanlardan birini olugturuyor.
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Avrupa Birliginin Kaderi

Trumpin Gazze politikasina
Misirdan sert tepkiler ve Arap
birliginden ciliz sesler duysak da
en ciddi c¢alisma Macron
tarafindan  ydratalayor.  Bu
sebeple bu sahada olusacak
gerilim 6nemli bir kutuplagsma
riskini de icerisinde barindiriyor.
Macron'un sert  tepkilerini
gbérecegimiz bir yil olacagini
“beklentiler” raporunda
belirtmistik. Bunun hem
yaptirnmlar  tarafinda  hem
Gazze sahasinda yansimalarini
goérayoruz. Macron net bir
sekilde AB lideri ve “AB ordusu”
hayallerini hayata gecirmenin
temellerini olusturmaya
caligtyor.

Trump’in  bu hafta yaptigi
sUrpriz  telefon  goérusmeleri
sonrasl Putin ile gérigmelerin
basglayacaginin sinyallerini
verdi. Bu hafta Munih'te ve
Suudi Arabistan’da barig
goérusmeleri baslayacak.
Ozellikle Zelensky'nin AB
korumasi talebi gdérismelerde
kilit nokta olan NATO soru
isaretlerini de kaldirmig
durumda. Taraflar aradi uzlasi
bize 6zellikle gida enflasyonu,
lojistik gerilimler ve politik risk
atmosferini Himli yonde
etkileyecegi icin  piyasalar
agisindan olumlu bir geligme
olma potansiyeli tagiyor.

OnUmuzdeki hafta bu barig
goérusmelerinin ve tarifelerinin
yogunluguyla devam edecek
olup ayni zamanda Gazze
sahasinda yeni aksiyonlari takip
edecegiz. Gazze konusu
anlattigimiz gibi kutuplagmalar
acgisindan oldukga é6nemli.

Tum bunlar digsinda bir parantez
de Almanya secimlerine
acalim. Gegtigimiz hafta Scholz
ve Merz arasinda gergeklesen
Debate bizlere segimin AFD
kargithg), militarist egilim ve
ekonomik yonelimler agisindan
farklihgini géstermis oldu.
Debate genel olarak Scholz'Un
gergin ve agresif tavirlariyla,
Merz'in ise daha sakin ve alayci
davraniglariyla ilerledi. Scholz,
Merz'i AFD ile igbirligi yapmak
Uzerine sucglamalara tabi tutsa
da Merz partisinin taban
kesimine ragmen bunu
yapmayacaklarini  dile getirdi.
Merz ise duzensiz gbg, vyesil
enerji ve Alman ekonomisindeki
cOklUs Uzerinden elesgtirilerini
yineledi. Hali hazirda CDU %30
ile lider durumda olsa da
AFD'nin %23, SPD'nin ise %5
olmasi tek basina hukimet
intimalini  rafa kaldirdigindan
koalisyon dengeleri oldukga
6nemli olacak. Bu segim AB'nin
gelecegini belirleyecek.
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Uretici Fiyat Endeksi

Gegtigimiz hafta hirgin
dalgalarin  kiyllari  dévdugq,
farkli yorumlamalarin ve
aciklamalarin yapildigi bir hafta
olmakla beraber verilere dair
ongoérulerimizin karsilandigr bir
hafta oldu. Bununla birlikte,
verilerin sadece baslik
rakamlarindan ibaret olmadigi,
her bir kalemin éneminin ve bu
kalemlerin  bagintili  oldugu
diger veri gruplarnin  da
degerini bir kez daha kanitlamis

PPl (Uretici Fiyat Endeksi)
verilerinin beklentilerin Uzerinde
gelmesine ragmen piyasanin
olumlu tepki vermesinin
ardinda 6nemli bir detay
yatiyor. Bu detayl anlamak igin
oncelikle Fed Bagkani Powellin
son acgiklamalarina bakmamiz

gerekiyor. Powell, Fed'in
enflasyonu degerlendirirken
PCE (Kisisel Tuketim

Harcamalari) gostergesini
‘daha iyi bir 6lcd" olarak

oldu. gordugunu vurgulamisti.
S
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Uretici Fiyat Endeksi

Tabloya baktigimizda, PPI'n
toplam nihai talep kaleminde
Ocak 2025te aylk bazda
%0.410k bir artig goéruyoruz.
Ancak asil énemli olan, PCEYi
olusturan bilegenlerin gésterdigi
"yumusak”  egilim.  Ornegin;
havayolu yolcu hizmetlerinde
aylik bazda %0.310k bir dusus.

Doktor hizmetlerinde %0.5'ik bir
azalg, evde saglik ve bakiminda
%0.310k bir dusus. Bu veriler,
tuketici fiyatlarina yansiyacak
maliyet baskisinin beklenenden
daha Himli olabilecegini
gosteriyor.  Ozellikle  saglk
hizmetleri kategorisindeki
yaygin dususler, PCE enflasyonu

Hastane yatakli tedavi Uzerindeki baskinin azaldigina
hizmetlerinde %0.310k bir isaret ediyor.
gerileme.

Jan. Dec. Nov. Oct. Sept. Jan.
2025 2024 2024 2024 2024 2025
MoM%
PPI total final demzhd 0.4% 0.5% 0.2% 0.2% 0.3%

PPI Components for Personal Consumption Expenditure

Airline passenger services 3% .0% -0.6% 9%

Portfolio management 4% .6% -0.6% 3%
Physician care .5% .3% 0.1%
Home health, hospice care 3% 2% -0.3%
Hospital outpatient care 4% : 0.3%
Hospital inpatient care 3% .0% 0.2%

Nursing home care 1% : 0.0%
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Kisisel Tuketim Harcamalari

Piyasanin olumlu tepki
vermesinin nedeni, headline PPI
rakamindan ziyade, PCEye etki
eden bu alt kalemlerdeki olumlu
gérinim. Fedin para politikasi
kararlarinda  PCE  verilerine
verdigi 6nemin altini cgizen
Powellin aciklamalari 1s1§inda,
bu "yumusak” goéranum,
enflasyonla mucadelede
olumlu  bir sinyal olarak
degerlendiriliyor.

Fedin faiz politikasinda daha

esnek davranabilecedi
beklentileri gugleniyor ve
piyasalar tarafindan  pozitif
kargilaniyor.  Aciklanan PPI

sonrasi medyan oranlarin da

guncellendigi,

PPI

oncesi

tahminlerin epey altina indigini
de belirtmek isteriz. Asagidaki
tabloda kurumlarin PPI
tahminlerini

(Kaynak:

ve
gorebilirsiniz.

sonrasi

oncesi

NickTimiraos)

January PCE price index forecasts
January PCE price index forecasts ' Headline Core
Headline Core mim ¥y mim »y

. » Barclays 037% 25% | 0.33% 26%

w mo BNP Paribas | 0.35% 25% | 0.32% 2.6%

parclays - Cii 0.22%  2.5%

BNP Paribas 0.39% Deutsche Bank | 028% 26%

i _ Employ America 029% 24% | 025% 2.5%

Employ America 0.40% Goldman Sachs | 0.34% 25% | 030% 26%

oldman Sachs 0.38% Inflation Insights 0.31% 25% | 0.25% 2.6%

UP Morgan JP Morgan | 0.24%  2.5%

Morgan Stanley 0.44% Margan Stanley 0.35% 0.30% 26%

Nomura Oxford Economics | 0.3% 0.25% 2.5%

[TD Securities 0.42% Pantheon Macroeconomics 0.28% 2.6%

UBS 0.37% RenMac | 026% 26%

Median forecast 0.40% UBS 033% 24% | 029% 26%

Previous month (Dec) 0.26% Madian forecast | 0.34% 25% | 0.28% 2.6%

urce: The Wall Street iourmal FPrevious month [Dec) 0.26% 2.6% 0.16% 2.8%
T — Souvce: The Woll Street Aournod )
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Kisisel Tuketim Harcamalari

Bu hafta 6ngérebilecegimiz ve
igslemlerde  kullanabilecegimiz
bir veri grubu yok. PMI verilerinin
hem niteligi hem de 6n yayim
olmasi itibariyle islemlerimize
konu edememekle beraber,
Asya  tarafli  verilerin  de
okuyucularimizin islemlerine
konu edinmesi gug. Bu nedenle
bultenin digina c¢ikip ABD ve
Japonya devlet tahvilleri
arasinda farktan bahsedecegiz.
Grafikte gosterilen mavi ¢izgi,
bu spreadi, pembe cizgi ise
uUsSD/JPY paritesini gosteriyor.

Faiz spread’i destek seviyesini
kaybederse USD/JPY ciftinde
benzer yonlu bir hareket
gérmeyi bekleyebiliriz. Bu
beklentinin ana sebepleri: ABD
tahvil faizlerinde gorulen
yumusama egilimi ve Fed'in faiz
indirimleri konusundaki artan
sdéylemleri, USD/JPY paritesinde
geri cekilme potansiyelini
destekliyor. Bu gelismeler
1Isiginda, ilgili spreadin destek
seviyesini kirmasi durumunda
USD/JPY'de short pozisyon
alinabilecek bir firsat olusabilir.
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Forex market igin yine
belirsizliklerle dolu bir hafta ile
karsi karsiyayiz. Genel anlamda
dogru igslemi bulmak igin
marketin  yatay  seyrinden
kurtulmasini beklemek, en az
risk tasiyan hamle olacaktir.

Forex Markette Sisli Hava

GBP/USD cifti icin kesikli gizgi ile
belirtilien 1.25492 seviyesinin
altinda 4 saatlik mum kapanisi
oldugu takdirde 1.25517
seviyesine kadar dusus
beklenebilir. Yeniden risk analizi
yapilmasi gereken yer: 1.26298.
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BKNG

Booking Holding'leri, Amerikan
merkezli bir seyahat teknolojisi

Gelecek dénemde; kirmiz gizgi
ile belirtilen 4598 seviyesinin

sirketidir. 200 farklh  Ulkede altinda dusmeden, 4856
40tan fazla dilde hizmet seviyesinden basglayarak 5337
vermektedir. 2023 yihinda 70 bélgesine dogru hareket eden
milyondan  fazla  arabanin bir yuUkselisi daha az riskli
kiralanmasinda araci olmustur. buluyoruz.
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VESTL

Vestel, Manisa merkezli imalat,
metal esya, makine, elektrikli
cihazlar ve ulasim araglari
sektérine ait bir sirketidir.
Manisa’'da 1.3 milyon metrekare
alanin  Uzerine kurulu Uretim
tesisi vardir.

Kirmizi kutu ile belirtilen 63 - 64
seviyesinin asiimasiyla birlikte
yukseligin hizlanabilecegini
dusunuyoruz ancak borsanin
buyuk kayiplara sebep
olabilecegini hatirlatmakta
fayda var.
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Doodles token cikariyor

Ethereum nft koleksiyon olan Doodles, Solana agi tzerinde $DOOD isimli
bir token c¢ikaracaklarini duyurdu.

Virtuals Solana’da

Virtuals resmi olarak Solana aginda yayinlandi. Kullanicilar alim satim
yapabilir ve Al Agentlar olusturabilirler.

MagicEden Stakerlarina édul

MagicEden 14 Subat'a kadar talep edilmeyen 16.4 milyon $ME'yi stake
eden cuzdanlara dagitti.
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Ses Getirenler 6: $CAR

Token'in Hikayesi:

CAR Meme ($CAR), Orta Afrika Cumbhuriyeti'nin kripto dinyasina girisini
simgeliyor. Baskan Faustin-Archange Touadéra tarafindan bir deney
olarak tanitlan bu memecoin’in, ulusal kalkinmay! tesvik etmek
amacltyla piyasaya suraldugu belirtiliyor ancak hesabin hacklendigi
iddialari belirsizligini koruyor.

Topluluk ve Hype:

$CAR'In piyasaya surdlmesi sosyal medyada buyuk yanki uyandirdi. Bir
devletin memecoin ¢ikarmasi yatirimcilar arasinda hem merak hem
de spekulasyon yaratti. ilk 12 saatte 900 milyon dolar piyasa dederine
ulasip 35 bin yatirmci topladi ve 600 milyon dolarlik iglem hacmi
gordda.

Hype OImasinda Etkili Olan Faktérler:

CAR Meme'in en buUyUk avantaji devlet destekli olmasiydi. Ulke
baskaninin projeye destegi, yatirirmci guvenini artirdi. Kisa strede
piyasa degerinin Ulkenin GSYiH'sinin  %20’sine ulagmasi FOMO’yu
kérukledi ancak devlet destekli projelerin surdurulebilirligi belirsiz.

FOMO:
Hizl deger artigi yatirrmcilari cezbetti ancak buyuk fiyat dalgalanmalari
ve likidite sorunlari nedeniyle $CAR, zirvesinden %90 dustu.

Gelecek Perspektifi:

Eger $CAR ulkenin finansal sistemine entegre olursa uzun vadeli deger
kazanabilir ancak memecoinlerin  spekulatif dogasi ve siyasi
belirsizlikler projeyi riskli hale getiriyor. Benzer devlet destekli kripto
projelerinin uzun vadede basarisiz oldugu unutulmamaili.
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