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Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme
amaci tasimakta olup finansal tavsiye icermemektedir.

Yatirrm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk
toleranslarini degerlendirmeleri ve yatirnm amaclarina
uygun olarak bagimsiz bir finansal danismana
bagsvurmalari 6nemle tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda islem géren yatirim araglarinin
fiyatlari piyasa kosullarina ve cesitli faktorlere bagli
olarak degiskenlik gbsterebilir. Gegcmig performans,
gelecekteki sonucglarin garantisi degildir. Bu riskleri
anlamak ve kabul etmek, yatirhmeinin
sorumlulugundadir.

llgili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal
duzenlemelere ve yatirrm kurallarina uygun hareket
etmek onemlidir. Yatirrm yapmadan once lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

llginiz ve anlayiginiz i¢in tegsekklr ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency




Tarife Gerilimleri ve Misir

Donald Trump Cine %I0,
Meksika ve Kanada'ya ise %25
gumruk tarifeleri getirdi. Cin,
yaptirnmlara kargilik olarak ABD
petroline, tarim ekipmanlaring,
kdbmure ve [LNGye %l10-15
oraninda  gumruk  vergileri
uygulayacagini agikladi.  Tam
bunlarin enflasyona ve kuresel
bdydmeye yoénelik olusturdugu
baskilar ile piyasalar ciddi satig
goésterdi. Ancak haftanin geri
kalaninda Cin tarafli “yapicr”
yaklagim ve Kanada-Meksika
gibi devletlerin Trump'in
taleplerini kargilamasi sonucu
tarifelerin bir ay otelenmesiyle
kismi toparlama sureci gorduk.
Trump, mevcut ABD gucunu
Ozellikle muttefikleri ve bdolge
devletlerine karsi bir sopa
olarak kullanirken, Cin tarafinda
ise net bir ekonomik rekabeti
tetikler nitelikte. Ozellikle
Panama, Meksika, Kanada ve
AB'ye yapilan yaptirimlar,
pazarligr sonuglandirmak igin
kullanilan tehditler oldugu igin
asiimasi ¢ok daha olasi
sorunlar. Ancak Cin tarafinda
uzun sureli bir ekonomik
rekabeti esas alan bir yaklagim
oldugu icin cok daha
surincemede bir sureg
gérmemiz olduk¢a dogal
olacaktir.

Trump poker oyuncusu edasiyla
kartlarini  ve  sinirlarini  en
yUksekten pazarlamaya
calisiyor ancak bu durum,
Ozellikle  Macron’a ayrilikgl
zeminler yaratmaya da devam
ediyor. Bu acgidan 23'Unde
gergeklesecek Almanya
secimleri ¢cok daha degerli bir
konumda olacak.

Bir diger gerilim ise Orta
Dogu'da tekrardan bas
gbsteriyor. Misir'in i¢ dinamikleri
cokuse dogru ilerlerken bir de
Trump ile vyeni bir gerilim
dogmus oldu. Trump, israil -
Filistin sorununda Gazze
yurttaglarinin - Misir ve cevre
Ulkelere  vyerlestiriime  plani
Uzerinden kurdugu baski sonug
vermedi ve Misir sert bir dille
bunu reddetti. Fransa basta
olmak Uzere AB Uulkeleri, Arap
birligi ve Asya tarafindan da
sert elegtiriler geldi. Buna
ragmen Trump, yeni Uulkelerle
anlastigini  duyurarak taraflar
arasi  gerginligi  artirmaya
devam ediyor. Bu durumun
olugsturacagi olasi bir gerilim
atmosferi ozellikle hali hazirda
tarifeler ile tetiklenen enflasyon
ve buyume denklemindeki
riskleri ¢ok daha tetikleme
potansiyeline sahip bir risk.
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Istihdam Verilerinde NUanslar

Gegtigimiz hafta acgiklanan is
marketi verileri sonrasi
piyasadaki volatilite pek ¢ok kez
artti.  S6z  konusu  verilerin
arasinda tartigmasiz en énemli
olani ve en buyudk tepkimeye
neden olani  “Tarrm  Digl
istihdam”, “Igsizlik Oranl”,
“Saatlik Kazanglar” ve “Michigan
Enflasyon Beklentileriydi”. Kisa
bir 6zet gegmek gerekirse,
piyasalar “Tarim Digl istihdam”
verisinin  headline  (baslik)
okumasi ile sert bir fitil atmakla
birlikte igsizlik oranin digmesi ve
saatlik kazanglarda yasanan
artigla  birlikte olumsuz bir
goérinuste  sergiliyordu.  Bu
noktada kisa bir aciklama
yapmakta fayda var, nitekim
istihdam olan  kisi  sayisi
beklentinin altindayken nasil
oluyor da isgsizlik orani dusuyor
diyebilirsiniz. igsizlik orani hesabi
ve aylik istihdam hesaplamasi
birbirinden farklidir. Biri
kurumlarin  bordolarina bagl
olarak bu hesaplamayi
yaparken digeri hane halkini
baz alarak hesaplama yapar.
Bu sebeple farkli sonuglarin
¢clkmasi muhtemeldir. igsizlik
orani hesaplamasi yapilirken
son 4 haftada is aramig kigiler
de hesaplamaya katilir.

Yani bu kisiler igsizlik oraninin
icine dahil edilir. igsizlik oranin
arttiracak  bir goéranta  gibi
gbzUkse de dikkatli incelemek
gerekecektir. Yukaridaki ifadeye
goére, igsizlik orani iyi ve koétu
sebeplerle dusgebilir.

1- Daha fazla insan ig ariyor
olabilir ve buna bagh olarak
daha fazlasi is buluyor olabilir.
Bu durumda o ay istihdam olan
kisi sayisi, is arayanlarin dstine
clkacak olursa igsizlik oranini
asagl cekecektir. Bu iyi olan
durum.

2- Daha fazla insan ig ariyor
olabilir. Son 4 haftada is
aramayan  kisiler  (cesareti
kinlmig isci) olarak adlandirilir
ve piyasanin takip ettigi U3
hesaplanmasinda yer edinmez.

Mevcut gostergeler ilk durumun
hakim oldugunu bizlere
gostermekte. Katihm oraninda
yasanan artig daha fazla
insanin i aradiginin  bir
gostergesi olabilir ancak daha
onemlisi, istihdam edilen kisi
sayisinin  katiim oraninin  bir
miktar Ustinde olmasidir. Bu
silsile sonrasinda igsizlik orani
dusmus olabilir.
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Istihdam Verilerinde NUanslar

Eklenen revizyonlar, yukaridaki
aciklamalarimiza ek olarak
kasim ve aralk aylarinda
100.000 is ekledigini de belirtildi.
Bu aylarda daha c¢ok kiginin
istihdom  oldugu anlamina
gelmekle beraber piyasaca
olumsuz yorumlanabilecek bir
veri olarak kargimiza ¢ikiyor.
Yukaridaki revizyonla birlikte
2024 yii Aylik  Ortalama
istihdam 186.000'den 166.000'e
revize edildi. S6z konusu bu
durum ise piyasa agisindan
olumlu bir minér revize. Artan
saatlik kazanglar, saatlik
kazanglarin artmasi dogrudan
enflasyonist algilanabilecek bir
veri, nitekim hane halkinin eline
daha fazla para gegtiginin net
bir gbstergesi.

Yillik bazda pek etki
yaratmamakla birlikte (4.09),
dretim alaninda durum biraz
daha farkh. Buradaki yillik
degisim (4.15) seviyelerinde. By,
is artis maliyetlerin biraz daha
yUkselebileceginin sinyali
olabilir.

En son ve en 6nemli konulardan
bir tanesi ise pek takip
edilmeyen bir veriden geldi.
Michigan Universitesi tarafinda
yapilan anketler neticesinde,
enflasyon beklentileri (Tarifelere
bagl olarak) 3.3 oranindan 4.3
oranina firladi. S6z konusu bu
beklenti hali hazirdaki
enflasyonist verilerle
birlestirildiginde satiga neden
oldu.
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Detayli Enflasyon Analizi

Gegtigimiz  hafta  piyasalari
etkileyen geligmelerin ardindan
bu haftanin en kritik ekonomik
verisi enflasyon olacak. Tum
piyasa katihmcilari
pozisyonlarini bu veriye goére
ayarlamayi planladi. Onceki ay
aciklanan  enflasyon  verisi
olumlu gérinmekle birlikte, bazi
alt kalemlerde dikkat cekici
gelismeler yasandi. Ozellikle
enerji ve mal fiyatlarindaki artig
egilimi énem tasidi. Gegen ayki
raporda enflasyonu asagi yonlu
etkilemis olan énemli bir faktér,
Los Angeles'taki yangin
nedeniyle ikinci el arag
fiyatlarindaki sert dusus oldu.
Ancak Manheim endeksi verileri,
bu durumun degistigini
gosterdi. Endeks, Aralik 2024'te
%0,4, Ocak 2025te ise %0,8lik
artig kaydetti. Bu artig, Agustos
2022'den bu yana gérulen en
yUksek seviye olarak kaydedildi.

Nisan 2021'de %54,30 ile rekor
seviyeye ulasti, Aralik 2022'de
ise -%1490 ile en dusuk
seviyesini gosterdi. Akaryakit
fiyatlarindaki yukselis devam
etti. Ayin ortasinda petrol
fiyatlarinda goérulen gugla artig
sonrasinda kismi bir gerileme
yasadi. Enerji fiyatlarinin genel
ortalamasinin enflasyonu
yukari yénlu etkiledigi goéralda.
Mal enflasyonu agisindan, ISM
ve PMI raporlarnin  fiyat
bilegenleri beklentilerin Gzerinde
gerceklesti. Bununla birlikte,
hizmet sektérdandeki fiyat
seviyeleri 6nceki aylara goére
daha duguk seyretti. Bu da

enflasyonu asagl yonlu
etkileyebilecek bir faktér olarak
degerlendirilebilir. Konut

fiyatlarinin ise énceki aylardaki
seviyelerini korumasi, enflasyon
Uzerinde  belirgin  bir  etki
yaratmayacaktir.

Regular Mid-Grade Prerium Diesel E85
Current Avg. $3.138 $3.608 $3.960 $3.664 $2.577
Yesterday Avg. $3.141 $3.611 $3.962 $3.667 $2.587
Week Ago Avg. $3.102 $3.571 $3.924 $3.663 $2.549
Month Ago Avg. $3.069 $3.545 $3.899 $3.540 $2.513
Year Ago Avg. $3.153 $3.603 $3.940 $3.948 $2.531
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ISM ve Enflasyon Etkileri

ISM fiyatlar endeksindeki artig
enflasyon acgisindan surukleyici
olabiliyor. Nitekim ilgili tabloda
enflasyonun hizmet
sektérindeki fiyat endeksini
izledigi net sekilde goérulmekte.
Yukarida, fiyatlarin  bu ay,
gectigimiz aya nazaran daha
olumlu seviyede ilerlemis
oldugundan bahsedilmis olsa
da enflasyonun bu fiyatlari
geriden izlediginden
bahsetmekte fayda var.

Gegen ay enflasyon Uuzerinde
olumlu etkili olan kalemlerin, bu
ay itibariyle gorunusunu
degistirmesi, enflasyonist
kalemlerin ise yUkseligini
surdudrmesi ancak gegtigimiz ay
kadar agresif ilerlememesi
sebebiyle enflasyonun,
beklentileri bir nebze
asabilecegini  dusUinmekteyiz.
Mevcut pozisyonlarin  daha
dikkatli tasinmasi ancak bu
veriye bagll olarak islem
almanin riskli olacagini
kanaatindeyiz.
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Teknik

Dolar Endeksinde belirsiz gegen
haftalar devam ediyor. Fiyatin
belirli bir yén dogrultusunda
duzenli olarak hareket etmeyisi,
alinacak pozisyonlarin  riskini
artiryor.

Dolar Endeksinde Karar Haftasi

Teknik agidan; kirmizi gizgi ile
belirtilien 106.969 seviyesinin
altina dismeden 110.176 (mavi
cizgi) seviyesine dogru
yukselmesini daha  yuksek
intimalli buluyoruz.

OFIS AGENCY
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Teknik

Dolar Endeksi ile benzer
ongoéruye sahip olabilecegimiz
cifter  arasinda EUR/USD
bulunuyor. Diger fiat para
birimlerine kiyasla daha zayif bir
géruntuye sahip.

Zayif Olabilecek Euro

DUsus yonlu hareketin devami
icin  kirmizi gizgi ile belirtilen
1.04423 seviyesinin korunarak
mavi ¢izgi ile belirtiien 1.02098
seviyesine dogru dusmesini
daha az riskli buluyoruz.
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XBANK

Borsa istanbul'un BANKA OnUmuzdeki haftalarda XBANK
Endeksi, Borsa istanbul'daki icin pozitif bir géranta olabilir.
islem gbéren tum bankacilik Borsanin  ¢ok  yuksek  risk
sirketlerinin endeksidir ve XBANK tasidigini unutmamakta fayda
kisaltmasi ile gosterilir. var.

Umi s

”h “ D* 15,600.00

'ﬂ ﬂﬁ “ 15,400.00

T b

” N

M . HW h' HH-M | h ﬂu

i ﬂ“ 4 '”*Iﬁ i ﬁ,ﬂ’ﬁmﬂ ﬁﬁﬂ ‘ﬂ*“ o

il ( 1 |

a M

Lm'

i

3
5
=
~
B
5
i
2

OFIS AGENCY



Solayer airdrop tarihinini agikladi

Solayer airdrop talepleri 11 Subat'ta baslayacak. 250 bin kullanici
airdrop almaya hak kazandi.

Phantom wallet c¢oklu para
birimlerini duyurdu

Phantom wallet kullanicilarinin bakiyelerini 16 farkll para birimiyle
gorebilmesini saglayan yeni 6zelligini duyurdu.

BonkDao'dan yakim oylamasi

BonkDao, BonkDragon kampanyasinin sonunu ve 2025 Lunar yeni yilini
kutlamak igin 2.025T $BONK'un yakilmasi teklifini sundu.
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Nedir Bu Cookie.fun?

Al Agent ekosistemi, kripto para ve sosyal medya alaninda hizla
bldyuyen bir sektér haline geldi ancak bu dijital varliklarin etkisini ve
piyasa igindeki konumlarini anlamak kolay olmayabilir.

Cookiefun, tam da bu ihtiyaca yodnelik olarak geligtiriimis bir
platformdur. Blockchain ve sosyal medya verilerini analiz ederek Al
Agentlarin piyasa degerlerini, sosyal medya etkilesimlerini ve sahip
olduklari topluluk buyudklGgunu degerlendirir. Boylece yatirimcilar,
geligtiriciler ve arastirmacilar igin kapsamli bir veri kaynagi sunar.

Platform, farkh veri kaynaklarindan aldidi bilgileri isleyerek Al Agentlarin
mindshare siralamasini olusturur. Cookie.fun, blockchain Uzerindeki
islemleri, sosyal medya platformlarindaki etkilesimleri ve token
sahiplerindeki degisimleri analiz eder. Elde edilen veriler sayesinde Al
Agentlarin piyasadaki konumlari belirlenir ve siralanir. Kullanicilar,
temel analizlere Ucretsiz erigebilirken daha derinlemesine veriler igin
platformun premium 6zelligini satin almasi gerekir. Ayrica, gelistiriciler
icin sunulan API destegi sayesinde, platformun sundugu veriler farkli
sistemlere entegre edilebilr ve daha genis kapsamli analizler
yapilabilir.

Cookie.fun, Al Agent piyasasini yakindan takip etmek isteyen herkes igin
kapsamli bir ara¢ sunar. Yatinmcilar, Al Agentlarin performansini
degerlendirerek daha bilingli kararlar alabilirken gelistiriciler, bu verileri
yeni projeler Uretmek veya mevcut sistemlerini iyilestirmek igin
kullanabilirler. Akademisyenler ve arastirmacilar ise platform sayesinde
Al Agent ekosisteminin dinamiklerini daha iyi anlayabilirler.

Dijital dinyada stratejik kararlar almayi kolaylastiran bu platform, Al

Agentlarin gelecekteki potansiyelini degerlendirmek icin guclu bir
kaynak olma 6zelligini tagiyor.
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