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Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan igerikler yalnizca bilgilendirme
amaci tasimakta olup finansal tavsiye icermemektedir.

Yatirrm yapmadan énce okuyucularimizin kendi risk
toleranslarini degerlendirmeleri ve yatirnm amaclarina
uygun olarak bagimsiz bir finansal danismana
bagsvurmalari 6nemle tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda islem géren yatirim araglarinin
fiyatlari piyasa kosullarina ve cesitli faktorlere bagli
olarak degiskenlik gbsterebilir. Gegcmig performans,
gelecekteki sonucglarin garantisi degildir. Bu riskleri
anlamak ve kabul etmek, yatirhmeinin
sorumlulugundadir.

llgili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal
duzenlemelere ve yatirrm kurallarina uygun hareket
etmek onemlidir. Yatirrm yapmadan once lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

llginiz ve anlayiginiz i¢in tegsekklr ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency




Tarifeler ve Gerilim Hatlari

Trump rdzgarl tum sertligiyle
esmeye devam ediyor.
Blog sayfamizdaki yillik

beklentilerimizde de
aktardigimiz  tarifeler konusu
gectigimiz haftanin ana

gundemi haline gelmisti. Bunun
etkisiyle piyasalarda bir satig
gerceklesmis olsa da hafta basi
itibariyle etkilerini  goérebiliriz.
Ozellikle bu haftanin  6nemli
konusu bu vergilendirmelerin
kararnameleri ve  detaylari
olacak. Bunun yani sira Trump
politikalarina karsi gelen
tutumlar da 6énemli. Ornegin
Kanada oldukca kararh bir
sekilde karsilik  verecekleri
konusunda agiklamalar yapti.
Bu noktada bazi denklemleri
ayirmak faydali olacaktir.
Trump’in  Kanada ve Guney
Amerika politikalari daha c¢ok
demir sopa ve enerji politikalari
kaynakliyken Cin tarafli gelen
vergiler ise bir rekabet temeli
tagimaktadir. Ayni zamanda i¢
ice girmis pazarlar olmasindan
kaynakli  bir ¢ok  Uretim
temelinin bulunmasi etkeni de
g6z o6nune alininca Cin, her
haldkarda asil énemli kisim
olacaktir. Bu riskin bu hafta ile
sindirilmig olacagini
dusunuyoruz.

Ote yandan gerilim sahalarina
baktigimizda Misir ve Urdun
dikkat cekiyor. Trump,
Gazzelilerin bu bolgelere
yerlestirilmesini isterken hem iki
Ulkeden hem de cumartesi
gunu toplanan Arap Birliginden
bu konuda kesin bir dille karsi
cevap geldi. Trump ise bu
duruma "Biz onlar igin ¢ok sey
yaptik. Bizi kirmayacaklardir. En
azindan dyle umuyorum’
seklinde bir karsilik  verdi.
Burada yeni bir kriz dogmasi
bizleri 6zellikle enerji konusunda
tekrardan bir risk ortamina
sokabilir. suan icin bu
durumdan uzak olsak da takip
etmekte fayda var.

Ek olarak Avrupa bdlgesinde bu
hafta o&zellikle Macaristan ve
Polonya'nin sert cikiglari,
Almanya’da  yukselen  sag
hareketi ve Trumpin vergi
politikalari gundem olmaya

devam ediyor. Ozellikle
gectigimiz aylarda Solingen'de
gerceklesen goécmen

saldirilarina yanit olarak
gecmesi beklenen "Gdécmen
haklarinda kisitlamalara iligkin®
yasanin Eyaletler Meclisinden
gegcememesi, sag konjonkturu
guglendiren yeni bir hareket
baslatti.
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Politik kararsizliklarin  yagmur
gibi yagdigi bir haftadan sonra

Yogun ABD Glindemi

gundemin yogun oldugu bir arasindaki iligki

haftaya daha girmek Uzereyiz.

BuUltenin bu haftaki boélumune kadar politik geligmelere de
gecmeden hatirlatma kulak vermenizi
yapmakta fayda var. ediyoruz.

duyurdu

getirilecegini agikladi

Trump, Kanada ve Meksika'ya

yoénelik %25 oraninda kapsaml
gumruk vergisi uygulamasinin
yaruarluge girecegini agikladi

muaf tutulacagini duyurdu

aliminyuma

baslayacagini belirtti

aciklayacagint duyurdu

uygulayacagini séyleniyor
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Ekonomi ile politika arasindaki
iligki, razgar ile yelkenli tekne

nedenle ekonomik geligmeler

temenni

Reuters, gamruk vergilerinin 1 Mart'a ertelendigini ve kesin
oranlarin henuz belirlenmedigini bildirdi.

Beyaz Saray, Reuters'in haberini yalanladi ve tim gmrik
vergilerinin gece yarisindan itibaren uygulanacagini

Trump, Kanada ve Meksika'ya uygulanacak %25'lik gimrak
vergilerine ek olarak, Cin'e %10 oraninda ek gimruk vergisi

Beyaz Saray, petrol, dogalgaz, ¢elik, aliminyum, ilag ve yari
iletken Grtnlerin yarinki gumruk vergisi uygulamasindan

Trump, duzenledigi basin toplantisinda ¢elik ve

yénelik gamrUk vergilerinin bu ay veya gelecek ay

Trump, Kanada'dan ithal edilecek petrol ve dogalgaz
urtinlerine %10 gumruik vergisi uygulanacagini yarin

Trump, Avrupa Birligi'ne yénelik gimruak vergilerinin
"kesinlikle uygulanacagdini” ifade etti

Kanada, petrol inracatina %25 oraninda vergi




Trump Yaptirimlari

Piyasalarin seyri, gun iginde
gelen agiklamalara bagh olarak
oldukga dalgali bir grafik gizdi.
Ozellikle  yaptirimlarin - mart
ayina ertelenecegi haberi ile
sabah seansinda  yukselige
gecen  piyasalar,  Trump'in
sonraki agiklamalari ile sert
satig baskisina maruz kaldi.
Emtialara yonelik sert
aciklamalar ise piyasalardaki
dususu daha da hizlandirdi.

Amerika'nin en buyuk ticari
ortaklari olan Meksika, Kanada
ve Cin'e yénelik bu yaptirmliar,
ekonomi ve piyasalar Gzerinde
cok yénlu etkiler yaratabilecek
potansiyele sahip. Tabloda da
goérulecedi Uzere, Amerika'nin
toplam dig ticaretinde basi
ceken bu U¢ Uulkeye yobnelik
yaptirrmlarin etkileri géz ardi
edilemeyecek boyutta.
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Haftalik Gindem

Bu hafta aciklanacak veriler
arasinda iggucu istatistiklerinin
yani sira PMI, ISM Uretim ve ISM
Hizmet Anketleri de yer alacak.
Bu anketler, 6zellikle iki agidan
kritik onem tagsimaktadir:
Birincisi; mal ve enerji
sektorlerinde olusabilecek
enflasyonist baskilari énceden
tespit etmemize olanak
saglamasi, ikincisi; resmi iggucu
verileri  agiklanmadan  6nce
istihdam piyasasi  hakkinda
6nemli gostergeler sunmasi.
Anket sonuclarinin beklentilerin
Uzerinde gelmesi, ilk bakista
enflasyonist bir sinyal olarak
algilanabilir.

ey

Ancak burada asil dikkat
edilmesi gereken nokta, hangi
bilegsenlerin bu yukselige neden
oldugudur. Ornegin, maliyet
kalemlerinde ve istihdam edilen
is¢i sayisinda artig gérudlmesi
durumunda piyasalarda satig
baskisi olugabilir. Benzer sekilde,
basglk rakaminin  (headline)
yuksek gelmesi de piyasada
satig  egilimini  tetikleyebilir.
Diger yandan, verilerin
beklentilerin altinda kalmasi
durumunda, piyasa bunu
enflasyonist bir geligme olarak
degerlendirmeyecek ve bu
durum finansal piyasalarda
gucglenmeye yol acabilecektir.
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is Verileri

isglcu piyasasl son dénemde
sergiledigi guclu performansini
ay boyunca gelen verilerle
pekistirdi. istikrarin devaminda
gectigimiz ay agiklanan olumiu
JOLTS verileri ve tazminat
artiglarinin etkisiyle azalan igten
clkarmalar énemli rol oynadi.
Acik is pozisyonlarindaki artig
olumlu bir gésterge olmakla
birlikte ise alm ve isten ¢ikarma
oranlarinin  dusuk seyretmesi,
bu pozitif gostergenin etkinligi
konusunda soru isaretleri
olusturuyor.

isgucu piyasasinin  genel
goérdnimu ve mevcut egilimler
yuksek istihdam beklentimizi
destekler nitelikte. Ancak ay
icinde Los Angelesta meydana
gelen yanginin istihdam
verilerine etkisini
degerlendirmek oldukga gug.
Yanginin istihdam Uzerindeki
olumsuz etkisinin boyutu
konusunda belirsizlik hakim. Bu
sebeple, iggucu verilerine dayali
yuksek istihdam beklentimizi
korumakla beraber yanginin
yarattigi  belirsizlik nedeniyle
intiyatl yaklagimimizi
surduruyoruz.

Job Turnover

Rates of hiring, quitting, layoffs, and openings for private-sector workers as a share of

employment
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RUSSEL

Son dobénemde piyasalardaki
yUkselige 6nculik eden buyuk
sirketler, 6zellikle "Magnificent 7
olarak adlandirilan teknoloji
devleri olmustu. Bu surecte orta
ve kucuk oOlgekli sirketler hem
dusuk ka&r marjlari hem de
buayuk sirketlere kiyasla daha
zayif performanslari nedeniyle
geri planda kaldilar. Bu sirketler,
kendilerine uygun bir blyime
senaryosu gelistirmekte
zorlanirken, yatinmeci ilgisini de
yeterince cekemediler.

Ancak bu ceyrekte aciklanan
bilancolar ve Trump
yoénetiminin gindeme getirdigi
gumruk tarifeleri ile Uretimin
Amerika'ya kaymasi beklentisi,
orta ve kuguk olgekli sirketler
icin yeni firsatlar yaratabilir. ilgili
gorselde de acgikga géruldugu
Uzere bu c¢eyrek acgiklanan
bilangolarda "Magnificent 7'nin
gelir egemenligi belirgin sekilde
azalmig durumda.

Annual earnings growth
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Exhibit 8: Our US strategists expect the strong pace of earnings growth of the dominant technology
companies to continue but also to moderate on a relative basis
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Magnificent 7 is a list of companies including: Meta, Amazon, Apple, Microsoft, Alphabet, Tesla, NVIDIA
Source: Datastream, Goldman Sachs Global Investment Research
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RUSSEL

Bilango gelirlerinin daha dengeli Teknik  agidan degerleme
dagiimi ve Trump ddneminin yapacak olursak kisa ve orta
politik hamleleri, uzun sure geri vadede 2160 seviyesi, teorinin
planda kalan kuaguk ve orta dogrulu konusunda yeniden
Olgekli sirketler icin  6nemli arastirma yapmaya sebep
avantajlar  saglayabilir.  Bu olacak bélge olarak karsimiza
baglamda, Nasdag/Russell clkiyor. Beklentilerimiz
oraninin daha olumlu seviyelere dogrultusunda mavi ¢izgi ile
gerileyebilecegini ve simdiye belirttigimiz 2500 seviyelerine
kadar gbz ardi edilen sgirketlerin dogru devam eden bir yukselig
ve sektorlerin firsatlar trendin  baslamasini  daha
sunabilecegini diginmekteyiz. yUksek ihtimalli buluyoruz.
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Teknik

Forex Market icin Belirsizlik

Yalnizca AUD/USD igin degil ayni Teknik acidan; siyah gizgi
zamanda Forex marketin geneli (0.61985) altinda islem
igin 6ngoérdlmesi zor bir hafta ile gérmeden yuUkselmesini
karsi kargiyayiz. Alinacak riskler beklesek de haftanin  son
kargisindaki iglemlerin, normal saatlerinde yuUkselen
sartlardaki igslemlere kiyasla volatiliteden dolayr bu hafta
daha riskli oldugunu cekimser olmaya karar verdik.
dusunuyoruz.
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Teknik

\

Haftalardir yukseligini strdtren
altin tarihi zirvesini tazeledi. Bu
baglamda alinacak iglemlerin
artik daha fazla risk tasidigini
belirtmekte fayda var.

Altinin Tarihi Zirvesi

Trendin devami igin siyah gizgi
ile belirtilen 2.766 seviyesinden
kurgulanacak yuUkselis yonlU
islemlerin  daha az  risk
tasiyabilecegini dusunuyoruz.
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Borsa

AstraZeneca PLC

AstraZeneca
ilaclarin  kesfi,
ticarilestiriimesine  odaklanan
Birlegik  Kralhk merkezli bir
biyofarmasatik sirkettir.

PLC,; receteli
dretimi  ve

Kisa vadede siyah c¢izgi ile
isaretlenen 67.56 seviyesinin,
yukselig yonlU iglemlerde biraz
daha az riskli olabilecegini
dusunuyoruz.
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Tensor airdrop claim'’i bagladi

Solana aginda bulunan bir NFT marketplace olan Tensor, dérdidncu
sezon airdrop claimlerini baslatti. Uygun olan kullanicilar haklarini talep
edebilirler.

$TRUMP token ile aligverig bagladi

Donald Trump markali ran magazalari, kullanicilarin $TRUMP token ile
alisveris yapabilmeleri icin SolanaPay'i sitelerine entegre etti.

JupiterExchange Magic Scani
tanitti

JupiterExchange, Jupiter Mobil uygulamasinda scan ile token algilama,
alim satim ve islem yapma araci olan Magic Scan’i duyurdu.
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Ses Getirenler 5: $JELLYJELLY

Token'in Hikayesi:

$JELLYJELLY, kripto dunyasina hizh ve iddial bir giris yaparak buyuk ilgi
toplayan yeni bir token oldu. Projenin arkasinda Venmo’nun kurucu
ortaklarindan Igramband ve Solana Labs baglantilariyla taninan Lessin
gibi 6énemli isimlerin bulunmasi, basglangigta guvenilirlik algisini
guclendirdi. Token, vc yatirmlari olmadan, dogrudan piyasaya
surulerek fiyatin tamamen arz ve talep dinamikleriyle belirlenmesini
saglad. ilk saatlerde 150 milyon dolari agsan piyasa dederi ve yUksek
islem hacmiyle dikkat cekti.

Topluluk ve Hype:

$JELLYJELLY'nin yUkselisi buyuk o6lcide sosyal medya ve topluluk
etkilesimi tarafindan yonlendirildi. X ve diger kripto forumlarinda proje
hakkinda yapilan paylasimlar, yatirrmcilari projeye ¢ekti. Projenin
yaraticl igerik ekosistemine entegre olma vaadi, 6zellikle igerik Ureticileri
ve nft topluluklari arasinda ilgi goérdu. ik 12 saatte 250 milyon dolar
piyasa degeri gbéren $JELLYJELLY 55 bin yatirmci topladi ve yaklasik
700m dolarlik ilk 12 saat hacmine ulastu.

Hype Olmasinda Etkili Olan Faktérler:

$JELLYJELLY'nin bu denli hizli populerlesmesini saglayan en énemli
unsurlar arasinda kurucu ekibin taninirhgr ve dogrudan piyasaya
surtlmesi yer aliyor. Ayrica, sosyal medyada agresif bir pazarlama
kampanyasi yurdtilmesi ve buyuk isimlerin projeye destek vermesi,
yatinmcilar arasinda FOMO (kagirma korkusu) hissini kérukledi. Kripto
topluluklarindaki hype mekanizmalari, yani ilk saatlerde buyuk fiyat
artiglarinin paylasiimasi ve yeni yatinmcilarin ¢ekilmesi de fiyatin kisa
surede firlamasina katki sagladi.
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Ses Getirenler 5: $JELLYJELLY

FOMO:

$JELLYJELLY, piyasaya suruldukten sonraki ilk saatlerde yasanan fiyat
patlamasiyla bircok yatinmciyr kendine c¢ekti. Ozellikle "Venmo
kurucularinin projesi’ séylemi, kripto yatirrmcilarinin projeye hizla dahil
olmasina neden oldu.

Gelecek Perspektifi:

$JELLYJELLY'nin gelecedi, icerik Ureticilerine yoénelik bir ekosistem
olugturup olusturamayacagina ve tokenin  kullanim alanlarini
genigletip genisletemeyecegine bagli. Su an igin fiyat hareketleri bayuk
Olcude spekulasyona dayaniyor ve piyasadaki yatirirmcilar, projenin
surdurulebilirligi konusunda net bir gérus birligine sahip degil. Eger Jelly
Jelly uygulamasi gergekten icerik Ureticilerine yénelik 6dullendirme
mekanizmasini basaril bir sekilde uygulayabilirse, token’in uzun vadeli
bir kullanim alani olabilir. Ancak, erken yatirnmcilarin kar satiglari, piyasa
manipulasyonu ve seffaflik eksikligi gibi riskler gbéz &énunde
bulunduruldugunda, yatinmcilarin temkinli olmasi gerekiyor. Sonug
olarak, $JELLYJELLY su an icin hype ve spekulasyonun én planda oldugu,
ancak uzun vadeli degerinin belirsiz oldugu bir proje olarak éne ¢ikiyor.

J)) jelly

OFIS AGENCY



xcom/ofisagency

>X< x.com/ofisweb3

x.com/univupdate

kt‘!l www.ofisagency.com
»

@ contact@ofisagency.com

OFIS AGENCY

An Ofis Agency Product.



