


Degerli Okurlarimiz,

Bu dergide sunulan icerikler yalnizca bilgilendirme
amaci tasimakta olup finansal tavsiye icermemektedir.

Yatirrm yapmadan énce, okuyucularimizin kendi risk
toleranslarini degerlendirmeleri ve yatirnm amaclarina
uygun olarak bagimsiz bir finansal danismana
basvurmalari 6nemle tavsiye edilir.

Sermaye piyasalarinda islem géren yatirim araglarinin
fiyatlari, piyasa kosullarina ve cesitli faktorlere bagli
olarak degiskenlik gbsterebilir. Gegcmig performans,
gelecekteki sonucglarin garantisi degildir. Bu riskleri
anlamak ve kabul etmek, yatirhmeinin
sorumlulugundadir.

llgili duzenleyici kurumlar tarafindan belirlenen yasal
duzenlemelere ve yatirrm kurallarina uygun hareket
etmek onemlidir. Yatirrm yapmadan once lutfen guncel
mevzuati kontrol edin.

llginiz ve anlayiginiz i¢in tegsekklr ederiz.

Saygilarimizia,

Ofis Agency




Haftanin en &nemli
verisi suphesiz ki ABD
enflasyonu. Hem
sonraki haftalardaki
akisin  ana hatlarini
belirleyecek hem de
hafta  i¢i  yuUksek
volatilitenin anahtari
olacak. Biz de bu
haftaki planimizi CPI
verisine gore
sekillendirmeye

calstik. Oncelikle 2
hafta boyunca hem

i$ gucd hem de
bdylme  verilerinin
zayiflamasi  sonucu

piyasa  olasi  faiz
indirimlerinin  tekrar
fiyatlamaya basladi.

Sell in May

Bu beklentiyle birlikte
piyasalar guzel
birkag hafta
gegirerek kazanimlar
elde etti. Biz, bu
goérandmun bu hafta

itibariyle terse
donecegini
dusunuyoruz. CPI

verisinin, hem konut
sektorinde yasanan
aktivitenin artmasi
hem de nisan ayi
boyunca enerji
fiyatlarinin yUksek
seyretmesi sebebiyle
cekirdek ve manset
enflasyonun, piyasa
beklentilerini
asacagini
dusunuyoruz.

Dollars per Gallon
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YUksek gelecek
enflasyon verisiyle
Dolarin deger
kazanacag, risk
piyasalarinin ise
deger kaybedecegi

goérusundeyiz.

Nisan aylr boyunca
petrol ve benzinde

yasanan fiyat
artiglari, enerji
enflasyonunda

bekledigimiz  artigin
temel nedeni. Benzin
fiyatlar, mart

ayindan bu yana
yUkseligini  surdurda.
Mayisin ilk haftalari
icinse ayni seyi
soylemek pek
mMUmkuan degil.

Buna ek olarak
1 Mayis gunu
agiklanan Gin
enflasyon verilerinde
ener;ji fiyatlarinin,
artan enflasyonun
sebebi oldugu
goruldu. Eneriji
fiyatlarinin  evrensel

oldugunu dusunursek
bu gelismeyi de not
etmek onemli
olacaktir.



YUksek ev ve kira
fiyatlar enflasyonun
en temel itici
guglerinden.  Verileri
analiz etmeden 6nce
ev  sektérine  ait
verilerin diger verilere

kiyasla  enflasyonu
daha geriden takip
ettigini

okuyucularimiza
bildirmek istiyoruz.

Ev Fiyatlari

Kisacasi ev
fiyatlarinda veya kira
fiyatlarinda yasanan

artiglar,  enflasyona
daha gec etki
edecektir. Buna

ragmen ev sektérine
yasanan hareketlilik
ve gelismeleri takip
etmek yine de 6nemli
olacaktir.

Nisan ayinda gelen
veriler 1siIginda, ev
fiyatlarinin ve
satiglarinin
yUkselisteki istikrarini
bir kez daha gérmus
olduk. Ev sektérindeki
gecikmeyi de baz
alarak buradaki
artigin, enflasyonda
yer edineceqi
goérusundeyiz. Yine ev
sektérandeki arzin
dusmesi de fiyatlari
yukari ¢ceken unsurlar
arasinda yer alyor.
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Soylediklerimize ek
olarak deginmek
istedigimiz bir konu
daha mevcut. ABD
enflasyonundaki

artisin -~ énemli  bir
kismi hizmet kaynakli,
buradaki artigi  bir
nebze gevseten ise
ardn tarafindaki
rahatlama. Kisacasi
verilerin daha yuksek
gelmesinin  énundeki
engellerden biri de
ardn tarafinda
yasanan deflasyonist

yapiydi.
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Urin Deflasyonu

Biz, ardn
deflasyonunun, bu
raporda eskisi kadar
efektif olmayacagini
dusunmekteyiz.

Bunun nedeni hem
hizmet hem de

imalat ISM
anketlerinde fiyatlarin
yukselmis olmasi
(sektordeki  kisilerin
drdnler igin &dedigi
fiyatlar). Ozellikle
imalat sektérinde

yasanan fiyat artiglari
2022 yilinin yaz
aylarindan bu yana
yasanan en hizli artig
olarak kayda gecti.

OFIS AGENCY

Yine cesitli anketlerde
de (Philadelphia Fed,
Empire State ve KC
Fed gibi bircok
bolgesel Fed anketi)

fiyatlarda artiglar
goézlemlend..

Fiyatlardaki  artisin,
enflasyon dstinde
olumsuz bir etkiye
sahip olacagini

dusunuyoruz. Boylece
enflasyonda olasi bir
artig, bizim i¢in daha
makul bir senaryo
olarak goruluyor.
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UFE ve Haftanin Verileri

PPl beklentilerimiz de
CPI ile paralel
durumda. Enerji ve
emtialar tarafinda
yasanan fiyat
artiglarinin, PPI verisini
yukari yonla
etkileyecegini
dusunuyoruz ancak
deginmek istedigimiz
bir konu var.
Yavaglayan  tedarik
zinciri  faaliyetlerinin
ve artan  naviun
fiyatlarinin, enflasyon
ustinde tetikleyici
olabilecegini
dusunmekteyiz.

Takip etmemiz
gereken birkag
onemli unsur var.
Bunlar:

1- SUveys kanalinda
sene basindan beri
gerceklesen  dusus,
Nisan ayinda iyice
derinlesmesi;

2- cin
endeksindeki
fiyatlarin  yukseliginin
devam etmesi;

Navlun

3- Carsamba gunu
aciklanacak olan
Atlanta FED'in verileri
ile stagflasyon
endisesinin izlenmesi;

4- ABD Philadelphia
imalat verisi ile

Uretim aktivitesinin
incelenmesi;
5- Avrupa Merkez

Bankasr'nin izleyecegi
politikayi
degerlendirmek
adina Almanya TUFE
verisinin takip
edilmesi;

6- Japonya GSYH
verisinin  Japon Yeni
ve Nikkei Uzerindeki
etkisi.

Bu verilere ek olarak,
Cuma gunu epeyce
cin verisi
yayinlanacak ancak
bu  verileri  yakin
zamanda farkh bir
raporda daha detayli
inceleyecegiz.
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& Dolar endeksinde tekrar risk almak

./
A/
N

Dolar endeksinde
gectigimiz haftalarda
bekledigimiz  asagdi
yonlt geri  gekilme
evresinin

tamamlandigint  ve
yukselis  trendinin
devam edecegini
ongoéruyoruz. 104,522
seviyesinin altinda
iglem gérmemesi,
kisa vadeli ylkseligin
devamliligi igin kilit rol
oynuyor.

Hafta basinda hizli
yukseliglerin
baglayabilecegini,
ayni zamanda sall ve
carsamba gunu olan
ekonomik
gelismelerle  fiyatin
ivmelenebilecegini
dusunudyoruz. Olugan
manipullasyondan
sonra fiyatin tekrar
gucglenmesi, hafta
igindeki
ongorimuzun tutarli
olmasi igin  6nem
tastyor.

icin uygun zaman geldi

Sonug olarak;
beklenti dahilinde
yukselen dolar
endeksinin

yaratacagi firsatlari
AUD/USD , USD/CAD,
USD/CHF ciftlerinde
degerlendirmenin en
az risk tasiyan
pozisyonlar olacagini
ongoruyoruz.

104.000]
103.800
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Teknlk

(+)

USD/CAD Giftinin
gegen haftadan
itibaren asagr yonlu

Dolar endeksini de
baz alarak yasanan
bu dususun yukselig

CAD icin negatif senaryo baskin
olmaya devam edebilir

Yapilan
dogrultusunda
USD/CAD ciftinin uzun

planlar

geri cekilme evresini yonla islem almak vadede pozitif
tamamladigini ve igin bir firsat kalabilmesi igin kalin
yukselig trendine oldugunu kirmizi  gizgiyi, kisa
devam edebilecegini dusunuyoruz. Kisa vadede pozitif
ongoruyoruz. vadede turuncu gizgi kalabilmesi igin ince
Pazartesi-Cargamba (1.36910) gegilirse kirmizi cizgiyi
gunleri marketin en yukselis yonlU iglem korumasi gerektigini
cok yukselen kurgulanabilir. ddsundyoruz.  Mavi
ciftlerinden biri olan Bununla paralel cizginin (1.38450)
USD/CAD , Persembe olarak 1.37175-1.37380 hedef alindig
ve Cuma gunleri tim boélgesi (kirmizi kutu), yUkselig yonlu
bu  yUkseligsi  geri pozisyon tasirken islemlerin en az risk
alarak hafta basinda dikkat edilmesi tasiyan  pozisyonlar
bulundugu seviyeye tavsiye edilen direng olacagini
tekrar distu. seviyesi. éngoéruyoruz.
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CHF icin negatif senaryo baskin
olmaya devam edebilir

USD/CHF 0.90105 =]
seviyesi altinda 4 ﬂﬁ

saatlik mum UT !

kapatmadigl surece D U*

Ukseli trendine WTU' %
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devam edebilecedini ‘HWH WTFWT? X “ﬁ[ﬁ ’!
éngériyoruz. En b ﬂu T mﬁﬁﬂmrﬂh f]‘
guvenli pozisyonlarin mﬁmém btk ]
kirmizi kutunum (( 90 7
Uzerine ciktiktan e
sonra olugsmasini
bekliyoruz. : S s
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AUD icin negatif senaryo baskin
olmaya devam edebilir

AUD/USD cifti 0.66669
seviyesi Ustunde 4
saatlik mum H‘;ﬁﬂ”*ﬂ'
kapatmadigl surece
dusus trendine
devam edecegini
dusunuyoruz.

Turuncu cizgiyle
pelirttigimiz  0.66233 || ﬂlﬁf
seviyesi  maniplle

edildiginde I
beklentinin daha hizli

0.66600

gerceklesecegini
dusunuyoruz.
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Hafta boyunca
gbérecegimiz  makro
ekonomi verileri géz
onune alindiginda
petrol grafiginde
hareketlenme

bekliyoruz. Henuz
uzun vade igin
konugmak erken
olabilir ancak bu
hareketlenmenin kisa
streli  bir  yukselis
olmasi konusunda
tatmin edebilecek

verilere sahibiz.

Teknik agidan
petrolin haftaya hizli
bir yukseligle
baslamasini ve bu
yukseligin, kirmizi
cizginin (81,68) altina
dismeden
gerceklesmesi
gerektigini
dusunuyoruz.

Petrol icin hizh bir hafta olacak

YUkseligin ilk hedefi
olarak mavi ¢izgiyi
(84,75) belirlemek
uygun olabilir.
Petrolln uzun
vadedeki yukseligi
hakkinda henuz
yeterli veriye sahip

degiliz. Bu yuzden hizli
hareket edip
mutevazi pozisyonlar

kurgulamanin  daha
az riskli  olacagni
dusunuyoruz.
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Zetq, topluluk airdrop
kampanyasini duyurdu

Solana blok zincirindeki bir tirev protokolU olan Zeta Markets, $Z
tokenlarin toplam arzinin %1'ini Solana ekosistemindeki destekgilerine
ve topluluklara dagitmaya yénelik bir kampanya strdtrtyor. Bu
kampanya; yatirimcilari, katkida bulunanlari ve Jupiter, Pyth Network,
deBridge, Mad Lads, Tensor, AssetDash ve Superteam gibi stratejik
topluluklar édillendirmeyi amagliyor. Kaompanya 8 Mayis 15:00'da
baslayip 22 Mayis 02:50'a kadar 14 gunluk bir sire boyunca devam
edecektir.

Puan toplayin, NFT kazananin ve
kripto kultardnd kutlayin

Solana ekosisteminde bulunan
CupcakeProtocol, yeni sosyal édul
plaformunun betaya agildigini
"Puan toplayin, NFT kazananin ve
kripto kultirini kutlayin® diyerek

duyurdu. ingiltere merkezli
telekomunikasyon
saglayicisi Vodafone, kripto
para cuzdanlarini SIM
kartlariyla entegre ederek

Cupcake Protocol, Solana
kullanicilarinin aktif katilimina

odaklanan kultar katmani olarak blok zincir tekno|ojisini akilli
tanitiliyor. Sosyal medyada pasif telefon kullanicilarina
tUketim yerine daha etkin bir getirmeyi planlhyor.

deneyim sunarak, kullanicilarin
kendilerini ifade etmelerini ve dijital
ortamda yaratici olmalarini
hedefliyor.
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Mastercard, altyapilarini
blockchain teknolojisine entegre
ediyor

Mastercard, bankacilik devleri olan Citigroup, Visa ve JPMorgan gibi
bankalarla birlikte calisarak, bankacilik mutabakatlarinda Distributed
ledger teknolojisini (DLT) tokenlestirme yéntemiyle test etmeye basladi.

Distributed ledger teknolojisi (DLT), herhangi bir Gigtinct tarafa
dayanmadan, birden fazla tarafin ortak bir veri tabanini paylagsmasina
ve guncellemesine izin veren dijital bir sistemdir. Merkezi otoriteye
ihtiyaci ortadan kaldirmak amaciyla tasarlanmistir.

Bu igbirligi, Regulated Settlement Network (RSN) adli paylasimii ledger
teknolojisini test etmeyi amacliyor. RSN, hazine bonolari, yatirhm
yapilabilir bor¢ araglari ve ticari bankalardan gelen paralar gibi
tokenlestirilmis varliklarin toplu olarak birlikteligini saglyor.

Regulated Settlement Network (RSN), genellikle bankalar arasinda fon
transferini kolaylastiran bir tur finansal altyapidir. Bu, islemlerin gtvenli
ve dUzenlenmig bir ortamda ayarlanmasina olanak saglayan bir
sistemdir. Su anda devam eden deneme asamasi, 2022'nin sonlarinda
bankalar arasi sinir 6tesi ve yerel dolar 6demeleri ile baglayan 12
haftalik bir pilot asama kapsiyor ve ¢alisma alanlari gun gectikce
genigliyor.

Mastercard'in aciklamasina gére proje, yurtdisi mutabakatlarin
verimliligini artirmaya ve hata oranini azaltmaya odaklaniyor. Katilimcli
bankalar arasinda Citi, JPMorgan, Mastercard, Swift, TD Bank N.A.,
U.S. Bank, USDF, Wells Fargo, Visa ve Zions Bancorp bulunuyor.
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An Ofis Agency Product.



